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بيتا  نحدار  ا ونماذج   (GAMs)المعممة  المضافة  استخدام النماذج  
(BRMs  )  في تقييم عمليات إعادة التأمين بسوق التأمين المصري

 ل تقلبات أسعار الصرف في ظ 
 د. وائل محمود علي محمد 

 ملخص البحث

في دعم واستتتتتقرار اقستتتتواق المالية وتأمين    إعادة التأمين دورًا محوريًاات  يتؤدي استتتتتراتيج      

لتنتامي الناتتتتتاط التتأميني وتمايتد المختاطر   ونظرًا  ليتة في طاتاعتات التتأمين المختل تة،المختاطر العتا

لحة م  تعد ضتترورة بستتوق التأمين المصتتري إعادة التأمين   تصتتادية، ف م مراجعة وتقييم عملياتالاط

 في هذا القااع الحيوي.تلك الاستراتيجيات  لتحسين اقداء وتاوير  

استتتفدفا الدراستتة تقديم رمل عملية وعلمية تستتاعد طااع التأمين المصتتري في التقييم الدطي    لذلكو

ستعار التحديات التي تواجه شتركات التأمين المصترية بستبق تقلبات أ ضتوءلعمليات إعادة التأمين في 

هذه التحديات، بالإضتافة إل   كنة لتعميم طدرتفا عل  مواجفة الصترف، م  التركيم عل  الحلو  المم

 .المصري التأمين هم في تحسين اقداء المالي لقااعاطتراح استراتيجيات جديدة تسا

نماذج انحدار ، و(GAMsالنماذج المضتافة المعممة ) :وطد استتخدما الدراستة في ستبيل تحقي  ذلك

أم الاعتماد الم رط لستتوق التأمين المصتتري عل  شتتركات وتوصتتلا الدراستتة إل   ، (BRMsبيتا )

تدهور نتائج صتتتافي العمليات ال نية لإعادة التأمين الصتتتادر الخارجي،  إعادة التأمين اقجنبية، رغم  

وبالتالي يجق إعادة  في ظل مخاطر تقلبات أستعار الصترف،  عل  اقداء المالي يؤثر تأثيرًا ستلبيًا طويًا 

نتيجة عدم وجود  عالمي، تفا عل  المستتتوي الالنظر في عمليات إعادة التأمين خاصتتةً م  ارت اع تكل

 .ء الاركة المصرية لإعادة التأمينبعد إلغاخاصًة طوي لإعادة التأمين وطني  كيام 

ضترورة إناتاء شتركة إعادة تأمين وطنية : من أهمفابمجموعة من التوصتيات وطد أوصتا الدارستة   

  العملات اقجنبية  بما يحافظ عل  ،متخصتتصتتة تمتج الجمء اقكبر من اقطستتاط الصتتادرة للخارج

، كما المحلية لصتتترف وتأثيرها عل  شتتتركات التأمينوعدم ت اطم أزمة تقلبات أستتتعار ا  داخل الدولة

ستتتعر  )عند تحديد النتائج ال نية لات اطيات إعادة التأمين وهو  اب ضتتتافة ب عداً جديدً   أوصتتتا الدراستتتة

عنتد تحتديتد تلتك النتتائج ال نيتة عل  شتتتتروط الات تاطيتة وخبرة  فقط    حيت  كتام يتم الاعتمتاد ،(الصتتتترف

دارة  إخار تغير ستعر الصترف ضتمن استتراتيجيات  دراج  ب  أيضتًا أوصتا الدراستة الخستائر الماضتية،

خار تغير ستتعر  ةالخار في شتتركات التأمين المصتترية، م  مراجعة التقنيات المستتتخدمة لمواجف

وأدوات التحوط  ،استتخدام التكنولوجيا المالية :مثلالصترف بصت ة دورية، واختيار ايليات المناستبة  

تقلبات أستتتعار للحد من تأثير كأدوات فعّالة  ،استتتتخدام عقود الخيارات والماتتتتقات الماليةو  ،الرطمي

 .  شركات التأمين المصرية عل  الصرف

. نحدار بيتا، أسعار الصرفاافة المعممة، نماذج النماذج المض : إعادة التأمين، الكلمات المفتاحية  
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 :الدراسةمقـــــدمة  -1

المالية المستمرة، يعتبر طااع التأمين أحد الركائم   غيراتالاطتصادية العالمية والت  حولاتفي ظل الت

دولة  أي  في  والاطتصادي  المالي  الاستقرار  تعميم  في  تساهم  التي  التحديات وم     ،اقساسية  تنامي 

و والمحلية  العالمية  وزيالاطتصادية  المالية  اقسواق  الاتاور  عن  الناتجة  التعقيدات  الحرادة   طتصاد 

والتداخل الاطتصادي بين الدو ، تواجه شركات التأمين تحديات متمايدة تتالق استراتيجيات متقدمة 

ومن هنا تبرز أهمية إعادة التأمين كأداة حيوية تدعم طدرات شركات التأمين عل    ،لإدارة المخاطر

 (Andoh and Yamoah, 2021) المالي.والاستقرار مواجفة المخاطر وتحقي  التوازم 

 ، تعتبر إعادة التأمين وسيلة فعالة لحماية شركات التأمين من الخسائر الكبيرة التي طد تتعرض لفاحي   

المتوطعة و غير  للأحداث  عن    نتيجة  الناتجة  الاطتصادية  في  تقلبات  الوالتحديات  أسعار المستمرة 

إل    صرفالكبيرة في أسعار اللتقلبات  الصرف، تصبح هذه الحماية أكثر أهمية، حي  يمكن أم تؤدي ا

لذلك، ف م ففم كي ية تأثير هذه التقلبات عل    ،زيادة تكل ة التعويضات وتقليل أرباح شركات التأمين

  .ثل  للتعامل معفا يعد أمرًا بالغ اقهميةاستراتيجيات إعادة التأمين وإيجاد الارق الم  

(Ceci and Colaneri, 2024) (Zakey Eldin et al., 2024) 

الإصلاح وطد   لسياسات  نتيجة  جذرية  تغيرات  الماضية  العقود  مدار  عل   المصري  الاطتصاد  شفد 

المصري الجنيه  وتعويم  الصرف  سعر  تحرير  تضمنا  والتي  رغم   ،الاطتصادي،  الخاوات،  هذه 

البعيد، أوجدت ضغوطًا كبيرة عل  القااعات  أهميتفا في تعميم الاستقرار الاطتصادي عل  المدل 

نظرًا قم إعادة التأمين ترتبط ارتباطًا   ،التي تعتمد عل  التعاملات الخارجية، ومنفا طااع إعادة التأمين

تعد تقلبات حي   وثيقًا باقسواق العالمية وتتالق دف  أطساط وإجراء معاملات مالية بعملات أجنبية،  

حدة  وزيادة  المالية  اقسواق  استقرار  عدم  إل   تؤدي  التي  الرئيسية  العوامل  أحد  الصرف  أسعار 

 .التأمين  سوقاقداء المالي ل  قرارالمخاطر، مما يجعل إدارة هذه المخاطر ضرورة ملحة لضمام است

 ( 2018)عبد الحافظ، ( 2024وعبد المغني،  )الجبالي( 2024ومصا  ،  )جودة

لتقييم  و دراسة شاملة  إل   الحاجة  تبرز  السياق،  في    عملياتفي هذا  التأمين  الإعادة   ريمصالسوق 

حي  أم هذه التقلبات لا تؤثر فقط عل  تكاليف   ،ومدل طدرتفا عل  مواجفة تقلبات أسعار الصرف

التأمينية، بل تمتد آثارها إل  التسعير، وإدارة المخاطر، وضمام استمرارية الاركات في  العمليات 

العلاطة بين أسعار الصرف وإعادة التأمين ي عد خاوة   ةوبالتالي، ف م ففم ديناميكي  ،تقديم خدماتفا بك اءة

 أساسية نحو تاوير سياسات مرنة ومستدامة طادرة عل  التعامل م  التحديات الراهنة والمستقبلية.

 :مراجعة الدراسات السابقة -2

استفد ما  قهم  وتحليل  البح   موضوع  في  تما  التي  السابقة  الدراسات  الجمء  هذا  فته يستعرض 

إليه يتسن  صياغة  وتوصلا  البحثية حت   ال جوة  وإظفار  الدراسات  هذه  عل   التعقيق  ذلك  ويلي   ،

 :ماكلة الدراسة الحالية وأهداففا وفرضياتفا

)الدالي  تناولا  فلقد الاكتتاب 2014وسيد،    دراسة  ناتج  عل   التأمين  إعادة  سياسات  تأثير  طياس   )

من خلا  دراسة أطساط   م(2012-2002الحري  خلا  ال ترة من )تأمين  التأميني بالتابي  عل  فرع  

التأمين الصادر والوارد ب رع تأمين  ةوعمليات إعاد ،ومعدلات الخسائر بالنسبة للعمليات المحت ظ بفا

وطد استخدما المؤثرة عل  كلٍ من ناتج الاكتتاب التأميني وحدود الاحت اظ،  وتحديد العوامل  الحري ،  

الدراسة أسلوبي تحليل التباين والانحدار الخاي المتعدد، وتوصلا الدراسة إل  تدهور النتائج ال نية 
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المتغيرات المؤثرة عل  حدود إل  أم أهم  الدراسة أيضًا  ، كما توصلا  مين الواردلعمليات إعادة التأ

المتغيرات المؤثرة وخبرة الاركة(،  و معد  الخسارة،  واقطساط المكتتبة،  و)رأس الما ،    :هي  الاحت اظ

)رأس الما ، واقطساط، ومعد  الاستثمار، وخبرة الاركة، ومعد    :عل  ناتج الاكتتاب التأميني هي

 . الاحت اظ(

( طياس أثر إعادة التأمين عل  أداء 2015وأحمد،    دراسة )الصافيوفي ن س السياق أيضًا استفدفا  

م(، 2013-2007شركات التأمين السودانية بالتابي  عل  فرع التأمين البحري بضائ  لل ترة من )

العاملين  عل   توزيعفا  تم  استبانة  عل   بالاعتماد  التحليلي  الوص ي  المنفج  الدراسة  استخدما  وطد 

في   ال نية  المالية، باقطسام  )الملاءة  كلٍ من:  أم ضعف  إل   الدراسة  توصلا  وطد  التأمين،  شركات 

والاحتياطيات الحرة، وسياسة إدارة اقخاار( باركات التأمين السودانية أدل إل  زيادة أطساط إعادة 

السودانية  التأمين  شركات  الدراسة  أوصا  وطد  أداءها،  عل   سلبًا  أثر  وبالتالي  الخارجية،  التأمين 

 وزيادة نسق إعادة التأمين المحلي  ،ورة تقوية مراكمها المالية وكذلك زيادة حدود الاحت اظ لديفابضر

 التأمين الصادر الخارجي.  ةطبل الت كير في إعاد

)سعيد،   دراسة  استفدفا  في(  2017وطد  السودانية  التأمين  مناسبة   مساعدة شركات  ات اطية  اختيار 

إل  أم هناك عجم في  التحليلي، وتوصلا  الوص ي  المنفج  الدراسة  التأمين، وطد استخدما  لإعادة 

م(، حي  2015-2011الدخل القومي في ميمام المدفوعات غير المنظور خلا  فترة الدراسة من ) 

من عمولات وتعويضات   زادت اقطساط المدفوعة لاركات إعادة التأمين اقجنبية عن المتحصلات

إعادة تأمين صادر، وطد أوصا الدراسة بميادة المركم المالي لاركات التأمين المحلية والذي يمكنفا 

   وزيادة حدود الاحت اظ. من زيادة طاطتفا الاستيعابية

السعودي من خلا  2017كما استفدفا دراسة )سليمام،   السوق  التأمين في  ( تقييم سياسات إعادة 

التأمين، ومعد    إعادة  الاستيعابية، وعمولات  والااطة  الاحت اظ،  )معد   بين كل من:  العلاطة  طياس 

المقت للنموذج  ت سيرية  كمتغيرات  الاكتتاب(  في  التغير  ونسبة  اقطساط،  وك اءة  وبين الخسارة،  رح 

صافي دخل النااط التأميني كمتغير تاب ، وذلك باستخدام أسلوب البوتستراب، وطد توصلا الدراسة 

وكذلك معنوية العلاطة بين معد  الخسارة  ،إل  معنوية العلاطة بين معد  الاحت اظ والااطة الاستيعابية

الاستيعابية  للااطة  اقمثل  الاستغلا   عل   بالعمل  الدراسة  أوصا  وطد  الاكتتاب،  في  التغير  ونسبة 

التأمين،   الفيكلية لاركات  وإعادة  التأمينية  محافظفا  مراجعة  عل   المتعسرة  التأمين  وح  شركات 

 التأمينية لفا. 

( طياس تأثير معدلات التضخم عل  Abdelraheem and Mousa, 2017بينما استفدفا دراسة )

معدلات   ارت اع  إل   الدراسة  توصلا  وطد  العامة،  التأمينات  لاركات  الما   ورأس  المالية  الملاءة 

الدراسة بنحو   فترة  انخ ض سعر صرف %25.88إل     %15.71)من    %10التضخم خلا   (، كما 

وهذا   ،جنيه  18.38جنيه إل     8.88، حي  ارت   سعر الدولار من  %10الجنيه مقابل الدولار بنحو  

التأمين عل   الالق  معدلات  انخ اض  إل   أدل  طدرة   ،بدوره  وانخ اض  الماالبات  تكاليف  وارت اع 

 شركات التأمين عل  سداد ديونفا بسبق تدهور القيمة الرأسمالية وتآكل الربحية.

( طياس وتحليل 2018وفي ن س سياق تحليل تغيرات أسعار الصرف استفدفا دراسة )عبد الحافظ،  

التي يمكن تابيقفا   الوسائلأخاار تغير سعر الصرف وأثره عل  شركات التأمين عمومًا، وتحديد أهم  

الصرف  لسعر  والعاجلة  ايجلة  كالعقود  المالية  الماتقات  خلا   من  وذلك  اقخاار،  هذه  لمواجفة 

والعقود المستقبلية للعملة وعقود المبادلات وخيارات الصرف، وتوصلا الدراسة إل  أنه يوجد تأثير 
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عل  شركات التأمين في عدة أوجه أهمفا: )طيم اقصو  المؤمن عليفا، ومعدلات   لتغير سعر الصرف

باستخدام عقود  الدراسة  التأمين(، وأوصا  إعادة  الاحت اظ، وعمليات  التص ية والإلغاءات، وحدود 

   الخيارات لما لفا من تأثير إيجابي للتحوط من مخاطر تغير سعر الصرف.

المالية والربحية (   (Bressan, 2018استفدفا دراسةوطد   التأمين عل  )الملاءة  تأثير إعادة  طياس 

والضرائق( لعينة من شركات التأمين المباشرة بالولايات المتحدة اقمريكية، وتوصلا الدراسة إل  

أم تأثير إعادة التأمين أكثر أهمية بالنسبة للملاءة المالية من الربحية والضرائق، حي  أم شركات 

ال المباشرة  التأمين تظفر لديفا نسق رأس ما  أطل، وطد التأمين  تي تعتمد بص ة رئيسية عل  إعادة 

ط بقا الدراسة عل  فروع )التأمين الصحي وتأمين السيارات وتأمين الممتلكات(، وفسرت الدراسة 

ذلك بأم إعادة التأمين ورأس الما  يمكن اعتبارهما بديلين مترادفين لتحسين الملاءة المالية، حي  أم 

التأمين عل  الوفاء بالتماماتفا، إعا الما  لتحسين طدرة شركات  التأمين يمكن أم تحل محل رأس  دة 

أنه من خلا  تقاسم   التأمينوهذا يعني  المباشرة   المخاطر م  شركات إعادة  التأمين  يمكن لاركات 

الاست ادة من تخ يض رأس الما ، كما ت ظفر النتائج الإضافية علاطة مفمة بين الالق والعرض عل  

إعادة التأمين عل  مستول الاركة، حي  نلاحظ أنه م  نمو إعادة التأمين أصبحا شركات التأمين 

 .أخرلالمباشرة أكثر ميلاً إل  توفير إعادة التأمين لاركات 

التأمين وفيرة إلا (Lei, 2019) وطد أوضحا دراسة  التأمين لاركات  أنفا لا تأتي   أم فوائد إعادة 

الصافية لإعادة التأمين عل  الموازنة بين تكاليف وفوائد إعادة التأمين، حي     القيمة  تمدبدوم تكل ة، وتع

هدفا الدراسة باكل أساسي إل  طياس تأثير إعادة التأمين عل  أداء شركات التأمين من خلا  استخدام  

ومبالغ   ،أطساط التأمين المتناز  عنفا)  : نموذج للعائد الإجمالي، ومقياس لإعادة التأمين يامل كل من

، حي  توصلا الدراسة المابقة عل  عينة من شركات التأمين أم نسبة (إعادة التأمين القابلة للاسترداد

  عل  )معد  العائد عل التأمين المتناز  عنفا( تؤثر سلبً أطساط اإعادة التأمين القابلة للاسترداد/)مبالغ 

حقوق الملكية( المعد  حسق المخاطر، وم  ذلك، لا تعني هذه النتيجة بالضرورة أم شركات التأمين 

يجق أم تقلل من استخدام إعادة التأمين، حي  تختلف كل شركة في تحمل المخاطر، والفدف العام 

حد من المخاطر، لفذه الدراسة بالنسبة لاركات التأمين التي تركم أكثر عل  تأثير إعادة التأمين في ال

 .ف م إعادة التأمين تكوم أداة فعالة لخ ض تكل ة المخاطر

( فقد استفدفا تحديد حجم الاحت اظ اقمثل لسوق التأمين المصري باستخدام  2020أما دراسة )الدالي،  

نموذج برمجة اقهداف التتابعية، وطد توصلا الدراسة إل  أم حجم الاحت اظ ال علي يقل كثيراً عن 

لسوق ووجود عجم في الااطة الاستيعابية  المقترح،    حجم الاحت اظ اقمثل المقدر باستخدام النموذج

المصري،   بالتأمين  الدراسة  المصري ود   يادة حدود الاحت اظموطد أوصا  التأمين  عم وتقوية سوق 

 تغيرات الحالية والمستقبلية. ديات والعل  مواجفة التح وزيادة طدرته

ثل  لاركات  (Tan et al., 2020) في حين استفدفا دراسة تحديد سياسة إعادة التأمين الديناميكية الم 

–The Classical Cramér التأمين التي يتم فيفا نمذجة ال ائض من خلا  تقريق الانتاار لنموذج

Lundberg،    التأمين يحسق وفقاً قساس القيمة المتوطعة   حي  افترضا الدراسة أم طسط إعادة 

C-VAR    المال الانحراف  أساس  يؤكد  الخسارة Dennebergوالذي  تكوم  أم  يتالق  وهذا   ،

وذلك  Moral Hazard الاحت اظ غير متناطصة لاستبعاد اقخاار اقخلاطية تالمتناز  عنفا ومعدلا 

إعادة تأمين تجاوز )  يال  عليه، وتوصلا الدراسة إل  نموذج ديناميكي  تعثرال  يةبفدف تقليل احتمال

الممدوج المائدة  حقيقة (الخسارة  ويدعم  التأمين،  إعادة  أدبيات  في  جديد  الات اطيات  من  النوع  هذا   ،
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أم عقود إعادة التأمين عادةً ما تناوي عل  معالجات متعددة، كما توصلا الدراسة إل  أم  مؤداها  

الكلاسيكية مثل ات اطية تجاوز الخسارة، والات اطيات النسبية، وات اطية وطف الخسارة عقود إعادة التأمين  

 .والتي عادةً ما تكوم مثالية، طد لا تكوم مثالية في نموذج إعادة التأمين الديناميكي

طياس تأثير إعادة التأمين عل  اقداء المالي  (Andoh and Yamoah, 2021) وطد استفدفا دراسة

، حي  تم أخذ عينة من Panel Regressionم باستخدا (Non-Life Insurance) لاركات التأمين

، وأظفرت النتائج أم إعادة التأمين وحدها لم يكن م(2018-2008شركة تأمين خلا  ال ترة من )  20

لفا تأثير عل  ربحية شركات التأمين، ولكن كام التأثير الإيجابي لإعادة التأمين والملاءة المالية معاً 

وسعر الصرف تأثير سلبي Combined Ratio ة  ذلك كام للنسبة المجمع    عل  الربحية، بالإضافة إل

عل  ربحية شركات التأمين، علاوةً عل  ذلك كام لسعر ال ائدة تأثير إيجابي عل  الربحية، كما توصلا 

إل    إل  زيادة ربحية شركات    مؤداها أم الاعتماد عل  نتيجةالدراسة  التأمين وحده لا يؤدي  إعادة 

لتلبية  اقسفم  إصدار  أو  خارجية  مصادر  من  الاطتراض  أم  إل   الدراسة  توصلا  أيضاً  التأمين، 

التماماتفا طويلة اقجل طد يقلل من طدرة الاركة عل  امتصاص الصدمات غير المتوطعة، كما أم دف  

التأم شركات  ك اءة  وعدم  عل  الماالبات  سلباً  يؤثر  أم  يمكن  الاكتتابية  وعملياتفا  طراراتفا  في  ين 

  ة.الاستثمار مما طد يميد من الربحيربحيتفا، أما عندما ترت   أسعار ال ائدة يمداد دخل 

سياسات إعادة التأمين النسبي    فقد استفدفا كي ية الوصو  إل  (Ceci et al., 2021) أما دراسة

ثل  لاركات التأمين، حي  يرتبط سوق اقسفم وسوق التأمين بالتعرض قزمات مختل ة، مما ينتج  الم 

عنه نوعين من الماالبات، وهما الماالبات العادية والماالبات الكارثية والذي بدورهما يؤثرام بادة 

التأمين، علاوةً  التأمين وإعادة  أطساط  إل  عل   الكارثية  الماالبات  انخ اض أسعار    عل  ذلك تؤدي 

عل يعتمد  الذي  المقترح  الدراسة  -Hamilton منفجية   اقصو  باكل سري ، وطد تضمن نموذج 

Jacobi-Bellman Equation  عل  ميمتين رئيستين هما: أولاً:  طياس الارتباط بين اقطر المالية

العمليات التأمينية    : طياس تأثير شدة الماالبات علابق تعرضفم قزمات ماتركة، وثانيً والتأمينية بس

الدراسة ب جراء مقارنة بين   التأمين، وطد طاما  ثل  في   تاستراتيجياوأطساط إعادة  الم  التأمين  إعادة 

حالة وجود أزمات مالية وفي حالة عدم وجود أزمات مالية، وطد أظفرت نتائج الدراسة أنه في حالة 

إل الوصو   يكوم  مالية  أزمات  الم     وجود  التأمين  كبيرة إعادة  تأمينية  لوجود ماالبات  ثل  أصعق 

ثل    ا في عدم الوصو  إلأيضً   وكارثية، وتأثيرات السوق التي تتجل  .سياسة استثمار م 

منفجية   إطار  ن س  )شعيق    Hamilton-Jacobi-Bellman Equationوفي  دراسة  هدفا 

( إل  تخ يض احتمالية فال شركات التأمين العاملة في سوق التأمين المصري، وذلك 2021وآخروم،  

أثر  وتقييم  الخارة،  اقصو   في  والاستثمار  المختل ة  التأمين  إعادة  سياسات  استخدام  طري   عن 

تأ فرع  عل   بالتابي   التأمين  ما  شركة  عل  رأس  السياسات  هذه  الايرام في سوق استخدام  مين 

الدراسة   استخدما  وطد  المصري،  ال ال  التأمين  الانتاار   Cramér–Lundbergنظرية  ونظرية 

العاوائي ومعادلة    التحكم  أنظمة   Hamilton-Jacobi-Bellman Equationالتقريبي باستخدام 

ثل  لكل من إعادة التأمين والاستثمار في اقصو  الخارة الم  والتي تعمل   ،للوصو  إل  السياسات 

عل  تخ يض احتما  فال شركات التأمين من خلا  خ ض الخصم المتوط  لضخ رأس الما ، ومن 

إعادة تأمين تجاوز الخسارة والاستثمار في اقصو  بين  ما  أهم ما توصلا إليه الدراسة أم الممج  

الخارة في خ ض  في اقصو   النسبي والاستثمار  التأمين  إعادة  بين  ما  الممج  أفضل من  الخارة 

 الخصم المتوط  لضخ رأس الما . 
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زيد،   )أبو  دراسة  تناولا  التأمين 2022بينما  إعادة  سياسات  تقييم  في  ال نية  المؤشرات  استخدام   )

)معد  الاحت اظ، والااطة الاستيعابية، ومعد  عمولات إعادة التأمين،    :المؤشرات التالية   بالاعتماد عل

ال نية  العمليات  الخسارة، وك اءة اقطساط( باعتبارها متغيرات مستقلة، وتأثيرها عل  جودة  ومعد  

لنااط إعادة التأمين باعتبارها متغير تاب ، وطد استخدما الدراسة أسلوب الانحدار المتعدد، وتوصلا 

إل  أيضًا  إل  أم شركات التأمين المصرية تحت ظ بنسبة محدودة من اقخاار، كما توصلا  الدراسة  

ذات مؤشر   (والفندسي  ،لياتوالمسئو  ،الصحي، والسيارات، والبحري، والحوادث)  أم فروع التأمين

منخ ض لجودة إعادة التأمين، بينما فرع تأمين الايرام ذو جودة مرت عة، وأوصا الدراسة بمحاولة  

 التوصل إل  مميد من المؤشرات والنماذج لقياس أداء نااط إعادة التأمين بالسوق المصري.

( اطتراح منفجية لتحسين عمليات إعادة Zanotto and Clemente, 2022وطد استفدفا دراسة )

إل  إطار يعمل عل  تعظيم   ات اطيات إعادة التأمين استناداً  التأمين من خلا  نماذج محاكاة تجم  بين

، وطد استخدما الدراسة توزي  باريتو لدعم اختيار برنامج إعادة التأمين Solvency IIالملاءة المالية  

اقمثل، حي  تم اختيار مميج أمثل من عقود ات اطيات تجاوز الخسائر والحصج النسبية، وطد أدل 

مستول   وتحسين  المخاطر  مؤشرات  تحسين  إل   الدراسة  في  المقترح  المالية النموذج  الملاءة 

Solvency II . 

دراسة   استفدفا  التأمين 2023،  علي)بينما  لاركات  بالنسبة  التأمين  إعادة  شراء  طرار  تحليل   )

المباشرة، حي  اعتمدت الدراسة عل  استخدام نماذج تحليل القرار المبنية عل  دالة المن عة للمؤمن 

تأمينات  الرئيسية من  ال روع  الدراسة عل   هذه  تابي   تم  وطد  الخسارة،  لحجم  الاحتمالي  والتوزي  

التأمين البحري، وتأمين و: )تأمين الحري ،  فروع  وهيلاركة مصر للتأمين  سئوليات  الممتلكات والم

البترو ( الفندسي، وتأمين  والتأمين  الايرام،  )  ،الس ن، وتأمين  لل ترة من  م(، 2021-2007وذلك 

التوزي   اقسية، ودالة  المن عة  دالة  باستخدام  التأمين  إعادة  إل  تحديد سعر طسط  الدراسة  وتوصلا 

 الاحتمالي للماالبات اقسية. 

( دراسة  استفدفا  السياق  ن س  إلي  Ceci and Colaneri, 2024وفي  الوصو   استراتيجيات ( 

ثل  لاركات التأمين التي تمتلك معلومات طليلة عن كي ية تسعير المخاطر   ( الاستثمار وإعادة التأمين) الم 

التي تقوم عل  استبعاد العوامل العاوائية   Filterition  من خلا  استخدام تقنيات التص ية  ،في السوق

ثل ، وطد توصلا الدراسة إل    التي تؤثر تأثيراً سلبياً عل  الوصو  إل معادلة س ميا     إعادة التأمين الم 

-Hamiltonأسلوب ماركوف للتحسين العاوائي الذي يعتمد عل  معادلة     بمعادلة التص ية معتمدة عل

Jacobi-Bellman Equation الاستثمار وإعادة ) اتغ واضحة لدالة القيمة واستراتيجيوتوفير صي

ثل . (التأمين  الم 

 التعليق على الدراسات السابقة:

الد • تعميم تت    في  التأمين  الحيوي لإعادة  الدور  عل   السابقة  الدراسات  م   الحالية  راسة 

 استقرار شركات التأمين وزيادة طدرتفا عل  مواجفة المخاطر المالية. 

تقييم عمليات إعادة التأمين في  التي تناولا   –عل  حد علم الباح     –التأمينية    ندرة اقبحاث  •

تأثير   ظل  في  المصري  الصرفالسوق  أسعار  الإصلاح    تقلبات  سياسات  تابي   بعد 

اقخيرة التقلبات الاطتصادي  بين  العلاطة  في  تبح   كافية  دراسات  توجد  لا  ذلك  وعل    ،

 الاطتصادية المحلية والعالمية وأثرها عل  سوق إعادة التأمين المصري. 



 
 ( 2025 يوليو ،  4، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 د. وائل محمود علي محمد 

 

- 182  - 
 

إل    • الحالية  الدراسة  لتأثير  محاولة  تسع   تحليل شامل  تقديم  البحثية من خلا   ال جوة  سد 

إعاد استراتيجيات  عل   الصرف  أسعار  واطتراح    ةتقلبات  المصري،  بالسوق  التأمين 

ثل   استراتيجيات   العوامل م  ودراسة  التأمين  لاركات  المالية  البيانات  تحليل  عل   مبينة 

 الاطتصادية والتأمينية المؤثرة. 

تعتمد عل  منفجية ذات أساليق إحصائية متقدمة متمثلة    سوفبأنفا  الدراسة الحالية  تتميم   •

 في:  

علاطات التميم بالمرونة في نمذجة التي ت  (:GAMsالمعممة )المضـــافة النماذج  -

مختل تة، والتقتاط العلاطات المعقتدة غير الخاية التي لا تستتتتتاي  النماذج الخاية ال

تتيح هذه النماذج التكامل الستتتلس من خلا  استتتتخدام دوا  ستتتلستتتة تمثيلفا، كما 

مما    ،افتراضتتات أطل حو  توزي  البياناتذلك بو  ،لتمثيل العلاطات بين المتغيرات

   يسفل ففم البيانات وتحليلفا.وأكثر طوة   ايجعلف

(Kang and Jeong, 2024) 

وهي تتب  توزي  بيتا، وهو توزي  يتمت  بخصائج  :  (BRMsنماذج انحدار بيتا ) -

فريدة تمكنه من تمثيل البيانات المستمرة غير الابيعية أو المنحرفة عن التوزي  

كما تتميم هذه النماذج بمرونتفا وفعاليتفا في التعامل م  البيانات النسبية    الابيعي،

    (Ferrari and Cribari-Neto, 2004) أو المقيدة.

لاستراتيجيات إعادة التأمين في السوق المصري وأثرها عل     شاملاً ا  ا كميً تقدم الدراسة تقييمً  •

 اقداء المالي من خلا  استخدام نماذج تحليلية وبيانات مالية.

 :الدراسة مشكلة -3

شفدت اقسواق المالية العالمية ومنفا سوق سعر الصرف اقجنبي تقلبات كبيرة خلا  العقود اقخيرة 

في عن التقلبات غير المتوطعة    خاار الناتجةالتأمين للعديد من اقأسفما في زيادة تعرض شركات  

أسعار الصرف، والتي بدورها تؤدي إل  تقلبات في القيمة الحالية للتدفقات النقدية في المستقبل، وتؤثر 

التأم شفدت مصر خلا  ين ومن أهمفا نااط إعادة التأمين، حي   تأثيراً كبيراً عل  أنااة شركات 

ت اقخير  العملات    قلباتالعقد  مقابل  الجنيه  صرف  سعر  في  الدولار ملحوظة  خاصة  اقجنبية، 

العملةو  ،اقمريكي إل  عوامل اطتصادية معقدة تامل تعويم  التغيرات  اقزمات و،  المحلية  تعود هذه 

وطد انعكسا هذه التحولات باكل مباشر عل  طااع   ،وضغوط التضخم المحلي  الاطتصادية العالمية،

في هذا القااع عل  العملات اقجنبية،   ات اطيات إعادة التأمينالتأمين وإعادة التأمين، حي  تعتمد معظم  

 .رضة للتقلبات السعريةمما يجعل التكل ة ع  

سوءًا اقمر  يميد  الم رط    ومما  المصرية  اللجوء  التأمين  شركات  جانق  التأمين من  إعادة  لعمليات 

، ويتضح ذلك المدفوع لاركات إعادة التأمين اقجنبية  الصادر الخارجي وبالتالي تسرب النقد اقجنبي

اقجنبية   بالعملة  تتم  التي  الكبيرة  التحويلات  طيمة  التأمين من خلا   إعادة  أطساط  في  للخارج متمثلة 

السيولة بالعملة اقجنبية من جفة وحرمام السوق   توفيرمن ضغوط  ، وما يمثله ذلك  الخارجي  الصادر

من جفة أخرل، مما المحلية المصري من تلك اقطساط التي يمكن استثمارها في القنوات الاستثمارية 

 يؤثر عل  اقداء المالي لاركات التأمين.

ذلك   الذي يستعرض نااطاقمر  ويتضح  التالي  الجدو   الخارجي   من خلا   الصادر  التأمين  إعادة 

 : م(2023-2008خلا  ال ترة من ) وليات(المصري )تأمينات الممتلكات والمسئبالسوق 
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 ( 1جدو  رطم )

التأمين   الصادر الخارجي وعمولات إعادة التأمين الصادر لسوقإعادة التأمين تعويضات أطساط و

 )القيمة باقلف جنيه(                      والمسئوليات(    المصري )تأمينات الممتلكات

 أعداد مختل ة –الفيئة العامة للرطابة المالية  –: من إعداد الباح  بالاستعانة بالكتاب الإحصائي السنوي المصدر

 يتضح من الجدول السابق ما يلي:

الخارجي   - الصادر  التأمين  إعادة  أطساط  )بلغا  المصري  التأمين  الممتلكات  تأمينات  لسوق 

 مليار جنيه.  93.4م( حوالي 2023-2008خلا  فترة الدراسة ) (والمسئوليات

-2008خلا  فترة الدراسة )بلغا التعويضات المستردة من إعادة التأمين الصادر الخارجي   -

 مليار جنيه. 36.5م( حوالي 2023

التي تحصل عليفا شركات التأمين المباشرة من معيدي    لات إعادة التأمين الصادربلغا عمو -

، وهي لا تتناسق م   مليار جنيه  20.8م( حوالي  2023-2008خلا  فترة الدراسة )التأمين  

 حجم اقطساط المدفوعة والتعويضات المستردة.

 عمليات إعادة التأمين الصادر الخارجي بالسالق خلا  سنوات الدراسة. ناتج صافي  -

القو  ب التأمين الصادر الخارجيصافي    جتدهور نتائ وبالتالي يمكن  ال نية لإعادة  وخسارة   العمليات 

التأمين المصري ال ترة محل الدراسة    طااع إعادة  ً   ب جماليخلا   ( مليار جنيه بالسالق، 36)  تقريبا

حرمام عادة التأمين اقجنبية يؤدي إل   المصري عل  شركات إالتأمين  لسوق  الم رط    عتمادوأم الا

 السنوات

مستردة من التعويضات ال

إعادة التأمين الصادر  

 الخارجي )إيراد( 

عمولات إعادة التأمين  

 الصادر )إيراد( 

أقساط إعادة التأمين  

الصادر الخارجي  

 )مدفوع( 

عمليات  صافي ناتج 

إعادة التأمين الصادر  

 الخارجي

2007/2008 1172657 498637 2129428 -458134 

2008/2009 891891 527975 2285561 -865695 

2009/2010 902689 543888 2338961 -892384 

2010/2011 931001 585173 2581243 -1065069 

2011/2012 2447277 665813 2959643 153447 

2012/2013 1138105 780980 3591748 -1672663 

2013/2014 1323922 833699 3816656 -1659035 

2014/2015 1771727 871238 3832097 -1189132 

2015/2016 2428081 951480 4055762 -676201 

2016/2017 2344661 1274043 5645700 -2026996 

2017/2018 3204737 1573442 7155561 -2377382 

2018/2019 4110750 1741682 7664077 -1811645 

2019/2020 3267051 1953442 9270073 -4049580 

2020/2021 2778950 2191664 9630347 -4659733 

2021/2022 3430488 2574903 11148998 -5143607 

2022/2023 4407304 3300451 15315504 -7607749 

 36001558- 93421359 20868510 36551291 الإجمالي
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نااط  في  وذلك  المذكورة،  ال ترة  اقطساط خلا   من  الحجم  هذا  من  الاست ادة  من  المصري  السوق 

ة وأم السوق المصري يعاني من ضعف عمليات إعادة خاصً مينات الممتلكات والمسئوليات فقط،  تأ

ة مقارنً   عمليات إعادة التأمين الصادر المحلي،وكذلك ضعف    والوارد المحلي  الخارجي   مين الواردالتأ

 وهذا ما يوضحه الجدو  التالي:  إعادة التأمين الصادر الخارجي،عمليات ب

 ( 2جدو  رطم )

خارجي لسوق الصادر  الو  ،محليالصادر  الو  ،خارجيال وارد  الو  ،محليالوارد  التأمين  الأطساط إعادة  

 م(       2023- 2008والمسئوليات( من ) التأمين المصري )تأمينات الممتلكات

 )القيمة باقلف جنيه(  

 أعداد مختل ة –الفيئة العامة للرطابة المالية  –: من إعداد الباح  بالاستعانة بالكتاب الإحصائي السنوي المصدر

 

 

 

 

 

 السنوات
تأمين  الأقساط إعادة 

 محلي الوراد ال

تأمين  الأقساط إعادة 

 خارجي الوراد ال

ساط إعادة التأمين  أق 

 الصادر المحلي

أقساط إعادة التأمين  

 الصادر الخارجي 

2007/2008 82609 214812 163906 2129428 

2008/2009 91968 266109 178057 2285561 

2009/2010 72118 405779 207778 2338961 

2010/2011 78231 395839 166560 2581243 

2011/2012 65554 378868 234043 2959643 

2012/2013 82602 486250 354255 3591748 

2013/2014 87125 566774 153050 3816656 

2014/2015 84983 671357 146249 3832097 

2015/2016 98842 789027 207396 4055762 

2016/2017 82780 1374387 206805 5645700 

2017/2018 100887 1641261 254896 7155561 

2018/2019 135071 1542619 283198 7664077 

2019/2020 135552 1156557 495384 9270073 

2020/2021 127934 1358156 463941 9630347 

2021/2022 194759 1417918 685601 11148998 

2022/2023 278804 2125452 977792 15315504 

 الإجمالي
1799819 14791165 5178911 93421359 
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 يتضح من الجدو  الساب  ما يلي:

مليار جنيه، بما    1.7خلا  فترة الدراسة ب جمالي  إعادة التأمين الوارد المحلي    أطساطضعف   -

 نسبة ضعي ة للغاية. وهيإعادة التأمين الصادر الخارجي أطساط % من 1.9يعاد  نسبة 

مليار جنيه،   14.7ضعف أطساط إعادة التأمين الوارد الخارجي خلا  فترة الدراسة ب جمالي   -

 نسبة ضعي ة.  وهي% من أطساط إعادة التأمين الصادر الخارجي 15.8بما يعاد  نسبة 

مليار جنيه،    5.1ضعف أطساط إعادة التأمين الصادر المحلي خلا  فترة الدراسة ب جمالي   -

 نسبة ضعي ة للغاية. وهي% من أطساط إعادة التأمين الصادر الخارجي  5.5بما يعاد  نسبة 

يتضح مما سب  أم عمليات إعادة التأمين الصادر الخارجي تمثل النسبة اقكبر التي تصل إل  حوالي 

ات %، هذا الاختلا  يؤدي إل  خروج جمء كبير من العوائد المالية من السوق المحلي لصالح شرك  80

مخاطر اطتصادية في ظل ظروف السوق المصري والتي تتسم بوجود    إعادة التأمين اقجنبية، خاصًة

 وزيادة معدلات التضخم وتقلبات أسعار صرف العملات اقجنبية، وهذا ما يوضحه الجدو  التالي: 

 ( 3جدو  رطم )

 : * خلا  فترة الدراسة  Exchange Rateالدولار اقمريكي الجنيه مقابل متوسط سعر صرف 

 السنوات 
الجنيه  متوسط سعر صرف 

 الدولار الأمريكي مقابل 
 السنوات 

متوسط سعر صرف الجنيه  

 مقابل الدولار الأمريكي 

 جنيه  17.7758 2017 جنيه  5.4096 2008

 جنيه  17.768 2018 جنيه  5.5233 2009

 جنيه  16.7595 2019 جنيه  5.6256 2010

 جنيه  15.7562 2020 جنيه  5.9381 2011

 جنيه  15.6457 2021 جنيه  6.0149 2012

 جنيه  19.2151 2022 جنيه  6.8553 2013

 جنيه  30.7243 2023 جنيه  7.0577 2014

 جنيه  44.6283 2024 جنيه  7.7016 2015

   جنيه  10.1223 2016

 www.cbe.org.egتقارير البنك المركمي المصري،  :المصدر

الجنيه المستمر مقابل الدولار اقمريكي، حي  ارت   سعر   طيمةيتضح من الجدو  الساب  انخ اض  

جنيه، مما يضاعف من تكل ة أطساط إعادة التأمين   44.6جنيه إلي    5.4الدولار خلا  فترة الدراسة من  

التأمين اقجنبية، خاصةً وأم معظم ات اطيات إعادة التأمين إعادة  الصادر الخارجي المدفوعة لاركات  

التي طد يجعلفا تتأخر شركات التأمين المحلية   ، مما يضيف ضغااً إضافياً علتتم بالدولار اقمريكي

الات اطية لغي  في سداد أطساط معيدي التأمين بالدولار إل  حد طد يجعل شركات إعادة التأمين العالمية ت  

ن الماكلة في ذلك فقط وإنما مور، ولا تكفش  6حصتفا من اقطساط قكثر من      لتأخر حصولفا عل

التأمين إعادة  تعويض قحد حملة الوثائ ، ف م شركة    المحلية  أنه حينما يصل لاركة التأمين   تتعداه إل

تتحمل المحلية  وهو ما يجعل شركات التأمين    ترفض السداد لعدم حصولفا عل  مستحقاتفا،العالمية  

اراء العملات اقجنبية بأسعار اللجوء للسوق الموازية لدف  التعويض بالكامل، مما تضار معه إل   

 مرت عة لتغاية تلك التكاليف. 

 
 www.cbe.org.egتم الاعتماد عل  أسعار الصرف المعلنة رسمياً من طبل البنك المركمي المصري،  *
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لاركات التأمين   في الاعتماد الم رطالرئيسية  من خلا  كل ما سب ، يمكن تلخيج ماكلة الدراسة  

، وهو ما يمثل عبئاً ماليًا كبيرًا عل  عمليات إعادة التأمين الصادر الخارجي  بالسوق المصري  المحلية

الخارجي  الصادر  التأمين  إعادة  أطساط  ارت اع  في  المتمثلة  المرت عة  التأمين  إعادة  تكاليف   نتيجة 

اقجنبية  ة المدفوع التأمين  اقجنبي  ،  لاركات  النقد  العملات وتسرب  أسعار صرف  تقلبات  في ظل 

يحق  خسارة في سنوات   صافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصادر الخارجيوأم  اقجنبية المتغيرة،  

مما يقلل من ربحية شركات التأمين ويؤثر عل  استقرارها المالي، ويقلل من فرص تنمية الدراسة،  

التأمين وإمكانيات غير مستغلة لتاوير طااع إعادة ، ويعكس تحديات هيكلية تواجه سوق  طااع التأمين

 التأمين المحلي وتعميم ملاءته المالية.

التأمين  إل المصري بحاجة ماسة  التأمين  سوق  يتضح أم    ومن هذا المنال   -  تقييم سياسات إعادة 

مين في إعادة التأالتحليل الدطي  لواط  عمليات  القيام بمن خلا     -  الدراسة الحاليةهو ما تعمد إليه  و

  اقداء المالي ك اءتفا في ظل تقلبات أسعار الصرف، ومدل تأثير ذلك علالسوق المصري وتقييم  

يمكن طرح التساملات البحثية التالية التي يمكن الإجابة عنفا ، وبناءً عل  ذلك  لسوق التأمين المصري

 ثنايا البح : خلا نظريًا وتابيقيًا 

 المصري؟  ء المالي لسوق التأمينعل  اقداات إعادة التأمين لعمليهل يوجد تأثير  •

لسوق التأمين  ما هي ايثار المترتبة عل  تغيرات وتقلبات أسعار الصرف عل  اقداء المالي   •

 المصري؟ 

عمليات إعادة التأمين بسوق     تغيرات وتقلبات أسعار الصرف علما هي ايثار المترتبة عل    •

 ؟ التأمين المصري

ثل  م  واط   •  ؟ نااط إعادة التأمين بسوق التأمين المصريما هي آليات التعامل الم 

 التأمين؟ وتأثيرها عل  عمليات إعادة  مخاطر تقلبات أسعار الصرفما هي آليات مواجفة  •

 الدراسة:  أهداف -4

الحالية تسعي إل  تحقي  اتساطًا م  ما سب  ذكره في ماكلة الدراسة، وأسئلتفا البحثية، ف م الدراسة  

 اقهداف التالية: 

المتمايدة في أسعار الصرف،   -4/1 التقلبات  المصري في ظل  بالسوق  التأمين  تقييم عمليات إعادة 

 . وتحديد نقاط القوة والضعف بفا

 .اقداء المالي لسوق التأمين المصريأثر عمليات إعادة التأمين عل    دراسة وتحليل -4/2

 وتحليل أثر تقلبات أسعار الصرف عل  عمليات إعادة التأمين بالسوق المصري.دراسة  -4/3

وتعميم   ،المصريالتأمين  سوق  ر ك اءة عمليات إعادة التأمين باطتراح استراتيجيات وبدائل لتاوي  -4/4

 فاعليتفا في زيادة الاستقرار المالي لاركات التأمين.

مما  عمليات إعادة التأمين الصادر الخارجيدراسة البدائل الممكنة لتقليل الاعتماد الم رط عل   -4/5

 يعمل عل  تاوير طااع إعادة التأمين المحلي وتعميم ملاءته المالية.

عمليات   -4/6 عل   وتأثيرها  الصرف  أسعار  تقلبات  مخاطر  لمواجفة  وآليات  استراتيجيات  اطتراح 

 إعادة التأمين. 
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 فروض الدراسة:  -5

 تحقيقًا قهداف الدراسة، ومعالجة ماكلتفا يمكن صياغة فروض الدراسة عل  النحو التالي: 

 الأول: الرئيس الفرض 

  نسبة ،  (𝑥1إعادة التأمين الصادر الخارجي )  نسبةيوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للمتغيرات المستقلة:  "

تأمين الإعادة    نسبة  ،(𝑥3إعادة التأمين الوارد الخارجي )  نسبة  ،(𝑥2إعادة التأمين الصادر المحلي )

ال،  (𝑥4)  محليالوراد  ال إعادة  التعويضات  نسبة  )الصادر  التأمين  المستردة من  نسبة (،  𝑥5خارجي 

ال،  (𝑥6) ي  محلالصادر  التأمين  المستردة من إعادة  التعويضات  ال مدفوعة لعمليات  التعويضات  نسبة 

خارجي  الوارد  التأمين  المدفوعة لعمليات إعادة  التعويضات  نسبة ال،  (𝑥7محلي ) الوارد  التأمين  الإعادة  

(𝑥8)  إعادة عمولات  معد   )التأمين  ال،  عمليات(،  𝑥9صادر  ناتج  الصادر    صافي  التأمين  إعادة 

عل  اقداء   ،(𝑥12سعر الصرف بالجنيه )(،  𝑥11)  تكل ة إعادة التأمين الصادرنسبة  ،  (𝑥10الخارجي )

 . "(y) (ROE)معد  العائد عل  حقوق الملكية لسوق التأمين المصري  المالي

 الثاني: الرئيس الفرض 

عل    الصرف  سعر  لتقلبات  إحصائية  دلالة  ذو  تأثير  التأمين "يوجد  بسوق  التأمين  إعادة  عمليات 

 المصري". 

 فرعية عل  النحو التالي:  اني فقد تم تقسيمه إل  عدة فروضالثالرئيس ولتحليل واختبار ال رض 

 : الفرض الفرعي الأول

 ". إعادة التأمين الصادر الخارجي نسبة"يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل  

 الفرض الفرعي الثاني: 

 ". إعادة التأمين الصادر المحلي  نسبة"يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل  

 الفرض الفرعي الثالث: 

 ". إعادة التأمين الوارد الخارجي نسبة"يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل  

 : رابعال الفرض الفرعي

 ". إعادة التأمين الوارد المحلي نسبة"يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل  

 :خامسال الفرض الفرعي

تعويضات المستردة من إعادة التأمين النسبة  "يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل   

 ". الصادر الخارجي 

 : سادس ال الفرض الفرعي

تعويضات المدفوعة لعمليات إعادة ال نسبة  "يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل   

 ". التأمين الوارد الخارجي

 : سابعال الفرض الفرعي

 ". صادرالتأمين ال"يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل  معد  عمولات إعادة 

 : ثامنال الفرض الفرعي

"يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل  صافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصادر 

 ". الخارجي

 : تاسعال الفرض الفرعي

 ". تكل ة إعادة التأمين الصادر نسبة عل  دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف "يوجد تأثير ذو 



 
 ( 2025 يوليو ،  4، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 د. وائل محمود علي محمد 

 

- 188  - 
 

 أهمية الدراسة:  -6

مة تأثير مباشر عل  استدا  ذو  موضوع حيوي  سلط الضوء عل ت  امن كونف  اأهميتف  دراسةالكتسق  ت

 أهمية الدراسة فيما يلي:  ويمكن تلخيج، واستقرار طااع التأمين في مصر

تسفم الدراسة من خلا  التقييم الاامل والدطي  حي     تحسين الاستقرار المالي لشركات التأمين:  -6/1

طدرتفا   لاركات التأمين، وزيادة  المالي  يم الاستقرارعمك اءتفا، في تلعمليات إعادة التأمين وتحسين  

 الوثائ  التأمينية.  ل  الوفاء بالتماماتفا تجاه حملةع

لا  تحسين سياسات من خحي  تسفم الدراسة    المساهمة في تنمية القطاع التأميني في مصر:  -6/2

في دعم النمو المستدام لقااع التأمين المصري، مما يعود بالن   عل  الاطتصاد القومي، إعادة التأمين  

ر من تقليل الاعتماد عل  شركات إعادة التأمين اقجنبية، يمكن أم يؤدي إل  الاحت اظ بجمء أكبإذ أم 

 مما يعمل عل  تاوير طااع إعادة التأمين المحلي وتعميم ملاءته الماليةاقطساط داخل السوق المحلي،  

من خلا  تحسين وذلك    التخفيف من آثار التقلبات الاقتصادية على السوق التأميني المصري:  -6/3

للتقلبات   تقليل التأثيرات السلبية  مما يؤدي إل استراتيجيات إعادة التأمين وتاوير السياسات المتبعة،  

مخاطر تقلبات ، وبالتالي ف م هذه الدراسة طد تساعد في تقليل  الاطتصادية عل  أعما  شركات التأمين

مما يعمز من طدرة سوق ،  الخارجي  لتقليل تكاليف إعادة التأمين الصادر  يجاد حلو  ، وإأسعار الصرف 

 وز اقزمات الاطتصادية المحتملة.اعل  تجالمصري التأمين 

والتنظيمية:  -6/4 الرقابية  للجهات  القرار  بيانات وتحليلات حي     دعم عملية صنع  الدراسة  توفر 

مدروسة تفدف إل  تحسين   اتأم ت يد الفيئة العامة للرطابة المالية وصناع القرار في اتخاذ طرار  يمكن

كما تساعد الدراسة في تحديد الإجراءات وتاوير السياسات المنظمة لقااع إعادة التأمين المصري،  

التي من شأنفا تاجي    في تحسين عمليات  والسياسات  التأمين  الوارد، ودعم شركات  التأمين  إعادة 

   أداءها المالي.

، ( GAMsالمعممة )المضافة  النماذج    :النماذج المستخدمةتنب  أهمية الدراسة أيضًا من أهمية    -6/5

تتميم هذه النماذج بدراسة العلاطات غير الخاية والتكامل السلس حي     (،BRMsنماذج انحدار بيتا )و

وفعالية هذه النماذج   ،المستمرة غير الابيعيةكذلك تمثيل البيانات  و  المتغيرات،لتمثيل العلاطات بين  

هدف الدراسة وهو تقييم عمليات هو ما يتناسق م   في التعامل م  البيانات النسبية أو المقيدة، و  أيضًا

 ، وطبيعة البيانات الاطتصادية والمالية. إعادة التأمين في ظل تقلبات أسعار الصرف

 منهجية الدراسة:  -7 

 الدراسة عل  منفجين متلازمين هما: من أجل تحقي  أهداف الدراسة، تعتمد 

من تعتمد الدراسة عل  المنفج الاستقرائي  :  (Inductive Approachستقرائي: )المنهج الا   -7/1

خلا  استقراء ومراجعة البحوث والدراسات التي تناولا نااط إعادة التأمين، وتقلبات أسعار الصرف، 

في   استخدامفا  يمكن  التي  الحديثة  واقساليق  النماذج  بالسوق وتحديد  التأمين  إعادة  عمليات  تقييم 

 المصري في ظل تقلبات أسعار الصرف. 

الا  -7/2 ) المنهج  المنفج :  (Deductive Approachستنباطي:  عل   أيضًا  الدراسة  تعتمد 

التأمين   إعادة  نااط  لواط   المالية  البيانات  وتحليل  تجمي   خلا   من  المصريالاستنباطي   بالسوق 

لتقييم عمليات (  BRMsبيتا )  نماذج انحدارو   (GAMsالمعممة )المضافة  النماذج  وتابي   للتأمين،  

التأمين بالسوق المصري في ظل   الدراسة وت سير إعادة  تقلبات أسعار الصرف، واختبار فرضيات 

 النتائج.
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 حدود الدراسة:  -8

الممتلكات   -8/1 )تأمينات  المصري  التأمين  بسوق  التأمين  إعادة  عمليات  عل   الدراسة  تقتصر 

 والمسئوليات(. 

 م 2023وحت   2008يقتصر تابي  الدراسة عل  ال ترة الممنية من  -8/2

تناو  أثر تقلبات أسعار الصرف سوف نقتصر عل  تقلبات سعر صرف الجنيه المصري عند    -8/3

 مقابل الدولار اقمريكي دوم غيره من العملات اقخرل. 

وفقًا للكتاب عن نااط إعادة التأمين  استخدام البيانات والمعلومات التأمينية  سيتم  مصادر البيانات:    -8/4

 الفيئة العامة للرطابة المالية )سنوات مختل ة(. الصادر عن  الإحصائي السنوي 

 خطة الدراسة:  -9

البحثية    بناءً  الماكلة  الدراسة،  وفرضياتفا  عل   قهداف  النحو وتحقيقاً  عل   الدراسة  خاة  ستكوم 

 : التالي

 بسوق التأمين المصري.نااط إعادة التأمين  دراسة وتحليل واط أولاً: 

 .بسوق التأمين المصريدراسة أثر تقلبات أسعار الصرف عل  عمليات إعادة التأمين ثانياً: 

 ثالثاً: الدراسة التابيقية. 

 .بسوق التأمين المصري ااط إعادة التأمينثل  م  واط  نآليات التعامل الم   رابعاً:

 عمليات إعادة التأمين.خامسًا: آليات مواجفة مخاطر تقلبات أسعار الصرف وتأثيرها عل  

 سادسًا: استخلاص أهم نتائج الدراسة النظرية والتابيقية.

 سابعًا: توصيات الدراسة. 
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 :اط إعادة التأمين بسوق التأمين المصريواقع نشأولاً: دراسة وتحليل 

عد ناتاط إعادة التأمين أحد الركائم اقستاستية في صتناعة التأمين، وم  تعاظم التحديات الاطتصتادية ي  

والتقلبات المالية المستتمرة في اقستواق العالمية، تظفر أهمية إعادة التأمين كأداة استتراتيجية أستاستية  

طدرتفا عل  تحمل   تستتتتاهم في تحقي  التوازم المالي لاتتتتركات التأمين وتعميم استتتتتقرارها وزيادة

   (Cao et al., 2020) الكبيرة.التعرض للخسائر  لالمخاطر وتقلي

التأمين ستواء تنوع  وفي الستنوات اقخيرة شتفد الستوق المصتري تاورات ملحوظة في ناتاط إعادة  

الات تاطيتات والتغايتات المتتاحتة، إلا أم التغيرات الاطتصتتتتاديتة المحليتة والعتالميتة مثتل تقلبتات أستتتتعتار  

الصترف ومعدلات التضتخم طد أثرت باتكل مباشترة عل  فاعلية عمليات إعادة التأمين، لذا ف م تحليل 

 لحة.واط  نااط إعادة التأمين في السوق المصري أصبح ضرورة م  

الستوق المصتري   فيالتأمين وفي هذا الجمء يفدف الباح  إل  تقديم تحليل شتامل لواط  ناتاط إعادة   

 ت المالية لعمليات إعادة التأمين.البيانامن خلا  تحليل 

ستتتتوق تحليل ناتتتتاط إعادة التأمين ب( 6، 5، 4في الجداو  التالية )جدو  رطم   ويستتتتتعرض الباح 

بناءً  م(  2023-2008خلا  فترة الدراستتة من )  )تأمينات الممتلكات والمستتئوليات(المصتتري  التأمين 

 السنوي الذي تصدره الفيئة العامة للرطابة المالية:عل  البيانات الواردة بالكتاب الإحصائي 

 ( 4جدول رقم )

 السنوات

 المؤشر الأول: 

نسبة إعادة التأمين  

   الصادر الخارجي

 المؤشر الثاني:  

نسبة إعادة التأمين  

 الصادر المحلي

 المؤشر الثالث:  

نسبة إعادة التأمين  

 الوارد الخارجي 

 المؤشر الرابع: 

التأمين  نسبة إعادة 

 الوارد المحلي 

2007/2008 47.67% 3.67% 4.81% 1.85% 

2008/2009 44.74% 3.49% 5.21% 1.80% 

2009/2010 41.38% 3.68% 7.18% 1.28% 

2010/2011 42.11% 2.72% 6.46% 1.28% 

2011/2012 45.30% 3.58% 5.80% 1.00% 

2012/2013 47.75% 4.71% 6.46% 1.10% 

2013/2014 46.54% 1.87% 6.91% 1.06% 

2014/2015 43.18% 1.65% 7.57% 0.96% 

2015/2016 40.98% 2.10% 7.97% 1.00% 

2016/2017 
40.95% 1.50% 9.97% 0.60% 

2017/2018 41.21% 1.47% 9.45% 0.58% 

2018/2019 38.73% 1.43% 7.79% 0.68% 

2019/2020 42.95% 2.30% 5.36% 0.63% 

2020/2021 41.02% 1.98% 5.79% 0.54% 

2021/2022 40.88% 2.51% 5.20% 0.71% 

2022/2023 41.06% 2.62% 5.70% 0.75% 

 %0.99 %6.73 %2.58 %42.9 المتوسط

 أعداد مختل ة –الفيئة العامة للرطابة المالية  –: من إعداد الباح  بالاستعانة بالكتاب الإحصائي السنوي المصدر
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 يتضح من الجدو  الساب  ما يلي:

حستاب هذه النستبة عل  النحو  وطد تم  بة إعادة التأمين الصتادر الخارجي  نست  بالنسـبة للمؤشـر الأول: •

 التالي:

الخارجي =  الصادر  نسبة إعادة التأمين  
أطساط إعادة التأمين الصادر  الخارجي 

 إجمالي  اقطساط 
مدل    النسبة إل ي  تاير هذه  ح،    

اعتماد شركات التأمين المحلية عل  شركات إعادة التأمين اقجنبية، ويتضح من الجدو  الساب  ارت اع 

مما يعني اعتماد السوق المصري عل  شركات إعادة التأمين   ،نسبة إعادة التأمين الصادر الخارجي

تقرير  اقجنبية،   ذلك م   التواصل م     (AM-Best Report, 2023) ويت    تم  شركة   32والذي 

تأمين من كل دو  العالم تقريباً من بينفا شركات مصرية، وطد تبين أم مصر من بين أعل  شركات 

الدراسة،  محل  الدو   بين  من  الثاني  المركم  احتلا  فقد  عملياتفا  تأمين  ب عادة  تقوم  التي  التأمين 

شركات التأمين المحلية تقوم بتحويل أطساط التأمين بالتالي ف م  ووتصدرت دولة عمام المركم اقو ،  

و التأمين  لمعيدي  كبيرًا  لديفا  ماليًا  عبئاً  يمثل  ما  السوق لوتسرب  هو  في ظل ظروف  اقجنبي  لنقد 

صرف   ،المصري أسعار  وتقلبات  التضخم  معدلات  وزيادة  اطتصادية  مخاطر  بوجود  تتسم  والتي 

 ي لاركات التأمين. مما يؤثر عل  الاستقرار المال العملات اقجنبية

نستبة إعادة التأمين الصتادر المحلي وطد تم حستاب هذه النستبة عل  النحو   بالنسـبة للمؤشـر الثاني: •

 التالي:

نستتبة إعادة التأمين الصتتادر المحلي = 
أطساط إعادة التأمين الصادر  المحلي 

 إجمالي  اقطساط 
  ومن الجدو  الستتاب  يتضتتح أم،  

 مقارنةً  %2.58نستبة ضتئيلة للغاية خلا  ستنوات الدراستة  مين الصتادر المحلي  نستبة إعادة التأمتوستط  

متخصتتصتتة وطنية تأمين إعادة ، وطد يرج  ذلك لعدم وجود شتتركة ب عادة التأمين الصتتادر الخارجي

ذات خبرة وكيام اطتصتتادي طوي ياتتج  شتتركات التأمين المحلية للتناز  عن جمء من عمليات إعادة  

القوي خصتتتوصتتتاً بعد إلغاء الاتتتركة المصتتترية لإعادة الوطني إل  هذا الكيام   االتأمين الخاصتتتة بف

  التأمين.

وطد تم حستاب هذه النستبة عل  النحو   خارجيال  ادة التأمين الواردنستبة إع  :ثالثبالنسـبة للمؤشـر ال •

 التالي: 

=   خارجيال  الواردنستتتبة إعادة التأمين 
أطساط إعادة التأمين الوارد  الخارجي 

 إجمالي  اقطساط 
 ومن الجدو  الستتتاب  يتضتتتح،  

طد و  خلا  ستنوات الدراستة،  %6.73  بالستوق المصتري  ضتعف نستبة إعادة التأمين الوارد الخارجي

  (AM-Best Report, 2023) يرج  ذلك للأسباب التالية:

ية الكبرل، مما يقلل من الستتوق المصتتري محدوداً نستتبيًا مقارنة باقستتواق العالميعتبر   -

 .لإعادة التأمين الوارد تالمصرية كاركاالتأمين شركات  جاذبية 

غالبية شتركات التأمين المصترية لا تمتلك تصتني ات ائتمانية دولية عالية، مما ي ضتعف   -

 من طدرتفا عل  جذب أعما  إعادة التأمين الوارد من اقسواق العالمية.

المتخصتتصتتة التي تمتلك المعرفة ال نية اللازمة لإدارة عمليات هناك فجوة في الكوادر  -

 إعادة التأمين الوارد بك اءة، خاصة في مواجفة متالبات اقسواق العالمية.

انخ اض طيمة العملة المحلية يجعل من الصتتعق عل  الاتتركات المصتترية التعامل م   -

 .اقسواق الخارجية التي تعتمد عل  العملات الصعبة )مثل الدولار واليورو(

حو  وضت  شتركات  طد يخل  حالة من عدم اليقينتقلبات أستعار الصترف  وعدم استتقرار  -

عمليتات إعتادة   تقليتل، ممتا يتدف  شتتتتركتات إعتادة التتأمين العتالميتة إل   التتأمين المصتتتتريتة

 المصرية.التأمين شركات  التأمين لدل
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ضتتعف من طدرتفا عل  تقديم  ي    المصتتريةالتأمين ارت اع التكاليف التاتتغيلية لاتتركات  -

 عروض تنافسية في أسواق إعادة التأمين العالمية.

واستتتقرار في بموارد أكبر، حالياً تتمت     الخليجدو  الكبرل في   شتتركات إعادة التأمين -

اقستتواق  ، حي  أم  المصتتريةالتأمين  شتتركات    نمما يجعلفا م ضتتلة ععملتفا المحلية 

 من الناحية الاطتصادية. توجيه أعمالفا إل  أسواق أكثر استقرارًا ت ضل إعادةالعالمية 

نستتبة إعادة التأمين الوارد المحلي وطد تم حستتاب هذه النستتبة عل  النحو  بالنســبة للمؤشــر الرابع:

 التالي: 

نستتبة إعادة التأمين الوارد المحلي = 
أطساط إعادة التأمين الوارد  المحلي 

 إجمالي  اقطساط 
، ومن الجدو  الستتاب  يتضتتح ضتتعف  

يرج  ذلك طد و  خلا  ستنوات الدراستة %0.99ي بالستوق المصتر  مين الوارد المحلينستبة إعادة التأ

 للأسباب التالية:

يكوم هناك تخوف بين   ، حي  طدوبعضتتفا البعض المحليةنقج الثقة بين شتتركات التأمين  -

الالتمام   عدمأخرل بستتبق مخاطر  محلية  الاتتركات المحلية من التعاوم م  شتتركات تأمين

 بالعقود.

الاتركات الكبرل في الستوق المصتري تميل إل  التعاطد م  معيدي التأمين الدوليين بدلًا من  -

 خبرتفم الواسعة وضماناتفم المالية.بسبق   ،التعامل م  نظرائفم المحليين

الاتتتتركتات المحليتة لا تركم بمتا يك ي عل  تستتتتوي  ختدمتات إعتادة التتأمين داختل الستتتتوق  -

 المصري.

الصتتادر  والاتتكل التالي يوضتتح مقارنة نستتق إعادة التأمين الصتتادر الخارجي ونستتق إعادة التأمين 

 لتأمين الوارد المحلي:اونسق إعادة التأمين الوارد الخارجي ونسق إعادة  يالمحل

 (1شكل رطم )

ونسق إعادة   يالصادر المحلر الخارجي ونسق إعادة التأمين  مقارنة نسق إعادة التأمين الصاد 

 : لتأمين الوارد المحلياالتأمين الوارد الخارجي ونسق إعادة 
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بمقارنة نسق إعادة التأمين الصادر الخارجي بنسق إعادة التأمين الصادر المحلي  و ،من كل ما سب و

الاعتماد الكبير  يتضتح لنا ونستق إعادة التأمين الوارد الخارجي ونستق إعادة التأمين الوارد المحلي، 

مما يجعل الستوق المصتري   ي،المصتري عل  عمليات إعادة التأمين الصتادر الخارجالتأمين  لستوق 

شتركات   كما يجعل  ،أكثر عرضتة لتقلبات اقستواق العالمية والتغيرات في أستعار إعادة التأمين الدولية

عند زيادة حجم الخستائر، أكثر تقيداً باتروط معيدي التأمين الذين يضتعوم شتروطاً أكثر تعقيداً   التأمين

أداء شتركات إعادة التأمين في مناقة الاترق طد تأثر ( AM-Best Report, 2024)فحستق تقرير  

اقوستط وشتما  أفريقيا ستلبًا في الستنوات اقخيرة بستبق زيادة حجم الخستائر الناجمة عن الكوارث 

 .الابيعية والعديد من أحداث الخسارة الكبيرة ال ردية

حي  أدت أزمة الدولار إل  طيام البنك المركمي بوض  شروط عل  تحويل العملات اقجنبية للخارج 

وتوفير العتديتد من المستتتتتنتدات المؤيتدة لتذلتك والتي طتد تتأختذ وطتتاً طويلًا وتعاتل التحويتل، ممتا يعرض  

ر ستريام شتركات التأمين لماتاكل في توفير العملة لضتمام ستداد مستتحقات معيدي التأمين واستتمرا

 (2018)عبد الحافظ، التغاية. 

ولذلك تظفر حاجة الستتوق المصتتري إل  شتتركة إعادة تأمين وطنية تمتج الجمء اقكبر من أطستتاط  

  .داخل السوق المصريالخارجي وذلك للح اظ عل  العملة اقجنبية إعادة التأمين الصادر 

 ( 5جدول رقم )

 السنوات

 المؤشر الخامس: 

نسبة التعويضات  

المستردة من إعادة  

التأمين الصادر  

 الخارجي

 المؤشر السادس:  

عمولات إعادة  معدل

 التأمين الصادر 

 المؤشر السابع: 

تكلفة إعادة  نسبة 

 التأمين الصادر 

 المؤشر الثامن: 

صافي ناتج عمليات  

إعادة التأمين الصادر  

)القيمة  الخارجي

 بالألف جنيه( 

2007/2008 55.07% 21.74% 151.58% -458134 

2008/2009 39.02% 21.43% 184.07% -865695 

2009/2010 38.59% 21.36% 208.04% -892384 

2010/2011 36.07% 21.30% 222.96% -1065069 

2011/2012 82.69% 20.85% 99.18% 153447 

2012/2013 31.69% 19.79% 228.82% -1672663 

2013/2014 34.69% 21.00% 231.55% -1659035 

2014/2015 46.23% 21.90% 170.77% -1189132 

2015/2016 59.87% 22.32% 130.32% -676201 

2016/2017 41.53% 21.77% 189.85% -2026996 

2017/2018 44.79% 21.23% 178.85% -2377382 

2018/2019 53.64% 21.92% 143.34% -1811645 

2019/2020 35.24% 20.00% 221.18% -4049580 

2020/2021 28.86% 21.71% 258.85% -4659733 

2021/2022 30.77% 21.76% 258.71% -5143607 

2022/2023 28.78% 20.26% 271.94% -7607749 

 2250097.375- %196.88 %21.27 %42.97 المتوسط

 أعداد مختل ة –الفيئة العامة للرطابة المالية  –: من إعداد الباح  بالاستعانة بالكتاب الإحصائي السنوي المصدر

 



 
 ( 2025 يوليو ،  4، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 د. وائل محمود علي محمد 

 

- 194  - 
 

 يتضح من الجدو  الساب  ما يلي:

وطد تم   نستبة التعويضتات المستتردة من إعادة التأمين الصتادر الخارجي بالنسـبة للمؤشـر الخامس:  •

 حساب هذه النسبة عل  النحو التالي:

التتختتارجتتي =   الصتتتتتتادر  التتتتتأمتتيتتن  إعتتادة  متتن  التتمستتتتتتتتتردة  التتتتتعتتويضتتتتتتات  نستتتتتتبتتة 
التعويضات  المستردة  من إعادة التأمين الصادر  الخارجي  

أطساط إعادة التأمين الصادر  الخارجي 
 

يتضتح من الجدو  الستاب  تذبذب نستبة التعويضتات    ، حي  

وصتتتلا   في الستتتنوات اقخيرة حتالمستتتتردة من إعادة التأمين الصتتتادر الخارجي وانخ اضتتتفا 

ويوضتح الاتكل التالي مقارنة التعويضتات بأطستاط إعادة التأمين الصتادر الخارجي،    مقارنةً  28.78%

 المستردة من إعادة التأمين الصادر الخارجي بأطساط إعادة التأمين الصادر الخارجي:

 (2شكل رطم )

الخارجي بأطساط إعادة التأمين الصادر  مقارنة التعويضات المستردة من إعادة التأمين الصادر 

 : الخارجي

 للأسباب التالية: انخ اض نسبة التعويضات المستردة من إعادة التأمين الصادر الخارجيوطد يرج  

 – وهو ما يوضتحه المؤشتر الستاب  من الجدو  الستاب  –ارت اع تكل ة إعادة التأمين الصتادر   -

حي  تدف  شتتركات التأمين أطستتاطاً مرت عة لاتتركات إعادة التأمين اقجنبية مقابل التغاية 

 التي تحصل عليفا، كأم تعتمد عل  عقود إعادة تأمين اختيارية مكل ة.

 بعض عقود إعتادة التتأمين طتد تكوم غير منتاستتتتبتة من حيت  حتدود التغايتة أو حتدود التحمتل -

 ذات حدود استرجاع عالية. Excess of Lossفمثلاً طد تكوم عقود إعادة تأمين 

وجود استتتثناءات معينة في تغايات إعادة التأمين مما يحرم شتتركات التأمين من استتترداد   -

 بعض الماالبات.

  جيدة عند تصتتميم برامج إعادة التأمين كأم تعيد مخاطر ستتوء تقدير حجم المخاطر الحقيقية  -

 .مرت عةصادرة مقابل أطساط إعادة تأمين كام من الواجق الاحت اظ بفا  

وطد تم حستاب هذه النستبة عل    إعادة التأمين الصتادرعمولات   معد  :سـادسبالنسـبة للمؤشـر ال  •

 النحو التالي:
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=   الصتادرإعادة التأمين  عمولات   معد 
عمولات  إعادة التأمين الصادر 

أطساط إعادة التأمين الصادر  
 

، أم يتضتح من الجدو  الستاب   ، حي  

عمولات إعتادة التتأمين الصتتتتادر لا تتنتاستتتتق م  حجم أطستتتتاط إعتادة التتأمين الصتتتتادر المتدفوعتة  

 وطد يرج  ذلك للأسباب التالية:، والتعويضات المستردة

 .م  شركات التأمين اقجنبية ضعف الت اوض من جانق شركات التأمين المحلية -

 .ذوي مكانة طوية تجعلفم أطل مرونة في تقديم عمولات مرت عةالتعامل م  معيدي تأمين   -

 .بح  عن بدائل أطل تكل ةالدوم الاعتماد عل  إعادة التأمين الصادر الخارجي  -

إذا كانا عمليات إعادة التأمين غير مربحة بالنستبة لمعيدي التأمين، فقد يتم تقليل العمولات   -

 المحلية. التأمين اتالتي يمنحونفا لارك

(، لا تتضتمن عادة عمولات  Excess of Lossالعقود غير النستبية، مثل تجاوز الخستائر ) -

 (Fan et al., 2017) .إعادة تأمين مقارنة بالعقود النسبية

ذات طبيعتة عتاليتة المختاطر، طتد تكوم العمولات المقتدمتة    عتاد تتأمينفتاإذا كتانتا اقخاتار الم   -

 أطل لتعويض المخاطر.

(  Hard Market/Soft Marketالستوق العالمية لإعادة التأمين طد تاتفد دورات تستعير ) -

 .تؤثر عل  العمولات المقدمة

النستبة عل  النحو وطد تم حستاب هذه   إعادة التأمين الصتادرتكل ة  نستبة بالنسـبة للمؤشـر السـابع: •

 التالي:

نستبة تكل ة إعادة التأمين الصتادر =  
أطساط إعادة التأمين الصادر −عمولات  إعادة التأمين الصادر 

التعويضات  المستردة  من إعادة التأمين الصادر 
  (Lee and Lee, 

، مما  خلا  ستنوات الدراستة  ارت اع هذه النستبة باتكل كبير جداً(، ويتضتح من الجدو  الستاب  2012

لا    حتالصتادر  يستتوجق من شتركات التأمين اتخاذ إجراءات تصتحيحية لاستتراتيجيات إعادة التأمين 

نتائج أعمالفا، حي  تاتتتير هذه النستتتبة إل  أم المبالغ المدفوعة لمعيدي التأمين    تؤثر بالستتتلق عل

( أكبر بكثير من التعويضتتات  الصتتادر كأطستتاط إعادة تأمين صتتادرة )بعد خصتتم عمولة إعادة التأمين

 المستردة من معيدي التأمين، وطد يرج  ارت اع هذه النسبة للأسباب التالية:

عدم طدرة شتتركات التأمين المحلية عل  الت اوض بأستتعار أفضتتل م  معيدي التأمين، وتأثر   -

 السوق المصري باقسعار والاروط التي ت رضفا شركات إعادة التأمين العالمية.

جنبية يميد من ارت اع تقلبات أستعار الصترف وعدم استتقرار العملة المحلية أمام العملات اق -

 تدف  بالدولار أو اليورو.تكل ة أطساط إعادة التأمين الصادر التي 

ضتتعف ملاءة بعض شتتركات التأمين وعدم وجود احتياطيات مالية كافية مما يجعلفا تعتمد   -

 باكل أكبر عل  إعادة التأمين الصادر الخارجي.

، مما  المحلية اتركات التأمينل  يةتاتغيلالتكاليف الالتضتخم يؤدي إل  ارت اع ارت اع معدلات   -

ا  مت اقعبتاء، متلتك  لتحمتل جمء أكبر من  الصتتتتادر الختارجي يجعلفتا تلجتأ إل  إعتادة التتأمين  

 التكل ة الإجمالية.من يميد 

القوية، مما يجعل  الوطنية الستتوق المصتتري إل  عدد كافٍ من شتتركات إعادة التأمين ي تقر   -

تكل ًة خارجية، وبالتالي تتحمل  إعادة تأمين  تعتمد عل  شتتتتركات   شتتتتركات التأمين المحلية

 .أعل 

، وطد تم حستتابفا صتتافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصتتادر الخارجي :ثامنبالنســبة للمؤشــر ال  •

+ التعويضتات المستردة من إعادة التأمين الصادر    عمولات إعادة التأمين الصتادرعل  النحو التالي: )

 أطساط إعادة التأمين الصادر الخارجي( –الخارجي 

عمليات إعادة التأمين الصتتادر الخارجي بالستتالق خلا  ناتج  ويتضتتح من الجدو  الستتاب  أم صتتافي  

أم الاعتماد الكبير لقااع التأمين المصتري عل   ب، وبالتالي يمكن القو  تقريبًا  ستنوات الدراستةجمي   

لإعادة التأمين الصتتتادر  تدهور نتائج صتتتافي العمليات ال نية رغم    إعادة التأمين الصتتتادر الخارجي



 
 ( 2025 يوليو ،  4، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 د. وائل محمود علي محمد 

 

- 196  - 
 

عل  اقداء المالي لاتتركات التأمين، وبالتالي حرمام الستتوق المصتتري من ستتيؤثر ستتلبًا ،  الخارجي

 الاست ادة من هذا الحجم من اقطساط خلا  ال ترة المذكورة، وطد يرج  ذلك للأسباب التالية:

غالبًا ما  عالميةالمدفوعة لاتتركات إعادة التأمين ال  أطستتاط إعادة التأمين الصتتادر الخارجي -

 تكوم مرت عة نتيجة لتصنيف السوق المصري كسوق عالي المخاطر.

 نخ اضالاعتماد عل  ات اطيات إعادة تأمين باتتروط غير ملائمة للستتوق المصتتري، مثل ا -

 نسق العمولة أو شروط تغاية غير متوازنة.

تقلبات ستتعر تتم غالبًا بالدولار أو اليورو، وم    عالميةالمدفوعات لاتتركات إعادة التأمين ال -

 . عة جداً مقارنة بالعوائد، تصبح هذه المدفوعات مرتطيمة العملة المحلية ضعفالصرف و

الستتتوق المصتتتري يعتمد باتتتكل كبير عل  شتتتركات إعادة التأمين الدولية بدلًا من الحلو    -

 في الاروط. الت اوضقدرة عل  ويضعف ال تكل ةالمحلية، مما يميد ال

 ( 6جدول رقم )

 السنوات

 المؤشر التاسع: 

تعويضات  نسبة ال

مدفوعة لعمليات  ال

وارد  ال تأمين العادة إ

 خارجيال

 المؤشر العاشر:  

تعويضات  نسبة ال

مستردة من إعادة  ال

 محلي الصادر التأمين ال

 المؤشر الحادي عشر: 

تعويضات  نسبة ال

مدفوعة لعمليات  ال

وارد  ال تأمين العادة إ

 محليال

2007/2008 7.56% 6.91% 75.39% 

2008/2009 66.90% 89.69% 90.46% 

2009/2010 48.58% 28.90% 68.25% 

2010/2011 59.47% 23.39% 48.72% 

2011/2012 49.10% 43.37% 44.44% 

2012/2013 42.81% 69.19% 35.87% 

2013/2014 49.05% 19.88% 122.13% 

2014/2015 41.65% 32.65% 67.81% 

2015/2016 52.76% 54.53% 53.71% 

2016/2017 51.77% 32.36% 33.27% 

2017/2018 75.81% 23.12% 22.33% 

2018/2019 85.26% 77.11% 25.41% 

2019/2020 80.26% 53.47% 20.23% 

2020/2021 69.35% 59.06% 24.26% 

2021/2022 66.20% 21.68% 21.35% 

2022/2023 44.16% 37.89% 17.00% 

 %48.17 %42.07 %55.67 المتوسط

 أعداد مختل ة –الفيئة العامة للرطابة المالية  –: من إعداد الباح  بالاستعانة بالكتاب الإحصائي السنوي المصدر
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 يتضح من الجدو  الساب  ما يلي:

=    نستتبة التعويضتتات المدفوعة لعمليات إعادة التأمين الوارد الخارجي  بالنســبة للمؤشــر التاســع:  •
التعويضات  المدفوعة  لعمليات  إعادة التأمين الوارد  الخارجي 

 أطساط إعادة التأمين الوارد  الخارجي  
      

نستبة أكبر من  %55.67 الخارجينستبة التعويضتات المدفوعة لعمليات إعادة التأمين الوارد  نجد أم  

ويوضتح الاتكل التالي مقارنة ، %42.97  التعويضتات المستتردة من إعادة التأمين الصتادر الخارجي

المستتردة من بنستق التعويضتات    التعويضتات المدفوعة لعمليات إعادة التأمين الوارد الخارجينستق  

 :إعادة التأمين الصادر الخارجي

 (3شكل رطم )

ارت تاع التعويضتتتتات المتدفوعتة لعمليتات إعتادة التتأمين الوارد الختارجي عن التعويضتتتتات  وطتد يرج   

 :للأسباب التاليةالمستردة من إعادة التأمين الصادر الخارجي 

الخارجي، بحي  إذا لم تستتتعر تلك العقود   التستتتعير غير الملائم لعقود إعادة التأمين الوارد -

مبالغ أكبر من المتوط  عند  التأمين شتركةتتحمل   وفقًا للمخاطر المحتملة، فقدباتكل مناستق  

 .وطوع الخسائر

دوم تحليتل دطي  طتد يؤدي إل   عمليتات إعتادة التتأمين الوارد من اقستتتتواق الختارجيتة طبو    -

 .المحلية لاركات التأمين  خسائر كبيرة

تحتوي عل  شتتتروط غير متوازنة الخارجي إذا كانا العقود الموطعة لإعادة التأمين الوارد   -

)مثل حدود تغاية مرت عة أو التمامات إضتتافية(، فقد يؤدي ذلك إل  تحمل الاتتركة تكاليف  

 مرت عة.

إعتادة التتأمين الوارد  عمليتات  طتد تقوم الاتتتتركتة بقبو  مختاطر أكثر تعقيتداً أو خاورة في   -

 .بالمخاطر التي تعيد تأمينفا في الخارجة مقارنً 

إذا تم احتساب التعويضات في إعادة التأمين الوارد بعملة ذات طيمة أعل ، بينما يتم استرداد   -

 التعويضات من إعادة التأمين الصادر بعملة أطل طيمة، فقد يميد ذلك من ال جوة.

الاعتماد عل  شتركات إعادة تأمين ذات تصتنيف ائتماني ضعيف طد يؤدي إل  تأخر أو تعثر   -

 في استرداد التعويضات، مما يخل  فجوة مالية بين التعويضات المدفوعة والمستردة.
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=  نسبة التعويضات المستردة من إعادة التأمين الصادر المحلي  بالنسبة للمؤشر العاشر: •
التعويضات  المستردة  من إعادة التأمين الصادر  المحلي 

 أطساط إعادة التأمين الصادر  المحلي 
 

  المحلي  لواردإعادة التأمين ا لعمليات دفوعةالتعويضات الم نسبة عشر: وبالنسبة للمؤشر الحادي  •

 =
التعويضات  المدفوعة  لعمليات  إعادة التأمين الوارد  المحلي 

 أطساط إعادة التأمين الوارد  المحلي 
 

إعادة    لعمليات  دفوعةنستبة التعويضتات الميتضتح بمقارنة المؤشتر العاشتر بالمؤشتر الحادي عاتر أم 

نستتبة التعويضتتات المستتتردة من إعادة التأمين الصتتادر  أكبر من  %48.17   المحلي  لواردالتأمين ا

 ، ويمكن ملاحظة ذلك من خلا  الاكل التالي: %42.07 المحلي

 (4شكل رطم )

يتضتح لنا مجموعة من النقاط يمكن إجمالفا فيما  ، الستابقة التحليل الستاب  لكل المؤشتراتومن خلا  

 يلي:

 . الاعتماد الم رط عل  شركات إعادة التأمين اقجنبية:1 

، مما يجعل  شتتتركات إعادة التأمين اقجنبية  باتتتكل كبير عل للتأمين الستتتوق المصتتتري حي  يعتمد  

خاصتة في ظل تقلبات    رضتة لتقلبات اقستواق العالمية وزيادة تكل ة إعادة التأمين،شتركات التأمين ع  

 .صرفأسعار ال

عل  الاحت اظ  التأمين المصتري ستوق  طدرة  عدم وجود كيانات محلية طوية لإعادة التأمين ي ضتعف  . 2

في صتتورة أطستتاط إعادة   داخليًا، مما يؤدي إل  خروج جمء كبير من اقموا  إل  الخارج  خاارباق

 التأمين الصادر الخارجي.

ا نظرًا لتعقيتدهتا عتاد تتأمينفتا ختارجيتً ي    ،المرتباتة بتالبنيتة التحتيتة، والاتاطتة، والايرام  خاتارغتالبيتة اق -3

 ، وطد آم ايوام لإعادة هذه اقخاار داخل السوق المحلي.وحجمفا الكبير

طد يؤدي إل  شتتروط غير عادلة للستتوق   جنبيةت م  شتتركات إعادة التأمين اقضتتعف الم اوضتتا -4

 المصري، مثل ارت اع أسعار إعادة التأمين أو القيود الماددة عل  التغايات.

ي تقر إل  تقتديم منتجتات إعادة تأمين مبتكرة تتناستتتتق م  احتياجات  للتتأمين الستتتتوق المصتتتتري   -5

 القااعات المختل ة، مما يؤدي إل  انخ اض جاذبية السوق.
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جنبية يميد من تكل ة ارت اع تقلبات أستعار الصترف وعدم استتقرار العملة المحلية أمام العملات اق -6

 أطساط إعادة التأمين الصادر التي تدف  بالدولار أو اليورو.

جنبية يعرض الستتتوق المحلي لمخاطر متعلقة  إعادة التأمين اقعل  شتتتركات  المبالغ فيه الاعتماد  -7

، مما يضتتر بالمركم المالي لاتتركات التأمين الستتياستتات أو الانستتحاب الم اجد لمعيدي التأمينبتغير  

 وطد يؤدي إل  إعسارها.

الاعتماد الكبير عل  إعادة التأمين الصتتتادر الخارجي في الستتتوق المصتتتري  يمكن القو  بأم ولذلك  

ورغم أم شتتتركات إعادة التأمين الخارجية توفر  ،التحديات وال رص التي تواجه طااع التأمينيعكس  

وتأستيس شتركة إعادة تأمين وطنية بقدرات  حلولًا مفمة للمخاطر الكبيرة، ف م تعميم الستوق المحلي  

بين الاعتماد عل     ستتتقرار المالي والتوازملضتتمام الاستتتدامة وتحقي  الااقمثل هو الستتبيل تنافستتية  

 الداخل والخارج.

 :المصري  التأمين سوقصرف على عمليات إعادة التأمين بدراسة أثر تقلبات أسعار الثانياً:  

شتفد الاطتصتاد المصتري تحولات كبيرة نتيجة لستياستات الإصتلاح الاطتصتادي وتن يذ ستياستات تحرير  

، حي  أدت اقزمات المالية العالمية اقخيرة إل  الحاجة إل  استتتمرار الإصتتلاحات ستتعر الصتترف

أجرت مصتتر تعديلات عل   ار ال ائدة في اقستتواق المتقدمة ارت اع أستتعلمعالجة هذه التحديات، وم  

واحتواء الضتتغوط المالية لوطف خستتائر الاحتياطيات  التعديلات النقدية وهذه ستتعر الصتترف، وكانا  

ليتم التضتتخمية، حي  جاء طرار البنك المركمي بتحرير ستتعر صتترف الجنيه أمام العملات اقجنبية  

انخ تاض طيمتة الجنيته المصتتتتري،   ذلتك والالتق بتالبنوك، حيت  نتج عن لعرضتستتتتعيره وف  آليتات ا

طااع التأمين.  اا عل  جمي  القااعات داخل الاطتصاد المصري ومن ضمنفاقمر الذي كام له انعكاسً 

 (2024ومصا  ،   )جودة

بالعوامل الاطتصتادية وأهمفا تقلبات ستعر الصترف،   ط التأمين من أكثر اقناتاة تأثرًاحي  يعد ناتا

وتميد حدة هذه التأثيرات عل  الاتتركات دولية الناتتاط ومنفا شتتركات التأمين، والتي بدورها تؤدي 

إل  تقلبات في القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوطعة في المستتتتتقبل، وتؤثر عل  أناتتتتاة شتتتتركات 

في ستعر الصترف زيادة في معدلات   ، كما طد يصتاحق التقلباتأمينالتأمين ومن أهمفا ناتاط إعادة الت

التضتتتخم والتي بدورها تؤثر عل  طيم اقصتتتو  المؤمن عليفا وعل  حجم الإلغاءات وطيم التصتتت ية 

 (2018)عبد الحافظ،  باركات التأمين.

 مفهوم خطر تقلبات أسعار الصرف:

بالوحدات  ا مبادلة الوحدات النقدية المحليةالنستبة التي يتم عل  أستاستف يعرف ستعر الصترف عل  أنه

النقدية اقجنبية في وطا معين، ويقصتتد بالعملة اقجنبية كافة المعاملات المالية من ودائ  واعتمادات 

ومدفوعات وحوالات، ويمكن القو  أيضتتتتاً بأم ستتتتعر الصتتتترف هو عدد الوحدات من عملة معينة  

 (2024)الجبالي وعبد المغني،  الواجق دفعفا للحصو  عل  وحدة واحدة من عملة أخري.

ويتمثل خار تقلبات أستعار الصترف في الخستارة المحتملة والمرتباة بالتغيرات في أستعار صترف  

إل  العملات اقخرل أو إل  عملة مرجعية معينة، وتعد تقلبات أستتعار الصتترف من  ةالعملات نستتب

المخاطر الستوطية التي تواجه الاتركات دولية الناتاط، ويختلف تأثير خار تغيرات أستعار الصترف  

الضتتترر    ، ومن ثم تمثل أخاار ستتتعر الصتتترفباختلاف نوعية الاتتتركات واقناتتتاة التي تماولفا

الاطتصتتادية م  شتتركات  بالنتائج المالية والاستتتقرار المالي للاتتركات ذات العلاطة  المحتمل أم يلح  

 ومندور، ويصتتتا( )2018وآخروم،   )جاد  العملات.عالمية من جراء التقلبات في أستتتعار صتتترف  

2015) 
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ر كلما طالا فترة العقد، ليفا مخاطالاستتتقرار مما يترتق ععار الصتترف غير مضتتمونة أستت وتعتبر  

مؤثرات خارجية كثيرة،  حي  أم أسعار الصرف أصبحا متقلبة باكل كبير وأصبحا أكثر عرضة ل

 (2021الصرف. )عبد المغني، مما يميد من حدة الخار المرتبط بأسعار  

 :ويوضح الجدو  التالي تاور سعر صرف الجنيه المصري بالنسبة للدولار اقمريكي

 ( 7جدو  رطم )

 : * خلا  فترة الدراسة  Exchange Rateمتوسط سعر صرف الجنيه مقابل الدولار اقمريكي 

 السنوات
متوسط سعر صرف الجنيه  

 مقابل الدولار الأمريكي
 السنوات

متوسط سعر صرف الجنيه  

 مقابل الدولار الأمريكي

 جنيه 17.7758 2017 جنيه 5.4096 2008

 جنيه 17.768 2018 جنيه 5.5233 2009

 جنيه 16.7595 2019 جنيه 5.6256 2010

 جنيه 15.7562 2020 جنيه 5.9381 2011

 جنيه 15.6457 2021 جنيه 6.0149 2012

 جنيه 19.2151 2022 جنيه 6.8553 2013

 جنيه 30.7243 2023 جنيه 7.0577 2014

 جنيه 44.6283 2024 جنيه 7.7016 2015

   جنيه 10.1223 2016

 www.cbe.org.eg: تقارير البنك المركمي المصري، المصدر

،  واحدة من أكثر التحديات الاطتصتتتادية تأثيرًا عل  اقناتتتاة المالية تقلبات أستتتعار الصتتترف  وتعد  

ا في مجا  إعادة التأمين الستتوق المصتتري ليس بمعم  عن هذه التقلبات، بل يتأثر بفا  و ،وخصتتوصتتً

 جنبية.عل  شركات إعادة التأمين اق باكل كبير بسبق الاعتماد الواس 

)عبد  ويظفر أثر تقلبات أستعار الصترف عل  عمليات إعادة التأمين في عدة اتجاهات تتمثل فيما يلي:

 Ipigansi( )2007( )مفتدي وآخروم،  2010( )جلا ،  2014عبتد الرحيم،  ( )2018الحتافظ،  

and Egoro, 2022) 

الخارجي    يظفر تأثير تقلبات ستتعر الصتترف بصتتورة أكبر في مجا  إعادة التأمين الصتتادر -1

حي  يتم طبو  الخار من المؤمن له عل  ستعر صرف معين،  الات اطي أو الاختياري،   ستواء

وعندما يتم إعادة التأمين وستداد أطستاط إعادة التأمين الصتادر الخارجي طد تكوم عل  ستعر 

مما يعرض شتركات التأمين لخستائر فروق صترف مخالف للستعر الذي تم طبو  الخار به، 

العملة، ويترتق عل  ذلك أم أرصتتدة بند )شتتركات التأمين وإعادة التأمين( والتي تظفر في 

خصتوم بالميمانية تكوم غير حقيقية، لتأثرها بتقلبات أستعار الصترف، حي  يتم  اقصتو  وال

نستتتبة أرصتتتدة )شتتتركات التأمين ، وبالتالي تكوم  تقويم هذه اقرصتتتدة بالدولار اقمريكي

  وإعادة التأمين( إل  إجمالي اقصو  غير حقيقية.

عند تقلبات أستتعار الصتترف، تواجه شتتركات التأمين صتتعوبة في توفير الدولار إل  جانق   -2

ستترعة  ماتتكلة ارت اع ستتعر الصتترف، وعل  الجانق ايخر تالق شتتركات إعادة التأمين 

لا تواف  عل  تثبيا ستتعر صتترف ستتداد مستتتحقاتفا، كما أم بعض شتتركات إعادة التأمين 

 
 www.cbe.org.egتم الاعتماد عل  أسعار الصرف المعلنة رسمياً من طبل البنك المركمي المصري،  *
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الجنيه مقابل الدولار عند ستتتعر معين في بداية ات اطية إعادة التأمين، ومن ثم تجد شتتتركات  

في الحصتو  عل  ستيولة دولارية من البنوك لستداد مستتحقات شتركات إعادة  التأمين معاناة  

 من أطساط إعادة التأمين الصادر.اقجنبية  التأمين 

لتأخر حصتتتتولفا عل    ةطد تقوم شتتتتركات إعادة التأمين بالخروج من حصتتتتتفا في الات اطي -3

، والماكلة لا تكوم فقط في تأخر سداد أرصدة معيدي التأمين شفور  6مستحقاتفا قكثر من 

ترفض التأمين إعادة  ، ف م شتركات  نما حين يستتح  تعويض قحد حملة الوثائ بالدولار، وإ

الستتداد لعدم حصتتولفا عل  مستتتحقاتفا، وهو ما يجعل شتتركات التأمين المباشتترة محت ظة  

في ظل بالخار كلياً، مما يدف  شتتركات التأمين المباشتترة إل  اللجوء إل  الستتوق الموازية  

وذلتك لتتدبير متا يلمم من العملتة  القيود التي تضتتتتعفتا البنوك عل  تحويتل التدولار للختارج،  

 لا تخرج شركات الإعادة من الات اطية،.  حت  اقجنبية

عجم شتتتتركتات التتأمين المحليتة عن توفير العملتة اقجنبيتة أهم معوطتات تجتديتد ات تاطيتات    يعتد -4

قطستتتاط المستتتتحقة لمعيدي  عادة التأمين والتي تأثرت بتأخر غالبية الاتتتركات في ستتتداد اإ

ي التأمين ، وهناك بعض ايراء تقو  أم الاتتركات تعيد أطستتاطفا بالدولار لدي معيدالتأمين

بالخارج وتحصتتل عل  التعويضتتات بن س العملة، إلا أنه يمكن الرد عل  ذلك بأم أطستتاط 

إعادة التأمين الصتادر الخارجي ت وق بكثير التعويضات المستردة من إعادة التأمين الصادر  

في  وهو متا تم إيضتتتتاحته  وهو متا ينتذر ب تداحتة اقمر وعتدم الاستتتتتقرار المتالي، الختارجي،

 ماكلة الدراسة.

تتحو  بعض شتركات التأمين إل  إعادة التأمين الاختياري  في ظل تقلبات أستعار الصترف   -5

أعمتا  كتانتا مضتتتتمونتة بموجتق ات تاطيتات إعتادة التتأمين، ممتا يؤدي إل  المميتد من عتدم    عن

طلتق أحتد المؤمن لفم إذا  مين، بتالإضتتتتافتة إل  أنته في حتالتة  التوازم في ات تاطيتات إعتادة التتأ

إصتتدار وثيقته بالدولار ف نه ستتيستتتح  التعويض بن س العملة عند وطوع الخار، حي  أم  

العملة التي يتم الإصتتدار بفا هي التي يتم تعويض العملاء بفا في حالة استتتحقاطفم لتعويض  

 أخاار مغااة بالوثائ  المصدرة لفم.

عادة  يظفر تأثير تقلبات أستتعار الصتترف عل  حقوق حملة الوثائ  والتي تكوم بحاجة إل  إ -6

تقييم، فجمي  احتياطيات التعويضتتات التي تم تقديرها في حاجة إل  إعادة دراستتة لكل ملف 

  Long Tailعل  حدة، خاصة فيما يتعل  بالعمليات التي توصف بأنفا  

عند انخ اض طيمة الجنيه المصري، تميد تكل ة اقطساط التي تدفعفا شركات التأمين المحلية  -7

هذه الميادة ت ضتتتعف القدرة التنافستتتية لاتتتركات التأمين ،  الدوليةلاتتتركات إعادة التأمين  

 مباشرين.المصرية قنفا تؤدي إل  رف  أسعار التأمين للعملاء ال

تتآكتل الاحتيتاطيتات المتاليتة حيت  أم شتتتتركتات التتأمين تحت ظ بجمء من احتيتاطيتاتفتا بتالعملتة   -8

المحليتة، وم  تراج  طيمتة العملتة المحليتة، تنخ ض القتدرة المتاليتة لفتذه الاحتيتاطيتات عنتد 

تحويلفا لعملات أجنبية، وهذا ي ضتعف طدرة شتركات التأمين المحلية عل  الوفاء بالتماماتفا  

 إعادة التأمين اقجنبية. تجاه شركات

شتركات التأمين تضتار إل  إعادة تقييم ستياستاتفا التستعيرية بناءً عل  التغيرات في أستعار  -9

يؤدي إل  تضتخم أستعار التأمين محليًا، مما طد يقلل من الالق من شتأنه أم  هذا والصترف،  

 عل  خدمات التأمين.

في طااع إعادة التأمين تقييم تعاملاتفم م  الستتتوق المصتتتري إذا  المستتتتثمروم  طد يراج    -10

 المحلي.التأمين سوق ، ومن ثم انخ اض الثقة في اعتبروه غير مستقر اطتصاديًا
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إعتادة التتأمين من اقمور الفتامتة ختاصتتتتةً طبتل تجتديتدهتا،   ال نيتة لات تاطيتاتد تحتديتد النتتائج  يعت   -11

لتحتديتد نتتائج هتذه وعنتد تعتدد العملات يلمم تحويلفتا إل  عملتة واحتدة تقوم بتدور الوستتتتيط  

وحي  تتركم اقطساط في السنوات اقول  من الإصدار بينما تتركم التعويضات  الات اطيات،  

، حي  تختلف نتيجة الات اطية طد تكوم غير حقيقيةفي الستنوات التالية، وهو ما يجعل النتائج 

صتتتترف العملتة  اقصتتتتليتة عن نتيجتفتا بعتد التحويتل للعملتة المحليتة نتيجتة لتغير أستتتتعتار  

أو خستتتتارة غير حقيقيتة   فر نتيجتة الات تاطيتة ربحتًا ظتاهريتًاظوطتد ت  المستتتتتختدمتة في التحويتل، 

وبتالتتالي فت م النتيجتة المحتددة بعملتة معيتدي التتأمين طتد لا أستتتتعتار الصتتتترف،    نتيجتة لتقلبتات

تكوم مناستتتبة، مما يمكن القو  معه بأنه لا يتم الاعتماد فقط عل  شتتتروط الات اطية وخبرة 

 الصرف. عتماد أيضا عل  أسعارالخسائر الماضية وإنما يتم الا

  ، التأمين زيادة معدلات احت اظفاراء التأمينية ترل أنه يجق عل  شتتتتركات هناك بعض اي  -12

، إلا أم  وذلك لتقليل حجم اقطستتاط المحولة بالدولار لصتتالح شتتركات إعادة التأمين اقجنبية

هتذا اقمر يعتد مح وفتًا بتالمختاطر وأم زيتادة معتدلات الاحت تاظ تحتتاج إل  ملاءة طويتة 

 ،حت  تكوم طادرة عل  ستداد التعويضتات والوفاء بالتماماتفا تجاه العملاءباتركات التأمين 

ادة  المحولة لاتتتتركات إعت وأم تأثير زيادة حدود الاحت تاظ عل  تقليتل حجم العملتة الصتتتتعبتة  

في حتدود الاحت تاظ تستتتتبقفتا دراستتتتات   زيتادةأي  ، وذلتك قم  التتأمين اقجنبيتة يظتل محتدوداً

دطيقة، وتكوم بحدود ط ي ة وليس زيادة كبيرة، حت  لا تتعرض شركات التأمين لتعويضات  

 كارثية م اجئة.

اقجنبية بعمل مراجعة لات اطياتفا م  الستتتتوق المصتتتتري  طد تقوم شتتتتركات إعادة التأمين   -13

اقعوام القادمة في ضتتتوء التغيرات التي ياتتتفدها الستتتوق نتيجة التاورات الاطتصتتتادية 

المتلاحقة وتقلبات أستعار الصترف، مما طد يدفعفا لتابي  بعض الاتروط الجديدة، وبالتالي 

ا التأمينية وف  المعايات الجديدة  يجق عل  شتركات التأمين المحلية أم تعيد دراستة محافظف

ضتخم ومدل تأثير ذلك عل  الااطة الاستتيعابية تمعدلات ال الصترف وكذلكمن تقلبات ستعر 

 المالوبة.

 ،ومن كل ما سب  يتضح لنا في ظل هذه المخاطر مساوئ طرار إلغاء الاركة المصرية لإعادة التأمين

الوضت   وهي شتركة إعادة التأمين الوطنية التي كانا تعمل بالستوق المصتري، حي  كات ا خاورة 

أم وجودها كام ستيمتج هذه الماتكلة  ن بستبق تقلبات ستعر الصترف  الذي تتعرض له شتركات التأمي

لحماية   داخل الدولةم دورها ستيكوم المستاهمة في الاحت اظ بالقدر اقكبر قطستاط التأمين بستفولة، ق

 شركات التأمين.

ومن ثم تظفر حاجة الستوق المصتري إل  شتركة إعادة تأمين وطنية متخصتصتة تمتج الجمء اقكبر 

وعدم ت اطم أزمة تقلبات من اقطستاط الصتادرة للخارج بما يحافظ عل  العملات اقجنبية داخل الدولة،  

 وتأثيرها عل  شركات التأمين. فأسعار الصر
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 : الدراسة التطبيقية: ثالثــاً

 مقدمة: 

تعد دراستتتة اقداء المالي لاتتتركات التأمين أمراً بالغ اقهمية لنموها واستتتتمرارها، خاصتتتة وأم له  

ا مبتاشتتتترة عل  كتلٍ من حملتة وثتائ  التتأمين وحملتة اقستتتتفم وموظ ي الاتتتتركتة والوستتتتاتاء ًً آثتار

عملية هامة لمستتتاعدة متخذي  الي  والمستتتتثمرين المتوطعين، حي  يعتبر تحليل مؤشتتترات اقداء الم

بياار، وحستتن القرارات وأصتتحاب المصتتالح من اتخاذ طرارات ستتليمة وتحقي  أداء مالي أفضتتل. )

 ( 2019ملحم، ( )2020

وطتدرتفتا عل  المنتافستتتتة والتاور في   يتد  عل  نجتاحفتا  التتأمين  اتتتتركتةداء المتالي القوي لأم اق  كمتا

النتائج المحققة والموارد المستتتخدمة، وبالتالي الحكم عل   المستتتقبل، لذلك ف نه يستتاهم في الحكم عل   

 (2018 ،وآخروم مدل ك اءة شركات التأمين في تحقي  أهداففا. )بلاع

تحسين أداءها المالي واستقرارها عندما تقوم شركات التأمين بعمليات إعادة التأمين، ففي تسعي إل   و

بمرور الوطا، حي  أم برامج إعادة التأمين ستتستاعد شتركات التأمين عل  تقليل التقلبات الواستعة في 

، إلا أم عمليات  (Kaya, 2016)  المتراكمة دة رأس الما  والحماية ضتد الخستائرنتائج الاكتتاب وزيا

لجوء شتركات  في حالة  ا بتقلبات أستعار الصترف خصتوصتً إعادة التأمين ن ستفا تتأثر بصتورة كبيرة  

في ماتكلة  كما أوضتح الباح  ذلك -  لعمليات إعادة التأمين الصتادر الخارجيالم رط المحلية التأمين 

 الجمء التابيقي من الدراسة إل  ما يلي: فدفلذلك ي - الدراسة

عل  اقداء المالي   "كمتغيرات مستتتقلة"طياس أثر عمليات إعادة التأمين وتقلبات أستتعار الصتترف   -أ

 ."كمتغير تاب "  (تأمينات الممتلكات والمسئوليات)التأمين المصري لسوق 

عمليات إعادة التأمين بستوق التأمين المؤشترات المرتباة بطياس أثر تقلبات أستعار الصترف عل     -ب

 المصري.

 النماذج الإحصائية المستخدمة في الدراسة: -1

 مقدمة:

 عن طري   ( قو  مرةGLM)  Generalized Linear Model  المعممةالخاية  تم تقديم النماذج  

(Nelder and Wedderburn, 1972  ) الخاية النماذج  افتراضات  النماذج  هذه  تتجاوز  حي  

استجابات غير موزعة توزيعًا طبيعيًا، ومعالجة ماكلة التباين غير البسياة، مما يسمح بالتعامل م   

 المتجانس، بالإضافة إل  السماح بوجود علاطات غير خاية بين المتغيرات الت سيرية. 

أمثلة   )الخاية  النماذج  ومن  ا  :(GLMالمعممة  بيتانموذج   Beta Regression Modelنحدار 

(BRM)(1,0ي ستخدم لنمذجة المتغيرات العاوائية المستمرة التي تأخذ طيمًا ضمن ال اصل )  ، الذي، 

، وي ترض تغيراتاستناداً إل  معدلات ونسق ال  يقدم هذا النموذج ت سيرًا للتغيرات في المتغير التاب  كما  

عل  ذلك، يمكن لفذا النموذج التعامل م  عدم التماثل وم    علاوةً   ،أم المتغير التاب  يتب  توزي  بيتا 

 Maximum (MLE)يتم عادةً استخدام طريقة تقدير الاحتمالية العظم   و  ،التباين غير المتجانس

Likelihood Estimator  بيتا. انحدار لتقدير معاملات الانحدار غير المعروفة في نموذج 

أخرل،   ناحية  Generalized Additive Models  (GAM )  المعممة  المضافةالنماذج  ف م  من 

طوية لتحليل العلاطات أداة  تقدم هذه النماذج    حي ،  (GLM)المعممة  الخاية  تعتبر امتداداً مرنًا للنماذج  

( Hastie and Tibshirani, 1990)  ، في دراسةالكمية، وطد تم تاوير هذا الم فوم باكل موس   
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بالسماح ب دراج (  GLM)المعممة    الخاية  ن النماذجع(  GAM)  المعممة  المضافةالنماذج  تتميم  حي   

وتكمن في طدرتفا عل  معالجة البيانات التي طد لا تتناسق م    ،دوا  سلسة وغير خاية في النموذج

التقليدية أو  التوزيعات غير  البيانات ذات  أكبر في تحليل  التقليدية، مما يتيح مرونة  الخاية  النماذج 

التابيقات   ،المعقدة من  العديد  في  المتغيرات  بين  العلاطات  ل فم  طوية  أدوات  النماذج  هذه  توفر  كما 

 .العملية

بح  يستتتخدم نموذجين مقترحين ولتحقي  أهداف الدراستتة وقغراض اختبار فروض الدراستتة ف م ال

وفيما يلي تعريف    تقييم عمليات إعادة التأمين بستوق التأمين المصتري في ظل تقلبات أستعار الصترفل

 بابيعة وخصائج النماذج المقترحة:

 : (Beta Rgression Model)  نحدار بيتاانموذج : 1/1

للنماذج   العام  البارزة ضمن الإطار  النماذج الإحصائية  بيتا أحد  انحدار  المعممة الخاية  ي عد نموذج 

(GLM)،  (، مثل النسق المئوية 0  1,فا في النااق )تويستخدم لتحليل البيانات المستمرة التي تق  طيم

الانحدار    ،والمعدلات يصبح  مما  الخاي  حي   مناسق،  فرضية يجعل  غير  إل   المستند  الاستدلا  

( Ferrari and Cribari-Neto, 2004)  املمعالجة هذه الإشكالية، طدو ،التوزي  الابيعي غير دطي 

بيتا، حي  يتم   نموذج انحداروهو    (0،  1رياضيًا دطيقًا لنمذجة البيانات المستمرة ضمن النااق )  إطارًا

( تكوم link functionعبر دالة ربط )   سيريةربط متوسط المتغير التاب  بمجموعة من المتغيرات الت

النموذج  و  ،رتيبة وطابلة للاشتقاق (، والذي precision parameterبوجود معامل دطة )يتميم هذا 

للتاتا ي عبر عن مقلوبه   النموذج بمرونتهكما    ،بمقياس  البيانات   يتميم هذا  التعامل م   وفعاليته في 

 .ل اقداء المالي لاركات التأمينالنسبية أو المقيدة، مما يجعله مناسبًا لتحلي

يتب  توزي  بيتا، وهو توزي  يتمت  بخصائج فريدة تمكنه من ي ترض هذا النموذج أم المتغير التاب   و

م  التركيم عل  تحسين دطة   ،أو المنحرفة عن التوزي  الابيعي  تمثيل البيانات المستمرة غير الابيعية

معكوس   يهي ال  علمن خلا  ما    ،النتائج وتقديم حلو  مبتكرة للماكلات المتعلقة بالتوزي  غير المنتظم

، وهو مؤشر يعكس  (Dispersion Scale)ا  لتات ل  كمقياس (Precision Parameter) الدطةمعامل  

 .لتحليل الموثوطية والدطة في النماذج الإحصائية الثبات أو التغير في البيانات عبر الملاحظات

 ،ذج انحدار بيتا، ي  ترض أم معامل الدطة ثابا عبر جمي  الملاحظات انمفي أبسط أشكا   حي  أنه  

( مثل  دراسات  أظفرت  ذلك،  وSmithson and Verkuilen, 2006وم   -Cribari)  دراسة( 

Neto and Zeileis, 2010ن ترض أم  فمثلًا  ،  ( أم هذا المعامل طد يختلف باختلاف الملاحظاتy 

النحو متغيرًا عاوائيًا مستمرًا يتب  توزي  بيتا، بحي  ي عا  دالة الكثافة الاحتمالية الخاصة به عل   

 (Abonazel et al., 2021):  التالي

𝑓(𝑦; μ, 𝜙 ) =
𝛤(𝜙)

𝛤(𝜇𝜙)𝛤((1 − 𝜇)𝜙)
 𝑦𝜇𝜙−1(1 − 𝑦)(1−𝜇)𝜙−1;    

 0 < 𝑦 < 1;  0 < μ < 0;  𝜙 > 0        

،  (Bayer and Cribari-Neto, 2017)هو معتامتل التدطتة    𝜙، وجتامتاإل  دالتة    (⋅)Γتاتتتتير    حيت 

  والذي ي عرّف عل  النحو التالي:

𝜙 =
1 − 𝜎2

𝜎2
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الاحتتتتتمتتالتتي  متتا  أو بتتيتتتتتا  لتتتتتوزيتت   والتتتتتبتتايتتن  التتتتتالتتيتتة:يتتكتتوم  التتمتتتتتوستتتتتط    بتتالتتعتتلاطتتات 

𝐸(𝑦) = 𝜇, 𝑣𝑎𝑟(𝑦) = 𝜇(1 − 𝜇)𝜎2 

 كما يلي:  𝜇𝑖  (، ي مكن التعبير عنlogit link functionوباستخدام )

g(𝜇𝑖) = log (
𝜇𝑖

1 − 𝜇𝑖
) = x𝑖

𝑇𝛽 = 𝜂𝑖 

 م:أ حي 

• 𝑔(. التغير دوم انعكتاس،  Monotonic)دالتة ربط رتيبتة  :    ( ( تحتافظ عل  ن س اتجتاه 

𝛽   وطابلة للاشتقاق تربط بين المكوم العاوائي والمكوم المنفجي = (𝛽1, 𝛽2, . . . , 𝛽𝑝)𝑇  

𝑝  :متجفتة المعتاملات غير المعروفتة • × 1  ،  𝑥𝒾 = (𝑥𝒾1, 𝑥𝒾2, . . . , 𝑥𝒾𝑝)𝑇  هي متجفتة

 .المتغيرات الت سيرية

•  𝜂𝑖  ر  (.linear predictorالخاي ) هي المقدِّّ

 Maximum)  دالتة الإمكتام اقعظميتم تقتدير معتاملات نموذج انحتدار بيتتا بتاستتتتتختدام طريقتة  و

Likelihood - ML) ،(Espinheira and Cribari-Neto, 2008) الدالة اللوغاريتمية   كوموت

 ( لنموذج انحدار بيتا كما يلي:log-likelihood functionللاحتما  )

ℒ(𝜇𝑖, 𝜙; 𝑦𝑖) = ∑  

𝑛

𝑖=1

{log Γ(𝜙) − log Γ(𝜇𝑖(𝜙)) − log Γ((1 − 𝜇𝑖)(𝜙))

+ (𝜇𝑖(𝜙) − 1)log (𝑦𝑖)+((1 − 𝜇𝑖)(𝜙) − 1)log (1 − 𝑦𝑖)} 

الستتتابقة  ( في المعادلة log-likelihood functionمن خلا  اشتتتتقاق دالة لوغاريتم دالة الإمكام )

 𝛽( الخاصة بت score functionنحصل عل  دالة الدرجة ) 𝛽بالنسبة إل  

S (β) = 𝜙𝑋𝑇 𝐴(𝑦∗ − 𝜇∗)  

 حي :

𝐴 =  𝑑𝑖𝑎𝑔 (
1

𝑔′(𝜇1)
, … ,

1

𝑔′(𝜇ₙ)
)               𝑦 ∗ =  (𝑦1

∗, … , 𝑦𝑛
∗)ᵀ 

𝜇∗  =  (𝜇1
∗, … , 𝜇𝑛

∗ )ᵀ          𝑦𝑖
∗ = log (

𝑦ᵢ

1 −  𝑦ᵢ
)  

and 𝜇𝑖
∗  =  𝜓(𝜇ᵢ 𝜙)  −  𝜓((1 −  𝜇ᵢ) 𝜙) 

 م:بحي  أ

 𝜓   ).( ديجاما تمثل دالة(Digamma Function)  

𝑔′   ).(لدالة الربط  اقول ةالماتق يه.  

 أو خوارزمية فياتر للتستجيل (IWLS) تم استتخدام خوارزمية التكرارات الموزونة اقطل تربيعًاوطد 

(Fisher’s Scoring Algorithm)   لتقدير𝛽. 

 ويمكن كتاب هذه الخوارزمية عل  النحو التالي:

β(𝑟+1)  =   β𝑟 + (𝐼ββ
(𝑟)

)−1 𝑆β
(𝑟)

 (β) 
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-Newton)  رافستتتتوم-بتاستتتتتختدام طريقتة نيوتن  𝛽معتادلتة تكراريتة لتحتديت  طيمتة  هي  هتذه المعتادلتة 

Raphson)،    ختوارزمتيتتات    تستتتتتتختتدموهتي اقعتظتمفتي  الإمتكتتام  دالتتة   Maximum) تتقتتديتر 

Likelihood Estimation - MLE)  حيت  يتم تحتديت  طيمتة ،𝛽   تتدريجيتًا بتاستتتتتختدام الماتتتتتقتات

 ، أي عندما يصتبح ال رق(convergence)ب  تقاروالمصت وفات المرتباة بفا، حت  نصتل إل  نقاة 

 .بين القيم الجديدة والقديمة صغيرًا جداً

𝑆β  :حي 
(𝑟)

𝐼ββو ،(Score Function)ج التدرهي دالة    
(𝑟)

  ،𝛽مصت وفة المعلمات الخاصتة بتتتتت  يه 

 Least-Squares) تقدير المربعات الصتغرل باستتخدام 𝛽يمكن الحصتو  عل  القيمة اقولية لتتتتت و

Estimation)بينما يمكن تعيين القيمة اقولية لكل معامل دطة باستخدام ،: 

�̂�𝑖  =  
�̂�𝑖(1 − �̂�𝑖)

𝜎2̂
𝑖

  

 ي  أم:ح

• �̂�𝑖  و𝜎2̂
𝑖 الخايالانحدار الحصو  عليفما من خلا    يتم (Linear Regression) 

• r = 0, 1, 2, ….  هو عدد التكرارات التي يتم تن يذها في العملية الحسابية. 

عن  عندما يصتتبح ال رق بين القيم المتتالية صتتغيرًا جداً  (Convergence) التقاربيحدث  •

 عا .م  طيمة الثابا الصغير ال

كخاوة   𝛽قيمة لتتت  (ML Estimator) مقدر الإمكام اقعظمفي النفاية، يتم الحصو  عل    •

 :عل  النحو التاليأخيرة 

β̂𝐵𝑀𝐿  = (𝑋𝑇�̂� 𝑋)−1 𝑋𝑇�̂��̂� 

 حي  أم:

𝑋   مص وفة المتغيرات الت سيرية بحجم𝑛 × 𝑝 

ẑ =  �̂� +  �̂�−1�̂�(𝑦∗  −  𝜇∗) 

𝑤∗  =  𝑑𝑖𝑎𝑔(�̂�1, … , �̂�ₙ) 

�̂�𝑖 =
(1 −  �̂�2)

�̂�2
{𝜓 (

𝜇ᵢ(1 − �̂�2)

�̂�2
) + 𝜓 (

(1 − 𝜇ᵢ)(1 −  �̂�2)

�̂�2
)}

1

{𝑔𝑖
′(𝜇ᵢ)}̂2

 

  (ML) (العظم الاحتمالية  الإمكام اقعظم )هما المصتت وفتام المقدترتام باريقة   �̂�و  �̂�م  أ   حي

 .، عل  التواليAو  W للمص وفتين 

ر باريقة و بمتوستط    توزيعًا طبيعيًا، موزعًا  β ( لقيمةالعظم الاحتمالية  الإمكام اقعظم )يكوم المقدِّّ

𝐸تقاربي   = (�̂�𝐵𝑅) = 𝛽 :وبمص وفة تغاير تقريبية ، 

𝑐𝑜𝑣((�̂�𝐵𝑀𝐿) =   
1

∅
(𝑋𝑇�̂�𝑋)−1 

ر( TMSEوبالتالي يكوم مرب  الخاأ للمتوسط التقاربي )  : �̂�𝐵𝑀𝐿 للمقدِّّ

TMSE (�̂�𝐵𝑀𝐿) = 𝑡𝑟 [ 
1

∅
(𝑋𝑇�̂�𝑋)−1] 

وباتتتتكتل   ،خلا  حتل نظتام غير خاي( من MLEs) الإمكتام اقعظميتم الحصتتتتو  عل  تقتديرات  و

  يمكن إيجتاد هتذه التقتديرات عبر التعظيم العتددي بتاستتتتتختدام خوارزميتات تحستتتتين غير خايتة  عملي

(، والتي تاتمل  Newton's method، مثل طريقة نيوتن )(MLلتحستين تقدير الاحتمالية العظم  )
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(،  Fisher’s scoring(، وطريقة تستجيل فياتر )Newton-Raphsonستوم )فرا-خوارزمية نيوتن

( مثتل خوارزميتة quasi-Newton، أو بتاستتتتتختدام خوارزميتات شتتتتبته نيوتن )BHHHوطريقتة  

BFGS.  

من بين دوا  الربط حي  أنه   ،(ML)  الإمكام اقعظموي عد تقدير المعاملات جمءًا أساسيًا من طريقة 

 𝜇𝑖  استخدامًا، حي  يمكن التعبير عن( من أكثرها logit link functionت عتبر دالة الربط ) المتاحة

 :بالاكل التالي

𝜇𝑖 =
𝑒𝑥𝑇𝛽𝑖

1 + 𝑒𝑥𝑇𝛽𝑖
 

 (، في عبر عنه بالعلاطة:dispersion sub modelأما بالنسبة إل  النموذج ال رعي للتاتا )

𝜙𝒿 = 𝑒𝑥𝑝(−Ζ𝒿𝜃) 

 (: BRMا ) أهمية نموذج انحدار بيت

لتحليل البيانات المستمرة المحدودة   إطار عمل مثالييوفر  حي     التعامل مع النطاق المحدود: -1

مؤشرات اقداء و  ،النماذج الاحتمالية  عند تابيقه عل مما يجعله أكثر واطعية  ،  ,0)  (1بين  

 ، والتقلبات الاطتصادية.معدلات الإصابة، ونسق الك اءةو، المالي

التعامل م  البيانات غير    (BRMستاي  نموذج انحدار بيتا )يحي     المرونة في النمذجة: -2

 ( Heteroscedasticity)  طبيعيًا أو التي ت ظفر تباينًا غير متجانستوزيعًا الموزعة 

الجوانب:ال -3 البيانات )النموذج  يسمح  حي     نمذجة متعددة  (  Meanبتقدير كل من متوسط 

ومعلمة   الت سيرية،  بالمتغيرات  المتوسط  لتربط  مناسبة  رابط  دالة  ) باستخدام  ( 𝜙الدطة 

لتحليل طويًا  عداً إضافيًا  باستخدام دالة رابط أخرل تربافا بالمتغيرات الت سيرية، مما يضيف ب  

 البيانات. 

( بيتا  انحدار  نموذج  هي  تكوم  (  BRMوفي  وال عّالة  الاائعة  الربط  تمثيل  logitدالة  يتم  حي    ،

الت سيرية 𝜇𝑖 ط  المتوس الربط   بالمتغيرات  دالة  كالتالعبر  النموذج  كتابة   Ferrari and)  :يويتم 

Cribari-Neto, 2004) 

𝑔1(𝜇𝑖) = 𝜂𝑖 = 𝑓1(𝑥𝑖
𝑇; 𝛽) = ∑ 𝑋𝑖𝛽𝑖

𝑘
𝑖=1 ، 𝜇𝑖  = 𝑔−1(𝑥𝑖𝛽𝒾) =

𝑒𝑥𝑇𝛽𝑖

1+𝑒𝑥𝑇𝛽𝑖
 

 :عل  النحو التالي 𝜙𝑗أما بالنسبة لنموذج التاتا، يتم التعبير عن معلمة الدطة  

𝜙𝑗 = 𝑙𝑜𝑔(−Ζ𝑗𝜃) 

لتحليل العلاطة بين المتغيرات الت سيرية والمتغير طوية  ي عتبر نموذج انحدار بيتا أداة أساسية  وبالتالي  

النااق المحدود، مما يساهم في   البيانات ذات  البيانات وإجراء تحليلات دطيقة التاب  في  تحسين ففم 

 .تعمز من جودة التوصيات والقرارات المستندة إل  النتائج

 (Generalized Additive Models) : معممةال مضافةالنماذج ال: 1/2

ال  ت عتبر الامتد(GAMs)   معممةال  مضافةالنماذج  الخاية  للنماذج  (، حي  GLMs)  معممةاداً مرنًا 

المعممة  تتيح   المضافة  الت سيرية   (GAMs)النماذج  والمتغيرات  التاب   المتغير  بين  العلاطة  دراسة 

النماذج نااق ، تعمل عل  توسي  ةمعلمي غير  معممةفي نماذج خاية ومن ثم ف، باستخدام دوا  سلسة
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التاب    المتغير  بربط  السماح  خلا   من  التقليدية  المااهدة تغيرات  بال  𝑦الخاية  للبيانات   المتوطعة 

𝑓(𝑥1, … , 𝑥𝑝) باريقة غير خاية. 

وذلك من خلا    عل  استخراج التغيرات المتوطعة للبيانات المااهدة،وتعتمد النماذج المضافة المعممة  

، ومرحلة اختيار دالة الربط، ويلي ذلك مرحلة  أربعة مراحل وهي مرحلة ال حج التمفيدي للبيانات

ت سيري عل  حدة، وأخيرًا مرحلة الاختبار التدريجي للمتغيرات الت سيرية لإظفار   كل متغير  فحج

 )البلقيني   الملامح الوص ية للبيانات ومعرفة العلاطة الضمنية بين المتغير التاب  والمتغيرات الت سيرية.

 ( 2011وآخروم، 

 مكونات رئيسية: ثلاثمن  معممةال مضافةتتكوم النماذج الو

 له كثافة تنتمي إل  عائلة التوزيعات اقسيةو،  𝑦يتمثل في المتغير التاب     :المكون العشوائي -1

(Exponential Family) ت عبر عنفا المعادلة التالية والتي: 

𝑓𝑌(𝑦; 𝜃, 𝜑) = exp {
𝑦𝜃 − 𝑏(𝜃)

𝑎(𝜑)
+ 𝑐(𝑦 ⋅ 𝜑)} 

 : حي 

 𝜃    :   ل  المعلمة الابيعيةإ  تاير   (Natural Parameter  )وهي معلمة الاستجابة للنموذج.   

𝜙   :  المقياس  تاير معلمة  ،Scale Parameter)   إل   التوزيعات و   (  العائلة  هذه  تامل 

 جاما وغيرها.و، الثنائيةوالابيعية، 

𝜇لا يتم ربط القيمة المتوطعة   :(Additive Componentالتراكمي )(  المضاف)المكون   -2 =

E(𝑦 ∣ 𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑝)   لمتنبد الخايبا  ∑ 𝛽𝑗(𝑥𝑖𝑗)  و الحا  في النماذج الخاية  ه  كما

 :من خلا  المعادلة ي، وإنما يتم ربافا بالمتنبد غير الخاي وغير المعلممعممةال

𝜂𝑖 = 𝛽0 + ∑ 𝑓𝑗(𝑥𝑖𝑗)

𝑝

𝑗=1

 

.)𝑓1 حي  ), … , 𝑓𝑝(.  Nonparametric) معملية  غير)دوا  التمفيد(  هي دوا  سلسة  (

Smooth Functions) وهي    للمتغيرات )المستقلة(  )المضاف( المكوم  ت حدد  الت سيرية 

 .التراكمي

 𝜂𝑖  مضاف )التراكمي(لمكوم الوا   𝜇بين المتوسط وهي تلك الدالة التي تربط    :دالة الربط -3

  اقكثر استخدامًا، حي  تكوم  (Canonical Link Function) ت عتبر دالة الربط القياسيةو

𝜂 =  𝜃. 

(  Range Freelyبالاتساع بحرية )  𝜂السماح للتولي ة الخاية  ويكوم الفدف من دالة الربط  

 ( المدل الخاص بالقيم المتوطعة للمتغير التاب . Restrictingبينما تقيد )

نموذج  ويتم اقعظم GAM تقدير  القيد  "احتمالية   Restricted Maximum) "باستخدام طريقة 

Likelihood - REML)ت عتبر طريقةو   ،، والتي تعمل عل  تعظيم الدالة اللوغاريتمية الاحتمالية 

REML الابيع التوزي   تتب   عاوائية  تأثيرات  عل   تحتوي  التي  النماذج  لتقدير  عملية  ي أداة 

(Gaussian Random Effects)  ،النماذج  و العلاطات   معممةال  مضافة التوفر  لتحليل  إطارًا مرنًا 

 .غير الخاية بين المتغيرات، مما يجعلفا أداة طوية ل فم اقنماط الكمية في البيانات وتحليلفا
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 النماذج الإحصائية المستخدمة في الدراسة: تطبيق  -2

في   Rبرنامج  وطد تم استخدام    م،2023إل     2008عل  بيانات جمعا خلا  ال ترة من  الدراسة  تعتمد  

 تابي  النماذج الإحصائية التالية: 

يتم تحديد العلاطة بين المتغيرات المستقلة والتابعة باستخدام دالة  حي     : نموذج انحدار بيتا  -أ

  (Fox, 2015) :التي تعرف كما يلي ،cloglog الربط

𝑔(𝜇𝑖) = ln(− ln(1 − 𝜇𝑖)) = 𝛽0 + ∑ 𝛽𝑗𝑥𝑖𝑗

𝑝

𝑗=1

 

 :والمعادلة التي تصف المتوسط المتوط  للمتغير التاب  هي

�̂� = 1 − exp [− exp(𝑥�̂�)] 

 حي : 

𝜇𝑖 :يمثل المتوسط المتوقع للمتغير التابع . 

𝑔(𝜇𝑖)  :التي ت ظفر العلاطة غير الخاية بين المتغيرات المستقلة والمتغير التاب   :دالة الربط . 

𝛽𝑗 :المستقل اتالذي يمثل تأثير المتغير :معامل الانحدار ( ة𝑥𝑖𝑗 ) عل  المتغير التاب . 

𝛽0: نموذجللثابت  الحد ال . 

𝜂𝑖  :طي  الخمتنبئ  ال(Linear Predictor)  :مجموع    وهي عل   يعتمد  خاي  تعبير 

 . تأثيرات المتغيرات المستقلة ومعاملاتفا

في حالة  (  Generalized Additive Gaussian Model)  المعممة   مضافةذج الاالنم  -ب

 (Identity Link):        (Sapra, 2013)الخاية دالة الربط 

𝑔(𝜇𝑖) = 𝛽0 + ∑ 𝑓𝑗(𝑥𝑖𝑗)

𝑝

𝑗=1

 

 الدراسة: : متغيرات وفروض 1/ 2

 بالنسبة للفرض الأول:  : 1/ 1/ 2

 "كمتغيرات مستقلة"طياس أثر عمليات إعادة التأمين وتقلبات أسعار الصرف  يفدف هذا ال رض إل   

 ": كمتغير تاب "  (تأمينات الممتلكات والمسئولياتالتأمين المصري )عل  اقداء المالي لسوق 

التابع: • الت  المتغير  المتغير  في  يتمثل  لسوقاب   المالي  )  اقداء  المصري  تأمينات  التأمين 

الملكية )(الممتلكات والمسئوليات العائد عل  حقوق  (، وطد تم  ROE، والذي يقاس بمعد  

معد  العائد عل  حقوق الملكية كمتغير ممثل للأداء المالي في العديد من الدراسات استخدام 

 السابقة مثل:

 (Eugene and Houston 2018)  (Bull, 2007)  (Chandra, 2014  )(Wani and 

Dar, 2015)  )(Sisay, 2017  )(Obonyo, 2016  )(Koc, 2016  )(Datu, 2015  )

(Lee and Lee, 2012  )(Mazviona et al., 2017  )(Lire and Sorsa, 2016 )  

(Adebowale and Adebayo, 2018)  (Bressan, 2018)  (Kramaric et al., 

2017) (Iqbal and Rehman, 2014)  (Cummins et al., 2012)    القادر )عبد 

والاريمي،    (2020وآخروم،   الرحمن  وبياار،    (2020)عبد   ,Lei)  (2020)حسن 

2019) 
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 :التالية ( بالمعادلةROE)حقوق الملكية  عل وطد تم حساب معد  العائد 

( =  ROE)حقوق الملكية   معد  العائد عل
صتافتي  الربتح (الدختل ) 

حتقتوق  المتستاهتمتين 
 

يحققه   الذي  العائد  المؤشر  هذا  أموالفم  ويقيس  عل   ما  المساهموم  رأس  في  الموظ ة 

التاغيلية في   الاركة، وهو يحدد ما إذا  كام هناك ك اءة في طرارات الاستثمار والعمليات 

معد  نمو اقطساط المكتتبة، ساعد في زيادة  زيادة هذا المعد  ت  حي  أم،  أم لا  شركة التأمين

ويستوعق أي طصور في نتائج مح ظة الاستثمارات، وأيضًا يستوعق أي زيادة في تكل ة 

كما أنه يعمل عل  دعم الاحتياطيات المكونة لدل شركة التأمين مما  التأمين عما هو متوط ، 

لاركة  المالي  الاستقرار  الح اظ عل   التنافسية وبالتالي  الممايا  المميد من  الاركة  يكسق 

  التأمين.

 المتغيرات المستقلة:  •
إعادة التأمين   نسبة،  (𝑥1إعادة التأمين الصادر الخارجي )  نسبة  :فيالمتغيرات المستقلة  تتمثل  

وراد الإعادة تأمين    نسبة  ،(𝑥3)إعادة التأمين الوارد الخارجي    نسبة  ،(𝑥2)الصادر المحلي  

نسبة  ،  (𝑥5)خارجي  الصادر  التأمين  المستردة من إعادة  التعويضات  النسبة  ،  (𝑥4)  محليال

مدفوعة  التعويضات  النسبة  ،  (𝑥6) ي  محلالصادر  التأمين  المستردة من إعادة  التعويضات  ال

إعادة   إعادة التعويضات  النسبة  ،  (𝑥7)محلي  ال وارد  التأمين  اللعمليات  لعمليات  مدفوعة 

إعادة  (𝑥8) خارجي  الوارد  التأمين  ال ناتج ،  (𝑥9)صادر  التأمين  ال، معد  عمولات  صافي 

، (𝑥11)  تكل ة إعادة التأمين الصادر نسبة  ،  (𝑥10)إعادة التأمين الصادر الخارجي    عمليات

 . (𝑥12)سعر الصرف بالجنيه 

 الأول على النحو التالي: الرئيس وقد تم صياغة الفرض 

  نسبة ،  (𝑥1إعادة التأمين الصادر الخارجي )  نسبةيوجد تأثير ذو دلالة إحصائية للمتغيرات المستقلة:  "

 ( المحلي  الصادر  التأمين  )  نسبة  ،( 𝑥2إعادة  الخارجي  الوارد  التأمين  تأمين   نسبة  ،(𝑥3إعادة  إعادة 

ال،  (𝑥4)   محليالوراد  ال إعادة  التعويضات  نسبة  )الصادر  التأمين  المستردة من  (، نسبة  𝑥5خارجي 

ال،  (𝑥6) ي  محلالصادر  التأمين  المستردة من إعادة  التعويضات  ال مدفوعة لعمليات  التعويضات  نسبة 

خارجي  الوارد  التأمين  المدفوعة لعمليات إعادة  التعويضات  نسبة ال،  (𝑥7محلي ) الوارد  التأمين  الإعادة  

(𝑥8)  إعادة عمولات  معد   )التأمين  ال،  عمليات(،  𝑥9صادر  ناتج  الصادر    صافي  التأمين  إعادة 

عل  اقداء  (  𝑥12سعر الصرف بالجنيه )(،  𝑥11)   تكل ة إعادة التأمين الصادر نسبة  ،  (𝑥10الخارجي ) 

 . "(y) (ROE)معد  العائد عل  حقوق الملكية لسوق التأمين المصري  المالي

 لي باستخدام نموذج انحدار بيتاتأثير هذه المتغيرات المستقلة عل  اقداء الماتحليل  طد طاما الدراسة بو

(BRM)( اللوغاريتمية  الدالة  استخدام  وتم   ،logالمتغيرات لبعض  وذلك   ،(𝑥8)و  ،(𝑥3)وهي    ( 

لاختبار صحة التوزيعات المستخدمة في نماذج   Easy Fitبرنامج  بلتحسين أداء النموذج وتم الاستعانة  

   .الدراسة

 الثاني:  الرئيس بالنسبة للفرض : 2/1/2

إل    ال رض  هذا  عل   يفدف  الصرف  أسعار  تقلبات  أثر  ب  المؤشراتطياس  إعادة المرتباة  عمليات 

 التأمين بسوق التأمين المصري. 

 التالي: الثاني على النحو الرئيس وقد تم صياغة الفرض 

عل    الصرف  سعر  لتقلبات  إحصائية  دلالة  ذو  تأثير  التأمين "يوجد  بسوق  التأمين  إعادة  عمليات 

 المصري". 

 : فرعية عل  النحو التالي فروضعدة ولتحليل واختبار ال رض الثاني فقد تم تقسيمه إل  
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الأول • الفرعي  تأثير ذو دلالة إح  :الفرض  الصرف  "يوجد  لتقلبات سعر   نسبةعل   صائية 

 . "إعادة التأمين الصادر الخارجي

لتقلبات سعر الصرف عل     : ثانيال  الفرض الفرعي • تأثير ذو دلالة إحصائية   نسبة"يوجد 

 . "إعادة التأمين الصادر المحلي

لتقلبات سعر الصرف عل     :ثالثال  الفرض الفرعي • تأثير ذو دلالة إحصائية   نسبة"يوجد 

 . "إعادة التأمين الوارد الخارجي

لتقلبات سعر الصرف عل     :رابعال  الفرض الفرعي • تأثير ذو دلالة إحصائية   نسبة"يوجد 

 ". إعادة التأمين الوارد المحلي

نسبة تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل     د "يوج  الخامس:   الفرض الفرعي  •

 . "إعادة التأمين الصادر الخارجي تعويضات المستردة منال

نسبة "يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل     : سادسال  الفرض الفرعي •

 ". تعويضات المدفوعة لعمليات إعادة التأمين الوارد الخارجيال

تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل  معد     د"يوج  السابع:  الفرعيالفرض   •

 ". صادرالمين تأالعادة عمولات إ

صافي  "يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل     :ثامنال  الفرض الفرعي •

 ". الخارجيناتج عمليات إعادة التأمين الصادر 

نسبة "يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لتقلبات سعر الصرف عل     : تاسعال  الفرض الفرعي  •

 ". تكل ة إعادة التأمين الصادر

( Generalized Additive Gaussian Mode) معممالغاوس ال  مضافالنموذج الوطد تم استخدام  

لل روض ال رعية :)ال رض ال رعي الثال ، وال رض ال رعي    Identityفي حالة دالة الربط الخاية  

 .الخامس، وال رض ال رعي السادس، وال رض ال رعي الثامن، وال رض ال رعي التاس (

بين  المتغيراتأما   تتراوح  التي  النسبية  القيم  بيتا  (1،0)  ذات  انحدار  نموذج  يجعل  مما   ،(Beta 

Regression Model  )التالية: )ال رض ال رعي اقو ، وال رض ال رعي    ال رعية روض  لاقنسق ل

 الثاني، وال رض ال رعي الراب ، وال رض ال رعي الساب (.

 :نتائج الدراسة التطبيقية  -3
 الإحصاءات الوصفية: نتائج : 1/ 3

 الدراسة: ( نتائج التحليل الوص ي لمتغيرات 8)رطم جدو                                 
 min max mean std.dev المتغيرات

y 0.1159 0.3095 0.2168 0.0550 

𝑥1 0.3873 0.4775 0.4290 0.0271 

𝑥2 0.0143 0.0471 0.0258 0.0098 

𝑥3 0.0481 0.0997 0.0673 0.0152 

𝑥4 0.0054 0.0185 0.0099 0.0040 

𝑥5 0.2878 0.8269 0.4297 0.1421 

𝑥6 0.0691 0.8969 0.4207 0.2314 

𝑥7 0.1700 1.2213 0.4817 0.2993 

𝑥8 0.0756 0.8526 0.5567 0.1879 

𝑥9 0.1979 0.2232 0.2127 0.0073 

𝑥10 -7607749 153447 -2250097 2078742 

𝑥11 0.992 2.719 1.969 0.497 

𝑥12 5.410 30.724 12.118 7.260 

 نتائج التحليل الوص ي لمتغيرات الدراسة. : المصدر
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( القيم الإحصتتتتائيتة  8)رطم الواردة في جدو  لمتغيرات الدراستتتتة  أظفرت نتتائج التحليتل الوصتتتت ي  

(  std.dev ، والانحراف المعياريmean  المتوستتطو، max العظم و،  min اقستتاستتية )الصتتغرل

 : النتائج عل  النحو التاليطد جاءت اسة، وللمتغيرات محل الدر

، مما ياير إل   0.0550بانحراف معياري    0.2168ه ت( بلغ متوسط طيمyم اقداء المالي )أ -

 استقرار نسبي في القيم م  تباين محدود. 

م  انحراف  0.4290( بلغ متوستتتتاه 𝑥1م أطستتتتاط إعادة التأمين الصتتتتادر الخارجي )أو -

  .القيم وانخ اض التاتايعكس تقارب ، ما 0.0271معياري  

بانحراف معياري  0.0258( بلغ متوستتافا 𝑥2م أطستتاط إعادة التأمين الصتتادر المحلي )أو -

   .ياير إل  مستول منخ ض من التباين، مما  0.0098

بتانحراف   0.0673أظفرت متوستتتتاتًا  (  𝑥3)وأم أطستتتتاط إعتادة التتأمين الوارد الختارجي   -

  .يعكس ت اوتاً معتدلًا بين القيم ، ما0.0152معياري  

بانحراف معيتاري  0.0099بلغ متوستتتتافتا  (  𝑥4)محلي  الوراد  الم أطستتتتاط إعادة تأمين  أو -

  .، مما يد  عل  تباين محدود0.0040

 ملحوظًا أظفرت تباينًا  (  𝑥5ارجي )خالصتادر  التأمين المستتردة من إعادة  التعويضتات  الوأم  -

  0.1421وانحراف معياري   0.4297بين القيم بمتوسط  

فقد ستتجلا متوستتاًا   (  𝑥6)محلي  الصتتادر  التأمين المستتتردة من إعادة  التعويضتتات  الما أ -

 .يعكس اختلافًا ملحوظًا بين القيم، مما  0.2314بانحراف معياري   0.4207

 0.4817بلغ متوستافا   ( 𝑥7)محلي الوارد  التأمين المدفوعة لعمليات إعادة  التعويضتات ال  -

   .، مما يد  عل  ت اوت كبير0.2993  م  انحراف معياري

أظفرت متوستتتتاتًا   (𝑥8)ختارجي  الوارد  التتأمين  المتدفوعتة لعمليتات إعتادة التعويضتتتتات  ال -

   .، ما ياير إل  وجود تذبذب متوسط0.1879بانحراف معياري   0.5567

م  انحراف معيتاري    0.2127متوستتتتاته    (  𝑥9)صتتتتادر  التتأمين  المعتد  عمولات إعتادة   -

  .، مما يعكس استقرار القيم0.0073  منخ ض

-أظفر متوستاًا ستلبيًا كبيرًا  (  𝑥10)صتافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصتادر الخارجي   -

  .ما يعكس تباينًا واسعًا في القيم، م2078742م  انحراف معياري كبير   2250097

، ما  0.497 بانحراف معياري 1.969  ابلغ متوستتتاف (  𝑥11)الصتتتادر  تكل ة إعادة التأمين  -

  .ياير إل  تذبذب معتد 

، مما يد  عل   7.260بانحراف معياري   12.118أظفر متوستتاًا   (  𝑥12)ستتعر الصتترف   -

 ت اوت ملحوظ بين القيم.

 : نتائج اختبار فروض الدراسة: 2/ 3

 : الفرض الرئيس الأولنتائج اختبار : 1/ 2/ 3
عل ينج  المستقلة:  ":   الذي  للمتغيرات  إحصائية  دلالة  ذو  تأثير  الصادر   نسبةيوجد  التأمين  إعادة 

 ، (𝑥3إعادة التأمين الوارد الخارجي )  نسبة  ،(𝑥2إعادة التأمين الصادر المحلي )   نسبة،  (𝑥1الخارجي )

خارجي  الصادر  التأمين  المستردة من إعادة  التعويضات  نسبة ال،  (𝑥4)  محليالوراد  الإعادة تأمين    نسبة

(𝑥5نسبة ال ،)  ي  محلالصادر  التأمين  المستردة من إعادة  التعويضات(𝑥6)  ،مدفوعة  التعويضات  نسبة ال

وارد التأمين  المدفوعة لعمليات إعادة  التعويضات  نسبة ال،  (𝑥7محلي )الوارد  التأمين  اللعمليات إعادة  

)ال إعادة  (𝑥8خارجي  عمولات  معد   )التأمين  ال،  عمليات (،  𝑥9صادر  ناتج  التأمين    صافي  إعادة 
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عل   (  𝑥12سعر الصرف بالجنيه )(،  𝑥11)   تكل ة إعادة التأمين الصادرنسبة  ،  (𝑥10الصادر الخارجي ) 

 . "(y) (ROE)معد  العائد عل  حقوق الملكية لسوق التأمين المصري  اقداء المالي

( BRM)  تحليل تأثير هذه المتغيرات المستقلة عل  اقداء المالي باستخدام نموذج انحدار بيتاتم  وطد  

تم اختيار توزي  بيتا قنه مناسق لتحليل المتغيرات التابعة التي وطد  ،  cloglog  باستخدام دالة الربط

مجموعة متنوعة من ي ظفر توزي  بيتا مرونة كبيرة في تمثيل    ، حي (0,1)  تأخذ طيمًا محصورة بين

لنمذجة  ة  الاحتمالي  لتوزيعاتا مثاليًا  يجعله  مما  معلماته،  أو  البيانات  الب ضل  تم طد  و،  مقيدةالنسبيّة 

 . وذلك لتحسين أداء النموذج  ،( 𝑥8)و  ،(𝑥3) وهي    ( لبعض المتغيراتlogاستخدام الدالة اللوغاريتمية )

كلاً   وبناءً   نتائج  -Anderson)  اختبارو  (،Kolmogorov-Smirnov)  اختبار  :من  عل  

Darling  ،)و( اختبارChi-Square  من خلا  برنامج )Easy fit  ،القيمة الإحصائية أطل من   كانا

نموذج انحدار وفيما يلي نتائج    ،ياير إل  أم النموذج يلائم البيانات باكل جيدمما  جمي  القيم الحرجة،  

 الأول:( للفرض الرئيس BRM) بيتا

 لسوق التأمين المصري (ROE(: تقدير تأثير المتغيرات المستقلة عل  اقداء المالي )9)رطم جدو  

 )تأمينات الممتلكات والمسئوليات(

 Estimate Std. Error z value Pr(>|z|) المتغيرات

Intercept -3.357 378.2 -1.412 158.0 

𝑥1 8.457 698.2 135.3 **7001.0 

𝑥2 0.9336 8.427 0.111 912.0 

Log (𝑥3) -0.244 362.0 -0.677 498.0 

𝑥4 0.457- 27.95 -2.520 *011.0 

𝑥5 3084.- 025.1 2034.- ***𝑒−0563.2 

𝑥6 016.0 181.0 091.0 927.0 

𝑥7 374.0 245.0 525.1 127.0 

Log (𝑥8) 2195.0- 0340.1 123.2- *034.0 

𝑥9 56.17 6.340 731.2 ** 006.0 

𝑥10 𝑒−07512.3- 𝑒−0703.1 411.3- ***0006.0 

𝑥11 994.1- 384.0 189.5- ***𝑒−0712.2 

𝑥12 -0.041 020.0 260.2- *042.0 

𝝓 6.493 0.353 18.37 ** *𝑒−16<2 

=0.915𝑹𝟐 Pseudo                        ,=39.5𝝌𝟐      ,***𝒆−𝟎𝟓8.71 )=|𝝌𝟐|( Pr 

 .(BRM: نتائج التحليل الإحصائي لنموذج انحدار بيتا )المصدر

Signif. Codes:  0 '***' 0.001 '**' 0.01 '*' 0.05 '.' 0.1 ' ' 1 

يمكن  (BRM)بناءً عل  النتائج الموضحة في الجدو  أعلاه، ف م المعادلة النفائية لنموذج انحدار بيتا  

 صياغتفا عل  النحو التالي: 

𝑔(𝜇𝑖) = −3.357 + 8.457𝑥1 + 0.9336𝑥2 − 0.244log (𝑥3) − 70.45𝑥4

− 4.308𝑥5 + 0.016𝑥6 + 0.374𝑥7 − 0.2195log (𝑥8)

+ 17.56𝑥9 − 3.512𝑒−07𝑥10 − 1.994𝑥11−0.041𝑥12 
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 :يتضح من الجدو  الساب  ما يلي

إل  أم النموذج ي سر نسبة كبيرة من التغيرات في  (BRM) نتائج نموذج انحدار بيتا  تاير   •

المال التأمين المصري،   (ROE) ياقداء  التحديدلسوق   (𝑅2 Pseudo) حي  بلغ معامل 

كما    ،النموذج في ت سير البيانات، مما يد  عل  طوة  0.915𝑅2 Pseudo=طيمة مرت عة جداً  

، مما يعكس الك اءة العالية للنموذج في  05.0أطل من  معنوية  معنويًا عند مستول    النموذجأم  

 لسوق التأمين المصري.  بين المتغيرات المستقلة واقداء المالي اتت سير العلاط

( BRM)نموذج انحدار بيتا  نتائج  أظفرت   (𝑥1 ): إعادة التأمين الصادر الخارجينسبة   •

عمليات إعادة  ، مما ياير إل  أم  05.0أطل من  معنوية  تأثيرًا إيجابيًا ومعنويًا عند مستول  

إذا تما إدارة عمليات إعادة    لسوق التأمين(ROE)المالي  في تحسين اقداء  التأمين تساهم  

باكل   والتأمين  فعاليةكفء  خلا    ،أكثر  الاكتتاب   من  نتائج  في  الواسعة  التقلبات    ، تقليل 

المتراكمة، الخسائر  ضد  استخدام  والحماية  ك اءة  الما     وتحسين  في  رأس  لاستخدامه 

 ايجابًا عل  اقداء المالي.  عكسن مما ياستثمارات أكثر ربحية 

الصادر    نسبة • التأمين  نتائج   (𝑥2) :المحليإعادة  ا  أظفرت  بيتانموذج   (BRM)  نحدار 

حي  أم زيادة    ،عل  اقداء المالي  إيجابي لنسبة إعادة التأمين الصادر المحليوجود تأثير  

بحي    ،نسبة إعادة التأمين الصادر محليًا يعني بقاء العمليات واقطساط داخل السوق المحلي

، مما التدفقات النقدية المتاحة في السوقتميد تست يد شركات التأمين من اقطساط المحصلة و

يعمز الاستثمار داخل الاطتصاد المحلي ويقلل الاعتماد عل  أسواق إعادة التأمين اقجنبية  

غير معنوي،    هذا التأثير  ولكن مما يقلل من المخاطر المرتباة بالتقلبات في اقسواق العالمية،  

وطد يرج  ذلك لعدم وجود  نظرًا قم نسبة إعادة التأمين الصادر المحلي نسبة ضئيلة للغاية، 

اج  شركات التأمين  ت  ،متخصصة ذات خبرة وكيام اطتصادي طويوطنية  تأمين  إعادة  شركة  

من جمء  عن  للتناز   التأمي  المحلية  إعادة  بفا  ن  عمليات  القوي الخاصة  الكيام  هذا  إل  

 .خصوصاً بعد إلغاء الاركة المصرية لإعادة التأمين

الخارجي  نسبة • الوارد  التأمين  نتائج (𝑥3 ): إعادة  بيتا  أظفرت  انحدار  (  BRM)  نموذج 

الماليتأثيرًا   اقداء  عل   الخارجي  الوارد  التأمين  إعادة  لنسبة  أم    ،سلبيًا  إل   ذلك  ويرج  

وذات   ،الخارج ذات معدلات خسارة عاليةشركات التأمين المحلية تقبل عمليات واردة من  

ت   عالية  للاركات  معدلات عمولات  استنماف  دف   إل   يؤدي  مما  التأمين  شركات  اقجنبية 

  ،المحلية في اتجاهين مختل ين وهما )التعويضات المدفوعة عن العمليات الواردة من الخارج

ا عل  اقداء المالي لسوق كل ذلك له تأثيرًا سلبيً   ،والعمولات المدفوعة عن العمليات الواردة(

معنوي  ولكنالتأمين،   التأثير غير  الوارد هذا  التأمين  إعادة  عمليات  لضعف حجم  نظرًا   ،

 .مقارنةً ب جمالي السوق خارجيال

تأثيرًا (  BRM)  نموذج انحدار بيتا  أظفرت نتائج (𝑥4 ): إعادة التأمين الوارد المحلي  نسبة •

المحلي عل     0.05أطل من  معنوية  ومعنويًا عند مستول    سلبيًا الوارد  التأمين  لنسبة إعادة 

اقداء المالي، وذلك قم أغلق عمليات إعادة التأمين المعادة محليًا تكوم عمليات رديئة ذات 

وأم شركات  المحلية،  التأمين  بين شركات  الضارة  المنافسة  بسبق  عالية  معدلات خسائر 

ذا كذلك إ،  ات إعادة التأمين العالميةالتأمين المحلية تعيد أغلق العمليات الجيدة للخارج لارك

التأمين الوارد  ركن تسعييلم   قد  فعكس مستول المخاطر باكل دطي ،  ي  ة محليًاعقود إعادة 

جق عل  ، ويأرباحًا ضئيلة أو حت  خسائر تعويضات ت وق الإيراداتالتأمين  شركات  تحق   

التدطي  في عمليات إعادة التأمين الواردة محليًا حت  لا تؤثر سلبًا عل  اقداء   شركات التأمين

 المالي لسوق التأمين المصري.  
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 أظفرت نتائج   :(𝑥5) خارجيالصـــادر  التأمين  المســـتردة من إعادة التعويضـــات  نســـبة ال •

نستبة  ل 0.05أطل من  معنوية  تأثيرًا ستلبيًا ومعنويًا عند مستتول   (BRM)  نموذج انحدار بيتا

وهذا طد يرج  عل  اقداء المالي،    التعويضات المستردة من إعادة التأمين الصادر الخارجي

بعض عقود إعتادة التتأمين طتد تكوم غير منتاستتتتبتة من حيت  حتدود التغايتة أو حتدود إل  أم  

،  ذات حدود استتتترجاع عالية  Excess of Lossالتحمل فمثلاً طد تكوم عقود إعادة تأمين 

وجود استتتثناءات معينة في تغايات إعادة التأمين مما يحرم شتتركات التأمين بالإضتتافة إل   

بحي  لا تحصتتل شتتركات التأمين المحلية عل  تعويضتتات    من استتترداد بعض الماالبات

ستوء  ، كما أم  مناف  هذه العقود عل  اقداء المالي قلل منمما ي ،كافية مقابل الخستائر الكبيرة

تقدير حجم المخاطر الحقيقية عند تصتتتميم برامج إعادة التأمين كأم تعيد مخاطر منخ ضتتتة 

يؤثر ستتتلبًا عل  اقداء المالي لستتتوق   ، كل ذلكمقابل أطستتتاط إعادة تأمين صتتتادرة مرت عة

 التأمين المصري.

نموذج    أظفرت نتائج:   (𝑥6) محليالصادر  التأمين  المستردة من إعادة  التعويضات  نسبة ال •

بيتا تأثير  (  BRM)  انحدار  الوجود  لنسبة  إعادة  التعويضات  إيجابي  من  تأمين المستردة 

، حي  أم زيادة هذه النسبة توفر سيولة إضافية لاركات  عل  اقداء المالي  محليالصادر  ال

المحلية   التماماتفا التأمين  أسرع وإدارة  العملاء باكل  مما يساعدها عل  تغاية ماالبات 

ك اءة أكثر  باكل  أم  المالية  كما  بين  ،  المخاطر  توزي   محليًا يضمن  التعويضات  استرداد 

شركات التأمين وإعادة التأمين المحلية، مما يقلل من التقلبات الحادة في اقداء المالي لسوق 

نظرًا ولكن هذا التأثير غير معنوي،  ،  عل  المدل الاويلالمالي  ويعمز استقراره  التأمين  

 مقارنةً ب جمالي السوق. المحلي صادرضعف حجم عمليات إعادة التأمين الل

ال • نتائج  (𝑥7 ): محليالوارد  التأمين  المدفوعة لعمليات إعادة  التعويضات  نسبة    أظفرت 

مدفوعة لعمليات إعادة  التعويضات  لنسبة ال  إيجابيوجود تأثير  (  BRM)  نموذج انحدار بيتا

المالي  محليالوارد  التأمين  ال اقداء  أنفا   ،عل   المحلية عل     حي   التأمين  تساعد شركات 

تحمل الصدمات المالية الناتجة عن الكوارث أو الماالبات الضخمة، مما يعمز طدرة السوق 

  دفعفا اقموا  التي يتم  ، كما أم زيادة هذه النسبة تعني أم  المحلي عل  إدارة المخاطر ب عالية

يح  تظل داخل الاطتصاد المحلي، مما يت محليالوارد التأمين التعويضات لعمليات إعادة في ال

التأمين تنموي  لاركات  مااري   في  استثمارها  المالي  إعادة  اقداء  تعمز  التأمينلة   سوق 

ضعف حجم عمليات إعادة التأمين الوارد نظرًا لغير معنوي،    هذا التأثير  ولكن  ،المصري

أم    مقارنًة  المحلي كما  السوق،  الوارد  ب جمالي  التأمين  إعادة  تغاي طد  المحلي  أطساط  لا 

اقداء المالي  التكاليف الناتجة عن التعويضات المدفوعة باكل كافٍ، مما يجعل التأثير عل  

 . معنويضعي ًا أو غير 

  أظفرت نتائج    (𝑥8) :خارجيالوارد  التأمين  المدفوعة لعمليات إعادة  التعويضات  نسبة ال •

نسبة التعويضات المدفوعة لعمليات إعادة  لومعنويًا    سلبيًاتأثيرًا    (BRM)  نموذج انحدار بيتا

وهذا طد يكوم   ،05.0أطل من  معنوية  عند مستول  عل  اقداء المالي  التأمين الوارد الخارجي  

راج  إل  طبو  عمليات إعادة التأمين الواردة من اقسواق الخارجية دوم تحليل دطي  مثل 

أو غير جيدة مما يؤدي إل  ارت اع التكاليف التاغيلية   ةأو خاورطبو  مخاطر أكثر تعقيداً  

وزيادة الخسائر ال نية، أو إذا تم احتساب التعويضات المدفوعة لعمليات إعادة التأمين الوارد 

، كل ذلك يؤثر سلبًا عل  اقداء نتيجة لتقلبات أسعار الصرف  الخارجي بعملة ذات طيمة عالية 

 المالي لسوق التأمين المصري. 
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(  BRM)  نموذج انحدار بيتا   أظفرت نتائج (𝑥9 ) : معدل عمولات إعادة التأمين الصادر  •

عل  اقداء المالي  معد  عمولات إعادة التأمين الصادر  لتأثير إيجابي طوي ومعنوي    وجود

أم زيادة معد   05.0أطل من  معنوية  عند مستول   يد  عل   التأمين ، مما  إعادة  عمولات 

المالي،    الصادر اقداء  تحسين  في  كبير  باكل  تعتبر  يسفم  التأمين حي   إعادة  عمولات 

التأمين، مما يتيح    اتإضافي يساعد في تحسين التدفقات النقدية لاركإيراد  مصدر  الصادر  

مرت عة عوائد  ذات  استثمارات  في  الما   رأس  لتوظيف  المالية  المرونة  من  مميداً  ، لفا 

خاصً و التاغيلية،  اقرباح  في  التقلبات  الاركة  تعويض  فيفا  تواجه  التي  السنوات  ة خلا  

  وبالتالي   ،ما ي بقي الخسائر عند مستويات يمكن التحكم بفام   خسائر كبيرة أو تحديات سوطية

 يساهم في استقرار اقداء المالي عل  المدل الاويل.  

نموذج انحدار   نتائجأظفرت   :(𝑥10) صافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصادر الخارجي •

صافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصادر الخارجي  لتأثيرًا سلبيًا طويًا ومعنويًا    (BRM)  بيتا 

المالي   ناتج  إل  أم صافي  طد يرج  هذا  و،  0.05أطل من  معنوية  عند مستول  عل  اقداء 

اير إل  مما يبالسالق خلا  جمي  سنوات الدراسة،    عمليات إعادة التأمين الصادر الخارجي

  تدهور رغم    الاعتماد الكبير لقااع التأمين المصري عل  إعادة التأمين الصادر الخارجيأم  

الت ال نية لإعادة  العمليات  الخارجينتائج صافي  الصادر  عل  طويًا  اً  يسلب تأثيرًا  يؤثر    أمين 

  أطساط إعادة التأمين الصادر الخارجي أم  إل     يرج  ذلكاقداء المالي لاركات التأمين، وطد  

تقلبات سعر  وم     ،ما تتم بالدولار أو اليورو  غالبًا  عالميةالمدفوعة لاركات إعادة التأمين ال

الاعتماد ، بالإضافة إل   تصبح هذه المدفوعات مرت عة جداً مقارنة بالعوائد المحلية الصرف

باروط غير ملائمة للسوق المصري، مثل انخ اض نسق العمولة  عل  ات اطيات إعادة تأمين  

 . أو شروط تغاية غير متوازنة

إل     (BRM)  نموذج انحدار بيتا  أظفرت نتائج (𝑥11 ): تكلفة إعادة التأمين الصادرنسبة   •

عند مستول لنسبة تكل ة إعادة التأمين الصادر عل  اقداء المالي  تأثير سلبي ومعنوي وجود 

إل  أم المبالغ المدفوعة  نسبة تكل ة إعادة التأمين الصادر حي  تاير ، 0.05أطل من معنوية 

( أكبر الصادر  لمعيدي التأمين كأطساط إعادة تأمين صادرة )بعد خصم عمولة إعادة التأمين

بكثير من التعويضات المستردة من معيدي التأمين، وطد يرج  التأثير السلبي لفذه النسبة إل   

الت او المحلية عل   التأمين  طدرة شركات  التأمين  عدم  أفضل م  معيدي  بأسعار  وتأثر  ض 

السوق المصري باقسعار والاروط التي ت رضفا شركات إعادة التأمين العالمية، بالإضافة 

جنبية أم ارت اع تقلبات أسعار الصرف وعدم استقرار العملة المحلية أمام العملات اقإل   

اليورو،   التأمين الصادر التي تدف  بالدولار أو  السوق  كما أم  يميد من تكل ة أطساط إعادة 

 شركات التأمين المحليةمما يجعل  طويةوطنية إعادة تأمين  وجود شركةإل  ي تقر المصري 

 .أعل تكل ًة وبالتالي تتحمل  خارجيةإعادة تأمين كات تعتمد عل  شر

تأثير سلبي  وجود  إل     (BRM)  نموذج انحدار بيتا  أظفرت نتائج    (𝑥12 ):سعر الصرف •

حي  ،  0.05أطل من  معنوية  عند مستول  عل  اقداء المالي  لتقلبات سعر الصرف  ومعنوي  

المالية حي  أم شركات التأمين تحت ظ  تؤدي تقلبات سعر الصرف إل  تآكل الاحتياطيات  

بجمء من احتياطياتفا بالعملة المحلية، وم  تراج  طيمة العملة المحلية تنخ ض القدرة لفذه  

الاحتياطيات عند تحويلفا لعملات أجنبية، وهذا يضعف طدرة شركات التأمين المحلية عل   

ا أم تقلبات سعر الصرف يمكن أم الوفاء بالتماماتفا تجاه شركات إعادة التأمين اقجنبية، كم

يؤدي إل  نقج في تؤثر عل  اقسواق المحلية مما يميد من عدم الاستقرار الاطتصادي و

 . أداءها الماليتلبية التماماتفا المالية ويؤثر عل  عل  لسيولة المالية للاركات مما يؤثر ا
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متغيرات إعادة التأمين تمثل جمء لا يستفام به في تأثيره يمكن القو  بأم  النتائج السابقة    بناءً على

هذه بعض  (، وأم  ROEعل  اقداء المالي لسوق التأمين المصري )معد  العائد عل  حقوق الملكية  

الصادر الخارجي و  المتغيرات التأمين  تأثير سلبي    صافي ناتج عمليات إعادة  عل  اقداء طوي  ذات 

عل  المستوي م  ارت اع تكل تفا    ظر في عمليات إعادة التأمين خاصًةوبالتالي يجق إعادة الن  ،المالي

طوي لإعادة التأمين بعد إلغاء الاركة المصرية لإعادة التأمين،  وطني عدم وجود كيام  نتيجة  ياقجنب

لإعادة التأمين ذات رأس ما  ضخم وتتمت  بالخبرة   هيئة وطنيةمما يعاي مؤشرًا طويًا قهمية وجود  

 الكافية لإدارتفا.

 : نتائج اختبار الفرض الرئيس الثاني: 3/2/2

إل    ال رض  أسعار  يفدف هذا  تقلبات  أثر  التأمين طياس  التأمين بسوق  إعادة  الصرف عل  عمليات 

 المصري. 

 وقد تم صياغة الفرض الرئيس الثاني على النحو التالي: 

إح دلالة  ذو  تأثير  الصرف  "يوجد  سعر  لتقلبات  التأمين عل   صائية  بسوق  التأمين  إعادة  عمليات 

 . المصري"

فروض عدة  إل   تقسيمه  تم  فقد  الثاني  ال رض  واختبار  استخدام  فرعية،    ولتحليل  تم  النموذج  وطد 

ال  مضافال الربط Generalized Additive Gaussian Mode)  معممالغاوس  دالة  حالة  في   )

لل روض ال رعية :)ال رض ال رعي الثال ، وال رض ال رعي الخامس، وال رض   Identityالخاية  

 ال رعي السادس، وال رض ال رعي الثامن، وال رض ال رعي التاس (.

بين  المتغيراتأما   تتراوح  التي  النسبية  القيم  بيتا  (1،0)  ذات  انحدار  نموذج  يجعل  مما   ،(Beta 

Regression Model  )التالية: )ال رض ال رعي اقو ، وال رض ال رعي     روض ال رعيةلاقنسق ل

 الثاني، وال رض ال رعي الراب ، وال رض ال رعي الساب (.

 وفيما يلي نتائج اختبار ال روض ال رعية لل رض الرئيس الثاني:

  سعر الصرف عل  تقلبات  يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لنتائج الفرض الفرعي الأول:    :3/2/2/1

 :الصادر الخارجيإعادة التأمين  نسبة

إعادة التأمين الصادر الخارجي باستخدام  نسبةسعر الصرف على  تقلبات (: تقدير تأثير 10جدول )

 ( BRM) نموذج انحدار بيتا

 .Estimate Std المتغيرات 

Error 

z 

value 

Pr(>|z|)   معنوية

 النموذج 

Pseud

o 𝑹𝟐 

Intercept -0.173 0.042 -4.094 4.24𝑒−05 *** 

0.006  ** 0.373 
تقلبات سعر  

 𝒙𝟏𝟐الصرف  
-0.009 0.003 -3.090 0.002 ** 

𝝓 569.3 201.1 2.831 0.005 ** 

 (.BRM: نتائج التحليل الإحصائي لنموذج انحدار بيتا )المصدر

 :يتضح من الجدول السابق

عند مستول   إعادة التأمين الصادر الخارجي  نسبة  معنويًا عل و  اسلبيً   اتأثيرً   افل  سعر الصرفتقلبات  م  أ

يظفر تأثير تقلبات سعر الصرف بصورة أكبر في مجا  إعادة التأمين ، حي   0.05أطل من  معنوية  

الصادر الخارجي سواء الات اطي أو الاختياري، حي  يتم طبو  الخار من المؤمن له عل  سعر صرف 

عل  سعر  تكوم  طد  الخارجي  الصادر  التأمين  إعادة  أطساط  التأمين وسداد  إعادة  يتم  معين، وعندما 

التأمين    صرف مخالف للسعر الذي  لخسائر فروق المحلية  تم طبو  الخار به، مما يعرض شركات 

التي تدفعفا شركات التأمين المحلية  أطساط إعادة التأمين الصادر الخارجيتميد تكل ة  وبالتالي ، العملة
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العملة عجم شركات التأمين المحلية عن توفير  ت  أنه طد  إل بالإضافة  ،  لاركات إعادة التأمين الدولية

عادة التأمين والتي تأثرت بتأخر غالبية الاركات إأهم معوطات تجديد ات اطيات  من  يعتبر  وهذا    ،اقجنبية

لاركات التأمين   ملاءة الماليةالعل     سلبًا  كل ذلك يؤثر،  في سداد اقطساط المستحقة لمعيدي التأمين

   .المصرية

، مما ياير إل  جودة عالية للنموذج وطدرته 0.05أطل من  معنوية  النموذج معنوي عند مستول  م  أكما  

تقلبات أسعار الصرف مما يعني أم  ،  0.373تبلغ طيمة معامل التحديد  ، حي   عل  تقديم نتائج موثوطة

المرت عة  ϕ تاير معلمةو،  إعادة التأمين الصادر الخارجي  نسبة% من التغيرات في  37.3   سر حواليت

إل  وجود تباين كبير في البيانات، مما يعمز من طدرة النموذج عل  تمثيل التباينات الموجودة في العينة 

 .وتحقي  ملاءمة أفضل لتحليل البيانات

النفائية  و المعادلة  ف م  أعلاه،  الجدو   في  الموضحة  النتائج  بيتا  لنموذجبناءً عل   ( BRM)  انحدار 

 يمكن صياغتفا عل  النحو التالي: 

𝑔(𝜇𝑖) = −0.173 − 0.009𝑥12 

 سعر الصرف تقلبات  لالة إحصائية لتأثير ذو دم هناك  القائل بأ  النتائج السابقة نقبل الفرض  بناءً علىو

 . الصادر الخارجيإعادة التأمين  نسبة عل 

عل  سعر الصرف  تقلبات  تأثير ذو دلالة إحصائية ليوجد    الفرض الفرعي الثاني:نتائج    :3/2/2/2

 :إعادة التأمين الصادر المحلينسبة 

إعادة التأمين الصادر المحلي باستخدام   نسبةسعر الصرف على  تقلبات (: تقدير تأثير 11جدول )

 ( BRM) نموذج انحدار بيتا

 Estimate المتغيرات 
Std. 

Error 
z value Pr(>|z|) 

معنوية  

 النموذج 

Pseudo 

𝑹𝟐 

Intercept -3.299 0.15747 -20.951 <2𝑒−16*** 

0.04 * 0.2003 
تقلبات سعر  

 𝒙𝟏𝟐الصرف  
-0.029 0.01240 -2.336 0.0195 * 

𝝓 378.6 134.9 2.807 0.005 ** 

 (.BRM: نتائج التحليل الإحصائي لنموذج انحدار بيتا )المصدر

 : يتضح من الجدول السابق

عند مستول   محليإعادة التأمين الصادر ال  نسبة  معنويًا عل و   سلبيًا  اتأثيرً   افل  تقلبات سعر الصرفأم  

قات النقدية إل  تقلبات في القيمة الحالية للتدفؤدي تقلبات أسعار الصرف  تحي   ،  0.05أطل من  معنوية  

التأمين، كما طد يصاحق التغير ، وتؤثر عل  أنااة شركات التأمين ومن أهمفا نااط إعادة  المتوطعة

في سعر الصرف زيادة في معدلات التضخم والتي بدورها تؤثر عل  طيم اقصو  المؤمن عليفا وعل  

إذا انخ ضا طيمة العملة المحلية، طد يؤدي ذلك ، كذلك  حجم الإلغاءات وطيم التص ية باركات التأمين

التضخم من حي  يقلل  لاركات )المتأثرة أيضًا بالواردات والتضخم(،  التاغيلية لتكاليف  الإل  ارت اع  

 .  مما يجعلفا تقلل الإن اق عل  التأمين أو إعادة التأمين المحلي أرباح الاركات

عند مستتتول معنوية   اككل والتي جاءت دالة إحصتتائيً نموذج  العنوية جودة توفي   م ظفر النتائجت  كما  

التي تمثتل التبتاين  ϕمعلمتة  كمتا أم    ،أم النموذج الختاص بالتقتدير معنوي وذو جودة عاليتة  أي  ،(0.05)

ممتا يعمز من   وأنفتا ذات دلالتة إحصتتتتائيتة،  في البيتانتات تاتتتتير إل  أم هنتاك تبتاينتًا كبيرًا في البيتانتات

بلغتا   (Pseudo 𝑅2) أم طيمتة معتامتل التحتديتد  يلاحظو  ،البيتانتاتصتتتتلاحيتة النموذج في تمثيتل  

إعادة   نستبةالتغيرات في  % من20.3 ستر حوالي  تقلبات أستعار الصترف ت( مما يعني أم 0.2003)

 التأمين الصادر المحلي.



 
 ( 2025 يوليو ،  4، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 د. وائل محمود علي محمد 

 

- 219  - 
 

ــابقة نقبل الفرض  بناءً علىو ستتتتعر تقلبات  تأثير ذو دلالة إحصتتتتائية ل القائل بأم هناك  النتائج الســ

 إعادة التأمين الصادر المحلي. نسبة عل الصرف 

لنموذج  و النفائية  المعادلة  ف م  أعلاه،  الجدو   في  الموضحة  النتائج  بيتابناءً عل   ( BRM)  انحدار 

 يمكن صياغتفا عل  النحو التالي: 

𝑔(𝜇𝑖) = −3.299 − 0.029𝑥12 

عل  سعر الصرف  تقلبات  يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية ل  الفرض الفرعي الثالث:نتائج    :3/2/2/3 

 .إعادة التأمين الوارد الخارجي نسبة

باستخدام  إعادة التأمين الوارد الخارجي نسبةسعر الصرف على  تقلبات (: تقدير تأثير 12جدول )

 GAMنموذج 

 Estimate المتغيرات 
Std. 

Error 

t 

value 
Pr(>|t|) 

معنوية  

 النموذج 

𝑹𝟐 

Intercept -0.02903 0.018 -1.544 0.162 

تقلبات سعر   0.791 * 0.04

 𝒙𝟏𝟐الصرف  
0.0079 0.0015 5.11 0.0009*** 

Deviance explained = 89.1% 

 (.sGAM: نتائج التحليل الإحصائي للنماذج المضافة المعممة )المصدر

إعادة التأمين نسبة  عل   معنويًا  و  اإيجابيً   اتأثيرً   افل  سعر الصرفتقلبات  م  أ  :يتضح من الجدول السابق 

وانخ اض طيمة سعر الصرف    تقلباتحي  أم    ، 0.05أطل من    معنوية  عند مستولالوارد الخارجي  

زيادة القيمة المحسوبة بالجنيه المصري نعكس إيجابًا عل   توزيادة طيمة العملة اقجنبية،  العملة المحلية  

إل  استقااب أم تسع   شركات التأمين المصرية    ولذلك يجق عل    للأطساط الواردة بالعملة اقجنبية،

الواردة   التأمين  إعادة  أجنبية  أعما   أرباحفامن شركات  وتعظيم   النموذج م  أكما  ،  لتعميم سيولتفا 

، مما ياير إل  أم العلاطة بين سعر الصرف وأطساط إعادة 0.05أطل من    معنوية  معنويًا عند مستول

مما يعني أم  ،  0.791ج  للنموذالقوة الت سيرية  وبلغا  ،  دلالة إحصائيةلوارد الخارجي ذات  التأمين ا

، إعادة التأمين الوارد الخارجي   نسبة% من التغيرات في  79.1حوالي   سر  تقلبات أسعار الصرف ت

يمكن صياغتفا   GAMبناءً عل  النتائج الموضحة في الجدو  أعلاه، ف م المعادلة النفائية لنموذج  و

 عل  النحو التالي: 

𝑔(𝜇𝑖) = −0.02903 + 0.0079𝑥12 

سعر الصرف تقلبات  تأثير ذو دلالة إحصائية لهناك  القائل بأم    النتائج السابقة نقبل الفرض  بناءً على

 .الخارجي إعادة التأمين الوارد نسبةعل  

سعر الصرف بالجنيه تقلبات  يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية ل  الفرض الفرعي الرابع:نتائج    :3/2/2/4

 .محليال وراد التأمين الإعادة   نسبةعل  
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باستخدام محلي الوراد التأمين الإعادة  نسبةسعر الصرف على  تقلبات (: تقدير تأثير 13جدول )

 ( BRM) نموذج انحدار بيتا

 Estimate المتغيرات 
Std. 

Error 

z 

value 
Pr(>|z|) 

معنوية  

 النموذج 

Pseudo 

𝑹𝟐 

Intercept -4.063 0.117 -34.62 2𝑒−16*** 

0.0001** 
0.5477 

 

تقلبات سعر  

 𝒙𝟏𝟐الصرف  
-0.049 0.009 -4.917 8.7𝑒−07 *** 

𝝓 1800.4 639.7 2.814 
0.004** 

 

 (.BRM: نتائج التحليل الإحصائي لنموذج انحدار بيتا )المصدر

 :يتضح من الجدول السابق

عند مستول   المحليوراد  التأمين  الإعادة  نسبة    عل معنويًا  و   اسلبيً   اتأثيرً   افل  سعر الصرفتقلبات  م  أ

الايرام، وتأمين  مين: مثل تأمين السيارات المستوردة،  ، حي  أم بعض وثائ  التأ0.05أطل من  معنوية  

البحريتأمين  و عالمية  ، الاحن  أسعار  وف   أو  بالدولار  فيفا  التعويضات  تقلبات سعر   ،تكوم  وم  

عن السداد أو رف  التأمين المحلية  شركات  التعويضات مما طد يؤدي إل  عجم  الصرف تمداد تكل ة  

 المحلية   لاركات التأمينوثائ  التأمين، كذلك م  تقلبات سعر الصرف تمداد التكاليف التاغيلية  طيمة  

وثائ  التأمين، وبالتالي إذا زاد التضخم وارت عا اقسعار طيمة  شركات التأمين إل  رف     وهذا طد يضار

بسبق تقلبات سعر الصرف سي ضل اقفراد والاركات تخ يض ن قاتفم مما يؤدي إل  انخ اض الإطبا  

 عل  التأمين. 

نموذج ككل والتي جاءت دالة إحصائياً عند مستول معنوية المعنوية جودة توفي     ت ظفر النتائجكما  

التي تمثل التباين   ϕمعلمة    وتاير ،  أم النموذج الخاص بالتقدير معنوي وذو جودة عالية  أي(  0.05)

مما يعمز من صلاحية   وأنفا ذات دلالة إحصائية،  البياناتهناك تباينًا كبيرًا في  إل  أم    في البيانات

مما يعني  (  0.547لغا )ب  (Pseudo 𝑅2) معامل التحديد أم طيمة  يلاحظالبيانات، والنموذج في تمثيل  

 .محليالوراد  التأمين الإعادة  نسبةمن التغيرات في % 54.7 حوالي سر تقلبات أسعار الصرف تأم 

بيتا  و انحدار  لنموذج  النفائية  المعادلة  ف م  أعلاه،  الجدو   في  الموضحة  النتائج  ( BRM)بناءً عل  

 يمكن صياغتفا عل  النحو التالي: 

𝑔(𝜇𝑖) = −4.063 − 0.049𝑥12 

 سعر الصرف تقلبات  تأثير ذو دلالة إحصائية لم هناك  أالقائل بض  النتائج السابقة نقبل الفر  بناءً علىو

 محلي.ال وراد التأمين الإعادة   نسبةعل  

عل  سعر الصرف  تقلبات  يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية ل  الفرض الفرعي الخامس:نتائج    :3/2/2/5

 . خارجيالصادر ال تأمينالإعادة مستردة من التعويضات نسبة ال
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صادر التأمين المستردة من إعادة ال تعويضات نسبة ال(: تقدير تأثير لسعر الصرف على 14جدول )

 GAMباستخدام نموذج خارجي ال

 Estimate المتغيرات 
Std. 

Error 

t 

value 
Pr(>|t|)  معنوية النموذج 𝑹𝟐 

Intercept 0.131 0.017 7.596 2.49𝑒−06*** 

4.09𝑒−06*** 0.0641 

تقلبات سعر  

الصرف  

𝒙𝟏𝟐 

0.025 0.002 10.105 8.21𝑒−08*** 

Deviance explained = 12.7% 

 (.sGAM: نتائج التحليل الإحصائي للنماذج المضافة المعممة )المصدر

 :يتضح من الجدول السابق

 إعادة التأمينمستردة من  التعويضات  نسبة العل   معنويًا    اإيجابيً   اتأثيرً   افل  سعر الصرف تقلبات  م  أ

مستحقة   يراداتبمثابة إ  التعويضاتهذه  حي  أم  ،  0.05أطل من  معنوية  عند مستول    الخارجيصادر  ال

الخارج   في  التأمين  المحلية من معيدي  التأمين  أو وهي  لاركات  الدولار  أجنبية )مثل  بعملة  مقومة 

ستؤدي إل  زيادة طيمة هذه وزيادة سعر الدولار أو اليورو  ف م تقلبات سعر الصرف  وبالتالي  اليورو(،  

التأمين الصادر الخارجي عند   العملة المحلية، وبالتالي التعويضات المستردة من إعادة  تحويلفا إل  

    يد شركات التأمين المحلية من فارق سعر الصرف مما يعمز من طدرتفا المالية.تستس

ذو جودة م النموذج الخاص بالتقدير  أ  أي،  0.05أطل من  معنوية  معنويًا عند مستول    النموذجم  أكما  

 6.4حوالي   سر  تقلبات أسعار الصرف تمما يعني أم  ،   0.064للنموذجالقوة الت سيرية  ، وبلغا  عالية

 خارجي. الصادر  ال تأمين الإعادة مستردة من التعويضات نسبة ال% من التغيرات في 

يمكن صياغتفا   GAMبناءً عل  النتائج الموضحة في الجدو  أعلاه، ف م المعادلة النفائية لنموذج  و

 عل  النحو التالي: 

𝑔(𝜇𝑖) = 0.131 + 0.025𝑥12 

سعر الصرف تقلبات  تأثير ذو دلالة إحصائية ل  م هناكبأ  القائل  النتائج السابقة نقبل الفرض  بناءً علىو

 خارجي.الصادر ال  تأمينالإعادة مستردة من التعويضات نسبة العل  

عل  سعر الصرف  تقلبات  يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية ل  الفرض الفرعي السادس:نتائج    :3/2/2/6

 .خارجي الوارد  التأمين المدفوعة لعمليات إعادة التعويضات نسبة ال

مدفوعة لعمليات إعادة  التعويضات نسبة السعر الصرف على  تقلبات (: تقدير تأثير 15جدول )

 GAMباستخدام نموذج خارجي الوارد التأمين ال

 Estimate المتغيرات 
Std. 

Error 
t value Pr(>|t|) 

معنوية 

 النموذج 
𝑹𝟐 

Intercept 0.829 0.1106 7.500 2.88𝑒−06*** 

0.001** 0.449 
تقلبات سعر  

 𝒙𝟏𝟐الصرف  
-0.029 0.0079 -3.638 0.00269** 

Deviance explained = 48.6% 

 (.sGAM: نتائج التحليل الإحصائي للنماذج المضافة المعممة )المصدر
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 :يتضح من الجدول السابق

ً   ا تأثيرً   افل  سعر الصرفتقلبات  م  أ تأمين المدفوعة لعمليات إعادة  التعويضات  نسبة العل   معنويًا  و  سلبيا

تجعل التعويضات حي  أم تقلبات سعر الصرف    ،0.05أطل من    معنوية  عند مستول  الخارجيوارد  ال

المدفوعة عن عمليات إعادة التأمين الوارد الخارجي لاركات التأمين اقجنبية تميد باكل كبير عند 

ست حسق بسعر صرف ، حي  أم أي ماالبة تعويضية  للعملة اقجنبية  التحويل من الجنيه المصري

كما أنه   المصرية،التأمين  شركات  عل   اقعباء المالية  ميد  وت  المدفوعاتأعل ، مما يؤدي إل  زيادة  

فقد يؤدي ذلك إل  زيادة أسعار اقصو  المؤمن عليفا،   السوق المحليإذا كام التضخم مرت عًا في  

    وبالتالي زيادة التعويضات المدفوعة بالعملة اقجنبية.

أم النموذج الخاص بالتقدير معنوي وذو   أي  0.05أطل من  معنوية  معنويًا عند مستول    النموذجم  أكما  

  سر حواليتقلبات أسعار الصرف تمما يعني أم    0.449ج  للنموذالقوة الت سيرية  ، وبلغا  جودة عالية

 خارجي. الوارد التأمين المدفوعة لعمليات إعادة التعويضات نسبة ال% من التغيرات في  44.9

يمكن صياغتفا   GAMبناءً عل  النتائج الموضحة في الجدو  أعلاه، ف م المعادلة النفائية لنموذج  و

 عل  النحو التالي: 

𝑔(𝜇𝑖) = 0.829 − 0.029𝑥12 

سعر الصرف تقلبات  م هناك تأثير ذو دلالة إحصائية لالقائل بأ  النتائج السابقة نقبل الفرض  بناءً علىو

 خارجي.الوارد التأمين المدفوعة لعمليات إعادة التعويضات نسبة العل  

السابعنتائج    :3/2/2/7 الفرعي  بأنه  الفرض  ل  :القائل  تأثير ذو دلالة إحصائية  سعر تقلبات  يوجد 

 . صادرالتأمين العمولات إعادة معد  عل  الصرف  

صادر باستخدام  التأمين ال(: تقدير تأثير لسعر الصرف على معدل عمولات إعادة 16جدول )

 ( BRM) نموذج انحدار بيتا

 Estimate المتغيرات
Std. 

Error 
z value Pr(>|z|) 

معنوية 

 النموذج

Pseudo 

𝑹𝟐 

Intercept -1.476 0.757 -1.950 0.051 

0.039* 0.216 
تقلبات سعر  

 𝒙𝟏𝟐الصرف  
0.717 0.318 2.255 0.024 * 

𝝓 7.527 2.512 2.997 0.003** 

 (.BRM: نتائج التحليل الإحصائي لنموذج انحدار بيتا )المصدر

 :يتضح من الجدول السابق

الصرف تقلبات  م  أ إعادة    عل معنويًا  و  ايجابيًا  اتأثيرً   افل  سعر  عند   الصادرتأمين  المعد  عمولات 

من  معنوية  مستول   إيرادً ،  0.05أطل  الصادر  التأمين  إعادة  عمولات  تمثل  التأمين   احي   لاركات 

وهي مقومة بعملة أجنبية )مثل الدولار أو   ،التأمين  يمقابل إسناد جمء من عملياتفا لمعيدالمباشرة  

اليورو(، وبالتالي ف م تقلبات سعر الصرف وزيادة سعر الدولار أو اليورو ستؤدي إل  زيادة طيمة هذه 

 يد شركات التأمين العمولات من إعادة التأمين الصادر عند تحويلفا إل  العملة المحلية، وبالتالي ستست

النسبة كام ذلك وبالتالي كلما زادت هذه    لصرف مما يعمز من طدرتفا المالية،فارق سعر االمحلية من  

 في صالح شركات التأمين المباشرة.

والتي جاءت دالة إحصائياً عند مستول معنوية   ،ككل  النموذجمعنوية جودة توفي     تظفر النتائجكما  

لتي تمثل التباين ا  ϕمعلمة    تاير، كما  أم النموذج الخاص بالتقدير معنوي وذو جودة عالية  أي(  0.05)

مما يعمز من صلاحية وأنفا ذات دلالة إحصائية    إل  أم هناك تباينًا كبيرًا في البيانات،ت  في البيانا
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طيمة  يلاحظو   ،البياناتالنموذج في تمثيل   التحديد أم  )   (Pseudo 𝑅2) معامل  مما  (  0.216بلغا 

تأمين المن التغيرات في معد  عمولات إعادة %  21.6  سر حواليتقلبات أسعار الصرف تيعني أم 

 صادر. ال

بيتا  و انحدار  لنموذج  النفائية  المعادلة  ف م  أعلاه،  الجدو   في  الموضحة  النتائج  ( BRM)بناءً عل  

 يمكن صياغتفا عل  النحو التالي: 

𝑔(𝜇𝑖) = −1.476 + 0.717𝑥12 

سعر الصرف تقلبات  تأثير ذو دلالة إحصائية لم هناك  القائل بأ  النتائج السابقة نقبل الفرض  بناءً علىو

 . صادرالتأمين المعد  عمولات إعادة عل  

 عل سعر الصرف  تقلبات  يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية ل  :الثامنالفرض الفرعي  نتائج    :3/2/2/8

 . صافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصادر الخارجي

سعر الصرف على صافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصادر  تقلبات (: تقدير تأثير 17جدول )

 GAMباستخدام نموذج  الخارجي

 Estimate المتغيرات 
Std. 

Error 

t 

value 
Pr(>|t|)  معنوية النموذج 𝑹𝟐 

Intercept 792615 515323 1.538 0.146 

1.29𝑒−05*** 0.752 

تقلبات سعر  

الصرف  

𝒙𝟏𝟐 

-251084 36784 -6.826 8.25𝑒−06*** 

Deviance explained = 76.9% 

 (.sGAMنتائج التحليل الإحصائي للنماذج المضافة المعممة ): المصدر

عل  صافي ناتج عمليات   سعر الصرفتقلبات  وجود تأثير سلبي ومعنوي ل  :يتضح من الجدول السابق

عمليات إعادة ناتج  أم صافي  حي   ،  0.05أطل من  معنوية  عند مستول    الخارجيإعادة التأمين الصادر  

الخارجي بالسالق خلا    الصادر  القو  بتدهور نتائج جمي   التأمين  الدراسة، وبالتالي يمكن  سنوات 

، وأم الاعتماد الكبير لقااع التأمين المصري صافي العمليات ال نية لإعادة التأمين الصادر الخارجي

عل  إعادة التأمين الصادر الخارجي سيؤثر سلباً عل  اقداء المالي لاركات التأمين، وبالتالي حرمام 

هذا الاختلا  يؤدي إل  خروج جمء كبير  ،   ادة من هذا الحجم من اقطساطالسوق المصري من الاست

في ظل ظروف   ات إعادة التأمين اقجنبية، خاصًةمن العوائد المالية من السوق المحلي لصالح شرك

السوق المصري والتي تتسم بوجود مخاطر اطتصادية وزيادة معدلات التضخم وتقلبات أسعار صرف 

عل  صافي ناتج عمليات إعادة   سعر الصرفتقلبات  ل، وهذا ما ي سر التأثير السلبي  العملات اقجنبية

 الخارجي. التأمين الصادر 

أم النموذج الخاص بالتقدير معنوي   أي،  0.05أطل من  معنوية  معنويًا عند مستول    النموذجم  أكما  

 سر تقلبات أسعار الصرف تمما يعني أم  ،   0.752للنموذجالقوة الت سيرية  وبلغا    ،وذو جودة عالية 

 % من التغيرات في صافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصادر الخارجي. 75.2 حوالي

يمكن صياغتفا   GAMبناءً عل  النتائج الموضحة في الجدو  أعلاه، ف م المعادلة النفائية لنموذج  و

 عل  النحو التالي: 

𝑔(𝜇𝑖) = 792615 − 251084𝑥12 

سعر الصرف تقلبات  هناك تأثير ذو دلالة إحصائية ل  أمالقائل ب  النتائج السابقة نقبل الفرض  بناءً علىو

   .إعادة التأمين الصادر الخارجيصافي ناتج عمليات عل  
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عل  سعر الصرف  تقلبات  يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية ل  الفرض الفرعي التاسع:نتائج    :3/2/2/9

 . تكل ة إعادة التأمين الصادرنسبة 

باستخدام  تكلفة إعادة التأمين الصادر نسبة الصرف على  تقلبات سعر تقدير تأثير (: 18جدول )

 GAMنموذج 

 Estimate المتغيرات
Std. 

Error 

t 

value 
Pr(>|t|)  معنوية النموذج 𝑹𝟐 

Intercept 0.598 0.061 9.813 1.18𝑒−07*** 

1.29𝑒−05*** 0.157 

تقلبات سعر  

الصرف  

𝒙𝟏𝟐 

-0.007 0.004 -1.825 0.089 

Deviance explained = 16.3% 

 (.sGAMالتحليل الإحصائي للنماذج المضافة المعممة ): نتائج المصدر

تكل ة إعادة عل  نسبة    سعر الصرفتقلبات  وجود تأثير سلبي ومعنوي ل  :يتضح من الجدول السابق

مستول   عند  الصادر  من  معنوية  التأمين  التأمين حي   ،  0.05أطل  إعادة  تكل ة  نسبة  ارت اع  يلاحظ 

أم المبالغ المدفوعة لمعيدي التأمين كأطساط إعادة تأمين صادرة ، حي  تاير هذه النسبة إل   الصادر 

التأمين،   التعويضات المستردة من معيدي  التأمين الصادر( أكبر بكثير من  )بعد خصم عمولة إعادة 

ية أمام العملات وعدم استقرار العملة المحل وانخ اض طيمة الجنيه وبالتالي ف م تقلبات أسعار الصرف

 يؤثر سلبًا ويميد من تكل ة أطساط إعادة التأمين الصادر التي تدف  بالدولار أو اليورو.اقجنبية 

أم النموذج الخاص بالتقدير معنوي   أي،  0.05أطل من  معنوية  معنويًا عند مستول    النموذجم  أكما  

 سر تقلبات أسعار الصرف تمما يعني أم  ،   0.157للنموذجالقوة الت سيرية  وبلغا    ،وذو جودة عالية 

 تكل ة إعادة التأمين الصادر.نسبة % من التغيرات في 15.7 حوالي

يمكن صياغتفا   GAMبناءً عل  النتائج الموضحة في الجدو  أعلاه، ف م المعادلة النفائية لنموذج  و

 عل  النحو التالي: 

𝑔(𝜇𝑖) = 0.598 − 0.007𝑥12 

سعر الصرف تقلبات  دلالة إحصائية لم هناك تأثير ذو  بأ  القائل  النتائج السابقة نقبل الفرض  بناءً علىو

 تكل ة إعادة التأمين الصادر. نسبة عل  

 بالسوق المصري:شاط إعادة التأمين رابعاً: آليات التعامل المُثلى مع واقع ن

ناتاط إعادة التأمين في الستوق المصتري آليات فعالة  يتالق  طبقًا لما أظفرته نتائج الدراستة التابيقية،  

يقترح  و ،اتتركات التأمينالوبة والاستتتدامة المالية لتحقي  التوازم بين الحماية التأمينية الملضتتمام  

 ثل  م  هذا النااط:آليات التعامل الم  مجموعة من فيما يلي الباح  

 من خلال:  . زيادة الاحتفاظ المحلي1

أكبر من اقخاار تاتتتجي  شتتتركات التأمين عل  الاحت اظ بنستتتبة  بوذلك    رف  نستتتق الاحت اظ:  1/1

أم زيادة معدلات الاحت اظ تحتاج إل  ملاءة طوية باتتركات التأمين حت  تكوم    م  التأكيد عل  ،محليًا

 .طادرة عل  سداد التعويضات والوفاء بالتماماتفا تجاه العملاء

بتحقي   وضت  معايير دطيقة لتقييم اقخاار بما يستمح من خلا   :  فعالةتاوير ستياستات اكتتاب  :  1/2

 التأمين الخارجي. عل  إعادةعتماد الاحت اظ باقخاار وتقليل الا التوازم بين
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 :من خلال . إنشاء مجمعات تأمين محلية2

ة لإدارة اقخاتار إناتتتتاء مجمعتات تتأمين محليت من خلا   تتأستتتتيس مجمعتات لتوزي  المختاطر: :  2/1

 للتأمين البحري أو الفندسي.المصرية، مثل مجمعات  التأمين شركات الماتركة بين  

شتتتركات  ية وال نية بين  ماتتتاركة الموارد المالمن خلا  : التأمين  تعميم التعاوم بين شتتتركات:  2/2

 لتقليل الحاجة إل  إعادة التأمين الخارجي.لتباد  الخبرات داخل السوق التأمين 

"الاتحاد اقفروآستتتيوي للتأمين وإعادة عات التأمين الإطليمية: الاشتتتتراك في مبادرات مثل  مجم:  2/3

 التأمين" لتقوية الموطف الت اوضي.

تكوم   ،إعادة تأمين وطنية طوية ةإناتتتاء شتتترك من خلا  :. تطوير الســـوق المحلي لإعادة التأمين3

تمتج الجمء اقكبر من اقطستتتاط الصتتتادرة للخارج بما  و تحمل اقخاار داخل الستتتوقطادرة عل   

 مردوداً ايجابيًا عل  النحو التالي:سيكوم لذلك اقمر ، والعملات اقجنبية داخل الدولةيحافظ عل  

، وكذلك طوة ن وطنية يكوم بمقدورها أم تقدم خبرة فنية واستتتعةتأميعند إناتتتاء شتتتركة إعادة  :  3/1

ت اوضتتية أكبر عند إستتنادها عمليات إعادة التأمين م  معيدي التأمين الخارجيين بصتتورة أفضتتل مما  

ودف    وهذا بالاب  يؤدي إل  شتتتروط أفضتتتلشتتتركات التأمين المحلية أم تقدمه بم ردها،  تستتتتاي   

الحصتتتو     إل عملات أجنبية أطل للتغايات التأمينية التي يحصتتتل عليفا الستتتوق المحلي، كما يؤدي 

    تباد  أفضل وأكبر حجمًا وما يستتب  ذلك من انخ اض في تدف  العملات اقجنبية للخارج. عل 

زيادة القدرة الاستتيعابية لتحمل الخار إل  عند إناتاء شتركة إعادة تأمين وطنية ف م ذلك يؤدي :  3/2

الإضتافية المستندة التي تستاهم فيفا شتركات  في الستوق المحلي، بالإضتافة إل  تنوي  مح ظة اقخاار 

 التأمين والتي تعتبر اقساس لقدرات استيعابية جديدة في السوق.

في حقل التأمين ويجعله أطرب إل   وجود شتركة إعادة تأمين وطنية يستفل من التعاوم الإطليمي :  3/3

التحقي  العملي مما طد يكوم عليه الحا  إذا كام الستوق يقتصتر عل  شتركات التأمين المباشترة فقط، 

، " للمستتتتاهمة في إدارة اقخاارAfrica Reتعميم التعاوم م  الاتتتتركات الإطليمية مثل "وبالتالي 

 .وتكوين مجمعات إعادة التأمين الإطليمية عن طري  جفود هيئات إعادة التأمين

 :من خلال  . تطوير الكفاءات الفنية والتكنولوجيا4

 ،تابي  أنظمة إدارة اقخاار وتحليل البيانات )مثل الذكاء الاصاناعيفي    استخدام التكنولوجيا:  4/1

 والنمذجة التنبؤية( لتحسين القرارات المتعلقة بالاحت اظ وإعادة التأمين.

 تاوير مفارات موظ ي الاكتتاب وإدارة اقخاار وتحليل البيانات.و تدريق العاملين: 4/2

 تاوير مفارات العاملين في أطسام إعادة التأمين لتحليل اقخاار وإبرام الص قات.: 4/3

   :من خلال المنتجات التأمينية. تنويع 5

منتجات تأمين مبتكرة تتناستق م  احتياجات الستوق المحلي وتقلل من الاعتماد عل    استتحداث:  5/1

 المكل ة.الصادر الخارجي ات اطيات إعادة التأمين 
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موجفتة لل ئتات التي لا تصتتتتتل إليفتا   (التتأمين متنتاهي الصتتتتغرمثتل  )تتأمينيتة  منتجتات    تاوير  :5/2

  العملاء وبتالتتالي القتدرة عل  الاحت تاظ انتاتتتتار  الختدمتات التتأمينيتة باتتتتكتل كتافٍ، ممتا يميتد من طتاعتدة  

 .اقطساط داخل السوق المحليب

 : من خلال . تطوير برامج بديلة لإعادة التأمين6

 Catastropheالستتندات المرتباة بالكوارث )بديلة لإعادة التأمين مثل مالية استتتخدام أدوات :  6/1

Bonds)، .وبرامج الاحتياطيات الذاتية 

التمويل الذاتي للأخاار: إناتاء صتنادي  داخلية لتمويل اقخاار بدلاً من الاعتماد عل  شتركات :  6/2

 إعادة التأمين الخارجية.

 :من خلال تعزيز رأس المال المحلي. 7

  من تحمل مميد من اقخاار داخل  رموس أموالفا لتتمكن زيادةعل   التأمين شتتتركات  تاتتتجي  :  7/1

 .السوق المحلي

التي تميد  التأمين لاتتركات  توفير حوافم ضتتريبية وتمويلية  من خلا    دعم حكومي ومؤستتستتي:  7/2

 وتقوم ب عادة تأمين عملياتفا محليًا.  نسق احت اظفامن 

 :من خلال  . إدارة المخاطر المالية8

وضت  نستق احت اظ مناستبة تضتمن من خلا   التأمين  عادةنستق إالاحت اظ ونستق  التوازم بين :  8/1

 .تقرار الماليالاس

مراجعة ات اطيات إعادة التأمين بانتظام لضتمام توافقفا م  التغيرات  من خلا  الدورية:  المتابعة :  8/2

 في السوق.

 :من خلال . اختيار معيدي التأمين المناسبين9

من وكالات التصتتتتنيف مثل    (أو أعل   Aاختيتار معيتدي تأمين ذوي تصتتتتنيف ائتمتاني مرت   ):  9/1

A.M. Best) ،Standard & Poor's.) 

التعاطد م  شتتتتركات إعادة تأمين لديفا خبرة في الستتتتوق المصتتتتري أو في فروع التأمين ذات :  9/2

 الصلة.

إعتادة توزي  اقخاتار عل  أكثر من معيتد تتأمين لتقليتل الاعتمتاد عل  شتتتتركتة من خلا    التنوع:  9/3

 واحدة.تأمين  

 :من خلال إعادة التأمين. تطوير سياسات  10

وضتت  معايير واضتتحة للأخاار التي يتم الاحت اظ بفا محليًا والتي تحتاج  و  تحديد اقولويات:  10/1

 إل  إعادة تأمين خارجي.

عادة التأمين م  الح اظ عل  جودة لات اطيات إالت اوض للحصتو  عل  أفضتل شتروط وأستعار :  10/2

 .التأمينية الخدمة
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تعميم طدرات الستتوق المحلية وإدارة ستتتستتاهم في  هذه ايليات إذا تم تابيقفا باتتكل منظم ومدروس

  وتحقي  الاستتتتتتدامتة الاطتصتتتتاديتةاقخاتار داخليتًا، ممتا يؤدي إل  تقليتل التتدفقتات النقتديتة الختارجيتة  

 تاوير سوق تأميني مستدام وطادر عل  المنافسة الإطليمية والدولية.، وتحسين ك اءة السوق المحليو

   خامسًا: آليات مواجهة مخاطر تقلبات أسعار الصرف وتأثيرها على عمليات إعادة التأمين:

باتكل كبير عل  استتقرار تؤثر  تقلبات أستعار الصترف  أم    إل   لدراستة التابيقية في نتائجفاا توصتلا

يتالتق  فت م ذلتك  لتعتامتل م  هتذه التحتديتات  لو  ،وك تاءة عمليتات إعتادة التتأمين في الستتتتوق المصتتتتري

 شتتتركات التأمينكل من )الفيئة العامة للرطابة المالية، والاتحاد المصتتتري للتأمين، وتضتتتافر جفود 

إيجاد حلو  الصتدمات، حي  أم ته عل  مواجفة  اوتعميم طدرالتأمين لضتمام استتدامة طااع المحلية( 

 سوق التأمين المصري.لحّة لمستقبل أكثر استقرارًا لمبتكرة وم ستدامة أصبح ضرورة م  

 العديد منهناك  تمداد الحاجة إل  أدوات أو وستائل لتغاية مخاطر تقلبات أستعار الصترف، وومن ثم 

الاعتماد عليفا لضتمام استتقرار أعمالفا وتقليل المخاطر  اتركات التأمينالاستتراتيجيات التي يمكن ل

 وأهم هذه الاستراتيجيات ما يلي: أسعار الصرف اتالناتجة عن تقلب

(  2018)عبتد الحتافظ،  (  2014)عبتد الرحيم،    (2007)مفتدي وآخروم،    (2022)حمتاد وآخروم،  

 (2010)جلا ، ( 2009)أبو بكر والرفاعي، 

 :باستخدام المشتقات الماليةحوط المالي الت -1

  :(Forward – Start Options) الآجلةالخيارات  عقود  : 1/1

، يمكن استتتتتخدام العقود ايجلة  إعادة تأمين أجنبيةعند توطي  عقد إعادة التأمين م  شتتتتركة 

المستتتتخدمتين، مما يضتتتمن استتتتقرار طيمة اقطستتتاط لتثبيا ستتتعر الصتتترف بين العملتين  

ابتاً بغض النظر عن تقلبات  ستتتعرًا ثالتأمين لاتتتركة  يضتتتمن، ووالتعويضتتتات المستتتتقبلية

بدف  ستتتعرها لحظة إبرام العقد، عل  أم يؤجل بدء ، وتتميم عقود الخيارات ايجلة  الستتتوق

، بحي  يكوم هذا الستعر هو ستريام التعاطد إل  تاريخ محدد في المستتقبل وليس وطا التعاطد

-atلحظة بدء ستتريام العقد في المستتتقبل، وهو ما يعني أم يكوم العقد ن ستته ستتعر التن يذ  

the-money  لحظة بداية سريام العقد.  أي تساوي سعر التن يذ م  السعر السوطي المتوط 

المقومة بعملة ما بعملة أخري يمكن مبادلة الالتمامات النقدية المستتتقبلية   :المبادلاتعقود   :1/2

 مبادلات إل :التأمين، ويمكن تقسيم عقود  تكوم أكثر ملائمة وذلك حسق ظروف كل شركة

ــرف:1/2/1    حيت  يلتمم طرفي التعتاطد بالتبتاد  ال وري للعملتة بستتتتعر    : عقود مبـادلات الصــ

بستتتعر صتتترف آجل،  صتتترف عاجل، وتباد  ن س العملات عند استتتتحقاق العقد  

أم مبتادلتة الصتتتترف هي عبتارة عن المعتاملتة التي تتدمج بين بت وبتالتتالي يمكن القو   

 عملية الصرف العاجل وعملية الصرف ايجل.

 المبتادلتة ال عليتة إل ظفرت بعتد مبتادلات الصتتتترف، وتفتدف    :عقود مبـادلات العملات:  1/2/2 

للتديوم بتالعملات، وعل  ذلتك يمكن القو  بتام هتذه العمليتة تستتتتمح بتالتغيير في ن س  

ال تائتدة، كمتا أم عقتد المبتادلتة للعملات يحتدد:   حتالتة الصتتتترف وحتالتةالوطتا في كتل من  

معتد  الصتتتترف العتاجتل، وايجتل، ومبلغ العمليتة، وتتاريخ المبتادلتة، ومتدة العقتد، 

    واستحقاق التدفقات، ومعد  ال ائدة ثابا أم متغير.
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   :من خلال تنويع اتفاقيات إعادة التأمين -2

البح  عن شتتركات إعادة تأمين من أستتواق أطل تقلبًا من حي  أستتعار الصتترف، أو : 2/1

 .الات اق عل  عقود بالعملة المحلية إم أمكن

إطليميتة يقلتل من الاعتمتاد عل    عربيتة أو وطنيتة أوالتعتاوم م  شتتتتركتات إعتادة تتأمين  :  2/2

 اقسواق العالمية.

التعتامتل م  شتتتتركتات إعتادة تتأمين من دو  ذات عملات مختل تة يقلتل الاعتمتاد عل     :2/3

 .عملة واحدة وبالتالي يخ ف المخاطر

 التسعير المرن(:) الصرفربط الأقساط بالتغيرات في أسعار  -3

عل  تقلبات  يمكن تضتمين شترط في العقود يستمح بتعديل اقطستاط أو التعويضتات بناءً   :3/1

 .خسائر غير متوطعةالمحلية شركة التأمين الصرف، مما يضمن عدم تكبد  أسعار

إعادة صتياغة استتراتيجيات التستعير لتتناستق م  التغيرات في أستعار الصترف، م   : 3/2

 عل  التأمين. زيادات م رطة طد تؤثر عل  الالق مراعاة عدم تحميل العملاء

 :من خلال  إدارة التدفقات النقدية -4

صتدار الوثيقة ودف  أطستاط إعادة التأمين الصتادر الخارجي  إ)محاولة تقليل الممن بين  :4/1

استتتتتلام الماتالبتة ودفعفتا في )، وكتذلتك تقليتل الممن بين  (لاتتتتركتات إعتادة التتأمين اقجنبيتة

لتقليل فترة تعرض شتتركات التأمين لتقلبات أستتعار   (عمليات إعادة التأمين الوارد الخارجي

 الصرف.

الاحت تاظ بتاحتيتاطيتات من العملات اقجنبيتة التي يتم استتتتتختدامفتا في عقود إعتادة    :4/2

 يضمن تغاية الالتمامات دوم الحاجة إل  شراء العملة بأسعار مرت عة. بما  التأمين 

تقليتل الاعتمتاد عل  عملتة واحتدة في عقود إعتادة التتأمين والاحت تاظ بمح ظتة متنوعتة   :4/3

 من العملات لتقليل تأثير أي تقلبات في عملة معينة.

 :من خلال  تحليل الأسواق وتقارير المخاطر -5

استخدام أدوات تحليل البيانات ومتابعة التقلبات المتوطعة في أسعار الصرف يساعد شركات  

 .المحتملة التأمين عل  التخايط المبكر لتجنق الخسائر

 التنسيق مع البنوك المحلية والدولية:   -6

حي  يمكن لاتتتتركات التأمين التعاوم م  البنوك لتوفير تستتتتفيلات مالية متعلقة بأستتتتعار  

 .ةالصرف، مثل توفير خدمات التحوط أو منح طروض بعملة شركات إعادة التأمين اقجنبي

 :للأصول المؤمن عليهاإعادة تقدير مبالغ التأمين   -7

بما يتناسق  باكل دوري  حي  يجق إعادة تقدير مبالغ التأمين للأصتو  المؤمن عليفا :7/1

 .لت ادي تأثير تقلبات أسعار الصرف وضغوط التضخمم  القيم السوطية الحالية لفا 

التغير  ادي ماتكلة طابلة للتجديد لت ة أو رب  ستنوية  إصتدار وثائ  تأمين نصتف ستنوي  :7/2

الصترف وعدم ك اية مبالغ التأمين، وإدراج المستتمر في طيم اقصتو  نتيجة تقلبات أستعار 

 طويلة اقجل.التأمينية  شرط إعادة تقييم اقصو  باكل دوري للوثائ  

 فإنه: إذا استمرت تقلبات أسعار الصرفيمكن القول بأنه  -8

شتتتتركتات التتأمين المصتتتتريتة أم تتجته نحو حلو  مبتكرة مثتل الرطمنتة أو : يجتق عل  8/1

 الصادر الخارجي.عل  إعادة التأمين الم رط الاراكات الإطليمية لتقليل الاعتماد 

تعميم التكامل بين شتتركات التأمين المحلية والحكومة طد يستتفم في بناء ستتوق تأميني  :  8/2

 .أكثر مرونة واستقرارًا
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 الدراسة: جــنتائسادساً: 

عل  ما تم وفي ضتوء منفجية الدراستة، وأهداففا، وال روض القائمة عليفا، و ،عل  ما ستب  اتأستيستً 

 :توصلا الدراسة إل  النتائج التالية ،عرض وتحليل للإطار النظري والدراسة التابيقيةمن 

تدهور نتائج غم رالمصتتري عل  شتتركات إعادة التأمين اقجنبية التأمين الاعتماد الم رط لستتوق  -1

المصتري أكثر التأمين ستوق  مما يجعل ، صتافي العمليات ال نية لإعادة التأمين الصتادر الخارجي

 .رضة لتقلبات اقسواق العالمية والتغيرات في أسعار إعادة التأمين الدوليةع  

والوارد   %6.73يعاني الستتتتوق المصتتتتري من ضتتتتعف عمليات إعادة التأمين الوارد الخارجي   -2

خلا  ستتنوات ، %2.58ي وكذلك ضتتعف عمليات إعادة التأمين الصتتادر المحل  %0.99المحلي  

 .مقارنًة بعمليات إعادة التأمين الصادر الخارجيالدراسة 

الخارجي التي تحصتل عليفا شتركات التأمين المباشترة لا تتناستق عمولات إعادة التأمين الصتادر   -3

 من معيدي التأمين م  حجم اقطساط المدفوعة والتعويضات المستردة.

ة بأطستتاط إعادة  تذبذب نستتبة التعويضتتات المستتتردة من إعادة التأمين الصتتادر الخارجي مقارنً  -4

 .التأمين الصادر الخارجي

نستتبة التعويضتتات أكبر من  إعادة التأمين الوارد الخارجينستتبة التعويضتتات المدفوعة لعمليات   -5

 .المستردة من إعادة التأمين الصادر الخارجي

جنبية يميد من تكل ة ارت اع تقلبات أستعار الصترف وعدم استتقرار العملة المحلية أمام العملات اق -6

مما يستتتوجق من شتتركات التأمين  ،اليوروأطستتاط إعادة التأمين الصتتادر التي تدف  بالدولار أو 

 .اتخاذ إجراءات تصحيحية لاستراتيجيات إعادة التأمين حت  لا تؤثر بالسلق عل  نتائج أعمالفا

الخارجي، بحي  إذا لم تستتعر تلك العقود باتتكل   التستتعير غير الملائم لعقود إعادة التأمين الوارد -7

 .وفقًا للمخاطر المحتملة، فقد تتحمل الاركة مبالغ أكبر من المتوط  عند وطوع الخسائرمناسق  

طرار إلغاء الاتتتركة   توصتتتلا الدراستتتة إل  أنه في ظل مخاطر تقلبات أستتتعار الصتتترف كام  -8

 -  وهي شتركة إعادة التأمين الوطنية التي كانا تعمل بالستوق المصتري  - المصترية لإعادة التأمين

حي  كات ا خاورة الوضت  الذي تتعرض له شتركات التأمين بستبق تقلبات   ،طرارًا غير صتائبًا

المستاهمة في  ستعر الصترف أم وجودها كام ستيمتج هذه الماتكلة بستفولة، قم دورها ستيكوم  

ستتوق التأمين المصتتري وعدم تستترب اقطستتاط إل   ر قطستتاط التأمين داخل  الاحت اظ بالقدر اقكب

 .الخارج

عتدم وجود كيتانتات محليتة طويتة لإعتادة التتأمين ي ضتتتتعف طتدرة الستتتتوق عل  الاحت تاظ بتالمختاطر  -9

داخليًا، مما يؤدي إل  خروج جمء كبير من اقموا  إل  الخارج في صتتورة أطستتاط إعادة التأمين 

 الصادر الخارجي.

تقلبات أستتتتعار الصتتتترف وعجم شتتتتركات التأمين المحلية عن توفير العملة اقجنبية، أهم    تعد -10

معوطات تجديد ات اطيات إعادة التأمين والتي تأثرت بتأخر غالبية شتركات التأمين المحلية في ستداد  

 اقطساط المستحقة لمعيدي التأمين.

ــبـة للفرض   -11 إل  أم النموذج  (BRM)نتتائج نموذج انحتدار بيتتا    أظفرت:  الرئيس الأولبـالنســ

حي  بلغ لستتوق التأمين المصتتري،   (ROE) يي ستتر نستتبة كبيرة من التغيرات في اقداء المال

، ممتا يتد  عل  طوة 0.915𝑅2 Pseudo=طيمتة مرت عتة جتداً  (𝑅2 Pseudo) معتامتل التحتديتد

، ممتا 05.0أطتل من  معنويتة  معنويتًا عنتد مستتتتتول    النموذجكمتا أم   ،النموذج في ت ستتتتير البيتانتات

لستتوق   بين المتغيرات المستتتقلة واقداء المالي اتيعكس الك اءة العالية للنموذج في ت ستتير العلاط

 التأمين المصري.
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متغيرات إعتادة التتأمين تمثتل جمء لا يستتتتتفتام بته في   : أمأظهرت نتـائج الفرض الرئيس الأول -12

(، وأم  ROEتأثيره عل  اقداء المالي لستتوق التأمين المصتتري )معد  العائد عل  حقوق الملكية 

بعض هذه المتغيرات وصتافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصتادر الخارجي ذات تأثير ستلبي طوي  

 ين خاصتتةً م  ارت اع تكل تفاعل  اقداء المالي وبالتالي يجق إعادة النظر في عمليات إعادة التأم

طوي لإعتادة التتأمين بعتد إلغتاء الاتتتتركتة  وطني  اقجنبي نتيجتة عتدم وجود كيتام    عل  المستتتتتوي

المصتتترية لإعادة التأمين، مما يعاي مؤشتتترًا طويًا قهمية وجود هيئة وطنية لإعادة التأمين ذات  

 .لإدارتفارأس ما  ضخم وتتمت  بالخبرة الكافية 

 ( ما يلي:BRM: أظفرت نتائج نموذج انحدار بيتا )بالنسبة للفرض الرئيس الأول -13

نستتتبة  لكل من: )معد  عمولات إعادة التأمين الصتتتادر، ووجود تأثير إيجابي ومعنوي   •

 .عل  اقداء المالي لسوق التأمين المصري (إعادة التأمين الصادر الخارجي

نستتتتبتة و  )نستتتتبتة إعتادة التتأمين الوارد المحلي،  :وجود تتأثير ستتتتلبي ومعنوي لكتل من •

نسبة التعويضات المدفوعة  و  ،التعويضتات المستردة من إعادة التأمين الصادر الخارجي

صتتتافي ناتج عمليات إعادة التأمين الصتتتادر  ، ولعمليات إعادة التأمين الوارد الخارجي

عل  اقداء    (وتقلبات ستتتعر الصتتترف  ، ونستتتبة تكل ة إعادة التأمين الصتتتادر،الخارجي

 .المالي لسوق التأمين المصري

نستبة إعادة التأمين الصتادر المحلي، ونستبة )وجود تأثير إيجابي وغير معنوي لكل من  •

مدفوعة  التعويضتات  ، ونستبة المحليالصتادر  التأمين المستتردة من إعادة التعويضتات  ال

 .عل  اقداء المالي لسوق التأمين المصري (محليالوارد التأمين اللعمليات إعادة 

عل  اقداء المالي    لنستبة إعادة التأمين الوارد الخارجيود تأثير ستلبي وغير معنوي  وج •

 .لسوق التأمين المصري

ــبـة للفرض الرئيس الأول -14 المعادلة النفائية  أم( BRM: أظفرت نتتائج نموذج انحتدار بيتتا )بالنســ

 يمكن صياغتفا عل  النحو التالي: (BRM)لنموذج انحدار بيتا 

𝑔(𝜇𝑖) = −3.357 + 8.457𝑥1 + 0.9336𝑥2 − 0.244log (𝑥3) − 70.45𝑥4

− 4.308𝑥5 + 0.016𝑥6 + 0.374𝑥7 − 0.2195log (𝑥8)

+ 17.56𝑥9 − 3.512𝑒−07𝑥10 − 1.994𝑥11−0.041𝑥12 

طياس أثر تقلبات أستتتعار الصتتترف عل   والذي يفدف إل   أظهرت نتائج الفرض الرئيس الثاني:   -15

عدة فرض   وطد انبث  من ال رض الرئيس الثاني  ،عمليات إعادة التأمين بستتوق التأمين المصتتري

 فرعية جاءت نتائجفا عل  النحو التالي:

أم تقلبات سعر (  BRM) نموذج انحدار بيتا  أظفرت نتيجة  نتائج الفرض الفرعي الأول:   •

  المعادلة ، وكانا  إعادة التأمين الصادر الخارجي  نسبة  معنويًا عل و  سلبيًا  اتأثيرً   افل  الصرف

 عل  النحو التالي: ( BRM) انحدار بيتا النفائية لنموذج

𝑔(𝜇𝑖) = −0.173 − 0.009𝑥12 

أم تقلبات سعر (  BRM)نموذج انحدار بيتا  أظفرت نتيجة  نتائج الفرض الفرعي الثاني:   •

المعادلة محلي، وكانا  إعادة التأمين الصادر ال  نسبة  معنويًا عل و  سلبيًا  اتأثيرً   افل  الصرف

 عل  النحو التالي: ( BRM) انحدار بيتاالنفائية لنموذج 

𝑔(𝜇𝑖) = −3.299 − 0.029𝑥12 
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 افل  تقلبات سعر الصرفأم (  GAM)نموذج  أظفرت نتيجة  نتائج الفرض الفرعي الثالث:   •

عل و  إيجابيًا  اتأثيرً  ا  نسبة  معنويًا  التأمين  الخارجي،  إعادة  النفائية وكانا  لوارد  المعادلة 

 النحو التالي: عل  GAMلنموذج 

𝑔(𝜇𝑖) = −0.02903 + 0.0079𝑥12 

أم تقلبات سعر (  BRM)نموذج انحدار بيتا  أظفرت نتيجة  نتائج الفرض الفرعي الرابع:   •

ال  نسبة  معنويًا عل و  سلبيًا  اتأثيرً   افل  الصرف التأمين    المعادلة ، وكانا  وارد المحليإعادة 

 عل  النحو التالي:  (BRM) انحدار بيتا النفائية لنموذج

𝑔(𝜇𝑖) = −4.063 − 0.049𝑥12 

  أم تقلبات سعر الصرف (  GAM) نموذج  أظفرت نتيجة  نتائج الفرض الفرعي الخامس:   •

عل  و  إيجابيًا  اتأثيرً   افل الصادر    نسبة  معنويًا  التأمين  إعادة  من  المستردة  التعويضات 

 النحو التالي: عل  GAMالمعادلة النفائية لنموذج وكانا الخارجي، 

𝑔(𝜇𝑖) = 0.131 + 0.025𝑥12 

  أم تقلبات سعر الصرف (  GAM)نموذج  أظفرت نتيجة  نتائج الفرض الفرعي السادس:   •

عل و  سلبيًا  اتأثيرً   افل الوارد    نسبة  معنويًا  التأمين  إعادة  لعمليات  المدفوعة  التعويضات 

 النحو التالي: عل  GAMالمعادلة النفائية لنموذج وكانا ، الخارجي

𝑔(𝜇𝑖) = 0.829 − 0.029𝑥12 

أم تقلبات سعر  (  BRM)نموذج انحدار بيتا  أظفرت نتيجة  :  سابعنتائج الفرض الفرعي ال •

عل و  إيجابيًا   اتأثيرً   افل  الصرف الصادر  معنويًا  التأمين  إعادة  عمولات  وكانا  معد    ،

 عل  النحو التالي:  (BRM) انحدار بيتا النفائية لنموذج المعادلة

𝑔(𝜇𝑖) = −1.476 + 0.717𝑥12 

 افل  أم تقلبات سعر الصرف(  GAM)نموذج  أظفرت نتيجة  نتائج الفرض الفرعي الثامن:   •

عل و  سلبيًا  اتأثيرً  ناتج    معنويًا  الخارجيصافي  الصادر  التأمين  إعادة  وكانا  ،  عمليات 

 : النحو التالي عل   GAMالمعادلة النفائية لنموذج 

𝑔(𝜇𝑖) = 792615 − 251084𝑥12 

  ا فل  أم تقلبات سعر الصرف(  GAM)نموذج  أظفرت نتيجة  نتائج الفرض الفرعي التاسع:   •

المعادلة النفائية لنموذج وكانا  ،  مين الصادرإعادة التأ  نسبة تكل ة  معنويًا عل و  سلبيًا  اتأثيرً 

GAM  النحو التالي عل : 

𝑔(𝜇𝑖) = 0.598 − 0.007𝑥12 

 ً  : الدراسة توصيات: سابعا

في ضوء ما أس رت عنه الدراسة ومناطاة نتائجفا النظرية والتابيقية، ف نه يمكن وض  مجموعة من 

 التوصيات عل  النحو التالي: 

متخصتصتة تمتج الجمء اقكبر من اقطستاط الصتادرة  ضترورة إناتاء شتركة إعادة تأمين وطنية  -1

  فللخارج بما يحافظ عل  العملات اقجنبية داخل الدولة، وعدم ت اطم أزمة تقلبات أستتعار الصتتر 

 .وتأثيرها عل  شركات التأمين

  ية تأمين  اتم  الفيئة العامة للرطابة المالية لإناتاء مجمعالمصتري للتأمين تعاوم الاتحاد  ضترورة  -2

أهمية في إدارة ديناميكيات الستتتوق، وتعميم المنافستتتة، وضتتتمام  ، لما لفذه المجمعات من جديدة

 .الحوكمة والتغاية العادلة

ب ضتتتافة ب عداً جديداً عند تحديد النتائج ال نية لات اطيات إعادة التأمين وهو )ستتتعر يوصتتتي الباح   -3

النتتائج ال نيتة عل  شتتتتروط الات تاطيتة وخبرة عنتد تحتديتد تلتك    الصتتتترف(، حيت  كتام يتم الاعتمتاد

 .الخسائر الماضية



 
 ( 2025 يوليو ،  4، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 د. وائل محمود علي محمد 

 

- 232  - 
 

ضتتترورة الت كير في حلو  وأنماة جديدة للمعالجة، ومن بينفا مدي طدرة شتتتركات التأمين عل   -4

تحويل أنماة ات اطيات إعادة التأمين من أستتتلوب الحصتتتج أو الات اطيات النستتتبية إل  الات اطيات  

  اللانستبية أو ات اطيات تجاوز الخستائر، لاستيما أم هذا التحو  ستيضتمن أمرين: اقو  التعامل م  

أزمتة التدولار والتكيف معفتا مرحليتاً، والثتاني زيتادة حتدود الاحت تاظ بتالستتتتوق المحليتة ممتا يتدعم 

الاطتصتاد القومي نظراً لاستتثمار اقطستاط في طنوات متنوعة ستتنعكس بالضترورة عل  معدلات  

 .النمو

تاوير منظومة إعادة تأمين محلية فعّالة تستتتتاعد في تقليل الاعتماد عل  شتتتتركات إعادة التأمين   -5

 الخارجية، وبالتالي تقليل أثر تقلبات أسعار الصرف.

 إدراج شرط إعادة التقييم في ات اطيات إعادة التأمين لتعديل حدود الاحت اظ والمسؤولية تلقائيًا. -6

الرطمي لتقليل تأثير تقلبات أستتتعار الصتتترف عل  وأدوات التحوط  المالية استتتتخدام التكنولوجيا   -7

 تكاليف إعادة التأمين الصادر.

تاتجي  شتركات التأمين عل  تعميم عمليات إعادة التأمين المحلي بين بعضتفا البعض لجعلفا ذات  -8

 مما يعمز القدرات التاغيلية والملاءة المالية لسوق التأمين المحلي. ،تأثير أكبر

داخل الوطن التعاوم الإطليمي: يمكن للستوق المصتري التعاوم م  أستواق إعادة التأمين الإطليمية  -9

 .العربي والقارة الإفريقية لتنوي  سلة العملات المستخدمة وتقليل تسرب النقد اقجنبي

 Catastropheبتديلتة لإعتادة التتأمين مثتل الستتتتنتدات المرتباتة بتالكوارث )  تاوير برامج -10

Bonds)، وبرامج الاحتياطيات الذاتية. 

 ادارة الخار في شتتتركات التأمين  راتيجياتخار تغير ستتتعر الصتتترف ضتتتمن استتتت  راجدإ -11

ة، التقنيات المستتتخدمة لمواجفه خار تغير ستتعر الصتترف بصتت ة دوري راجعةم  م،  المصتترية

 .الخار عل  شركات التأمين المصرية اليات المناسبة للحد من تأثير هذواختيار اي

يجق عل  شتركات التأمين المحلية أم تعيد دراستة محافظفا التأمينية وف  المعايات الجديدة من  -12

 .التضخم ومدل تأثير ذلك عل  الااطة الاستيعابية المالوبةتقلبات سعر الصرف وكذلك معدلات  

استتتتتختدام عقود الخيتارات والماتتتتتقتات المتاليتة كتأدوات فعتّالتة للتحوط من مختاطر تغير ستتتتعر  -13

 الصرف.

يجتق إعادة تقتدير مبتالغ التتأمين للأصتتتتو  المؤمن عليفتا باتتتتكتل دوري بمتا يتنتاستتتتق م  القيم  -14

 تأثير تقلبات أسعار الصرف وضغوط التضخم.السوطية الحالية لفا لت ادي 

إصتدار وثائ  تأمين نصتف ستنوية أو رب  ستنوية طابلة للتجديد لت ادي ماتكلة التغير المستتمر في   -15

 .طيم اقصو  نتيجة تقلبات أسعار الصرف وعدم ك اية مبالغ التأمين

 إدارة اقخاار وتحليلفي تابي  أنظمة  والنمذجة التنبؤية  تقنيات الذكاء الاصتتاناعي استتتخدام   -16

 لتحسين القرارات المتعلقة بالاحت اظ وإعادة التأمين.البيانات  

بتاحتيتاطيتات من العملات اقجنبيتة -17 التي يتم   مح ظتة متنوعتة من العملاتوتكوين    الاحت تاظ 

استتتتخدامفا في عقود إعادة التأمين بما يضتتتمن تغاية الالتمامات دوم الحاجة إل  شتتتراء العملة 

 بأسعار مرت عة.

تضتتمين شتترط في العقد يستتمح بتعديل اقطستتاط أو التعويضتتات بناء عل  تقلبات أستتعار جق  ي -18

 الصرف مما يضمن عدم تكبد شركات التأمين المحلية خسائر غير متوطعة.

نمتاذج  ، و(GAMsالنمتاذج المضتتتتافتة المعممتة ))  :يوصتتتتي البتاحت  بتابي  النمتاذج المقترحتة -19

الستوق ككل    مين بصت ة دورية ستواء عل  مستتوللتقييم عمليات إعادة التأ ((BRMsانحدار بيتا )

دراستتتتة العلاطتات غير الخايتة من  هتذه النمتاذج  ، لمتا تتميم بته  أو لكتل شتتتتركتة تتأمين عل  حتدة

والتكامل الستتتلس لتمثيل العلاطات بين المتغيرات، وكذلك تمثيل البيانات المستتتتمرة غير الابيعية  

ا في التعامل م  البيانات النستتبية أو المقيدة، وهو ما يتناستتق م  طبيعة  وفعالية هذه  النماذج أيضتتً

 .البيانات الاطتصادية والمالية
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 ملاحق الدراسة: 
 

H1: 

Call: 

formula = y ~ x1 + x2 + log(x3) + x4 + x5 + x6 + x7 + log(x8) +  

    x9 + x10 + x11 + x12 

 

Quantile residuals: 

    Min      1Q  Median      3Q     Max  

-1.9135 -0.5850  0.1711  0.6917  1.6700  

 

Coefficients (mean model with cloglog link): 

              Estimate Std. Error z value Pr(>|z|)     

(Intercept) -3.357e+00  2.378e+00  -1.412 0.157997     

x1           8.457e+00  2.698e+00   3.135 0.001720 **  

x2           9.336e-01  8.427e+00   0.111 0.911786     

log(x3)     -2.449e-01  3.617e-01  -0.677 0.498438     

x4          -7.045e+01  2.795e+01  -2.520 0.011727 *   

x5          -4.308e+00  1.025e+00  -4.203 2.63e-05 *** 

x6           1.645e-02  1.810e-01   0.091 0.927580     

x7           3.743e-01  2.454e-01   1.525 0.127146     

log(x8)     -2.195e-01  1.034e-01  -2.123 0.033777 *   

x9           1.756e+01  6.430e+00   2.731 0.006306 **  

x10         -3.512e-07  1.030e-07  -3.411 0.000646 *** 

x11         -1.994e+00  3.842e-01  -5.189 2.12e-07 *** 

x12         -4.061e-02  2.005e-02  -2.026 0.042774 *   

 

Phi coefficients (precision model with log link): 

            Estimate Std. Error z value Pr(>|z|)     

(Intercept)   6.4929     0.3534   18.37   <2e-16 *** 

--- 

Signif. codes:  0 '***' 0.001 '**' 0.01 '*' 0.05 '.' 0.1 ' ' 1  

 

Type of estimator: ML (maximum likelihood) 

Log-likelihood: 43.72 on 14 Df 

Pseudo R-squared: 0.915 

Number of iterations: 59 (BFGS) + 6 (Fisher scoring)  

>  
 

H2:1 

Call: 

formula = x1 ~ x12 
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Quantile residuals: 

    Min      1Q  Median      3Q     Max  

-1.5110 -0.6495 -0.1870  0.6507  1.7442  

 

Coefficients (mean model with logit link): 

             Estimate Std. Error z value Pr(>|z|)     

(Intercept) -0.172662   0.042175  -4.094 4.24e-05 *** 

x12         -0.009358   0.003029  -3.090    0.002 **  

 

Phi coefficients (precision model with identity link): 

      Estimate Std. Error z value Pr(>|z|)    

(phi)    569.3      201.1   2.831  0.00464 ** 

--- 

Signif. codes:  0 '***' 0.001 '**' 0.01 '*' 0.05 '.' 0.1 ' ' 1  

 

Type of estimator: ML (maximum likelihood) 

Log-likelihood: 39.33 on 3 Df 

Pseudo R-squared: 0.3736 

Number of iterations: 3455 (BFGS) + 3 (Fisher scoring)  

H2:2 

Call: 

formula = x2 ~ x12 

 

Quantile residuals: 

    Min      1Q  Median      3Q     Max  

-1.5872 -0.8855 -0.0653  0.7187  1.8349  

 

Coefficients (mean model with logit link): 

            Estimate Std. Error z value Pr(>|z|)     

(Intercept) -3.29926    0.15747 -20.951   <2e-16 *** 

x12         -0.02897    0.01240  -2.336   0.0195 *   

 

Phi coefficients (precision model with identity link): 

      Estimate Std. Error z value Pr(>|z|)    

(phi)    378.6      134.9   2.807    0.005 ** 

--- 

Signif. codes:  0 '***' 0.001 '**' 0.01 '*' 0.05 '.' 0.1 ' ' 1  

 

Type of estimator: ML (maximum likelihood) 

Log-likelihood:  54.9 on 3 Df 

Pseudo R-squared: 0.2003 

Number of iterations: 200 (BFGS) + 4 (Fisher scoring) 

H2:3 

Family: gaussian  
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Link function: identity  

 

Formula: 

x3 ~ x12  

 

Parametric coefficients: 

             Estimate Std. Error t value Pr(>|t|)     

(Intercept) -0.029035   0.018803  -1.544 0.161927     

x12          0.007947   0.001555   5.111 0.000979 *** 

--- 

Signif. codes:  0 ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ‘ ’ 1 

 

R-sq.(adj) =  0.791   Deviance explained = 89.1% 

GCV = 9.8792e-05  Scale est. = 4.8374e-05  n = 16 

H2:4 

Call: 

formula = x4 ~ x12 

 

Quantile residuals: 

    Min      1Q  Median      3Q     Max  

-1.2368 -0.6457 -0.3177  0.1620  2.1278  

 

Coefficients (mean model with logit link): 

             Estimate Std. Error z value Pr(>|z|)     

(Intercept) -4.063152   0.117360 -34.621  < 2e-16 *** 

x12         -0.049139   0.009994  -4.917 8.79e-07 *** 

 

Phi coefficients (precision model with identity link): 

      Estimate Std. Error z value Pr(>|z|)    

(phi)   1800.4      639.7   2.814  0.00489 ** 

--- 

Signif. codes:  0 '***' 0.001 '**' 0.01 '*' 0.05 '.' 0.1 ' ' 1  

 

Type of estimator: ML (maximum likelihood) 

Log-likelihood: 74.84 on 3 Df 

Pseudo R-squared: 0.5477 

Number of iterations: 3520 (BFGS) + 10 (Fisher scoring)  

H2:5 

Family: gaussian  

Link function: identity  

 

Formula: 

x5 ~ x12  
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Parametric coefficients: 

            Estimate Std. Error t value Pr(>|t|)     

(Intercept)  0.13094    0.01724   7.596 2.49e-06 *** 

x12          0.02465    0.00244  10.105 8.21e-08 *** 

--- 

Signif. codes:  0 ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ‘ ’ 1 

 

R-sq.(adj) =  0.0641   Deviance explained = 12.7% 

GCV = 0.021582  Scale est. = 0.018884  n = 16 

H2:6 

Family: gaussian  

Link function: identity  

 

Formula: 

x7 ~ x12 

 

Parametric coefficients: 

             Estimate Std. Error t value Pr(>|t|)     

(Intercept)  0.829888   0.110658   7.500 2.88e-06 *** 

x12         -0.028736   0.007899  -3.638  0.00269 **  

--- 

Signif. codes:  0 ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ‘ ’ 1 

 

R-sq.(adj) =  0.449   Deviance explained = 48.6% 

GCV = 0.056373  Scale est. = 0.049326  n = 16 

H2:7 

Call: 

formula = x8 ~x12 

 

Quantile residuals: 

    Min      1Q  Median      3Q     Max  

-2.5804 -0.2919  0.1411  0.6549  1.3663  

 

Coefficients (mean model with logit link): 

            Estimate Std. Error z value Pr(>|z|)   

(Intercept)  -1.4757     0.7568  -1.950   0.0512 . 

x12           0.7173     0.3182   2.255   0.0242 * 

 

Phi coefficients (precision model with identity link): 

      Estimate Std. Error z value Pr(>|z|)    

(phi)    7.527      2.512   2.997  0.00273 ** 

--- 

Signif. codes:  0 '***' 0.001 '**' 0.01 '*' 0.05 '.' 0.1 ' ' 1  
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Type of estimator: ML (maximum likelihood) 

Log-likelihood: 6.246 on 3 Df 

Pseudo R-squared: 0.2162 

Number of iterations: 15 (BFGS) + 2 (Fisher scoring)  

H2:8 

Family: gaussian  

Link function: identity  

 

Formula: 

x10 ~ x12 

 

Parametric coefficients: 

            Estimate Std. Error t value Pr(>|t|)     

(Intercept)   792615     515323   1.538    0.146     

x12          -251084      36784  -6.826 8.25e-06 *** 

--- 

Signif. codes:  0 ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ‘ ’ 1 

 

R-sq.(adj) =  0.752   Deviance explained = 76.9% 

GCV = 1.2225e+12  Scale est. = 1.0697e+12  n = 16 

H2:9 

Family: gaussian 

Link function: identity 

 

Formula: 

x11 ~ x12 

Parametric coefficients: 

             Estimate Std. Error t value Pr(>|t|)     

(Intercept)  0.598621   0.061006   9.813 1.18e-07 *** 

x12         -0.007040   0.003858  -1.825   0.0895 .   

--- 

Signif. codes:  0 ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ‘ ’ 1 

R-sq.(adj) =  0.157   Deviance explained = 16.3% 

GCV = 0.073888  Scale est. = 0.057173  n = 16 

Goodness of Fit - Details   

Beta  [#1] 

Kolmogorov-Smirnov 

Sample Size 

Statistic 

P-Value 

Rank 

16 

0.15393 

0.78942 

31 

 0.2 0.1 0.05 0.02 0.01 
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Critical Value 0.25778 0.29472 0.32733 0.36571 0.39201 

Reject? No No No No No 

Anderson-Darling 

Sample Size 

Statistic 

Rank 

16 

1.3425 

47 

 0.2 0.1 0.05 0.02 0.01 

Critical Value 1.3749 1.9286 2.5018 3.2892 3.9074 

Reject? No No No No No 

Chi-Squared 

Deg. of freedom 

Statistic 

P-Value 

Rank 

1 

0.03474 

0.85214 

3 

 0.2 0.1 0.05 0.02 0.01 

Critical Value 1.6424 2.7055 3.8415 5.4119 6.6349 

Reject? No No No No No 

Goodness of Fit - Details  

Gaussian  [#27] 

Kolmogorov-Smirnov 

Sample Size 

Statistic 

P-Value 

Rank 

16 

0.18237 

0.59874 

16 

 0.2 0.1 0.05 0.02 0.01 

Critical Value 0.25778 0.29472 0.32733 0.36571 0.39201 

Reject? No No No No No 

Anderson-Darling 

Sample Size 

Statistic 

Rank 

16 

0.43548 

5 

 0.2 0.1 0.05 0.02 0.01 

Critical Value 1.3749 1.9286 2.5018 3.2892 3.9074 
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Reject? No No No No No 

Chi-Squared 

Deg. of freedom 

Statistic 

P-Value 

Rank 

1 

0.01831 

0.89238 

4 

 0.2 0.1 0.05 0.02 0.01 

Critical Value 1.6424 2.7055 3.8415 5.4119 6.6349 

Reject? No No No No No 

Goodness of Fit - Details   

Gaussian  [#27] 

Kolmogorov-Smirnov 

Sample Size 

Statistic 

P-Value 

Rank 

16 

0.18425 

0.58606 

42 

 0.2 0.1 0.05 0.02 0.01 

Critical Value 0.25778 0.29472 0.32733 0.36571 0.39201 

Reject? No No No No No 

Anderson-Darling 

Sample Size 

Statistic 

Rank 

16 

0.39907 

31 

 0.2 0.1 0.05 0.02 0.01 

Critical Value 1.3749 1.9286 2.5018 3.2892 3.9074 

Reject? No No No No No 

Chi-Squared 

Deg. of freedom 

Statistic 

P-Value 

Rank 

2 

0.40883 

0.81512 

36 

 0.2 0.1 0.05 0.02 0.01 

Critical Value 3.2189 4.6052 5.9915 7.824 9.2103 

Reject? No No No No No 
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Using Generalized Additive Models (GAMs) and Beta 

Regression Models (BRMs) to Evaluate Reinsurance 

Operations in the Egyptian Insurance Market under 

Exchange Rate Fluctuations 
 

Reinsurance strategies play a pivotal role in supporting and stabilizing financial 

markets and securing high risks in various insurance sectors. Given the growth of 

insurance activity and increasing economic risks, reviewing and evaluating 

reinsurance operations in the Egyptian insurance market is an urgent necessity to 

improve performance and develop these strategies in this vital sector.  

Therefore, the study aimed to provide practical and scientific insights that help the 

Egyptian insurance sector in accurately evaluating reinsurance operations in light of 

the challenges facing Egyptian insurance companies due to exchange rate 

fluctuations, with a focus on possible solutions to enhance their ability to face these 

challenges, in addition to proposing new strategies that contribute to improving the 

financial performance of the Egyptian insurance sector.  

To achieve this, the study used generalized additive models (GAMs) and beta 

regression models (BRMs). The study concluded that the excessive reliance of the 

Egyptian insurance market on foreign reinsurance companies, despite the 

deterioration in the results of the net technical operations of external reinsurance, has 

a strong negative impact on financial performance in light of the risks of exchange 

rate fluctuations. Therefore, reinsurance operations must be reconsidered, especially 

with the rise in their cost at the global level, as a result of the lack of a strong national 

entity for reinsurance, especially after the cancellation of the Egyptian Reinsurance 

Company.  

The study recommended a set of recommendations, the most important of which are: 

the necessity of establishing a specialized national reinsurance company that absorbs 

the largest part of the premiums issued abroad, in a way that preserves foreign 

currencies within the country and prevents the exacerbation of the exchange rate 

fluctuation crisis and its impact on local insurance companies. The study also 

recommended adding a new dimension when determining the technical results of 

reinsurance agreements, which is (exchange rate), as those technical results were 

only relied upon when determining the terms of the agreement and the experience of 

past losses. The study also recommended including the risk of exchange rate change 

within the risk management strategies in Egyptian insurance companies, with a 

periodic review of the techniques used to confront the risk of exchange rate change, 

and choosing appropriate mechanisms such as: using financial technology, digital 

hedging tools, and using options contracts and financial derivatives, as effective tools 

to reduce the impact of exchange rate fluctuations on Egyptian insurance companies. 

 Keywords: Reinsurance, Generalized Additive Models, Beta Regression Models, 

Exchange Rates. 


