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 ملخص:

تهدف هذه الدراسةةة ىلى تحليو وقياس الأثر التفاعلي للفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على  

(،  باسةتددام  2023-1996تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد المصةري الاف الفترة )

كو من الأسةةلوبين التحليلي والقياسةةي، وذل  من الاف دراسةةة العلاقة بين المتايرات الثلالأ في الأد  

الاقتصةةةادي، وتحليو تهورها في الاقتصةةةاد المصةةةري الاف فترة الدراسةةةة، وقياس العلاقات الكمية 

(. ولقد توصةل  الدراسةة ىلى  VARوالسةببية االتبادليةا بينهم، باسةتددام نموذم متجا الانحدار الذاتي )

على تدفقات   ا%1,18ره مقداا  ولعدم الاسةتقرار السةياسةيا  %1,05مقداره ا  وجود تأثير سةلبي للفسةاد

الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد المصةري، وأا هناق علاقة طردية بين اجم الفسةاد وعدم 

وأا كو منهما يدعم الآار، كما تبين وجود  في المجتمع المصري  ا%0,35مقداره االاستقرار السياسي 

تأثير تبادلي بين الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر الوافدة  

للاقتصةةاد المصةةري، فقد أونةةح  نتالاق العلاقات السةةببية؛ وجود علاقة سةةببية ثنالاية الاتجاه بين اجم 

أا الفساد يسبب عدم الاستقرار السياسي والعكس صحيح، وبالتالي الفساد وعدم الاستقرار السياسي؛ أي  

توجد علاقة سةةببية أاادية الاتجاه بين كو من الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار  تكوا العلاقة بينهما تكاملية، كما  

السةياسةي في اتجاه تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد المصةري الاف فترة الدراسةة،  

لمكافحة الفسةةاد، وكذل  متكاملة   ىسةةتراتجية وطنيةتبني الدولة اهة  لذل  توصةةي الدراسةةة بةةةرورة  

نةرورة الاهتمام بونةح برنامق شةامو لحصةلاس السةياسةي والممسةسةي، مع العمو على تهيوة بيوة ومنا   

 .للاقتصاد المصري ؛ لجذ  المزيد من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرالاستثمار الملالامة

 .VARالفساد، عدم الاستقرار السياسي، الاستثمار الأجنبي المباشر، مصر، نموذم  الكلمات المفتاحية:

  مقدمة: 

عمليات التنمية الاقتصةادية ااصةة في الدوف  تمويو  نظراً لأهمية الاسةتثمار الأجنبي المباشةر في  

والتي النامية، فإنا يكوا من الةةروري دراسةة معوقات جذ  هذا النوم من الاسةتثمارات في تل  الدوف  

اجم الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي، ايا توصةةل  العديد من الدراسةةات أا تل  تنامي  أهمها  من

الدوف ذات العالاد الأكبر والأسةةرم والأمن، في اين تهر  من المناطا التي تعاني    تسةةعي نحوالتدفقات 

رغم أنا لا يوجد بيانات يعوف (، على الBarolli et. al, 2009من الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي )

عليها في تحديد كو من اجم الفسةةةاد وعدم الاسةةةتقرار السةةةياسةةةي في كافة الدوف التي تعاني منها، مما  

يصعب من قياس آثارهما علي المتايرات الاقتصادية؛ ىلا أنا من الاف استددام بعض الممشرات الدولية  

من الالهةا التعرف علي مسةةةةتوي الفسةةةةاد وعةدم    التي بةدأت تتوافر في السةةةةنوات الأايرة، فةإنةا يمكن

علاقتةا  الاسةةةةتقرار السةةةةيةاسةةةةي في المجتمع ومقةارنتةا بةالمجتمعةات الأارث، فةةةةةلاً عن قيةاس آثةاره و

 Globerman andبالمتايرات الاقتصةادية الكلية وبداصةة معدف تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر )

Shapiro,  2002.) 
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من القةايا الهامة التي تواجا عدد كبير من الدوف   فيعد كو من الفساد وعدم الاستقرار السياسي

ااصةة النامية منها، كما تنعكس آثارهما السةلبية سةواكً كان  اقتصةادية أو اجتماعية أو سةياسةية على كافة  

من الاف تأثيرهما علي منا  وبيوة  ،  من المتايرات الاقتصةةةادية الكليةجوانب الحياة في المجتمع والعديد 

الأعماف ، فكلما اندفض مسةتوث الفسةاد في المجتمع وارتفع مسةتوث الاسةتقرار السةياسةي با سةاهم ذل  في  

توفير البيوة الملالامة والمواتية لنشةةةاط الأعماف، ومن ثم ديادة معدلات الاسةةةتثمار والتراكم الرأسةةةمالي  

أنا لا يمكن تحقيا تنمية اقتصادية بدوا استثمار،  وبما   (.Cuervo-Cazurra, 2008المادي والبشري )

ولا تعاظم للاسةةةتثمار بدوا منا  اسةةةتثماري جاذ  ومتميز، فإا في هذا الإطار شةةةهدت السةةةياسةةةات  

الاقتصةادية اهتماماً كبيراً للتعرف على معوقات تدفا الاسةتثمار الأجنبي المباشةر ومن بينها انتشةار الفسةاد  

، والتي يعد انتشةارهما أاد الأسةبا  الهامة  (Balasubramanyam, 2001)وعدم الاسةتقرار السةياسةي  

وراك تحقيا معدلات متدنية وغير مسةتقرة لتدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر في عديد من الدوف النامية 

 (.Aisen and Veiga, 2011)الفقيرة 

 مشكلة الدراسة:

يعاني الاقتصةةاد المصةةري مثو معظم اقتصةةادات الدوف النامية من اندفاه قدرتا على توفير 

بسةةبب الظروف السةةياسةةية التي مرت بها البلاد  من تردي الأونةةام ، وذل  الملالام  الاسةةتثماريالمنا  

تراجع ممشرات الأداك  تفشي الفساد وانتشاره على كافة المستويات، هذا فةلاً عن الأمنية، بالإنافة ىلي

الكلي للاقتصةةةاد، من ارتفام معدلات التةةةةدم والبهالة، واندفاه معدلات النمو الاقتصةةةادي والتبادف 

التجةاري، والتراجع المسةةةةتمر في قيمةة العملةة الوطنيةة، وهو مةا اقترا بةالعةديةد من الااتلالات النقةديةة 

كيف الهيكلي الذي تبنتا مع صةندو  قتصةادي والتوالهيكلية التي كان  سةبباً في تهبيا برامق الإصةلاس الا

النقد الدولي والبن  الدولي في بداية تسةعينيات القرا المانةي ، والتي لم تأتي بثمارها ايا لم ينجح علي  

الهويو في معالجة المشكلات التي عاني منها الاقتصاد المصري، بو وارتبط با ديادة اجم الفساد    المدث

 (.UNDP, 2002عن تل  العمليات التي تعلق  بدصدصة المشروعات العامة )

ديادة في اجم الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار   2015واتى عام    2011كما شةةهدت الفترة من يناير  

السةياسةي والاقتصةادي، وهو ما قد يرجع لسةوك الإدارة السةياسةية والاقتصةادية الاف تل  الفترة، وما نتق 

مما انعكس سةلباً على منا  وبيوة الاسةتثمار  لسةياسةي والاقتصةادي، وتفشةي الفسةاد، عنا من نةعف الأداك ا

بوجا عام وعلي معدف تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر للاقتصةاد المصةري بوجا ااي، ويمكد ذل   

أنا في الفترة التي شةةةهدت فيها مصةةةر اندفانةةةاً ملحوظاً في تدفقات الاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةر، كاا 

لباً على تدفقات الاسةةةتثمار  التحديات والمعوقات التي أثرت سةةة  يتعره منا  وبيوة الاسةةةتثمار لعديد من

 (.2020)نجا،  الأجنبي المباشر للاقتصاد المصري

ً و فقد بلغ اجم    (،TI) ؛ الصةادر عن منظمة الشةفافية العالمية(CPI)لممشةر مدركات الفسةاد   وفقا

(، فيما بلغ مستوث عدم 2023-1996نقهة في المتوسط الاف فترة الدراسة ) 3,2الفسةاد في مصر نحو 

ً نقهة في المتوسةةط الاف نفس الفترة،   78,6الاسةةتقرار السةةياسةةي نحو   لمكمو ممشةةر الاسةةتقرار   طبقا

، الصادرة عن البن  (WGI)؛ كإادث ممشرات الحكم العالمية  (PIS)السياسي وغيا  العنف والإرها  

 . وبذل  تتمثو المشكلة الأساسية لهذه الدراسة في الإجابة على التساؤف الرلايسي التالي:1(WB)الدولي 

 

سيتم قياس الفساد من الاف ممشر مدركات الفساد الصادر عن منظمة الشفافية العالمية، والذي ياهى مظاهر الفساد المتمثلة   1

في: )الرشةوة، ااتلاس الماف العام، اسةتالاف المسةوولين للمنصةب العام، قدرة الحكومات على ااتواك الفسةاد في القهام العام،  

اسةتعماف الواسةهة في التعيينات في الددمة المدنية، الحماية القانونية لخشةداي المبلاوا عن  البيروقراطية في القهام العام،  

االات الرشةةةوة والفسةةةاد، القوانين المتعلقة بالإفصةةةاس عن الذمة المالية، السةةةيهرة على الدولة من قبو أصةةةحا  المصةةةالح  

تراوس قيمة الممشةةر بين الصةةفر )أعلى فسةةاد( ، وت1996الشةةدصةةية الةةةيقة(، وقد بدأ ىصةةدار هذا الممشةةر لمصةةر منذ عام 

والعشةرة )عدم وجود فسةاد(، وبالتالي اتجاه الممشةر نحو الارتفام يعني فسةاد أقو والعكس صةحيح، ولقد تايرت درجة ممشةر  

، ولاره تبسةةيط التحليو والقياس قد تم توايد  2012مدركات الفسةةاد من )صةةفر:عشةةرة(، ىلى )صةةفر: مالاة( بداية من عام 

الممشةةر في هذه الدراسةةة لتتراوس قيمتا بين الصةةفرة والعشةةرة الاف جميع سةةنوات الدراسةةة. فيما سةةيتم قياس عدم  درجة
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" كيف يمكن تحليل وقياس الأثر التفاعلي للفساد وعدم الاستقرار السياسي على تدفقات الاستثمار 

 الأجنبي المباشر للاقتصاد المصري ودراسة العلاقة السببية بين هذه المتغيرات الثلاث؟"

 الدراسة: أهداف

يتمثو الهدف الرلايسةةي الذي تسةةعي هذه الدراسةةة لتحقيقا في: تحليو وقياس الأثر التفاعلي للفسةةاد 

وعدم الاسةتقرار السةياسةي على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد المصةري الاف الفترة 

(؛ بهدف تقدير العلاقات الكمية والسةببية بينهم؛ لتحديد أي منهم يسةبب الآار ويكوا سةابا  1996-2023)

 عليا.

 الدراسة: أهمية

 الأهمية النظرية:

تتمثةو في التوصةةةةو ىلي صةةةةياغة ىطار نظري يحدد الأثر الاقتصةةةةادي المحتمو للفسةةةةاد وعدم  

 الاستقرار السياسي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في نوك النظريات والأدبيات الاقتصادية. 

 الأهمية التطبيقية:

  الاسةةتثمار   تدفقات  على السةةياسةةي  الاسةةتقرار  وعدم للفسةةاد  التفاعلي تتمثو في تحليو وقياس الأثر

(، باره التعرف على العلاقات 2023 –  1996المباشةةةر للاقتصةةةاد المصةةةري الاف الفترة )  الأجنبي

الكمية والسةةةببية بين المتايرات الثلالأ في الأجو الهويو، وتحديد أي منهم يمثر في الآار ويكوا السةةةبب 

فيةا، بمعني لأي منهم السةةةةبا في التةأثير على الآار، لتحةديةد مةدي الأهميةة النسةةةةبيةة لكةو منهمةا بةالعوامةو 

تحديد السةياسةات الملالامة للتأثير علي المتايرات ذات الأولوية  الأارث الممثرة فيا، الأمر الذي يسةاعد في

 المصري. صادلاقتلويعالق جوانب القصور بها، بما يحقا أهداف التنمية 

 فرضية الدراسة:

أسةولتها المهرواة يكوا من الةةروري ااتبار الفرنةية    علىلمعالجة ىشةكالية الدراسةة والإجابة 

 الرلايسية التالية:

 "وجود أثر تفاعلي للفساد وعدم الاستقرار السياسي علي تدفقات الاستثمار الأجنبي إلي مصر" 

 فرنيات فرعية، وذل  على النحو التالي: ثلاثويمكن ااتبار هذه الفرنية الرلايسية من الاف 

 
  الاسةتقرار السةياسةي من الاف مكمو ممشةر الاسةتقرار السةياسةي وغيا  العنف والإرها ؛ كأادي الممشةرات العالمية السةتة 

(WGI)  التي يقاس من الالها الحكم، وتتمثو ممشةرات الحكم هذه في: التصةوي  والمسةاكلة، والاسةتقرار السةياسةي، وفاعلية ،

الحكومة، والجودة التنظيمية، وسةةيادة القانوا، والسةةيهرة علي الفسةةاد. وتنهوي الممشةةرات التجميعية السةةتة للحكم هذه على 

و ىاصةالاية محكمة، وقد تم الحصةوف عليها من مصةادر متعددة للبيانات سةواك عديد من الممشةرات الفرعية تم تجميعها بوسةالا

ت، أو مقدمي الددمات والمعلومات التجارية، والمنظمات غير الحكومية  آمن الاف عمليات المسةح الاسةتقصةالاي لخسةر والمنشة

، 1996مصةةةدراً، لقياس تهورات الحكم في الدوف بداية من عام  31والإقليمية والدولية، ايا تتةةةةمن مجموعة مكونة من  

في صةةةةورة الواةدات القيةاسةةةةيةة العةاديةة  الأولى،  دولةة اوف العةالم. ويتم عره ممشةةةةرات الحكم بهريقتين:    213وتاهي  

من ايةا الرتبةة الموويةة التي  الثـانيـة،  كةأداك قوي؛   5,2كةأداك نةةةةعيف،    5,2-لممشةةةةرات الحكم التي يتراوس مةداهةا فيمةا بين  

كحد أقصةي، وبصةفة عامة ديادة قيمة أي من المقياسةين تدف على تحسةن مسةتوي    100يتراوس مداها بين صةفر كحد أدني ىلي  

 (.Kaufmann et al, 2010الحكم بالدولة، والعكس صحيح )
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يوجد تأثير سةلبي للفسةاد ولعدم الاسةتقرار السةياسةي علي تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر  -

 الوافدة للاقتصاد المصري.

 يوجد علاقة طردية بين الفساد وعدم الاستقرار السياسي في المجتمع المصري. -

يوجد تأثير تبادلي بين الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي  -

 المباشر الوافدة للاقتصاد المصري.

 حدود الدراسة:

في تحليو وقياس الأثر التفاعلي للفسةةاد وعدم الاسةةتقرار   الحدود الموضــوعية للدراســة،تتمثو  

السةةياسةةي على تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر للاقتصةةاد المصةةري. ايا سةةتنحصةةر الدراسةةة على  

التعرف على اجم وطبيعة كو من الفساد، وعدم الاستقرار السياسي التي تعرقو تدفقات الاستثمار الأجنبي 

اقتراس سةياسةات وآليات لتحسةين منا  الاسةتثمار،    ىلى، وذل  في سةبيو التوصةو  المباشةر للاقتصةاد المصةري

ومكافحة الفسةاد، وىدالة المعوقات السةياسةية والاقتصةادية؛ لجذ  الاسةتثمار الأجنبي المباشةر ىلي مصةر. 

ــة،فيما تقتصةةةةر     1996(، ويرجع ااتيار عام 2023 –  1996الفترة من )  على  الحدود الزمنية للدراســ

، (TI)كبداية لفترة الدراسةةة ىلي صةةدور ممشةةر مدركات الفسةةاد الصةةادر عن منظمة الشةةفافية العالمية 

الصةادرة عن    (WGI)وممشةر الاسةتقرار السةياسةي، كممشةر فرعي نةمن ممشةرات الحكم العالمية السةتة 

 البن  الدولي.

 :منهجية الدراسة

تعتمد الدراسةة في سةبيو تحقيا أهدافها وااتبار فرنةياتها على اسةتددام المنهق التحليلي الوصةفي، 

ايا تعتمد الدراسةة على منهق الاسةتنباط في الجانب النظري من الاف الرجوم  ىلى الدراسةات والأدبيات  

ات ممشةةرات  الاقتصةةادية السةةابقة ذات الصةةلة بمونةةوم الدراسةةة، وكذل  رصةةد ومتابعة وتحليو تهور

(، بالإنةةافة ىلى اسةةتددم  2023-1996المتايرات الثلالأ في الاقتصةةاد المصةةري الاف فترة الدراسةةة )

القياسةي، الذي يعتمد على جمع وتحليو البيانات الكمية المتعلقة بتقدير الأثر التفاعلي للفسةاد وعدم  لأسةلو  ا

وافدة للاقتصةاد المصةري الاف فترة الدراسةة  الاسةتقرار السةياسةي على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر ال

تحةديةد اتجةاه و؛ لقيةاس الأثر الكمي  VAR(، بةاسةةةةتدةدام نموذم متجةا الانحةدار الةذاتي  1996-2023)

 . E-viewsالعلاقات السببية بين المتايرات الثلالأ باستددام 

 خطة الدراسة:

 :نتناوف في هذه الدراسة النقاط التالية 

 العلاقة بين الفساد وعدم الاستقرار السياسي والاستثمار الأجنبي المباشر في الأد  الاقتصادي. (1

تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي  وانعكاسةةاتها على  الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي    تحليو تهور (2

 (.2023-1996المباشر الوافدة للاقتصاد المصري الاف الفترة )

قياس الأثر التفاعلي للفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر  (3

 (.2023-1996الوافدة للاقتصاد المصري الاف الفترة )

 النتالاق والتوصيات. (4
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 العلاقة بين الفساد وعدم الاستقرار السياسي والاستثمار الأجنبي المباشر في الأدب الاقتصادي.  (1

استحوذت دراسةةة كةةو مةةن الفسةةاد وعةةدم الاسةةتقرار السياسةةي علةةى اهتمةةام كبيةةر مةةن قبةةو الدراسةةات 

الاقتصادية التهبيقية فةةي الآونةةة الأايةةرة؛ نظةةراً لمةةا يترتةةب عليهمةةا مةةن تةةأثير علةةى بيوةةة الأعمةةاف ومنةةا  

الاستثمار، وبالتالي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، فقد اظي  دراسة العلاقة النظرية بةةين الفسةةاد 

وعدم الاستقرار السياسي والاستثمار الأجنبي المباشر بقدر كبير من الجدف؛ نظراً لما تتسم با من غموه، 

ايا يوجد تباين كبير في الأدلة النظرية والتهبيقية على ما ىذا كان  العلاقةةة سةةلبية أم ايجابيةةة، لةةذا يحةةاوف 

 :فيما يلي، اوف طبيعة هذه العلاقةالمدتلفة  هذا الجزك التعرف على الآراك

 أثر الفساد على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر:( 1-1)

فيما يتعلا بأثر الفساد على تدفقات الاسةةتثمار الأجنبةةي المباشةةر، فإنةةا لا يوجةةد اتفةةا  اةةوف هةةذا 

 الأثر، وىنما يوجد اتجاهين من الآراك في هذا الشأا، هما:

وهو الأكثر انتشاراً وتوافقاً بةةين  ،Grabbing Handالاتجاه الأول يوضح فرضية اليد المعوقة 

معظم الاقتصاديين، والذي يشير ىلى أا الفساد يمدث بشكو مباشر ىلى آثار سةةلبية علةةى تةةدفقات الاسةةتثمار 

؛ نظراً لمةةا يترتةةب Sand The Wheelالأجنبي المباشر، تنتق من الاف درر الفساد في ىعاقة المعاملات 

على الفسةةاد مةةن ارتفةةام لتكةةاليف انجةةاد المعةةاملات الاقتصةةادية وديةةادة االةةة عةةدم التأكةةد التةةي يواجههةةا 

المستثمر. ايا يمدث الفساد ىلى رفع تكاليف معاملات انجاد الإعماف التي يتحملها المستثمر الأجنبي، من 

جهات المدتلفة مةةن اجةةو ىتمةةام ىجةةراكات العقةةود الاف دفع الرشاوث والعمولات للموظفين والسياسيين وال

والصفقات ااصة الكبيرة، أو الحصوف على تراايص أو تقييم نريبي مندفض؛ الأمةةر الةةذي يةةمدث ىلةةى 

 ,Amarandei) ،(Wei, 2000)، (Springis, 2012سةةم تدصةةيص المةةوارد الاقتصةةادية وأهةةدراها )

 .(2017)السيد،  ،(2013

كما يزيد الفساد من االة عدم التأكد التي يواجههةةا المسةةتثمر، وذلةة  لأا العقةةود المرتبهةةة بالفسةةاد 

م المحكمة، وهو ما يمدي ىلى توليةةد مدةةاطر ىنةةافية مرتبهةةة بإمكانيةةة فقةةداا الثقةةة كليس  قابلة للتنفيذ بح

والسمعة الجيدة الداصة بالعلامة التجارية أو المنشأة، بالإنافة ىلى أا الرشاوث تقلو من الربحية المتوقعة 

للاستثمار والناتق الحدي لرأس الماف، وتمدث ىلى تشةةوهات فةةي المنافسةةة بالسةةو  مةةن اةةلاف مةةنح بعةةض 

الشركات مزايا واقو  تفةيلية لا تتوافر لشركات أارث تجعلها أكثر ربحية من غيرها، مما يعزد أوجةةا 

المنافسة وعدم الكفاكة. ومةةن ثةةم، يكةةوا الفسةةاد فةةي هةةذه القصور التشايلية للسو  المحلي؛ نتيجة اندفاه  

 Cies´lik and) ،(2019اسةةانين، ) (،2024)بهراا، الحالة عالاقاً لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

Goczek, 2018)  . 

الأثةةر  لتبريةةر، Helping Handوعلى النقيض يوضح الاتجــاه الثــاني فرضــية اليــد المســاعد  

مةةن اةةلاف دور الفسةةاد فةةي تسةةهيو  الإيجابي للفساد على تةةدفقات الاسةةتثمار الأجنبةةي المباشةةر، الةةذي ينةةتق

فالرشةةاوث  وقدرتةةا علةةى تجنةةب جمةةود الأنظمةةة البيروقراطيةةة، ،Grease The Wheelالمعةةاملات 

والعمولات تعمو على الإسرام بإتمام المعاملات وتقلو من االة عدم التأكد، وتمكن المستثمر الأجنبةةي مةةن 

التالب على القواعةةد والقةةوانين واللةةوالاح المتزيةةدة، ووجةةود الةةروتين وصةةفوف الانتظةةار التةةي تمثةةو قيةةود 

مةةن ىتمةةام المعةةاملات ومعوقات للمعاملات؛ الأمةةر الةةذي يقلةةو مةةن التكةةاليف المرتبهةةة بالتأجيةةو وديةةادة د

(Sarmidi, et al., 2015 كمةةا أا الرشةةاوث تزيةةد مةةن سةةرعة وكفةةاكة الموظةةف الحكةةومي فةةي اتدةةاذ .)

القةةرارات، فةةالموظف الةةذي يتقانةةى المةةدفوعات غيةةر القانونيةةة )الرشةةاوث( يعمةةو بصةةورة أكثةةر جديةةا 

وىنتاجية، وهو ما يعني أا الفساد في هذه الحالة يمدث ىلى الا الكفةةاكة، وذلةة  مةةن اةةلاف تسةةريعا لعمليةةة 

اتداذا القرارات. ومن ثم، ينظر للفساد في هذه الحالة على أنا يساعد في تدفيف أثر التشوهات الناتجة عن 

السياسةةات الحكوميةةة البيروقراطيةةة التةةي تفرنةةها الدولةةة، ممةةا يسةةاهم فةةي ىدالةةة المعوقةةات أمةةام تةةدفقات 
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 ,Barassi and Zhou) ،(Belgibayeva and Plekhanov, 2015الاسةةتثمار الأجنبةةي المباشةةر )

2012)، (Godinez. and Liu, 2015)، (Chande, 2014). 

 أثر عدم الاستقرار السياسي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر:  (1-2) 

فيما يتعلا بأثر عدم الاسةتقرار السةياسةي على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر، فإنا لا يوجد   

 اتفا  اوف هذا الأثر، وىنما يوجد اتجاهين من الآراك في هذا الشأا، هما:

لعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي  الاتجاه الأول يوضــح الأثر الســلبي   

المباشةر، وهو الأكثر انتشةاراً وتوافقاً بين معظم الاقتصةاديين والسةياسةيين؛ نظراً لما يترتب عليا من ديادة 

االة عدم التأكد المتعلقة بتكاليف وأرباس الاستثمار، ايا يمدث عدم الاستقرار السياسي ىلى الا بيوة تتسم  

جة عالية من التوتر وسةةةةيادة عدم التأكد وديادة التناقةةةةةات، وهو ما يمدث لتدفيض الربحية المتوقعة بدر

، مما يعمو على تدفيض  Marginal Efficiency of Investment (MEI)والكفاكة الحدية للاسةتثمار  

لأجنبية، كما يمدث التايير المتكرر للحكومات ىلى ادولأ اجم تدفقات الاستثمار المباشر سواك المحلية أو ا

تايير متكرر في السةياسةات الاقتصةادية، والتي تمدث بشةكو مباشةر ىلى آثار سةلبية تعيا تدفقات الاسةتثمار  

 ,Hayakawa)،  (Busse and Hefeker, 2005)، (Akhtar and Yasin, 2015الأجنبي المباشةر )

et al., 2013)  ،(Nazeer and Masih, 2017)، (Afazali, 2019) ،(Qadri, et al., 2020)   . 

كما أا التايرات غير المتوقعة في المنا  السةةةةياسةةةةي الناتجة عن الإجراكات التي تتدذها الدوف  

المةةةيفة، والتي ترتبط بمداطر سةةياسةةية من شةةأنها أا تمدث ىلى عدم الاسةةتقرار السةةياسةةيين كااتمالات  

اةارم الةدوف    التةأميم أو المصةةةةادرة أو نزم الملكيةة أو عةدم القةدرة على تحويةو الأربةاس ورؤوس الأمواف

المةةةةيفة، وكذل  ديادة التداو الحكومي في النشةةةاط الاقتصةةةادي؛ تمثر سةةةلبياً على بيوة الأعماف ومنا  

الاسةةةتثمار، فكلما تميز النظام السةةةياسةةةي بالديمقراطية والاسةةةتقرار السةةةياسةةةي وغيا  العنف والإرها   

صةب أو التهرف الديني( تمدث وااتمالات نشةو  الحرو  أو صةراعات داالية )الصةراعات العرقية والتع

 ,.Asif, et alىلى عدم الاسةةتقرار السةةياسةةي، كلما كاا ذل  جاذباً لتدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر )

2018) ،(Reuf, et al., 2016) ،(Bitar, et al., 2020). 

لعةةدم الاسةةتقرار السياسةةي علةةى تةةدفقات  وعلــى النقــيض يوضــح الاتجــاه الثــاني الأثــر ا يجــابي 

الاستثمار الأجنبي المباشر، ويرجع ذل  ىلى أا المستثمر الأجنبةةي يمكنةةا الاسةةتفادة مةةن الونةةع السياسةةي 

السيئ للدوف المةيفة للاستثمار، من الاف استالالا للموارد الهبيعية الوفيرة التةةي تتمتةةع بهةةا هةةذه الةةدوف 

(. كما أا المستثمرين الأجانب يفةلوا الاستثمار في الدوف Yang, et al., 2018اصوصاً النامية منها )

المتقدمة؛ اتى لو كان  هذه الدوف لديها درجة عالية من عدم الاستقرار السياسةةي، وذلةة  لأا المسةةتثمرين 

ر السياسةةية مةةن اةةلاف شةةركات التةةأمين التةةي تةةوفر الأجانب في الدوف المتقدمة يمكنهم التحوط من المداط

 .(Erkekoglu and  Kilicarslan, 2016) ،  (Luck and Eichler, 2016الحماية لاستثماراتهم )

 العلاقة بين الفساد وعدم الاستقرار السياسي والاستثمار الأجنبي المباشر:      (1-3) 

نتناوف العلاقة بين الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي والاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر، من الاف  

التعرف على الآثار التفاعلية للفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي بالمجتمع على بيوة ومنا  النشةاط الإنتاجي  

الاسةةةتقرار السةةةياسةةةي   والاسةةةتثماري، ايا يعد الفسةةةاد ااد المحددات الهامة الممدية ىلى ديادة ادة عدم

بالمجتمع؛ لأنا يمدث ىلى شةةيوم الفونةةى والانةةهرابات السةةياسةةية، وذل  لأا الفسةةاد يصةةاابا لاة القوة 

وفره الأمر الواقع كوسةةيلة لانتزام السةةلهة، كما أا عدم الاسةةتقرار السةةياسةةي يزيد من انتشةةار ظاهرة 

حرة والسةةةلمية. ومن ثم، فأنا كلما كاا هناق تفشةةةي الفسةةةاد في المجتمع؛ لأنا يمدث ىلى غيا  المنافسةةةة ال
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مسةتوث مندفض من الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي؛ فإا ذل  يسةاهم في توفير البيوة الملالامة والمواتية 

 (.Touny, 2016لنشاط الأعماف، وهو ما يمدث ىلى ديادة تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر )

 ( الفجو  البحثية:1-4)

ر الفسةاد وعدم يتةةح من العره السةابا عدم اتفا  الدراسةات السةابقة وااتلاف نتالاجها اوف تأثي

 الآثارالدراسات التي تناول  بالبحا قلة  على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، كذل  الاستقرار السياسي 

نةا يمكن القوف بةاا وجةا ااتلاف الةدراسةةةةة المقتراةة عن الةدراسةةةةات  إالتفةاعليةة بين الثلالأ متايرات، لةذا فة 

التفاعلي للفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي   الأثرقياس في السةةابقة يتمثو  

المباشةر للاقتصةاد المصةري، الأمر الذي يسةاعد على اتداذ السةياسةات الاقتصةادية الملالامة وتوجيا السةياسةة 

 .العامة بما يتناسب مع الظروف الداصة بها

تدفقات الاسـتثمار الأجنبي المباشـر  وانعكاسـاتها على  تحليل تطور الفسـاد وعدم الاسـتقرار السـياسـي   (2

 (.2023-1996الوافد  للاقتصاد المصري خلال الفتر  )

سةةةةوف يتم تنةاوف هةذا الجزك من الاف بنةدين فرعيين، ايةا يتنةاوف الأوف تحليةو تهورات اجم 

الفسةاد وانعكاسةاتها على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر، بينما يدتص الجزك الثاني بتحليو تهورات عدم  

 النحو التالي:الاستقرار السياسي وانعكاساتها على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، وذل  على 

 :وانعكاساتها على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرحجم الفساد    اتطور( تحليل ت2-1)

( 10-في هذا الجزك من الدراسةة، نعره تهور ممشةر اجم الفسةاد وفقاً لممشةر مدركات الفسةاد ).

ومعدف تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة ىلى مصةر كنسةبة من الناتق المحلي الإجمالي الاف الفترة  

اتها على  (، باره تحليو تهورات اجم الفسةةةاد وانعكاسةةة 1(، كما هو مونةةةح بالشةةةكو )1996-2023)

 تدفقات الاستثمار الأجنبي الوافدة لمصر الاف فترة الدراسة.

 (: تطور مؤشر حجم الفساد ومعدل تدفقات الاستثمار الأجنبي 1شكل )

 (. 2023- 1996في مصر خلال الفتر  )

  Source: (Transparency International, 2024), (World Bank, World 

Development Indicators, 2024). 
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(، ىلى أا اجم الفسةاد بصةفة عامة كاا مرتفعاً في مصةر، ايا أنا في كافة 1تشةير بيانات الشةكو )

نقهة في المتوسةط الاف فترة  3,2من القيمة الكلية للممشةر، مسةجلاً نحو  %50سةنوات الدراسةة كاا أقو من 

متوسةةط سةةنوياً نقهة في ال 2,98(، هذا فةةةلاً عن اندفانةةة عبر الزمن من نحو 2023-1996الدراسةةة )

نقهة سةنوياً الاف العقد الأوف من الألفية الثالثة، ونحو    3,18الاف النصةف الثاني من التسةعينيات، ىلى نحو 

نقهة الاف العقد الثاني من الألفية الثالثة، وهو ما يدف على ديادة اجم الفساد بدرجة كبيرة في مصر   3,35

رات القصةيرة، ولكن سةرعاا ما يعاود اتجاهها للارتفام  الاف تل  الفترة، وأا شةهدت تحسةناً في بعض الفت

مرة أاري، ممةا يدف على أا مكةافحةة الفسةةةةاد لم تكن تدةةةةةع لإرادة اقيقيةة للنظةام، ولكن كان  تدةةةةةع 

لاعتبارات لحظية، كحدولأ اسةتياك شةعبي عام أو تفشةي للفسةاد في سةنة ما وتأثيره على الحالة الاقتصةادية  

ا واريا قهار الصعيد، أو املات صحفية وىعلامية 98غر  العبارة االسلام  للموطنين، مثو ما ادلأ في  

للكشةف عن قةةايا الفسةاد أو ربما نةاوط اارجية لمحاولة كبح جماس الفسةاد، ولكن ما يلبا أا تزوف هذه 

(، لذل  يمكن القوف بأا معدلات  2016الأسةبا  اتى يعود تقاعس النظام عن مكافحة الفسةاد )عبد العزيز، 

سةاد أاذت اتجاهاً عاماً صةاعداً الاف فترة الدراسةة بصةفة عامة، فقد اندفض ممشةر اجم الفسةاد من نحو الف

في نهاية الدراسة    %25؛ أي أنا اندفض بنحو  2023نقهة في عام    3,5ىلى نحو   1996نقهة في عام    2,8

 مقارنة بما كاا عليا في بدايتهاً.

(، االة من الثبات النسةبي في اجم الفسةاد في مصةر، ايا بلغ 2000-1996فقد شةهدت الفترة )

نقهة في نهاية الفترة، بحجم اندفاه   3,1نقهة في بداية الفترة مقارنة بنحو    2,8ممشةةر اجم الفسةةاد نحو  

بب الرلايسةي في (، والسة 1نقهة في نهاية الفترة عن بدايتها، كما هو مونةح بالشةكو )  0,3بسةيط يقدر بنحو  

هذا الاندفاه البسةةيط؛ يرجع ىلى الإصةةلااات الهيكلية والممسةةسةةية والتحوف نحو اقتصةةاد السةةو  كأاد 

متهلبات برنامق الإصةةلاس الاقتصةةادي الذي تبنتا مصةةر في بداية التسةةعينيات؛ ىلا أنا على الرغم من هذه 

ا مرتفعاً الاف هذه الفترة، وذل  نتيجة الإصةلااات والاندفاه البسةيط في اجم الفسةاد، فإا اجم الفسةاد كا

عدم وجود ىصةةةلااات جوهرية أو رغبة اقيقية عند النظام لتايير، ويعكس ذل  االة الثبات النسةةةبي لحجم  

الفسةاد الاف هذه الفترة، وهو ما انعكس على معدلات تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة ىلى مصةر 

االة من الاسةةةتقرار النسةةةبي فيها أيةةةةاً، ىذ بلغ معدف تدفقات الاسةةةتثمار    الاف هذه الفترة، فقد عمل  على

 كمتوسط لهذه الفترة. %1,14الأجنبي المباشر الوافدة لمصر كنسبة من الناتق المحلى الإجمالي 

(، االة من التذبذ  في اجم الفسةةةاد في مصةةةر بين الارتفام 2010-2001فيما شةةةهدت الفترة )

نقهة في نهايتها، كما   3,1نقهة في بداية الفترة مقارنة بنحو    3,6والاندفاه، ايا بلغ ممشةر الفسةاد نحو 

جو عام  (، تراجع طفيف في اجم الفسةاد، ىذ سة 2005-2001(، فقد شةهدت الفترة )1هو مونةح بالشةكو )

نقهةة، ويرجع ذلة  ىلى قيةام الةدولةة بعةدد من   3,6أقةو اجم فسةةةةةاد الاف فترة الةدراسةةةةةة بلغ نحو    2001

، وىنشةةةاك لجنة وطنية  2002الإجراكات، كإنشةةةاك وادة مكافحة غسةةةيو الأمواف وتمويو الإرها  في عام 

يع مصةةر على اتفاقية الأمم تنسةةيقية في مجاف مكافحة الفسةةاد الجنة الشةةفافية والنزاهةا، بالإنةةافة ىلى توق

، فيمةا  2005وتصةةةةديقهةا عليهةا في فبراير   2003المتحةدة لمكةافحةة الفسةةةةاد والجريمةة المنظمةة في أكتوبر  

(، ارتفةاعةاً في اجم الفسةةةةةاد، ويرجع ذلة  للتوديع غير العةادف للثروات 2010-2006شةةةةهةدت الفترة )

تتسةم بالشةفافية؛ نتيجة عدم فاعلية بعض قوانين  وتركزها في أيدي فوة قليلة تجيد اسةتالاف الأنشةهة التي لا

مكافحة الفسةةاد، مما سةةاعد ذل  على انتشةةار بعض ممارسةةات الفسةةاد في عدة معاملات أبرادها الرشةةاوث  

الاف هذه الفترة في مصةر، وعلى الرغم من ارتفام اجم الفسةاد الاف هذه الفترة بصةفة عامة؛ ىلا أا معدف 

مباشر الوافدة ىلى مصر كنسبة من الناتق المحلي الإجمالي، قد شهدت ارتفاعات تدفقات الاستثمار الأجنبي ال

 كمتوسط لهذه الفترة. %3,97بلغ نحو  
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(، فقد شةةةهدت ارتفاعاً ملحوظاً في اجم الفسةةةاد في مصةةةر، ايا بلغ 2023-2011أما الفترة )

نقهة في نهايتها، كما هو مونةح   3,5نقهة في بداية هذه الفترة مقارنة بنحو    2,9ممشةر اجم الفسةاد نحو  

أادالأ ثورة   (، ويرجع ذل  ىلى االة عدم اسةتقرار الأونةام السةياسةية والاقتصةادية الناتجة عن1بالشةكو )

، والتي سةاعدت على انتشةار الفسةاد والرشةوة؛ نتيجة االة الانسةيا  الأمني؛ على الرغم من 2011يناير    25

اتداذ الدولة عدد من الإجراكات لمكافحة الفسةاد الاف هذه الفترة، مثو الإسةتراتجية الوطنية لمكافحة الفسةاد 

ة ىلى الةدور الةذي لعبتةا هيوةة الرقةابةة الإداريةة  (، بةالإنةةةةافة 2022-2019( والثةانيةة )2018-2014الأولى )

باسةةترداد بعض أملاق الدولة المسةةروقة ونةةبط العديد من قةةةايا الفسةةاد؛ ىلا أنها لم تكن كافية في افض 

اجم الفسةاد، وذل  نتيجة انتشةار الفسةاد دااو القهاعات المدتلفة بالدولة، بالإنةافة ىلى غيا  الشةفافية في 

التي أدت ىلي تراجع  19-قةةايا الفسةاد، كما شةهدت هذه الفترة أادالأ  جالاحة كوفيد محاسةبة المسةوولين في

الثقة في القهام العام المصةةري؛ لعدم وجود بروتوكولات جيدة الإدارة الأدمات، ىذ افتقرت المسةةتشةةفيات  

مقدمي  والمراكز الصةةةحية ىلى الموارد والتنظيم اللادمين للتصةةةدي ىلى هذه الجالاحة، بالإنةةةافة ىلى نقص

الرعاية الصةحية وتعرنةهم للدهر، وعدم وصةوف العلام بشةكو عادف للمواطنين في بداية الأدمة، ونتيجة 

للارتفام في اجم الفسةةاد الاف هذه الفترة، فقد انعكس ذل  بالسةةلب على معدف تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي  

 كمتوسط لهذه الفترة.       %1,90حو المباشر الوافدة لمصر كنسبة من الناتق المحلي الإجمالي، ىذ بلا  ن

 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر:وانعكاساتها على   عدم الاستقرار السياسي  اتطور( تحليل ت2-2)

ومعةةدف تةةدفقات  عةةدم الاسةةتقرار السياسةةيفةةي هةةذا الجةةزك مةةن الدراسةةة، نعةةره تهةةور ممشةةر 

-1996الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة ىلى مصةةر كنسةةبة مةةن النةةاتق المحلةةي الإجمةةالي اةةلاف الفتةةرة )

وانعكاسةةاتها علةةى   عدم الاستقرار السياسي(، باره تحليو تهورات  2(، كما هو مونح بالشكو )2023

 تدفقات الاستثمار الأجنبي الوافدة لمصر الاف فترة الدراسة.

 ومعدل تدفقات الاستثمار الأجنبي   عدم الاستقرار السياسي(: تطور مؤشر 2شكل )

 (. 2023- 1996في مصر خلال الفتر  )

Source: (World Bank, Worldwide Governance Indicators, 2024), (World Bank, 

World Development Indicators, 2024). 
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(، ىلى أا ممشةةر عةةدم الاسةةتقرار السياسةةي بصةةفة عامةةة كةةاا مرتفعةةاً فةةي 2تشير بيانات الشكو )

مةةن القيمةةة الكليةةة للممشةةر، مسةةجلاً نحةةو   %50مصر، ايا أنا في كافة سنوات الدراسةةة كةةاا أعلةةى مةةن  

(، هذا فةلاً عن ديادتا عبر الةةزمن 2023-1996نقهة في المتوسط سنوياً الاف فترة الدراسة )  78,63

 73,23نقهة في المتوسط سنوياً الاف النصةةف الثةةاني مةةن عقةةد التسةةعينيات، ىلةةى نحةةو    61,16من نحو  

نقهة في المتوسط سنوياً الاف  89,51نقهة في المتوسط سنوياً الاف العقد الأوف من الألفية الثالثة، ونحو 

، ومةةا تبعهةةا مةةن تهةةورات 2011ينةةاير 25العقةةد الثةةاني مةةن الألفيةةة الثالثةةة، وذلةة  نتيجةةة لأاةةدالأ ثةةورة 

وأادالأ، مما يدف ذل  على عدم الاستقرار السياسي في مصر الاف فترة الدراسةةة ككةةو، وتةةدهوره اةةلاف 

نقهةةة فةةي  93,36أادالأ الثورة، فقد بلا  أعلى قيمة لعدم الاستقرار السياسي اةةلاف فتةةرة الدراسةةة نحةةو 

، وبصفة عامة أاذت معدلات عدم الاستقرار السياسي في مصةةر اتجاهةةاً عامةةاً صةةاعداً اةةلاف 2011عام  

ىلةةى نحةةو  1996نقهة في عةةام  72,34فترة الدراسة، فقد ارتفع مستوث عدم الاستقرار السياسي من نحو  

في نهاية الدراسة مقارنةةة بمةةا كةةاا عليةةا فةةي   %18,67؛ أي أنا ارتفع بنحو  2022نقهة في عام    85,85

 بدايتها.

(، االة من التحسن النسبي في مستوث الاسةةتقرار السياسةةي فةةي 2000-1996فقد شهدت الفترة )

نقهةةة موويةةة واندفةةض ىلةةى   72,34مصر، ايا بلغ ممشر عدم الاستقرار السياسي في بداية الفترة نحةةو  

(، والسةةبب الرلايسةةي لهةةذا التحسةةن 2نقهة مووية في نهاية الفترة، كما هةةو مونةةح بالشةةكو )  52,38نحو  

النسبي هو الاستقرار الحكومي، فلم تشهد تل  الفترة؛ ىلا تاييةةر وداري، بالإنةةافة ىلةةى اندفةةاه مسةةتوث 

العنف غير الرسمي من قبو الأفراد تجاه النظام الحاكم، فلةةم تشةةهد تلةة  الفتةةرة؛ ىلا ىنةةرا  عمةةالي وايةةد 

سةةي، باسةةتثناك اةةادلأ الأقصةةر وثلالأ مظاهرات نهاية الفترة، فةلاً عن أنها لم تشهد عمليةةات اغتيةةاف سيا

، ونتيجة لحالة الاسةةتقرار السياسةةي النسةةبي التةةي سةةادت اةةلاف تلةة  الفتةةرة، فقةةد 1997الإرهابي في عام  

تحسن  بيوة الأعمةةاف ومنةةا  الاسةةتثمار ىلةةى اةةداً مةةاً، ممةةا أدث ىلةةى ارتفةةام طفيةةف فةةي معةةدلات تةةدفقات 

 1996في عةةام    %0,9الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة ىلى مصر كنسبة من الناتق المحلي الإجمالي من  

 لهذه الفترة. %1,14، بمتوسط بلغ نحو 2000في عام  %1,2ىلى 

(، ارتفام مستوث عدم الاسةةتقرار السياسةةي فةةي مصةةر، ايةةا 2010-2001فيماً شهدت الفترة ) 

نقهةةة فةةي  80,57نقهةةة بدايةةة الفتةةرة وارتفةةع ىلةةى نحةةو    62,44بلغ ممشر عدم الاستقرار السياسي نحةةو  

(، ويرجع ذل  ىلى ديادة ادة المهالبات الشعبية بةرورة الإصةةلااات 2نهايتها، كما هو مونح بالشكو )

مقعةةد فةةي   330، بالإنةةافة ىلةةى سةةيهرة الحةةز  الةةوطني الحةةاكم علةةى  2005الديمقراطية مع بداية عةةام  

، هةةذا فةةةلاً عةةن سةةيهرة رجةةاف الأعمةةاف علةةى 2005مقعةةد فةةي انتدابةةات    454البرلماا المصري مةةن  

م علةةى منظمات المجتمع المدني في تل  الفترة بالتمويةةو؛ لةةةماا توجيههةةا، وكةةذل  سةةيهرة النظةةام الحةةاك

الإعلام والصحافة من اةةلاف اتدةةاذ عةةدة ىجةةراكات، منهةةا: اةةةوم الإعةةلام للرقابةةة، واةةةوم المجلةةس 

الأعلى للصحافة لرلااسة مجلس الشورث، وتعيةةين رؤسةةاك تحريةةر الصةةحف القوميةةة مةةن أعةةةاك الحةةز  

الحاكم لددمة مصالحها، فةلاً عن أا هذه الفترة شهدت العديد من العمليات الإرهابية، وعلةةى الةةرغم مةةن 

ارتفام مسةةتوي عةةدم الاسةةتقرار السياسةةي اةةلاف هةةذه الفتةةرة؛ ىلا أا معةةدلات تةةدفقات الاسةةتثمار الأجنبةةي 

ىلى   2001في عام    %0,5المباشر الوافدة ىلى مصر كنسبة من الناتق المحلي الإجمالي شهدت ارتفاعاً من  

 لهذه الفترة. %3,97، بمتوسط بلغ نحو  2010في عام  2,9%
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(، فقد شهدت ارتفاعاً ملحوظاً في مستوث عدم الاستقرار السياسةةي فةةي 2023-2011أما الفترة )

 83,41نقهة في بداية الفترة، بينماً بلغ نحةةو  93,36مصر، ايا بلغ ممشر عدم الاستقرار السياسي نحو 

(، ويرجع ذل  ىلى 2، كما هو مونح بالشكو )2010نقهة في عام    80,57نقهة في نهايتها مقارنة بنحو  

، فةلاً عن التايرات المتتالية فةةي منصةةب 2011يناير   25الانهرابات التي عان  منها مصر بعد ثورة  

تايةةرات فةةي المنصةةب اةةلاف تلةة  الفتةةرة، بالإنةةافة ىلةةى التعةةديلات  8رلااسةةة الةةودراك التةةي بلاةة  نحةةو 

فةةةلاً عةةن تجةةاود عةةدد تعةةديلات اةةلاف نفةةس الفتةةرة،  4الدسةةتورية المتتاليةةة للدسةةتور المصةةري بواقةةع 

اعام الثورةا فقةةط مةةا يزيةةد عةةن  2011الإنرابات العمالية المهالبة بزيادة الأجور والمظاهرات في عام 

فرد  889ألف مظاهرة وىنرا ، وما صااب ذل  من عمليات اغتياف سياسي لتصو ىلى اغتياف نحو   12

الاف نفس العام، وقد أسهم ارتفام مستوث عدم الاستقرار السياسي بالدولة الاف تل  الفتةةرة فةةي اندفةةاه 

-معدلات تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة لمصر كنسبة من الناتق المحلي الإجمةةالي، لتبلةةغ نحةةو 

مليةةار دولار، وذلةة  نتيجةةة تةةدهور بيوةةة ومنةةا   0,482-، بواقع تدفقات تقةةدر بنحةةو2011في عام   0,2%

لسياسةةي والأمنةةي الةةذي أدث ىلةةى انسةةحا  الكثيةةر مةةن الشةةركات الاسةةتثمار النةةاتق عةةن عةةدم الاسةةتقرار ا

والمستثمرين والأجانب من الاقتصاد المصري الاف هذه الفتةةرة، وعلةةى الةةرغم مةةن تحسةةن بيوةةة الأعمةةاف 

ومنا  الاستثمار الاف الفترة الأايرة؛ ىلا أا معدلات تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر لا دال  مندفةة 

كمتوسةةط لهةةذه  %1,90، فقةةد بلاةة  معةةدلات التةةدفقات نحةةو 2011ينةةاير    25مقارنة بما قبو أادالأ ثورة  

 الفترة.

أا الاقتصةاد المصةري يعاني من ارتفام اجم الفسةاد وعدم الاسةتقرار  وإجمالاً يتضـح مما سـبق،

السةياسةي ، هذا فةةلاً عن ديادتهما بمعدلات كبيرة الاف فترة الدراسةة، وهو ما أثر سةلبياً على منا  وبيوة  

الاسةةةةتثمةار واةد من تةدفقةات رؤوس الأمواف والاسةةةةتثمةارات الأجنبيةة، وعمةو على أا تكوا البيوةة المحليةة  

ة للاسةتثمارات، فلم تفلح مصةر في جذ  قدر مقبوف من تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الاف فترة طارد

 الدراسة. 

قياس الأثر التفاعلي للفســاد وعدم الاســتقرار الســياســي على تدفقات الاســتثمار الأجنبي المباشــر  (3

 (.2023-1996الوافد  للاقتصاد المصري خلال الفتر  )

قياس الأثر التفاعلي للفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على    الجزك من الدراسةةة، ىلىهذا    يهف

(؛ لااتبار  2023-1996تدفقات الاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةر الوافدة للاقتصةةةاد المصةةةري الاف الفترة )

فرنةية الدراسةة التي تفةةي بوجود أثر تفاعلي للفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي على تدفقات الاسةتثمار  

الأجنبي المباشر ىلى مصر، من الاف تحديد اتجاه العلاقات الاقتصادية السببية والتبادلية بين هذه المتايرات  

، الأمر الذي يسةاعد Vector Autoregressive Model (VAR)باسةتددام نموذم متجا الانحدار الذاتي 

بيوة ملالامة للاسةةةتثمار، مما يمدي ىلى  في توجيا السةةةياسةةةات الاقتصةةةادية التي يمكن أا تسةةةهم في توفير  

 الارتفام بمعدف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر للاقتصاد المصري.

تحديد الممشرات التي تعبر عن و ااتيار النموذم الملالامنقوم بتوصيف النموذم؛ ىي    ولتحقيا ذل 

كو من الفساد وعدم الاستقرار السياسي والاستثمار الأجنبي المباشر، وفقاً للمعاير القياسية تماشياً مع طبيعة  

المتايرات وهدف الدراسةةةة، وتقدير العلاقات الكمية والسةةةببية بين المتايرات المدرجة بالنموذم القياسةةةي 

 ، وذل  على النحو التالي:الاف فترة الدراسة
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 النموذج: توصيف( 3-1) 

لقياس الأثر التفاعلي للفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر 

للاقتصةاد المصةري، تعتمد الدراسةة على نموذم يتةةمن ثلاثة متايرات أسةاسةية وهي: اجم الفسةاد، وعدم 

ت من المتايرات  الاسةةتقرار السةةياسةةي، والاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر، هذا فةةةلاً عن ىنةةافة أربعة متايرا

الاقتصةةةادية الحاكمة، والتي تم ااتيارها بما ينسةةةجم مع الأدبيات السةةةابقة والدراسةةةة التحليلية للاقتصةةةاد  

المصةةةري كمحددات محتملة للاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةر، وهما: اجم السةةةو ، والإنفا  العام على البنية 

ونةيح الممشةرات المعبرة عنها ورمودها  الأسةاسةية، ومعدف الانفتاس التجاري، وسةعر الصةرف، ويمكن ت

  (.1المستددمة بالنموذم القياسي، وكذل  التوقعات القبلية لها بالملحا )

لةذلة ؛ فةإا الةدالةة التي تعبر عن النموذم المقترس الةذي يهةدف ىلى تقةدير العلاقةات بين  ووفقةاً 

 ( التالية:1متايرات النموذم، يأاذ الصورة العامة المونحة بالمعادلة )

FDI = F (CPI, PIS, GDP, INV, TOP, REX)            (1 )  

، (Double Log Linear Function From)ولقد تم ااتيار الشكو ألوغاريتمي الدهي المزدوم  

( على متايرات  Logفي تقةدير معلمةات المتايرات التي يتةةةةةمنهةا النموذم، ويرجع ىداةاف اللوغةاريتم )

( كبير في Spuriousness) وجود ديف  الدراسةةة يكمن في أنا قد يسةةبب عدم اسةةتقرار السةةلاسةةو الزمنية 

نتالاق عملية تقدير النماذم القياسةةةةية، ولذل  يلزم تحويو السةةةةلاسةةةةو الزمنية غير المسةةةةتقرة ىلى الشةةةةكو 

( بمةا يعمةو على اسةةةةتقرارهةا، وبةالتةالي يتم ىداةاف  Logarithmic Transformationأللوغةاريتمي )

تل  المتايرات  قيم    Homogeneity))اللوغاريتم على متايرات النموذم القياسةةي؛ لكي يعمو على تجانس  

( فيتم ىدااف  Volatility، وكذل  لاتسةةةةام بعض الممشةةةةرات بالتقلب )(Outliers)ويعالق القيم المتهرفة 

المتاير يعمةةو على افض معةةامةةو الالتواك  التبةةاين، كمةةا أا ىداةةاف اللوغةةاريتم على  لتثبيةة   اللوغةةاريتم 

((Skewness    والتفرطح(Kurtosis)  وكةذلة  افض قيمةة ااتبةار ،Jarque-Bera   بمةا يشةةةةير ىلى أا

 (.2015المتاير أصبح أقر  للتوديع الهبيعي )جيجاراتي، 

ويحقا استددام الصياة أللوغاريتمي بشكو عام العديد من المزايا، من بينهةةاً أنةةا يقلةةو تةةأثير القةةيم 

الكبيرة، كما يساعد التحويو أللوغاريتمي المةةزدوم علةةى موافةةاة افتةةراه اهيةةة الدالةةة لاسةةتددام طريقةةة 

( في التحليو القياسي، بالإنافة ىلى أا هذا الشكو تتسةةم نتالاجةةا بجةةودة OLSالمربعات الصارث العادية )

(؛ نظراً لتحقيقا أقو اهأ معياري للبواقي مقارنة بالأشكاف الأاةةرث للةةدواف. Superior Fitتوفيا عالية )

أنف ىلى ذل ، أنا يمكن تفسير المعلمات المقدرة كمرونات؛ الأمر الذي يسهو تحديد التةةأثير النسةةبي لكةةو 

(. Mohamed, 2006وادات القياس الداصة بكةةو متايةةر )متاير مستقو على المتاير التابع دوا التأثر ب

، وتكوا الصياة النهالاية للنموذم القياسي للدراسةةة 2ومن ثم، سيتم الاعتماد على الصياة ألوغاريتمية للدالة

 ( التالية:2في ابسط أشكالا، كما هو مونح بالمعادلة )

 
ــلية بياناتها   2 ــادرها  المتغيرات الأصـ وتم ىدااف ألوغاريتم على هذه المتايرات قبو ىداالها ىلى  ، (2)  بالملحقمبينة ومصـ

اصةةافي التدفقات الوافدة من الاسةةتثمار الأجنبي   FDIالنموذم، ونظراً ىلى أا بيانات تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر  

امعدف النمو في نصةيب الفرد من ىجمالي الناتق المحلي    GDPالمباشةر )  ىجمالي الناتق المحلي(ا، وبيانات اجم السةو   

 Y = Ln (X)  سةنوياً(ا؛ تحتوي على قيم سةالبة، فقد تم ىدااف ألوغاريتم على هذه المتايرات باسةتددام الصةياة التالية  

+ 1))  2(X √ + (Busse and Hefeker, 2005).  
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Ln FDIt = β0 + β1 Ln CPIt + β2 Ln PISt + β3 Ln GDPt + β4 Ln INVt 

+ β5 Ln TOPt + β6 Ln REXt + εt                       )2( 

 ( التالي:1(، من الاف الجدوف )2ويمكن تونيح المعادلة )

 (: توصيف متغيرات النموذج.1جدول )

 توصيف المتغير  رمز المتغير

 

tLn FDI 

 لوغاريتم صافي التدفقات الوافدة من الاستثمار الأجنبي المباشر )  من ىجمالي الناتق

 المحلي(، كممشر يعكس تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. 

tPILn C       الفساد، كممشر يعكس اجم الفساد. مدركاتلوغاريتم ممشر 

   

tLn PIS 

 لوغاريتم مكمو ممشر الاستقرار السياسي وغيا  العنف والإرها ، كممشر يعكس  

 عدم الاستقرار السياسي.

   

tLn GDP    

 لوغاريتم معدف النمو في نصيب الفرد من ىجمالي الناتق المحلي )  سنوياً(، 

 كممشر يعكس اجم السو .

    

tLn INV    

 لوغاريتم ىجمالي تكوين رأس الماف الثاب  للقهام العام )  من ىجمالي الناتق المحلي(،

 كممشر يعكس البنية الأساسية. 

tLn TOP   .لوغاريتم معدف التجارة )  من ىجمالي الناتق المحلي(، كممشر يعكس الانفتاس التجاري 

   

tLn REX    

 لوغاريتم سعر الصرف الرسمي )عملة محلية مقابو الدولار الأمريكي، متوسط الفترة(،

 كممشر يعكس سعر الصرف.  

tε  .اد الدهأ العشوالاي 

6:β0β .تعبر عن معلمات النموذم القياسي 

t ( 2023-1996الفترة الزمنية للدراسة.) 

 :للنموذجا حصاءات الوصفية   (3-2)

( الإاصةةاكات الوصةةفية لممشةةرات المتايةةرات الداالةةة فةةي النمةةوذم 2تونةةح بيانةةات الجةةدوف )

،؛ اللذاا يعبةةراا عةةن Median، والوسيط Meanالقياسي للدراسة، وتتمثو تل  الإاصاكات في المتوسط  

؛ الةةذي يعبةةر عةةن مقيةةاس Std. Devقيمة النزعة المركزية للبيانات، بالإنافة ىلةةى الانحةةراف المعيةةاري 

 Maximum and، والحد الأقصى والأدنى للبيانةةات Skewnessتشت  البيانات، وكذل  معامو الالتواك 

Minimum والقيمة المعنوية ،Probability  لااتبارJarqup-Bera  .للتوديع الهبيعي 

فبالنسةةبة للانحةةراف المعيةةاري، نجةةد أا لوغةةاريتم ممشةةر تةةدفقات الاسةةتثمار الأجنبةةي المباشةةر 

ولوغاريتم ممشر اجم السو  كانةةاً أكثةةر الممشةةرات تقلبةةاً، بينمةةاً كةةاا لوغةةاريتم ممشةةر اجةةم الفسةةاد أقةةو 

متايرات، هم: لوغاريتم   امسالممشرات تقلباً. وبالنسبة لمعامو الالتواك، نجد أا الالتواك كاا موجباً لنحو  

ممشر تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، لوغاريتم ممشر اجم الفساد، لوغاريتم ممشةةر البنيةةة الأساسةةية، 

لوغاريتم ممشر الانفتاس التجاري، لوغاريتم ممشر سةةعر الصةةرف؛ ويعنةةي ذلةة  أا معةةدلات التايةةر لتلةة  

المتايرات هي معدلات موجبة. فيما نجد على الجانب الآار، أا معامو الالتواك كاا سلباً لمتايةةرين، همةةا: 
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لوغاريتم ممشر عدم الاستقرار السياسي، لوغاريتم ممشر اجم السو ؛ بما يعني أا معدلات التاير لهةةذين 

المتايرين كان  سةةالبة. وبالنسةةبة للتوديةةع الهبيعةةي لبيانةةات ممشةةرات المتايةةرات، تشةةير القيمةةة المعنويةةة 

؛ ىلى أا جميع متايرات النمةةوذم %5، والتي تزيد عن مستوي المعنوية Jarqup-Beraالااتمالية لااتبار  

 بياناتها مودعة توديعاً طبيعياً.

 (: ا حصاءات الوصفية لمتغيرات النموذج.2جدول )

 . E-viewsالبرنامق الإاصالاي  مدرجاتالمصدر: 

 ( اختبار استقرارية النموذج:3-3)

 Unitتتمثو الدهوة الثانية لفحص مدث سكوا السلاسو الزمنية في ىجراك ااتبارات جذر الوادة 

Root Test( نتةةالاق ااتبةةارات جةةذر الواةةدة للمتايةةرات الدااليةةة بةةالنموذم محةةو 3، ويونةةح الجةةدوف )

وطبقةةاً  .Augmented Dickey-Fuller Test (ADF)فولر الموسةةع  -الدراسة، باستددام ااتبار ديكي

للنتالاق المونحة بالجدوف، تم رفض فره العدم والقالاو بوجود جذر الوادة في السلاسو الزمنيةةة لجميةةع 

، وذلةة  عنةةد Levels I (0) المتايرات المستددمة فةةي النمةةوذم عنةةد المسةةتوث الأصةةلي للسلسةةلة الزمنيةةة

سةةو  والانفتةةاس بالنسةةبة لجميةةع المتايةةرات، فيمةةاً عةةداً لوغةةاريتم ممشةةري اجةةم ال %10مسةةتوي معنويةةة 

لهذين المتايرين فقط. ومن ثةةم، فةةأا بيانةةات  %5التجاري، ايا تم رفض فره العدم عند مستوث معنوية 

، دوا الحاجةةة ىلةةى ااةةذ الفةةرو  Level I (0)السلاسةةو الزمنيةةة سةةاكنة فةةي المسةةتوث الأصةةلي 

Differences ودوا أا يترتب على ذل  ادولأ مشكلة الانحةةراف الزالاةةف ،Spurious Regression ،

مما يعني أا هناق علاقة توادنية طويلة الأجو بين متايرات الدراسة. وعليةةا، سةةيتم تهبيةةا نمةةوذم متجةةا 

، لتحليةةو ديناميكيةةة الفسةةاد وعةةدم Vector Autoregressive Models (VAR) الانحةةدار الةةذاتي

    الاستقرار السياسي والاستثمار الأجنبي المباشر في مصر. 

 

 

 

Ln REX Ln TOP Ln INV Ln GDP Ln PIS Ln CPI Ln FDI  

1.972624 3.779098 2.161420 0.563665 4.352457 1.164145 0.567828 Mean       

1.773233 3.72547 2.169037 0.833835 4.377003 1.178537 0.441222 Median     

3.421980 4.271095 2.714695 1.625311 4.536463 1.308333 2.235376 Maximum  

1.220830 3.394508 1.629241 -2.813411 3.958525 1.029619 -1.609438 Minimum   

0.626884 0.225254 0.280106 0.803035 0.163785 0.085032 0.896613 Std. Dev    

0.697886 0.465558 0.006512 -1.605264 -0.759954 0.245357 0.286491 Skewness    

        

2.674293 1.130839 0.010564 16.47742 2.817595 1.565372 0.454528 Jarqup-Bera 

0.262594 0.568122 0.994732 0.264225 0.244437 0.457176 0.796711 Probability   

        

28       28       28       28       28       28       28       Observations 



 ( 2025 يوليو ،  4، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 رشدي فتحي محمود حسن د.  أ.متولي السيد محمود حسين؛ د. محمد عبد الحميد شهاب؛ 

 
 

- 148  - 
 

 . (ADF)فولر الموسع    -(: نتائج اختبار جذر الوحد  باستخدام اختبار ديكي3جدول )

 .E-viewsالبرنامق الإاصالاي  مدرجاتالمصدر:      

 ( اختبار فترات ا بطاء للنموذج:3-4) 

( لتحليو العلاقة الديناميكية بين متايرات VARقبو الشروم في تقدير نموذم متجا الانحدار الذاتي )

المثلي التي ينباي ىداالها في النموذم طبقاً للمعايير المشةةةار ىليها في   3الدراسةةةة، يتم تحديد فترات الإبهاك

( القيم المدتلفة لهذه المعايير لفترات الإبهاك. وتشةير  4المبحا الأوف من الفصةو الحالي. ويونةح الجدوف )

م فترة النتالاق الواردة بالجدوف ىلى أا جميع المعايير المسةةةتددمة لتحديد فترات الإبهاك؛ توصةةةي باسةةةتددا

ىبهاك واادة، وبناكً على هذه النتالاق، فقد تم تقدير معلمات النموذم القياسةةي للدراسةةة باسةةتددام فترة ىبهاك  

 واادة.

 (: معايير اختيار فترات ا بطاء المثالية للنموذج. 4جدول )

 LR AIC SIC HQ فترات ا بطاء 

0 NA 1.352079 1.688037 1.451977 

1 *164.0902 *3.654619- *0.966957- *2.855436- 

 *تشير ىلى عدد فترات الإبهاك التي تم ااتيارها طبقاً للمعيار المناظر.

 . E-viewsالبرنامق الإاصالاي  مدرجاتالمصدر:     

 

الأسةبا  النفسةية كالعادات والتقاليد الاسةتهلاكية، الأسةبا  الفنية والتكنولوجية    يتم اتخاذ فترات ا بطاء للأسـباب التالية: 3

كالتايرات المتعلقة بعره المنتجات الزراعية واعتمادها على متايرات عديدة منها الأسةةةةعار في فترات دمنية سةةةةابقة،  

ت من استددام عنصر ىنتاجي ما  الأسةبا  الممسةسةية كحدولأ تحوف في التشةريعات والإجراكات الحكومية يمنع المشةروعا

 (. Gujarati and Porter, 2008ىلى استددام عنصر ىنتاجي آار )

 النتيجة Levelالمستوى  المتغيرات

t-static P-value 

Ln FDI C2.636946 - *0.0982 I (0) 

Ln CPI C2.911440 - *0.0571 I (0) 

Ln PIS C2.718768- *0.0651 I (0) 

Ln GDP C3.235449- *0.0292 I (0) 

Ln INV C2.847784- *0.0655 I (0) 

Ln TOP C+T3.772693- *0.0382 I (0) 

Ln REX C2.713169- *0.0614 I (0) 

 

 لاحظات:م

 .Schwarz Information Criterion (SIC)تم ااتيار فترات الإبهاك طبقا لمعيار   -

 .Constantتحتوي على ثاب   ADFىلى أا المعادلة المستددمة في ىجراك ااتبار  Cتشير   -

 Constant andتحتوي على ثةابة  واتجةاه   ADFىلى أا المعةادلةة المسةةةةتدةدمةة في ىجراك ااتبةار  C+Tتشةةةةير   -

Linear Trend. 

تعني * أنا يتم رفض فرنةية العدم بوجود جذر للوادة، وقبوف الفرنةية البديلة أي سةكوا السةلسةلة عند مسةتويات   -

  .%10، %5، %1المعنوية التقليدية 
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 (: VAR( تقدير نموذج متجه الانحدار الذاتي )3-5)

( VARوبناكً على نتالاق ااتبار فترات الإبهاك، فقد تم تقدير معلمات نموذم متجا الانحدار الذاتي )

بفترة ىبهاك واادة فقط، وبالتالي تكوا شكو المعادلة المونحة للنموذم القياسي للدراسة بفترة ىبهاك واادة، 

 (، على النحو التالي: 3كما هو مونح بالمعادلة )

Ln FDIt = β0 Ln FDI(t-1) + β1 Ln CPI(t-1) + β2 Ln PIS(t-1) + β3 Ln GDP(t-1) 

+ β4 Ln INV(t-1) + β5 Ln TOP(t-1) + β6 Ln REX(t-1) + ε(t-1)       )3( 

 . (VAR)(: نتائج تقدير نموذج متجه الانحدار الذاتي 5جدول )

 

tLn REX 

 

tLn TOP 

 

tLn INV 

 

tLn GDP 

 

tLn PIS 

 

tLn CPI 

 

tLn FDI 

 

Variables 

0.033810 

(0.04555) 

[0.74219] 

0.008184 

(0.04927) 

[0.16611] 

-0.015695 

(0.04913) 

[-0.3194] 

0.664980 

(0.26295) 

[2.52895] 

-0.00975 

(0.0244) 

[-0.399] 

0.013502 - 

(0.02225) 

[-0.6067] 

0.221638 

(0.25096) 

[0.88317] 

 

1)-(tLn FDI 

 

-0.351917 

(0.41393) 

[-0.8501] 

-0.101217 

(0.44769) 

[-0.2260] 

0.029841 

(0.44641) 

[0.06685] 

-2.506078 

(2.38927) 

[-1.0488] 

0.356300 

(0.2220) 

[0.2535] 

0.279109 

(0.20219) 

[1.38042] 

-1.058413 

(2.28033) 

[-0.4641] 

 

1)-(tLn CPI 

 

-0.095628 

(0.36945) 

[-0.2588] 

-0.281345 

(0.39959) 

[-0.7040] 

0.031844 

(0.39844) 

[0.07992] 

-0.194717 

(2.13253) 

[-0.0913] 

0.425911 

(0.1982) 

[2.1487] 

0.350758 

(0.18046) 

[1.94364] 

-1.88089 

(2.03530) 

[-0.5837] 

 

1)-(tLn PIS 

-0.019150 

(0.04128) 

[-0.4639] 

0.0001399 

(0.04465) 

[0.03132] 

0.049256 

(0.04452) 

[1.10638] 

0.203572 

(0.23828) 

[0.85434] 

-0.01034 

(0.0221) 

[-0.466] 

-0.023365 

(0.02016) 

[-1.1587] 

0.165133 

(0.22742) 

[0.72613] 

 

1)-(tLn GDP 

-0.190999 

(0.16675) 

[-1.1454] 

-0.074450 

(0.18035) 

[-0.4128] 

0.708909 

(0.17983) 

[3.94203] 

1.641781 

(0.96251) 

[1.70572] 

-0.19557 

(0.0894) 

[-2.186] 

0.083810 

(0.08145) 

[1.02895] 

-0.319335 

(0.91863) 

[-0.3476] 

 

1)-(tLn INV 

-0.537241 

(0.17150) 

[-3.1325] 

0.857927 

(0.18549) 

[4.62513] 

-0.075867 

(0.18496) 

[-0.4101] 

-0.473081 

(0.98994) 

[-0.4778] 

-0.05306 

(0.0920) 

[-0.576] 

-0.018053 

(0.08377) 

[-0.2154] 

1.636698 

(0.94481) 

[1.73231] 

 

1)-(tLn TOP 

0.987937 

(0.09742) 

[10.1409] 

0.049737 

(0.10537) 

[0.47203] 

0.015516 

(0.10506) 

[0.14768] 

-0.034725 

(0.56233) 

[-0.0617] 

0.103617 

(0.0522) 

[1.9824] 

0.103926 

(0.04759) 

[2.18391] 

-0.232466 

(0.53669) 

[-0.4331] 

 

1)-(tLn REX 

3.344504 

(2.02078) 

[1.65506] 

1.708930 

(2.18561) 

[0.78190] 

0.674446 

(2.17932) 

[0.30948] 

-3.691076 

(11.6642) 

[-0.3164] 

2.602237 

(1.0841) 

[2.4002] 

2.441392 

(0.98708) 

[2.47335] 

-11.96640 

(11.1324) 

[-1.0749] 

 

C 

0.863394 0.685528 0.7659541 0.625451 0.831100 0.838098 0.877014 R-squared 

0.949907 0.569670 0.679727 0.487459 0.798993 0.321003 0.284335 Adj. R-squared 
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0.366957 0.429264 0.426796 12.22620 0.105622 0.087555 11.13672 Sum sq. resids 

0.138973 0.150309 0.149876 0.802175 0.074559 0.067884 0.765600 S.E. equation 

71.43375 5.916966 8.882958 4.532528 15.76408 2.755967 2.475689 F-statistic 

19.71635 17.59918 17.67703 -27.61589 36.52900 39.06151 -26.35389 Log likelihood 

-0.867878 -0.711050 -0.716817 2.638214 -2.11325 -2.300852 2.544881 Akaike AIC 

-0.483926 -0.327099 -0.332866 3.022166 -1.72930 -1.916901 2.928832 Schwarz SC 

2.000469 3.776546 2.141671 0.547074 4.355090 1.169127 0.591150 Mean dependent 

0.620930 0.229131 0.264833 1.120482 0.166301 0.082382 0.904996 S.D. dependent 

1.13E-11 Determinant resid covariance (dof adj.) 

9.64E-13 Determinant resid covariance 

105.3374 Log likelihood 

-3.654619 Akaike information criterion 

-0.966957 Schwarz criterion 

56 Number of coefficients 

 .tىلى قيم ىاصالاية  [ ]تشير الأرقام بين الأقواس ) ( ىلى معدف الأاهاك القياسية، والأرقام بين الأقواس المربعة * 

 . E-viewsالبرنامق الإاصالاي  مدرجاتالمصدر:     

الجدوف ) بيانات  الانحدار 5تونح  باستددام نموذم متجا  للدراسة  القياسي  النموذم  تقدير  نتالاق  (؛ 

، وقد جاكت ىشارات معلمات متايري اجم الفساد وعدم الاستقرار السياسي سالبة في الأجو  (VAR)الذاتي  

الهويو، وهي تعني أا الفساد وعدم الاستقرار السياسي أدث ىلى تشويا منا  وبيوة الاستثمار في مصر، 

لفساد ولعدم  وهو ما يعني قبوف فرنيات الدراسة الفرعية الأولى: التي تنص على أنا يوجد تأثير سلبي ل

دراسة  الاستقرار السياسي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة للاقتصاد المصري الاف فترة ال 

تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة للاقتصاد تكوا شكو المعادلة المقدرة ل  (، وبذل 1996-2023)

 (، كالآتي:4المصري، كما هو مونح بالمعادلة )

Ln FDIt = 0.221638 Ln FDI(t-1)  –1.058413  Ln CPI(t-1)  –1.188089  Ln PIS(t-1) + 

0.165133  Ln GDP(t-1)  –0.319335  Ln INV(t-1) + 1.636698  Ln TOP(t-1) - 

0.232466  Ln REX(t-1) – 11.96640 ε(t-1)          )4( 

، والتايرات في tLn CPI)-(1وبتحليو نتالاق النموذم القياسي يتةح، أا التايرات في اجم الفساد 

، والتايرات في سةةعر tLn INV)- (1، والتايرات في البنية الأساسيةtLn PIS)- (1عدم الاستقرار السياسي 

في الفترة الزمنية السابقة؛ لهم تأثير سلبي على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  tLn REX)-(1الصرف 

tLn FDI   1في الفترة الزمنية الحالية؛ لكن باقي المتايرات المستقلة، كالتاير في اجم السو) -(tLn GDP

 Ln، والتايةةر فةةي تةةدفقات الاسةةتثمار الأجنبةةي المباشةةر tLn TOP)- (1، والتايةةر فةةي الانفتةةاس التجةةاري  

1)-(tFDI في الفترة الزمنية السابقة؛ لهم تأثير ايجابي على تةةدفقات الاسةةتثمار الأجنبةةي المباشةةرt Ln FDI 

 .في الفترة الزمنية الحالية
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 ويمكن توضيح ذلك بشيء من التفاصيل في النقاط التالية: 

في الفترة الزمنية السةةابقة؛ لها أثر سةةلبي على التايرات في  tLn CPI)-(1التايرات في اجم الفسةةاد  -

في الفترة الزمنية الحالية، ايا ىا ديادة مقدراه درجة   tLn FDIتدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر 

، والأثر السةلبي هناً  tLn FDIفي   %05,1سةوف يترتب عليا تدفيض مقداره  tLn CPI)-(1وااده في  

يعني أا ديادة اجم الفسةةاد في مصةةر أدث ىلى اندفاه تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر الوافدة  

للاقتصةاد الاف فترة الدراسةة، وهذا يتفا مع فرنةية اليد المعوقة للفسةاد التي تعمو على تشةويا بيوة  

المعاملات وديادة االة عدم التأكد  ف انجادومنا  الاسةةتثمار؛ نظراً لما يترتب عليها من ارتفام لتكالي

 التي يواجهها المستثمر مع ديادة اجم الفساد.

في الفترة الزمنية السةةابقة؛ لها أثر سةةلبي على  tLn PIS)-(1التايرات في عدم الاسةةتقرار السةةياسةةي   -

في الفترة الزمنية الحالية، ايا ىا ديادة     tFDILnالتايرات في تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر 

،   tFDILnفي   %18,1سةةةةوف يترتةب عليةا تدفيض مقةداره    tLn PIS)-(1مقةدراه درجةة وااةده في  

والأثر السةةةلبي هناً يعني أا ديادة عدم الاسةةةتقرار السةةةياسةةةي في مصةةةر أدث ىلى اندفاه تدفقات  

الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد الاف فترة الدراسةة، وهذا يتفا مع الدراسةات التهبيقية  

يقين؛ يمدث ىلى تشةويا  التي ترث أا ديادة ادة المداطر السةياسةية وعدم الاسةتقرار وديادة االة عدم ال

 بيوة ومنا  الاستثمار في الدولة المةيفة.

في الفترة الزمنية السابقة، لها أثر ايجابي على التايرات في   tLn GDP)-(1 التايرات في اجم السو   -

في الفترة الزمنية الحالية، وأا كاا هذا الأثر غير مرا    tFDILnتدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر 

 tLn GDP)-(1بالنسةةبة لتدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر، ايا ىا ديادة مقدراه درجة وااده في 

، والأثر الايجةابي هنةاً يعني أا ديةادة النمو     tFDILnفي   %16,0سةةةةوف يترتةب عليةا ديةادة مقةداره  

السةنوي لمتوسةط نصةيب الفرد من الناتق المحلي الإجمالي في مصةر أدث ىلى ديادة تدفقات الاسةتثمار  

فا مع النظرية الاقتصةادية والدراسةات الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد الاف فترة الدراسةة، وهذا يت

التهبيقية، التي ترث أا ديادة اجم السةو  يشةجع على جذ  تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة  

للاقتصةاد. ومن ثم، يمكن القوف ىا الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافد ىلى مصةر هو من النوم البااا  

 عن السو .

في الفترة الزمنية السةةابقة؛ لها أثر سةةلبي على التايرات   tLn INV)-(1 التايرات في البنية الأسةةاسةةية   -

في الفترة الزمنية الحالية، ايا ىا ديادة مقدراه     tFDILnفي تدفقات الاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةر  

، والأثر     tFDILnفي   %31,0سةةةوف يترتب عليا تدفيض مقداره  tLn INV)-(1 درجة وااده في 

السةةةةلبي هنةاً يعني أا ديةادة ىجمةالي تكوين رأس المةاف الثةابة  للقهةام العةام كنسةةةةبةة من النةاتق المحلي 

الإجمالي في مصةر أدث ىلى اندفاه تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد الاف فترة  

ة والدراسةةات التهبيقية، نتيجة  الدراسةةة، ويمكن تفسةةير مدالفة ىشةةارة هذه المعلمة للنظرية الاقتصةةادي

وجود مزاامة من جانب الاسةةةةتثمارات العامة للاسةةةةتثمارات الداصةةةةة، فةةةةةلاً عن عدم قيام هذه 

 الاستثمارات بدورها في جذ  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر للاقتصاد المصري.

في الفترة الزمنية السابقة؛ لها أثر ايجابي على التايرات    tLn TOP)-(1التايرات في الانفتاس التجاري   -

في الفترة الزمنية الحالية، ايا ىا ديادة مقدراه     tFDILnفي تدفقات الاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةر  

، والأثر     tFDILnفي   %63,1سةةةةوف يترتةب عليةا ديةادة مقةداره    tLn TOP)-(1 درجةة وااةده في

الايجةابي هنةاً يعني أا ديةادة معةدف التجةارة )ىجمةالي الصةةةةادرات والواردات( كنسةةةةبةة النةاتق المحلي 

الإجمالي في مصةةر أدث ىلى ديادة تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر الوافدة للاقتصةةاد الاف فترة  

ترث أا ديةادة الانفتةاس    الةدراسةةةةة، وهةذا يتفا مع النظريةة الاقتصةةةةاديةة والةدراسةةةةات التهبيقيةة، التي



 ( 2025 يوليو ،  4، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 رشدي فتحي محمود حسن د.  أ.متولي السيد محمود حسين؛ د. محمد عبد الحميد شهاب؛ 

 
 

- 152  - 
 

التجاري يشجع على جذ  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة للاقتصاد، وقد عمل  مصر على 

 ديادة انفتااها على العالم الدارجي وىبرام الاتفاقيات والشركات الدولية مع اغلب الدوف.

في الفترة الزمنية السةابقة؛ لها أثر سةلبي على التايرات في   tLn REX)-(1التايرات في سةعر الصةرف   -

في الفترة الزمنية الحالية، ايا ىا ديادة مقدراه درجة    tFDILnتدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر 

، الأثر السةلبي هناً   tFDILnفي   %23,0سةوف يترتب عليا تدفيض مقداره  tLn REX)-(1 وااده في

يعني أا اندفاه سةعر الصةرف أدث ىلى ديادة تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد  

الاف فترة الدراسةةة، وهذا يتفا مع النظرية الاقتصةةادية والدراسةةات التهبيقية، فكلما اندفض سةةعر  

ات الاسةتثمار الأجنبي  ادة تدفقالصةرف، ىي دادت قيمة الدولار واندفةة  قيمة الجنيا، شةجع ذل  دي

 المباشر الوافدة للاقتصاد، وقد قام  مصر بالعديد من التدفيةات على قيمة الجنيا.

في الفترة الزمنية السةةةابقة؛ لها أثر  tLn FDI)-(1 دفقات الاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةرالتايرات في ت -

في الفترة الزمنية الحالية،     tFDILnايجابي على التايرات في تدفقات الاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةر  

  Lnفي ، ايا ىا ديادة مقدراه درجة وااده tFDILnوأا كاا هذا التأثير غير مرا بالنسةةبة لةةةةةةة  

 1)-(tFDI في   %22,0سةوف يترتب عليا ديادة مقدارهtFDILn  ويعتبر هذه الأثر منهقي، ايا أا ،

التايرات في تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر في الفترة الزمنية الحالية والمسةةتقبلية ترتبط وبشةةكو  

 ايجابي بتدفقات الاستثمار الأجنبي في الفترات السابقة.

، وهذا يعني أا هذا النموذم القياسةةةي يسةةةتهيع أا 8770,0نحو    2Rفيما بلا  قيمة معامو التحديد  -

 . tFDILnمن التايرات الكلية الحادثة في تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  %70,87يفسر  

(، ىلى وجود 5، المونةةةحة بالجدوف )VARكما تشةةةير نتالاق تقدير نموذم متجا الانحدار الذاتي  

أثر ايجابي لعدم الاسةةةتقرار السةةةياسةةةي على اجم الفسةةةاد، كما يوجد أثر ايجابي لحجم الفسةةةاد على عدم  

الاسةةتقرار السةةياسةةي، وهو ما يعني قبوف فرنةةية الدراسةةة الفرعية الثانية: التي تنص على وجود علاقة  

ويمكن (،  2023-1996دراسةة )طردية بين اجم الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي في مصةر الاف فترة ال

 توضيح ذلك بشيء من التفاصيل في النقاط التالية:

في الفترة   tLn PIS)-(1ايا أا هناق أثر ايجابي بين كو من التايرات في عدم الاسةةتقرار السةةياسةةي   -

في الفترة الزمنية الحالية، وأا كاا هذا الأثر   tLn CPIالزمنية السةةابقة، والتايرات في اجم الفسةةاد  

، ايا تشير قيمة المعلمة المقدرة ىلى أا ديادة مقدراه درجة وااده في  tCPILnغير مرا بالنسبة لةة 

1)-(tLn PIS  في    %35,0سةةةوف يترتب عليا ديادة مقدارهtCPILn  وهذا يتفا مع منها النظرية ،

الاقتصةةةةادية ومعظم الدراسةةةةات التهبيقية، في أا ديادة اجم الفسةةةةاد ترتبط بالتراجع في مسةةةةتوث  

 الاستقرار السياسي )ديادة عدم الاستقرار السياسي( بالمجتمع.

في الفترة الزمنية السابقة،  tLn CPI)-(1كما أا هناق أثر ايجابي بين كو من التايرات في اجم الفساد   -

في الفترة الزمنية الحالية، وأا كاا هذا الأثر غير  tLn PISوالتايرات في عدم الاسةةتقرار السةةياسةةي 

 Ln، ايا تشير قيمة المعلمة المقدرة ىلى أا ديادة مقدراه درجة وااده في   tPISLnمرا بالنسبة لةة 

1)-(tCPI    في    %35,0سةةةةوف يترتةب عليةا ديةادة مقةدارهtPISLn  وهةذا يتفا مع منها النظريةة ،

الاقتصةادية ومعظم الدراسةات التهبيقية، في أا ديادة اجم الفسةاد تسةهم في تراجع مسةتوث الاسةتقرار 

 السياسي  )ديادة عدم الاستقرار السياسي( بالمجتمع.
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 ( اختبار السببية للنموذج:3-6) 

لتحديد العلاقات السةةةببية بين المتايرات الثلالأ محو الدراسةةةة، فقد تم ىجراك ااتبار سةةةببية جرانجر 

Granger Causality( ايا تشةةةةير نتالاق هذا الااتبار من واقع بيانات  6، كما هو مونةةةةح بالجدوف .)

، بين اجم الفسةاد وتدفقات Unidirectional Causalityالدراسةة، ىلى وجود علاقة سةببية أاادية الاتجاه 

الاستثمار الأجنبي المباشر، وكذل  بين عدم الاستقرار السياسي وتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، تتمثو  

في أا اجم الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي يتسةبب في التايرات التي تحدلأ في تدفقات الاسةتثمار الأجنبي  

قة  صةحيح. كما تشةير نتالاق هذا الااتبار ىلى وجود علالعكس ليس المباشةر الوافدة للاقتصةاد المصةري؛ وا

، بين كو من اجم الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي في Bidirectional Causalityسةببية ثنالاية الاتجاه 

واقع الاقتصةاد المصةري، وبالتالي تكوا العلاقة بينهما تكاملية ويسةبب كو منهما الآار. وهو ما يعني قبوف 

فرنةية الدراسةة الفرعية الثالثة: التي تنص على وجود تأثير تبادلي بين الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي 

 (.    2023-1996ستثمار الأجنبي المباشر الوافدة للاقتصاد المصري الاف فترة الدراسة )على تدفقات الا

 ( بين متغيرات النموذج.Granger(: نتائج اختبار سببية )6جدول )

 .E-viewsالبرنامق الإاصالاي  مدرجاتالمصدر:      

 

 

Ln REX Ln TOP Ln INV Ln GDP Ln PIS Ln CPI Ln FDI Variables 

(0.55084) 

  0.4580 

(0.02759) 

   0.8681 

(0.10206) 

  0.7494 

(6.39560) 

  0.0114* 

(0.15930) 

   0.6898 

(0.36817) 

 0.5440 

  

Ln FDI 

(0.72281) 

  0.3952 

(0.05111) 

   0.8211 

(0.00446) 

  0.9467 

(1.10016) 

   0.2942 

(0.06427) 

  0.0289* 

 (0.21543) 

 0.0425* 

 

Ln CPI 

(0.06699) 

  0.0280* 

(0.49574) 

  0.4814 

(0.00638) 

  0.9363 

(0.00833) 

  0.9272 

 (3.77775) 

 0.0519* 

(0.34075) 

 0.0594* 

 

Ln PIS 

(0.21520) 

   0.6427 

(0.000981) 

   0.9750 

(1.22408) 

  0.0269* 

 (0.21805) 

   0.6405 

(1.34271) 

  0.2466 

(0.52726) 

 0.0468* 

 

Ln GDP 

(1.31197) 

  0.2520 

(0.170405) 

  0.6798 

 (2.90949) 

   0.8806 

(4.77903) 

  0.7286 

(1.05874) 

  0.3035 

(0.12084) 

 0.7281 

 

Ln INV  

(9.81282) 

 0.0017* 

 (0.16824) 

   0.6817 

(0.22837) 

   0.6327 

(0.33262) 

  0.5641 

(0.04643) 

 0.8294 

(3.00089) 

  0.8322 

 

Ln TOP 

 (0.22281) 

   0.0369* 

(0.02180) 

  0.8826 

(0.00381) 

   0.9508 

(3.93023) 

   0.4743 

(4.76947) 

  0.2897 

(0.18761) 

 0.0649* 

 

Ln REX 

(12.0909) 

 0.0600* 

(0.72526) 

 0.0393* 

(2.21662) 

 0.0549* 

(9.38468) 

  0.0153* 

(8.40017) 

  0.0210* 

(8.15419) 

   0.0227* 

(5.29668) 

 0.0206* 

 

ALL 

 

Ln PIS 

Ln TOP 

ALL 

 

Ln REX 

ALL 

 

Ln GDP 

ALL 

 

Ln FDI 

ALL 

 

Ln CPI 

ALL 

 

Ln PIS 

ALL 

Ln CPI 

Ln PIS 

Ln GDP 

Ln REX 

ALL 

 

Direction 

     Of          

Causality 

 

 ملاحظات:

 (. T-Statisticsالقيم بين الأقواس تشير ىلى قيمة ) -

 ، وهو ما يعني رفض فره العدم الذي ينص على عدم وجود علاقة%10تشير * ىلى أا المتاير معنوي ىاصالاياً عند مستوث معنوية  -

  سببية، وقبوف الفره البديو الذي ينص على وجود علاقة سببية.
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 يتضح من بيانات الجدول السابق أن:

توجد علاقة سةةببية ثنالاية الاتجاه بين كو من: اجم الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي، واجم السةةو   -

وتدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر، والانفتاس التجاري وسةةعر الصةةرف، وبالتالي تكوا العلاقة بين  

، مما  %10تى كو منهما تكاملية ويسةةةبب كو منهما الآار، وتتحقا هذه النتالاق عند مسةةةتوث معنوية ا

 يدف التدااو والاعتماد المتبادف بين هذه المتايرات بالاقتصاد المصري.

توجد علاقة سةببية أاادية الاتجاه بين كو من: اجم الفسةاد وتدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر، وعدم   -

الاسةتقرار السةياسةي وتدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر، وسةعر الصةرف وتدفقات الاسةتثمار الأجنبي  

لتايرات في المباشةةر، تتمثو في أا اجم الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي وسةةعر الصةةرف تسةةبب ا

تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد المصةري؛ وليس العكس، وتتحقا هذه النتالاق عند 

، وهذا يدلو على أهمية تأثير اجم الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي وسةعر %10مسةتوث معنوية اتى 

 ىلى الاقتصاد المصري.الصرف في توفير البيوة الملالامة لمنا  الاستثمار لجذ  تل  التدفقات 

توجد علاقة سةببية أاادية الاتجاه بين اجم السةو  والبنية الأسةاسةية، تتمثو في أا اجم السةو  يسةبب   -

، وهذا %10التايرات في البنية الأساسية؛ وليس العكس، وتتحقا هذه النتيجة عند مستوث معنوية اتى 

 مصري. يدلو على أهمية اجم السو  في التأثير على اجم البنية الأساسية في الاقتصاد ال

توجد علاقة سةةببية أاادية الاتجاه بين عدم الاسةةتقرار السةةياسةةي وسةةعر الصةةرف، تتمثو في أا عدم   -

الاستقرار السياسي يسبب التايرات في سعر الصرف؛ وليس العكس، وتتحقا هذه النتيجة عند مستوث  

ي سةعر ، وهذا يدلو على أهمية عدم الاسةتقرار السةياسةي في التأثير على التايرات ف%10معنوية اتى  

 الصرف. 

أا المتايرات المسةتقلة للنموذم القياسةي مجتمعة تسةبب تايرات معنوية في كو من: تدفقات الاسةتثمار   -

الأجنبي المباشةر، واجم الفسةاد، وعدم الاسةتقرار السةياسةي، واجم السةو ، والبنية الأسةاسةية، والانفتاس  

وجود تدااو ؛ الأمر الذي يدف على  %10التجاري، وسةةعر الصةةرف، وذل  عند مسةةتوث معنوية اتى 

 كبير في العلاقة بين متايرات النموذم في المجتمع المصري الاف فترة الدراسة.

 للنموذج: التشخيصية اتختبارالا( 3-7)

القياسي  النموذمجودة يتم ىجراك الااتبارات التشديصية عقب الانتهاك من تقدير النموذم، للتأكد من 

للبواقي، وااتبارات    الارتباط الذاتي  ااتبار  في  المستددم والوه من مشاكو القياس، وتتمثو هذه الااتبارات

عدم ثبات التباين، وااتبارات التوديع الهبيعي للبواقي، وااتبارات استقرارية النموذم، ويمكن تناوف هذه 

 الااتبارات لنموذم الدراسة فيما يلي:

 ( اختبار مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي: 1- 3-7)

ااتبار   محو   Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testبإجراك  النموذم  على 

(، فقد أكدت نتالاق الااتبار الو بواقي النموذم المقدر من هذه المشكلة، 7الدراسة، كما هو مونح بالجدوف )

  % 57,78و   %64,13نحو    Chi-Squareو  F-Statisticلكو من    P-Valueايا بلا  القيمة الااتمالية  

المعنوية   أكبر من مستوث  التوالي، وهما  بأا %5على  العدمي؛  الفره  قبوف  يمكن  أنا  على  يمكد  مما   ،

النموذم المقدر يدلو من مشكلة الارتباط الذاتي بين بواقيا، وبذل  لا توجد مشكلة ارتباط ذاتي تسلسي لبواقي  

، مما يدف على جودة النموذم %5لة  معنوي عند مستوث دلامعادلة الانحدار، وبذل  يتةح أا الااتبار غير  

 القياسي المستددم في الدراسة.   
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 (: نتائج اختبار الارتباط التسلسلي للنموذج 7جدول )

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

 ( اختبار مشكلة عدم ثبات التباين: 3-7-2)

على    Autoregressive Conditional Heteroscedasticity ARCH Testبةإجراك ااتبةار  

-Fلكو من  P-Value(، ليتبين أا القيمة الااتمالية  8النموذم محو الدراسةةةة، كما هو مونةةةح بالجدوف )

Statistic  وChi-Square   على التوالي، وهما أكبر من مستوث المعنوية   %73,92و  %75,09بلا  نحو

 ، مما يدف على ثبات تجانس تباين البواقي للنموذم القياسي المستددم في الدراسة.5%

 لعدم تجانس تباين البواقي للنموذج.  ARCH(: نتائج اختبار 8جدول )

 

       

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

  Autoregressive Conditional Heteroscedasticity White Testكما أنا بإجراك ااتبار 

لكو من  P-Value(، ليتبين أا القيمة الااتمالية 9على النموذم محو الدراسةةة، كما هو مونةةح بالجدوف )

F-Statistic  وChi-Square    على التوالي، وهمةا أكبر من مسةةةةتوث    %30,58و  %34,29بلاة  نحو

 ، مما يدف على ثبات تجانس تباين البواقي للنموذم القياسي المستددم في الدراسة.%5المعنوية  

 لعدم تجانس تباين البواقي للنموذج.  White(: نتائج اختبار 9جدول )

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

 ( اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي: 3-7-3)

على النموذم محةو الةدراسةةةةة، للتةأكةد ممةا ىذا كةانة  البواقي تتبع توديعةاً    Jarque-Beraبةإجراك ااتبةار  

-P(، يتبين قبوف الفره العدمي، ايا بلا  القيمة الااتمالية 3طبيعياً أم لا، كما هو مونةةةح بالشةةةكو )

Value   ومن ثم، يتةةةح أا البواقي تتبع التوديع %5والتي تعد أكبر من مسةةتوث المعنوية    %46,53نحو .

 الهبيعي.

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.223806     Prob. F(1,20) 0.6413

Obs*R-squared 0.309861     Prob. Chi-Square(1) 0.5778

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.103008     Prob. F(1,25) 0.7509

Obs*R-squared 0.110792     Prob. Chi-Square(1) 0.7392

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 1.203734     Prob. F(6,21) 0.3429

Obs*R-squared 7.165488     Prob. Chi-Square(6) 0.3058

Scaled explained SS 10.12760     Prob. Chi-Square(6) 0.1194
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 (: اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج3شكل )

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

 ( اختبار استقرارية النموذج:3-7-4)

على النموذم محو الدراسةة، للتأكد من اسةتقرارية  Stability Testsبإجراك ااتبارات الاسةتقرارية  

النموذم والو البيانات المسةتددمة من أي تايرات هيكلية قد تمثر سةلباً على جودة النموذم المقدر وىمكانية  

التنبم بسةةلوكا المسةةتقبلي، تبين أا الأاهاك الممثلة للمجموم التراكمي للبواقي ومربعاتهم تقع دااو ادود 

، مما يشةير ىلى اسةتقرار النموذم عبر الزمن واتسةا  نتالاجا، وهو  %5ة عند مسةتوث معنوية  المنهقة الحرج

 ما يدف على جودة النموذم المستددم في التقدير، ويمكن تونيح ذل  فيما يلي:

وهي بةذلة  تقتر  من الوااةد.  0,86بلاة  نحو    R-Squared(، أا قيمةة  10يتةةةةةح من الجةدوف )

من التاير في المتاير التابع، كما بلا  قيمة   %86ومن ثم، تشةةير ىلى أا المتايرات المسةةتقلة تفسةةر اوالي 

Durbin Watson   وبالتالي يتم التأكيد على جودة النموذم المقدر.2وهي بذل  تقتر  من  2,17نحو ، 

 (: مقاييس جود  النموذج.10جدول )

 

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

، وكةذلة  ااتبةار Cumulative Sum of Recursive Residual CUSUMوبةإجراك ااتبةار  

Cumulative Sum of Square Recursive Residual CUSUMSQ كما هو مونةةح بالجدوف ،

(، اللذاا يعتبراا من أهم ااتبارات الاسةةةةتقرارية؛ ايا يمكن من الالهما تونةةةةيح 12( والجدوف )11)

التايرات الهيكلية في البيانات محو الدراسةة، بالإنةافة ىلى تحديد مدث اسةتقرار وانسةجام واتسةا  معلمات 

، وهو ما %5أكبر من   P-Valueالنموذم، يتبين عدم وجود ارتباط تسةةةلسةةةلي؛ ايا أا القيمة الااتمالية 

 يمكد على جودة النموذم المقدر.

0

1

2

3

4

5

6

7

8

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Series: Residuals

Sample 1996 2023

Observations 27

Mean      -3.10e-16

Median   0.119418

Maximum  1.433719

Minimum -1.666477

Std. Dev.   0.685739

Skewness  -0.522747

Kurtosis   3.516598

Jarque-Bera  1.529924

Probability  0.465352

R-squared 0.868457     Mean dependent var 0.567828

Adjusted R-squared 0.445159     S.D. dependent var 0.896613

S.E. of regression 0.667866     Akaike info criterion 2.242859

Sum squared resid 9.366943     Schwarz criterion 2.575910

Log likelihood -24.40003     Hannan-Quinn criter. 2.344676

F-statistic 4.610429     Durbin-Watson stat 2.170764

Prob(F-statistic) 0.003896
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 . CUSUM(: اختبار المجموع التراكمي لبواقي المتابعة11جدول )

 

 

 

 

 

 

 

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

 .CUSUMSQ(: اختبار المجموع التراكمي لمربعات البواقي المتابعة 12جدول )

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

(، يتبين  4، كما هو مونةح بالشةكو )CUSUMSQو  CUSUMوبإجراك الرسةم البياني لإاصةالاية 

اقترا  القيمةة المقةدرة من القيمةة الفعليةة، كمةا يمكةد ذلة  تنةاثر الأاهةاك بشةةةةكةو عشةةةةوالاي، وبةذلة  يتحقا  

 الاستقرار الهيكلي للمعاملات المقدرة، وهو ما يمكد على جودة النموذم المقدر.

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.064 0.064 0.1270 0.722

2 0.030 0.026 0.1557 0.925

3 -0.123 -0.127 0.6666 0.881

4 -0.107 -0.093 1.0642 0.900

5 -0.070 -0.052 1.2452 0.940

6 -0.109 -0.115 1.7021 0.945

7 -0.115 -0.131 2.2273 0.946

8 0.396 0.410 8.8019 0.359

9 -0.021 -0.126 8.8205 0.454

10 -0.003 -0.095 8.8208 0.549

11 -0.139 -0.061 9.7718 0.551

12 -0.135 -0.102 10.726 0.553

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 -0.088 -0.088 0.2416 0.623

2 -0.156 -0.165 1.0242 0.599

3 -0.003 -0.034 1.0245 0.795

4 -0.095 -0.129 1.3421 0.854

5 -0.216 -0.260 3.0446 0.693

6 -0.217 -0.357 4.8464 0.564

7 0.246 0.058 7.2679 0.402

8 0.349 0.331 12.389 0.135

9 -0.224 -0.178 14.598 0.103

10 0.063 -0.036 14.782 0.140

11 -0.034 -0.173 14.839 0.190

12 -0.023 0.107 14.866 0.249
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 (: الرسم البياني لأخطاء النموذج.4شكل )

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

، كمةةا هةةو مونةةح Inverse Root of AR Characteristic Polynomialوبةةإجراك ااتبةةار 

(، تبين أا جميع المعلمات المقدرة أقو من الوااد الصحيح، وهو ما يدف على اسةةتقرار معلمةةات 5بالشكو )

 النموذم المقدر. ومن ثم، فأنا يمكد على جودة النموذم المقدر.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (: فحص استقرار معلمات النموذج المقدر.5شكل )

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

يتةةةح من الااتبارات التشةةديصةةية للنموذم المقدر، الوه من مشةةكلة الارتباط   وبناءً على ما تقدم،

الةذاتي للبواقي، وكةذلة  ثبةات تجةانس تبةاين البواقي، كمةا أا البواقي تتبع توديعةاً طبيعيةاً، بةالإنةةةةةافةة ىلى  

ذم المقدر اسةتقرار النموذم والو البيانات المسةتددمة من أي تايرات هيكلية قد تمثر سةلبياً على جودة النمو

وىمكانية التنبم بسةةلوكا المسةةتقبلي، وبالتالي فأنا يمكن اسةةتددام نموذم الدراسةةة المقدر باسةةتددام نموذم  

 ؛ لتحليو العلاقات الديناميكية بين متايرات النموذم. VARمتجا الانحدار الذاتي 
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 ( تحليل العلاقات الديناميكية بين متغيرات النموذج:3-8)

يهتم هذا الجزك بعره العلاقة الديناميكية بين المتايرات الداالية للنموذم في صةةورة المسةةتويات؛   

اتى يتسةنى اسةتددام نتالاق النموذم المقدر في الاسةتدلاف التهبيقي، وذل  عن طريا اسةتددام كو من تحليو 

سةتجابة للصةدمات لتتبع  دواف الاسةتجابة للصةدمات، وتحليو مكونات التباين. ايا تسةتددم تحليو دواف الا

، VARالمسةةةارات الزمنية للصةةةدمات المدتلفة والمفاجوة التي تتعره لها المتايرات الداالية في نموذم  

وذل  لأا هذه الدالة تعكس كيفية اسةةتجابة هذه المتايرات لتل  الصةةدمات، وتسةةاعد أيةةةاً على تونةةيح  

في نفس المتاير أو متاير آار من  %1  اسةةةةتجةابةة المتاير لصةةةةدمةة عشةةةةوالايةة مقةدارهةا انحراف معيةاري

أا دواف الاسةتجابة للصةدمات تونةح آثار الصةدمة التي يتعره لها متاير داالي ما ؛ ىي  متايرات النموذم

 VAR  (Jaradat et al, 2011.)على المتايرات الأارث في نموذم  

ويسةةتددم تحليو مكونات التباين للتعرف على مقدار التباين في التنبم والذي يعود ىلى اهأ التنبم في 

، VARالمتاير نفسةةةا والمقدار الذي يعود ىلى اهأ التنبم في المتايرات التونةةةيحية الأارث في نموذم  

بمعنى أا تحليو مكونات التباين يقيس مقدار التاير في متاير ما والذي يعزي ىلى التاير في المتاير نفسةةةا 

مكونةات التبةاين تونةةةةح الأهميةة    ؛ ىي أاومقةدار التاير الةذي يعزي ىلى المتايرات الأارث في النموذم

  النسةةةةبيةة لكةو متاير من متايرات هةذا النموذم في تفسةةةةير التاير في متاير داالي معين دااةو النموذم 

(Gujarati and Porter, 2008 .) 

 ( تحليل دول الاستجابة للصدمات:3-8-1)

بالرغم من أهمية التعرف على اسةةتجابة كو متايرات النموذم للصةةدمات المدتلفة؛ ىلا أنا ولتبسةةيط  

التحليو سةةيقتصةةر التركيز على عره دواف الاسةةتجابة للصةةدمات الداصةةة بالمتايرات الثلالأ الرلايسةةية 

ويمثو   اسةةي،للدراسةةة، وهي: تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر، واجم الفسةةاد، وعدم الاسةةتقرار السةةي

كما هو مونةةةح   ،المحور الأفقي الفترة الزمنية، بينماً يمثو المحور الرأسةةةي درجة الاسةةةتجابة للصةةةدمة

 (، وذل  على النحو التالي:8(، و)7(، و)6بالأشكاف )

(، أثر ادولأ صةدمة عشةوالاية بمقدار وادة واادة في كو من متايري اجم الفسةاد 6يونةح الشةكو )

على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر )بمعنى ديادة المتاير   -كو على ادة –وعدم الاسةتقرار السةياسةي 

في   %1(. فنجد أا ادولأ صةةةةدمة عشةةةةوالاية موجبة مقدراها انحراف معياري  %1محو الاهتمام بنسةةةةبة 

 ً   تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر ذاتا، سةوف تمدث ىلى ديادتا في نفس الفترة فقط، ثم يأاذ اتجاهاً تنادليا

ليعود ىلى مسةةتواه التوادني، ايا يتةةةح أا اسةةتجابة تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر للصةةدمات غير 

الفترة الزمنية الرابعة، ثم بعد ذل  تحوف  المتوقعةة الحةادثة لا في نفسةةةةا كان  كبيرة وبشةةةةكو ايجابي اتى

التأثير ىلى شةةةكو سةةةلبي وأا كاا التأثير نةةةعيف جداً، وتعتبر هذه العلاقة منهقية، ايا أا التايرات في 

 تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ترتبط وبشكو ايجابي بأداك تل  التدفقات في الفترات الزمنية السابقة.

بينما نجد اتجاه رد الفعو لتدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر عندما تحدلأ صةةدمة عشةةوالاية موجبة  

في اجم الفسةاد، فسةوف تحدلأ تايرات سةالبة في تدفقات الاسةتثمار الأجنبي   %1مقدراها انحراف معياري 

لفترة الزمنية العاشةرة. المباشةر اتى الفترة الزمنية الدامسةة، ثم تتحوف بعد ذل  ىلى موجبة اتى تصةو ىلى ا

فيما نجد أيةةةاً اتجاه رد الفعو لتدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر عندما تحدلأ صةةدمة عشةةوالاية موجبة  

في عدم الاسةةةتقرار السةةةياسةةةي، فسةةةوف تحدلأ تايرات موجبة في تدفقات    %1مقداراها انحراف معياري  

ثم تتحوف بعد ذل  ىلى سةةالبة اتى تصةةو الفترة الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر اتى الفترة الزمنية الدامسةةة،  
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الزمنية العاشرة. ويتةح أا هذه النتالاق تتفا مع النظرية الاقتصادية وفرنية الدراسة، التي تفةي بوجود  

تأثير سةةلبي للفسةةاد ولعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر الوافدة للاقتصةةاد 

 المصري الاف فترة الدراسة.

 

 .Ln FDI(: دوال الاستجابة للصدمات لمتغير تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 6شكل )

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

(، أا ادولأ صةةةدمة عشةةةوالاية بمقدار وادة واادة في كو من متايري تدفقات  7يونةةةح الشةةةكو )

)بمعني ديادة حجم الفســاد  على   -كو على ادة –الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي 

في اجم   %1(. فنجد أا ادولأ صدمة عشوالاية موجبة مقدراها انحراف معياري %1المتاير محو الاهتمام 

الفسةاد ذاتا، سةوف تمدث ىلى ديادتا في نفس الفترة الزمنية فقط، ثم يأاذ اتجاهاً تنادلياً اتى الفترة الزمنية 

الفترة الزمنية العاشةةرة ثم يأاذ اتجاها تنادلياً مرة  الرابعة، ثم يأاذ في التصةةاعد مرة ثانية اتى يصةةو ىلى

المتوقعة الحادثة لا في نفسةةا كان  كبيرة  أارث، ايا يتةةةح أا اسةةتجابة اجم الفسةةاد للصةةدمات غير

وبشةةةكو ايجابي باسةةةتثناك الفترة الزمنية الرابعة كان  سةةةالبة؛ وأا كاا التأثير نةةةعيف جداً، وتعتبر هذه 

العلاقة منهقية، ايا أا التايرات في اجم الفسةاد ترتبط وبشةكو ايجابي بحجم الفسةاد في الفترات الزمنية 

 السابقة.

بينما نجد اتجاه رد الفعو لحجم الفسةاد عندما تحدلأ صةدمة عشةوالاية موجبة مقدراه انحراف معياري  

في تدفقات الاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةر، فسةةةوف تحدلأ تايرات موجبة في اجم الفسةةةاد اتى الفترة   1%

فيما نجد أيةةاً اتجاه رد الزمنية الثالثة، ثم تتحوف بعد ذل  ىلى سةالبة اتى تصةو ىلى الفترة الزمنية العاشةرة. 

في عدم الاسةتقرار   %1الفعو لحجم الفسةاد عندما تحدلأ صةدمة عشةوالاية موجبة مقدارها انحراف معياري  

السةياسةي، فسةوف تحدلأ تايرات موجبة في اجم الفسةاد اتى الفترة الزمنية السةابعة، ثم تتحوف بعد ذل  ىلى  

. ويتةةح أا هذه النتالاق تتفا مع النظرية الاقتصةادية  تأثير سةلبي نةعيف جداً اتى الفترة الزمنية العاشةرة

وفرنةةية الدراسةةة، التي تفةةةي بوجود أثر ايجابي لعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على اجم الفسةةاد بالمجتمع  

 المصري.

 

-.2

.0

.2

.4

.6

.8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of Ln FDI to Ln FDI

-.2

.0

.2

.4

.6

.8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of Ln FDI to Ln CPI

-.2

.0

.2

.4

.6

.8

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of Ln FDI to Ln PIS

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations ± 2 S.E.



 ( 2025 يوليو ،  4، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 رشدي فتحي محمود حسن د.  أ.متولي السيد محمود حسين؛ د. محمد عبد الحميد شهاب؛ 

 
 

- 161  - 
 

 

 .Ln CPI(: دوال الاستجابة للصدمات لمتغير حجم الفساد 7شكل )

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

(، أثر ادولأ صةةةدمة عشةةةوالاية بمقدار وادة واادة في كو من متايري تدفقات 8يونةةةح الشةةةكو )

)بمعنى أا ديادة عدم الاسـتقرار السـياسـي على    -كو على ادة–الاسةتثمار الأجنبي المباشةر واجم الفسةاد  

  %1(. فنجد أا ادولأ صةةدمة عشةةوالاية موجبة مقدارها انحراف معياري  %1المتاير محو الاهتمام بنسةةبة 

في عدم الاسةتقرار السةياسةي ذاتا، سةوف تمدث ىلى ديادة في نفس الفترة فقط، ثم يأاذ اتجاهاً تنادلياً، ايا  

متوقعة الحادثة لا في نفسا كان  كبيرة وبشكو يتةةح أا اسةتجابة عدم الاسةتقرار السياسي للصدمات غير ال

و سةلبي اتى الفترة الزمنية العاشةرة، وتعتبر  ايجابي اتى الفترة الزمنية السةادسةة، ثم تحوف التأثير ىلى شةك

هذه العلاقة منهقية، ايا أا التايرات في عدم الاسةتقرار السةياسةي ترتبط وبشةكو ايجابي بعدم الاسةتقرار 

 السياسي في الفترات الزمنية السابقة.

بينما نجد اتجاه رد الفعو لعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي عندما تحدلأ صةةدمة عشةةوالاية موجبة مقدراها 

في تدفقات الاسةةةةتثمار الأجنبي المباشةةةةر، فسةةةةوف تحدلأ تايرات سةةةةالبة في عدم   %1انحراف معياري 

عندما تحدلأ  الاسةتقرار السةياسةي طواف الفترة الزمنية. فيما نجد اتجاه رد الفعو لعدم الاسةتقرار السةياسةي 

في اجم الفسةةاد، فسةةوف تحدلأ تايرات موجبة في   %1صةةدمة عشةةوالاية موجبة مقدارها انحراف معياري  

عدم الاستقرار السياسي طواف الفترة الزمنية. ويتةح أا هذه النتالاق تتفا مع النظرية الاقتصادية وفرنية  

 لسياسي بالمجتمع المصري.  الدراسة، التي تفةي بوجود أثر ايجابي للفساد على عدم الاستقرار ا
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 . Ln PIS(: دوال الاستجابة للصدمات لمتغير عدم الاستقرار السياسي 8شكل )

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 

 ( تحليل مكونات التباين:3-8-2)

بةالرغم من أهميةة التعرف على مكونةات التبةاين لجميع متايرات النموذم النةاتجةة عن الصةةةةةدمةات 

المدتلفة؛ ىلا أنا لتبسةيط التحليو سةيقتصةر التركيز على تحليو مكونات التباين الداصةة بالمتايرات الثلالأ 

لمدة  ؛الاستقرار السياسيالرلايسية للدراسة، وهي: تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، واجم الفساد، وعدم  

 (، وذل  على النحو التالي:13، كما هو مونح بالجدوف )امسة فترات دمنية

ــر،  فيما يتعلا بمكونات التباين الداصةةةة بمتاير   ــتثمار الأجنبي المباشـ فإا الصةةةدمات  تدفقات الاسـ

من التقلبات التي يتعره لها بعد مرور الفترة الزمنية الأولى،   %100الداصةة بالمتاير نفسةا تسةاهم بنسةبة  

وبالتالي يتلاشةةةى دور كو من متايرات النموذم الأارث في الفترة الزمنية الأولى فقط، بينما أا مسةةةاهمة  

في الفترة الزمنيةة الثةانيةة؛ ليصةةةةو ىلى    %29,89المتاير نفسةةةةا تندفض عبر الزمن ايةا يسةةةةاهم بنحو

في الفترة الزمنية الدامسةة، في اين نجد أا التايرات في اجم الفسةاد تمثو المسةاهمة الأكبر في   80,72%

في الفترة   %47,30باشر طواف الفترة الزمنية بنسبة تفسير التباين الحادلأ في تدفقات الاستثمار الأجنبي الم

في الفترة الزمنية الدامسةة، ثم يليا التايرات في عدم الاسةتقرار   %40,35الزمنية الثانية اتى وصةل  ىلى  

في الفترة الزمنية الدامسةةة،   %3  ,67في الفترة الزمنية الثانية اتى وصةةل  ىلى    %34,1السةةياسةةي بنسةةبة  

وتشةةةير هذه النتيجة ىلى أا الفسةةةاد وعدم الاسةةةتقرار السةةةياسةةةي يلعب دوراً هاماً في التأثير على تدفقات 

 الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة للاقتصاد المصري.

نجد أا الصةدمة الداصةة بالمتاير ذاتا تسةاهم  حجم الفسـاد،  وبالنسةبة لمكونات التباين الداصةة بمتاير  

من التقلبات التي يتعره لها بعد مرور الفترة الزمنية الأولى؛ ىلا أنا مع مرور الزمن    %97,98في تفسير  

  %98,64في الفترة الزمنية الثانية، ليصةو ىلى    %72,82تندفض مسةاهمة المتاير نفسةا، ايا يسةاهم بنحو

في الفترة الزمنية الدامسةة، في اين نجد أا التايرات في عدم الاسةتقرار السةياسةي تمثو المسةاهمة الأكبر 

في الفترة الزمنية الثانية،   %48,3في تفسةةةير التباين الحادلأ في اجم الفسةةةاد طواف الفترة الزمنية بنسةةةبة  
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في الفترة الزمنية الدامسةة، وتشةير هذه النتيجة ىلى أا هناق علاقة ارتباط قوية   %7  ,77اتى وصةل  ىلى  

بين اجم الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي في المجتمع المصةري، ايا أا عدم الاسةتقرار السةياسةي يلعب 

 دوراً هاماً في تفشي الفساد في المجتمع المصري.

نجد أا الصةدمة الداصةة  عدم الاسـتقرار السـياسـي، وأيةةاً بتحليو مكونات التباين الداصةة بمتاير  

من التقلبات التي يتعره لها بعد مرور الفترة الزمنية الأولى؛ ىلا   %55,69بالمتاير ذاتا تسةاهم في تفسةير  

في الفترة الزمنية الدامسة،    %55,34أنا مع مرور الزمن تندفض مساهمة المتاير نفسا ايا يساهم بنحو  

في اين نجةد أا التايرات في اجم الفسةةةةاد تمثةو المسةةةةاهمةة الأكبر في تفسةةةةير التبةاين الحةادلأ في عةدم 

  %46,4في الفترة الزمنية الأولى، اتى وصل  ىلى   %49,1الاستقرار السياسي طواف الفترة الزمنية بنسبة  

أا هناق علاقة ارتباط قوية بين عدم الاستقرار السياسي في الفترة الزمنية الدامسة، وتشير هذه النتيجة ىلى  

واجم الفسةةةةاد في المجتمع المصةةةةري، ايا أا تفشةةةةي الفسةةةةاد يلعب دوراً هاماً في ديادة معدلات عدم  

 الاستقرار السياسي في المجتمع المصري. 

 (: نتائج تحليل مكونات التباين للمتغيرات الثلاث الرئيسية للدراسة.13جدول )

 .Ln FDIتحليل مكونات التباين لمتغير تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  

 Ln FDI Ln CPI Ln PIS الفتر  

1 100.0000 0.000000 0.000000 

2 89.29974 30.47837 1.342295 

3 81.16953 31.18764 1.416416 

4 75.96336 32.59913 2.867673 

5 72.80468 35.40384 3.678661 

 . Ln CPIتحليل مكونات التباين لمتغير حجم الفساد 

 Ln FDI Ln CPI Ln PIS الفتر  

1 1.029659 98.97034 0.000000 

2 2.693322 82.72610 3.482255 

3 5.381307 73.96004 5.189892 

4 6.186043 69.11686 6.310286 

5 6.2592911 64.98937 7.777290 

 . Ln PISتحليل مكونات التباين لمتغير عدم الاستقرار السياسي 

 Ln FDI Ln CPI Ln PIS الفتر  

1 2.950998 1.491720 69.55728 

2 3.427321 3.377125 54.35507 

3 3.258336 4.266095 43.93687 

4 3.822458 4.142524 37.98934 

5 3.528847 4.460124 34.55838 

 . E-viewsمدرجات البرنامق الإاصالاي المصدر: 
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يتةةةح أا نتالاق تحليو العلاقات الديناميكية للنموذم المقدر باسةةتددام نموذم  وبناءً على ما تقدم، 

، تتفا مع نتالاق وفرنةةية الدراسةةة الرلايسةةية التي تفةةةي بوجود أثر تفاعلي VARمتجا الانحدار الذاتي  

للفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد المصةري. فقد 

اد  توصةو تحليو دواف الاسةتجابة للصةدمات للمتايرات الثلالأ الرلايسةية للدراسةة، ىلى وجود تأثير سةلبي للفسة 

أا هناق وولعدم الاسةتقرار السةياسةي على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد المصةري،  

تحليو مكونات التباين  ، بينما يونةحسةي بالمجتمع المصةريعلاقة طردية بين الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةيا

للمتايرات الثلالأ الرلايسةية للدراسةة وجود تأثير تبادلي بين الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي على تدفقات  

 الفرعية للدراسة. اتالفرني وهذا يثب  صحةالاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة للاقتصاد المصري، 

 النتائج والتوصيات. (4

 ( النتائج:4-1)

 توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج التي يمكن توضيحها فيما يلي:

وفقاً للنظرية الاقتصةادية والدراسةات السةابقة، فأنا لا يوجد اتفا  اوف طبيعة العلاقة بين الفسةاد وعدم   -

الاسةتقرار السةياسةي والاسةتثمار الأجنبي المباشةر؛ نظراً لما تتسةم با هذه العلاقة بقدر كبير من الجدف  

ىذا كةانة  العلاقةة ايجةابيةة أم    والاموه، ايةا أنةا يوجةد تبةاين في الإدالةة النظريةة والتهبيقيةة على مةا

سةلبية، وأا كان  معظم الدراسةات السةابقة تمكد على الآثار السةلبية للفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي 

 على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر.

يمكن التعرف على هذه العلاقة من الاف دراسةةة الآثار التفاعلية للفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي   -

بالمجتمع على بيوة ومنا  النشةةةاط الاسةةةتثماري، ايا يعد الفسةةةاد ااد المحددات الهامة الممدية ىلى  

ات السياسية، ديادة ادة عدم الاستقرار السياسي بالمجتمع؛ لأنا يمدث ىلى شيوم الفونى والانهراب

وذل  لأا الفسةةةةاد يصةةةةاابا لاة القوة وفره الأمر الواقع كوسةةةةيلة لانتزام السةةةةلهة، كما أا عدم  

الاسةتقرار السةياسةي يزيد من انتشةار ظاهرة تفشةي الفسةاد في المجتمع؛ لأنا يمدث ىلى غيا  المنافسةة 

دم الاسةتقرار السةياسةي؛ الحرة والسةلمية. ومن ثم، فأنا كلما كاا هناق مسةتوث مندفض من الفسةاد وع

فإا ذل  يساهم في توفير البيوة الملالامة والمواتية للنشاط الاستثماري، وهو ما يمدث ىلى ديادة تدفقات 

 الاستثمار الأجنبي المباشر.

يعاني الاقتصةةاد المصةةري من ارتفام مسةةتوي الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي، هذا فةةةلاً عن   -

، وهو ما 2011يناير    25ديادتهما بمعدلات كبيرة الاف فترة الدراسةةة، وبداصةةة الاف أادالأ ثورة  

و أثر سةةةلبياً على منا  وبيوة الاسةةةتثمار واد من تدفقات رؤوس الأمواف والاسةةةتثمارات الأجنبية؛ ب

 وعمو على أا تكوا البيوة المحلية طاردة للاستثمارات.

وفي مجاف دراسةةة التوترات الجيوسةةياسةةية والحرو  الاف فترة الدراسةةة، سةةواك في منهقة الشةةر    -

- الأوسةةط: كثورات الربيع العربي والصةةرام في فلسةةهين، أو بين روسةةيا وأوكرانيا، أو جالاحة كوفيد

ة، فقد والإغلا  شةبا التام الذي او بالاقتصةاد العالمي، وديادة تدوف المسةتثمرين الاف هذه الفتر  19

أدث ذل  ىلى ترجع تدفقات الاسةتثمارات الأجنبية المباشةرة ليس فقط على مصةر ولكن على المسةتوث 

العالمي، ايا أا العوامو والأادالأ المرتبهة بعدم الاسةتقرار السةياسةي والتي تتنامى اينها مدركات  

 الفساد تمثر سلبياً على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر.

تونةةح نتالاق القياس وجود تأثير سةةلبي للفسةةاد ولعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي على تدفقات الاسةةتثمار   -

الأجنبي المباشةر الوافدة للاقتصةاد المصةري الاف فترة الدراسةة، ايا تشةير قيمة المعلمة المقدرة أا  

تدفيض في  ديادة مقدراه درجة واادة في كو من اجم الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي يترتب عليا 

 على الترتيب.  %1,18و %1,05اجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر مقداره  
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توجد علاقة طردية بين اجم الفسةةاد وعدم الاسةةتقرار السةةياسةةي في المجتمع المصةةري الاف فترة  -

الدراسةةة، وكو منهما يدعم الآار وبمعدلات تأثير متقاربة، ايا تشةةير قيمة المعلمة المقدرة أا ديادة 

اجم   في  %0,35مقدراه درجة وااده في عدم الاسةةتقرار السةةياسةةي سةةوف يترتب عليها ديادة مقداره  

في    %0,35الفساد، كما أا ديادة مقداره درجة وااده في اجم الفساد سوف يترتب عليها ديادة مقداره  

 عدم الاستقرار السياسي.

توجد علاقة سةةببية أاادية الاتجاه بين اجم الفسةةاد وتدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر، وكذل  بين   -

عدم الاسةةةتقرار السةةةياسةةةي وتدفقات الاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةر، تتمثو في أا اجم الفسةةةاد وعدم 

شةةر الوافدة  الاسةةتقرار السةةياسةةي يتسةةبب في التايرات التي تحدلأ في تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المبا

للاقتصةاد المصةري؛ والعكس ليس صةحيح، وهذا يدلو على أهمية تأثير اجم الفسةاد وعدم الاسةتقرار 

 السياسي في توفير البيوة الملالامة لمنا  الاستثمار لجذ  تل  التدفقات ىلى الاقتصاد المصري.

توجد علاقة سةببية ثنالاية الاتجاه، بين كو من اجم الفسةاد وعدم الاسةتقرار السةياسةي في واقع الاقتصةاد  -

المصةةري، وبالتالي تكوا العلاقة بينهما تكاملية ويسةةبب كو منهما الآار، مما يدف التدااو والاعتماد  

 المتبادف بين هذه المتايرات بالاقتصاد المصري.

 ( التوصيات:4-2) 

في نوك ما تم التوصو ىليا من نتالاق، يمكن اقتراس بعض التوصيات التي يمكن من الالها مكافحةةة 

الفساد وتحقيا الاستقرار السياسي وتحسةةين بيوةةة ومنةةا  الاسةةتثمار الأجنبةةي؛ لمسةةاعدة الحكومةةة وصةةنام 

القرار في مصر على جذ  المزيد من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر للاقتصاد المصري، وتتمثو أهةةم 

 هذه التوصيات فيما يلي:

 

 التوصية

 

 السياسات وا جراءات

 

 جهة التنفيذ  

 

 المد  الزمنية

 

 

 

 

 مكافحة

 الفساد 

نةةرورة تبني الدولة اهة ىسةةتراتجية وطنية متكاملة لمكافحة الفسةةاد، مع   -

تشةريع قوانين ااصةة بمكافحة الفسةاد تتةةمن عقوبات مشةددة للسةيهرة على  

 تل  الظاهرة.

نةةرورة تفعيو دور الأجهزة الرقابية المدتلفة ومنحها الاسةةتقلالية الكاملة    -

التي تمكنهةا من أداك دوره الرقةابي بكةو ايةاديةا ونزاهةة وتجعلهةا يةد قويةة 

 للقةاك على مظاهر الفساد.

نةةرورة الا ثقافة مجتمعية مناهةةةة للفسةةاد، من الاف نشةةر الوعي لدث    -

المواطنين بممارسةات الفسةاد ومداطرها، وتحفيز المشةاركة المجتمعية بين 

الحكومةة والمجتمع المةدني للتعةاوا في تةأهيةو الكوادر اللادمةة في مجةالات 

 مكافحة هذه الظاهرة.

مجلس   -

 النوا .

ودارة     -

 العدف. 

هيوة     -

الرقابة  

 الإدارية. 

ودارة     -

التنمية  

 المحلية. 

 

 

 

الأجو 

القصير 

والأجو 

 المتوسط. 
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 تحقيق 

 الاستقرار

 السياسي

نةرورة الاهتمام بونةح برنامق شةامو لحصةلاس السةياسةي والممسةسةي    -

يعمةو على توفير الحريةة والةديمقراطيةة الحقيقيةة وتفعيةو القةانوا على كةافةة  

 المستويات.

نشةةةر الوعي الثقافي والمجتمعي بأهمية الاسةةةتقرار السةةةياسةةةي للدولة، من   -

 الاف توعية أفراد المجتمع بمداطر عدم الاستقرار السياسي.

ابتكار اوافز ونةةمانات تقلو من الأثر السةةلبي لعدم الاسةةتقرار السةةياسةي:    -

كتحقيا العةدالة الاجتمةاعيةة، والحةد من التفاوت في توديع الداو، ونةةةةماا 

 التداوف السلمي للسلهة، وااترام القوانين وأاكام القةاك.

رلااسة   -

مجلس 

 الودراك. 

مجلس   -

 النوا .

ودارة     -

التنمية  

 المحلية. 

 

 

الأجو 

القصير 

والأجو 

 المتوسط. 

 

 

 تحسين 

بيئة 

 الاستثمار

الأجنبي 

 المباشر

نةةةرورة العمو على تهيوة بيوة ومنا  الاسةةةتثمار الملالامة، ااصةةةة فيما   -

يتعلا بالبيوة القانونية، وتسةةهيو ىجراكات الاسةةتثمار، وتفعيو نظام الشةةباق 

 الوااد.

نةرورة تصةميم اريهة اسةتثمارية وانةحة المعالم، يتم من الالها: تحديد   -

القهاعات، والمناطا الجارافية المستهدف توجيا تدفقات الاستثمار الأجنبي  

 المباشر ىليها.

ىدالةة القيود على داوف الشةةةةركةات الجةديةدة والمسةةةةتثمرين الأجةانةب، مع   -

 نرورة توفير المعلومات، والشفافية الكاملة التي تمكن من اتداذ القرارات. 

ودارة   -

 الاستثمار. 

ودارة      -

التجارة 

 والصناعة. 

الهيوة     -

العامة 

للاستثمار  

والمناطا  

 الحرة. 

 

 

الأجو 

القصير 

والأجو 

 المتوسط. 
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 الملاحق

 (: متغيرات الدراسة.1ملحق )

 : FDIتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

يمثو المتاير التابع للدراسةةة، وسةةيتم التعبير عنا بصةةافي التدفقات الوافدة من الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر )  من الناتق 

 ( التي يصدرها البن  الدولي.WDIالمحلي الإجمالي(،  والتي تم الحصوف عليها من قاعدة بيانات التنمية العالمية )

 : CPIحجم الفساد 

يمثو أاد الممشةرات الأسةاسةية المسةتهدفة في الدراسةة، وهنا أشةارات الدراسةات التهبيقية ىلى دورين متناقةةين لتأثير الفسةاد 

على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر، فمن الممكن أا يمثر الفسةاد ىيجابياً على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر، من 

للفسةةاد المنتشةةر في الدولة للتقليو من ادة الروتين الحكومي االبيروقراطيةا، وبالتالي   الاف اسةةتالاف الشةةركات الأجنبية

تسةريع الإجراكات الحكومية من الاف الرشةاوث بما يسةمى اأمواف التسةريعا، وهو ما يدعم فرنةية اليد المسةاعدة للفسةاد،  

مار الأجنبي المباشةر، من الاف تشةويا منا  وبيوة  وفي الاتجاه الأار من الممكن أا يمثر الفسةاد سةلبياً على تدفقات الاسةتث

الاستثمار؛ نظراً لما يترتب عليا من ارتفام لتكاليف انجاد المعاملات الاقتصادية، بالإنافة ىلى ديادة االة عدم التأكد التي 

 يواجهها المستثمر في الدولة المستةيفة، وهو ما يدعم فرنية اليد المعوقة للفساد.

 Transparencyويقةاس هةذا الممشةةةةر من الاف ممشةةةةر مةدركةات الفسةةةةاد الصةةةةادر عن منظمةة الشةةةةفةافيةة العةالميةة ا 

International:(، ايا يعكس الصةفر أعلى مسةتوث للفسةاد والعشةرة أدنى مسةتوث للفسةاد 10ا، وتتراوس قيمتا بين )صةفر

بالمجتمع، ويتوقع أا يمثر سةلبياً على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشر الوافدة ىلى مصر، بينما يكوا لا تأثير ايجابي على  

 عدم الاستقرار السياسي بالمجتمع المصري.

 :PISعدم الاستقرار السياسي 

يمثو أاد الممشةرات الأسةاسةية المسةتهدفة في الدراسةة، وهنا أشةارات الدراسةات التهبيقية ىلى دورين متناقةةين لتأثير عدم  

الاسةتقرار السةياسةي على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر، فمن الممكن أا يمثر عدم الاسةتقرار السةياسةي ىيجابياً على  

رجع ذل  ىلى أا المستثمر الأجنبي يمكنا الاستفادة من الونع السياسي السيئ للدولة  تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر، وي

المسةةتةةةيفة للاسةةتثمار، من الاف اسةةتالالا للموارد الوفيرة التي تتمتع بها هذه الدوف اصةةوصةةاً الدوف النامية منها، وفي 

قات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر، من الاف تشةويا  الاتجاه الأار من الممكن أا يمثر عدم الاسةتقرار السةياسةي سةلبياً على تدف

منا  وبيوة الاسةةةتثمار وديادة ادة المداطر السةةةياسةةةية وعدم الاسةةةتقرار، بالإنةةةافة ىلى ديادة ادة عدم اليقين في الدولة  

 المستةيفة.

( التي يصدها البن  الدولي، كمكمو لممشر الاستقرار WGIويقاس هذا الممشر من الاف أاد ممشرات الحوكمة العالمية ) 

(، وديادة القيمة تعني ارتفام مستوث عدم الاستقرار  100السةياسي وغيا  العنف والإرها  الذي تتراوس قيمتا بين )صفر:

ماً يكوا لا تأثير  السةياسةي في المجتمع، ويتوقع أا يمثر سةلبياً على تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر الوافدة ىلى مصةر، بين

 ىيجابي على اجم الفساد بالمجتمع المصري.

 : GDPحجم السوق 

هو محدد على درجة كبيرة من الأهمية للاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر، ويتم التعبير عنا من الاف ممشةةر النمو في نصةةيب  

( التي يصةةدرها البن  الدولي، كمتاير  WDIالفرد من ىجمالي الناتق المحلى ) سةةنوياً(، كأاد ممشةةرات التنمية العالمية )

تقريبي لحجم السةةو  في مصةةر وقوتا الشةةرالاية ومعدلات الاسةةتهلاق، فتهور مسةةتوث الداو في مصةةر يمدث بالتبعية ىلى  

ديادة اجم السةةو  المصةةري؛ مما يشةةجع على جذ  المزيد من تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر الوافدة ىليها. ايا من 

سةية للشةركات الدولية هو توفير منتجاتها في السةو  المحلي للدولة المةةيفة، وبالتالي فالدوف التي يرتفع بها الأهداف الرلاي

معدف نصةيب الفرد من الناتق المحلي الإجمالي من المحتمو أا تجذ  قدر أكبر من تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر؛ لأا 
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 . ينىعداد البااث المصدر:

 

 

 

 

 

 

لديها أسةةةوا  اسةةةتهلاكية أكبر ويمكن للشةةةركات الأجنبية أا تحقا اقتصةةةاديات الحجم، وبالتالي من المتوقع أا يمثر هذا 

 الممشر تأثيراً ايجابياً على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة للاقتصاد المصري.

 :INVالبنية الأساسية 

تعتبر من المحددات الهامة التي تجذ  تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر، ويتم التعبير عنها بممشةةر ىجمالي تكوين رأس 

( التي يصدرها WDIالماف الثاب ، القهام العام الحكومي )  من ىجمالي الناتق المحلي(، كأاد ممشرات التنمية العالمية )

البنة  الةدولي، ويتكوا ىجمةالي تكوين رأس المةاف من مجموم النفقةات على الإنةةةةافةات من الأصةةةةوف الثةابتةة للاقتصةةةةاد،  

بالإنةةافة ىلى صةةافي التاير في قيمة المدزوا، وقد سةةع  الدولة المصةةرية في الأعوام الأايرة ىلى تكثيف الاسةةتثمار في 

وتحسةةين جودتها؛ لأنها تمثو العمود الفقري لأي نشةةاط اقتصةةادي ناجح، فتوافر بنية  مشةةروعات البنية الأسةةاسةةية لتهيوتها  

أسةاسةية جيدة تتم صةيانتها بشةكو دوري يمثو عاملاً محفزاً لمنا  وبيوة الاسةتثمار، وبالتالي من المتوقع أا يمثر هذا الممشةر 

 تصاد المصري.تأثيراً ايجابياً على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة للاق

 : TOPالانفتاح التجاري 

يعد من المحددات الهامة لجذ  تدفقات الاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةر، ايا أنا من نةةةمن المزايا التنافسةةةية لموقع الدولة  

المةةةيفة بالنسةةبة للمسةةتثمر الأجنبي، ويتم التعبير عنا بممشةةر التجارة )  من ىجمالي الناتق المحلي(، كأاد ممشةةرات  

( التي يصدها البن  الدولي، ويتكوا معدف التجارة من ىجمالي الصادرات والواردات، فانفتاس الدولة  WDIالتنمية العالمية )

على التجارة الدولية يمكن المسةةةتثمر الأجنبي من الداوف الحر للدولة وممارسةةةة الأعماف بها دوا فره نوم من الحماية 

ن الأسةوا  أمام المصةدرين وتدصةيص للموارد أكثر كفاكة،  والمنافسةة مع المنتجات المحلية، بالإنةافة لإتااة قدر كبير م

وقد عمل  مصةةةر على ديادة انفتااها على العالم الدارجي وىبرام الاتفاقيات والشةةةراكات التجارية مع أغلب الدوف لجذ  

لاسةةتثمار الأجنبي  تدفقات الاسةةتثمار الأجنبي المباشةةر، لذل  فمن المتوقع أا يمثر هذا الممشةةر تأثيراً ايجابيا على تدفقات ا

 المباشر الوافدة للاقتصاد المصري.

 : REXسعر الصرف 

يعد سةعر الصةرف أداة من أدوات السةياسةة النقدية الهامة الممثرة على جذ  تدفقات الاسةتثمار الأجنبي المباشةر، ويتم التعبير  

عنها بممشةر سةعر الصةرف الرسةمي )عملة محلية مقابو الدولار الأمريكي، متوسةط الفترة(، كأاد ممشةرات التنمية العالمية 

(WDI التي يصةدها البن  الدولي، وتشةير النظرية الاقتصةادية وكذل  الدراسةات التهبيقية في هذا الدصةوي ىلى وجود )

علاقة عكسةةةية بين سةةةعر الصةةةرف وتدفقات الاسةةةتثمار الأجنبي المباشةةةر، فتدفيض سةةةعر العملة المحلية مقابو العملات  

شةةةروم، وهو ما يحفز المسةةةتثمر الأجنبي على ديادة اسةةةتثماره  الأجنبية؛ يترتب عليا اندفاه القيمة الحقيقية لتكاليف الم

المباشةر في الدولة المةةيفة، وقد قام  مصةر الاف فترة الدراسةة على ىجراك العديد من التدفيةةات على قيمة الجنيا، لذل   

 للاقتصاد المصري.فمن المتوقع أا يمثر هذا المتاير تأثيراً سلبياً على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة 
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 (: بيانات المتغيرات الأصلية المستخدمة في النموذج القياسي للدراسة.2ملحق )

    Source: *(Transparency International, 2024), 

     (World Bank, Worldwide Governance Indicators, 2024),  

  (World Bank, World Development Indicators, 2024).

 

 

 السنة 

(FDI) 

ــتثمار   تدفقات الاســ

ــر،   الأجنبي المباشــ

ــافي التـدفقـات   صـــ

 ( مــن    الــوافــد  

الــنــاتــج   إجــمــالــي 

 المحلي(

(CPI) 

حجم الفســــاد،  

مؤشر مدركات  

الفسـاد، القيمة  

 *(10)صفر:

(PIS) 

رار  قـ ــتـ الاســـ عــدم 

ــي، مكمل   ــياسـ السـ

مؤشـــر الاســـتقرار 

الســـياســـي و ياب  

وا رهــاب،   الـعـنـف 

الــــــقــــــيــــــمــــــة  

 (100)صفر:

(GDP ) 

ــوق،   حجم السـ

فـــي  الـــنـــمـــو 

نصــــيـر الفرد  

إجــمــالــي   مــن 

المحلي   النــاتج 

 )  سنوياً(

(INV) 

ــية،   ــاسـ البنية الأسـ

تــكــويــن  إجــمــالــي 

رأس المـال الثـابـت،  

العــام )   القطــاع 

النــاتج   من إجمــالي 

 المحلي(

(TOP) 

ــاح   ــتـ ــفـ الانـ

ــجــاري،   ــت ال

التجـار  )  

إجمــالي   من 

ــج   ــاتــ ــنــ الــ

 المحلي(

(REX) 

ــعر الصـــرف،   سـ

صــــرف  ســــعـر 

)عملــة   رســــمي 

مـقــابــل   يــة  لـ مـحـ

الــــــــــــــــدولار  

ــي،   ــكــ ــريــ الأمــ

 متوسط الفتر (

1996 0,94 2,8 72,34 2,75 14,8 46,9 3,39 

1997 1,14 2,8 64,1 3,24 15,1 43,7 3,39 

1998 1,27 2,9 55,85 3,33 14,2 41,9 3,39 

1999 1,17 3,3 61,17 3,84 11 38,3 3,4 

2000 1,24 3,1 52,38 4,19 9,8 39,1 3,47 

2001 0,53 3,6 62,44 1,43 8,8 39,8 3,97 

2002 0,76 3,4 68,78 0,27 9.4 40,9 4,5 

2003 0,3 3,3 72,36 1,06 8,2 46,1 5,85 

2004 1,59 3,2 78,64 2 8,8 57,8 6,2 

2005 6 3,4 73,30 2,42 9,3 62,9 5,78 

2006 9,35 3,3 77,78 4,78 8 61,5 5,73 

2007 8,88 2,9 72,95 5,02 7,7 65,1 5,64 

2008 5,83 2,8 71,15 5,08 7,8 71,6 5,43 

2009 3,55 2,8 74,41 2,65 9,8 56,5 5,54 

2010 2,92 3,1 80,57 3,04 8,7 47,9 5,62 

2011 -0,2 2,9 93,36 -0,46 6,4 45,2 5,93 

2012 1 3,2 92,42 -0,06 5,5 40,7 6,06 

2013 1,45 3,2 92,89 -0,15 5,1 40,3 6,87 

2014 1,51 3,7 92,38 0,53 5,2 36,9 7,08 

2015 2,1 3,6 91,90 2,1 6 34,8 7,69 

2016 2,44 3,4 90,95 2,19 6,7 30,2 10,03 

2017 2,98 3,2 90,95 2,13 8,6 42,8 17,78 

2018 3,1 3,5 88,21 3,35 10,6 45,9 17,77 

2019 2,83 3,5 87,74 3,67 9,4 41,1 16,77 

2020 1,52 3,3 88,21 1,77 8,7 32,1 15,76 

2021 1,21 3,3 85,38 1,59 9,5 29,8 15,64 

2022 2,39 3,0 85,85 4,93 10,8 36,9 19,16 

2023 2,48 3,5 83,41 2,1 8,6 40,4 30,63 



 ( 2025 يوليو ،  4، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 رشدي فتحي محمود حسن د.  أ.متولي السيد محمود حسين؛ د. محمد عبد الحميد شهاب؛ 
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Measuring the interactive impact of corruption and political instability on 

foreign direct investment inflows to the Egyptian economy. 

Abstract: 

This study aims to analyze and measure the interactive effect of corruption and 

political instability on incoming FDI flows to the Egyptian economy during the 

period (1996-2023), using both analytical and quantitative methods, by studying 

the relationship between the three variables in the economic literature, analyzing 

their development in the Egyptian economy during the study period, and 

measuring the quantitative and causal relationships "reciprocal" between them, 

using the vector autoregression (VAR) model. The study found that there is a 

negative impact of corruption "1,05%" and political instability "1,18%" on 

incoming FDI flows to the Egyptian economy, and that there is a direct 

relationship between the size of corruption and political instability "0,35%" in 

Egyptian society and that each supports the other. It also showed that there is a 

reciprocal effect between corruption and political instability on incoming FDI 

flows to the Egyptian economy. The results of the causal relationships showed 

that there is a two-way causal relationship between the size of corruption and 

political instability; That is, corruption causes political instability and vice versa, 

and thus the relationship between them is complementary, and there is a one-way 

causal relationship between both corruption and political instability in the 

direction of foreign direct investment flows into the Egyptian economy during the 

study period, so the study recommends the necessity of the state adopting an 

integrated national strategic plan to combat corruption, as well as the necessity of 

paying attention to the development of a comprehensive program for political and 

institutional reform, while working to create an appropriate investment 

environment and climate; to attract more foreign direct investment flows to the 

Egyptian economy. 

 

Keywords: Corruption, Political Instability, Foreign Direct Investment, 

Egypt, VAR. 


