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أثر جودة التأكيد على العلاقة بين مستوى الإمتثال للإطار العام  
  دراسة تطبيقية  - الماليلتقارير الأعمال المتكاملة والأداء  

حنان حسن أبو جاد الله؛ أ.غدير شريف رشاد الحديدي ؛ د. داليا عادل عباس ناصرد.   

 خص لالم                    

البحث         لتقارير  مستو  أثرتحليل  هدف  العام  المالي  ى الامتثال للإطار  المتكاملة على الأداء  الأعمال 

العلاقة بين مستوى الامتثال للإطار للشَّركات المقيَّدة بالبورصة المصريَّة، وأثر جودة التأكيد الخارجي على  

علي    . واعتمد البحث  العام لتقارير الأعمال المتكاملة والأداء المالي للشَّركات المقيَّدة بالبورصة المصريَّة

عام    خلال الفترة من   S&P EGX ESGبالمؤشر المصري  تحليل المحتوي لتقارير الشركات المدرجة  

شركة خلال فترة البحث بعد    17مكونة من  علي عينة  ، لاختبار فروض البحث    2023إلى عام    2019

مشاهدة خلال فترة    85استبعاد الشَّركات التي تخرج عن نطاق تجانس العينة، وقد سجلت هذه الشَّركات  

 . البحث 

فقد تم التوصل إلي وجود    ول للبحث جزئيًّاقبول الفرض الإحصائي الرئيسي الأ  ليتشير نتائج البحث إ    

تأثير طردي معنوي جزئي بين أبعاد مؤشر مستوى الامتثال للإطار العام للتقارير المتكاملة مع معدلات 

قبول  تشير نتائج البحث إلي، والعائد على الأصول ومؤشر القيمة السوقيَّة  الأداء المالي المتمثلة في معدل

للبحث جزئيًّا الثاني  الرئيسي  تأثير طردي معنوي جزئي   الفرض الإحصائي  الي وجود  التوصل  تم  فقد 

لجودة التأكيد على العلاقة بين أبعاد مؤشر مستوى الامتثال للإطار العام للتقارير المتكاملة ومعدلات الأداء  

نه ينبغي على الجهات التشريعية والهيئات المهنية تحقيق التكامل التشريعي  بإ   الباحثون  وصتأوقد  .    المالي

التأكيد الماليَّة مع تقارير جودة خدمات  التقارير غير  وضرورة تدشين المؤشرات الإضافية    ، في إصدار 

بتقديم   الخارجي  المراجع  وإلزام  المؤشر،  المختلفة من  الفرعية  المتكاملة بشكل فرعي للأجزاء  للتقارير 

 فصاح غير المالي.تقارير بشأن جودة التأكيد للإ

   كيدتقارير الأعمال المتكاملة ، الأداء المالي ، جودة التأ : لدالة الكلمات ا

 البحث  مقدمة -1

ضت لها معظم دول العالم خلال القرن العشرين وبداية القرن  التي تعرَّ   الماليَّةهناك العديد من الأزمات         

االواحد والعشرين    ؛ وما تبعه من الإفلاس  ،ر المالية للتعث  ت العالميَّ آمنشض العديد من الترتب عليه تعر    ممَّ

ا  ؛المستثمرين مليارات الدولارات  الماليَّةوالأزمات   الانهياراتفقد كلفت هذه      ،)2023  ،يالميه) أدى   ممَّ

 لأنَّ  نظرًا ؛الماليَّةة التقارير ثقة الجمهور في أسواق رأس المال بشكل عام وفي جودة وموثوقيَّ  اهتزازإلى 

تلبي    المنشآت لهذه    الماليَّةالتقارير   القوائم    الاحتياجاتلا  لمستخدمي  يرغب    ؛الماليَّةالمتزايدة  حيث 

لل شاملة  صورة  رؤية  في  والمحتملون  الحاليون  الجوانب  منشأالمستخدمون  في   الماليَّةوغير    الماليَّةة 

(Ferrara, et al.,2018) . 
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أصبح قليل الفائدة لمستخدمي   فإنَّه  الماليَّةوغير    الماليَّةللتقارير الحالية    المنشآتوعلى الرغم من إصدار      

 الماليَّةأن معظم ما يتم الإفصاح عنه بالتقارير غير    وذلك بسبب  ؛رأس المال  ي مقدم  ةالمعلومات وخاصَّ 

التي تمكن من تقييم    المستقبليَّةد أصحاب المصالح بالمعلومات الكافية ذات النظرة  ة لا يم  ذو نظرة تاريخيَّ 

القيمة المنشأة على خلق  للمعلومات التي يتم إنتاجها  2015شرف،  )   قدرة  (، بالإضافة إلى الحجم الهائل 

الآثار   تحديد  دون  بالمعل  ،لها  الماليَّةأو    الاستراتيجيَّةغالبًا  العلاقة  السنوي  أو  التقرير  في  الواردة  ومات 

(Eccles &Serafeim , 2010 ; Eccles&  Krzus, 2014)  .  الأعمال تقارير    ونتيجة لذلك ظهرت

ومواجهة    هوجأ  لسد    Integrated Business Reporting  المتكاملة بالتقارير    الانتقاداتالقصور 

   (KPMG,2017 ; Zhou, S.,et aL, 2018)  الماليَّةأو غير   الماليَّةالحالية سواء 

المنشآت،    تسعى إليه كافة   كهدفً استراتيجيً تحقيق معدلات مرتفعة للأداء المالي    نطلاقا من أهميةوا     

 ( 2023)عبد الهادي،    "ودوليًا  ا  محلييز قدرتها التنافسية  تلك التي تطمح إلى النمو والتطور، وتعز   خصوصًا

علي العلاقة بين مستوي الامتثال للإطار العام لتقارير   اسة إلي دراسة أثر جودة التأكيد، لذا تسعي هذه الدر

 . الأعمال المتكاملة علي الأداء المالي للشركات المصرية

 مشكلة البحث -2

هت أنظار الباحثين توجَّ   ؛العالمية  الاقتصادياتة الأخيرة لمعظم  العالميَّ   الماليَّةتلك الأزمات    اجتياحفي ظل     

الآثار   من  للحد  طرق  عن  البحث  نحو ضرورة  الأزمات  السلبيَّةوالمهنيين  هذه  عن  ومساعدة   ،الناتجة 

بعض الباحثين لدراسة  اتجه لهذا  ؛( 2023 ،يالميه) المنشأة أو خارجها  الأطراف المتضررة سواء داخل

  على يه  وذلك للتحقق من فوائد تبن   ؛الماليللإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة على الأداء    الامتثالأثر  

 ) Oyong Islam, 2021 ;  ;Affan, 2019فقد توصَّلت دراسة كل ٍّ من ؛ صحاب المصالحوأ المنشآت

et al., 2022 ; Soriya & Rastogi, 2023)     إلى وجود علاقة إيجابية بين تقارير الأعمال المتكاملة

إلى أنه لا ت وجد علاقة   ( Matemane& Wentzel, 2019)في حين توصَّلت دراسة  ،   والأداء المالي

لت نتائج دراسة )  بينهم، النقيض من ذلك توصَّ ( إلى أن هناك علاقة سلبية بين Conway,2019وعلى 

 . المتكاملة والأداء الماليتقارير الأعمال 

إلى أن المعلومات التي   تأثير تقارير الأعمال المتكاملة  اختلاف   فيوقد أرجع بعض الباحثين أن السبب        

   IIRCللتقرير المتكامل    الدولي للإطار العام للتقرير المتكامل الصادر عن المجلس    وفقًاالتقرير عنها    تمَّ 

محققة للأهداف المعدة من   تكون، ولن  )  Zhou et al., 2017  )  مفيدة للغرض المقصود منها  تكونلن  

ة إلا إذا كانت الأطراف المستخدمة متأكدة من مصداقيتها وموثوقيتها لإمكانيَّ   (Hien et al., 2016)أجلها  

)منصور،    الاعتماد لذلك  ،(  2018عليها  عدد    نتيجة  المحاولات    ظهر  لدراسةبحثيَّ المن  التأكيد    ة  أثر 

 . للمنشآت الماليعلى تعزيز العلاقة بين تقارير الأعمال المتكاملة والأداء  الخارجي

إلى أن تأكيد المراجع الخارجي يعزز العلاقة بين   ( Akisik & Gal, 2019 )قد توصَّلت دراسة و      

توصَّل   ذلك،  من  النقيض  وعلى  لها،  المالي  والأداء  المتكاملة  الأعمال   & Oware)تقارير 

Mallikarjunappa, 2019)    التأكيد لا يعزز العلاقة بينهم، بل له تأثير سلبي.أن  إلي ومن ناحية  هذا 

إلى أنة لا توجد علاقة عند الإفصاح (Dewi, A., & Widyawati, L. 2023 )أخري توصلت دراسة 

تأكيدها من قبل المراجع   عن أداء الاستدامة كجزء من تقارير الأعمال المتكاملة والأداء المالي إلا إذا تم

 . الخارجى 
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نتيجة لتباين نتائج الدراسات عن أثر خدمات التأكيد على تعزيز العلاقة بين تقارير    لذا ترى الدراسة      

ودراسة أثر جودة   ،المصريَّةالبيئة    فيمن دراستها    بدَّ  لاكان    للمنشآت  المالي الأعمال المتكاملة والأداء  

  دراسة   توصَّلتبعد ما    اخصوصً   ،عمال المتكاملةعلى تعزيز الثقة وزيادة منفعة تقارير الأ  التأكيدخدمات  

إلى  2021،خياط) بالبيئة    مراقبي  اتفاق(  المصالح  المختلفة لأصحاب  والفئات  على    المصريَّةالحسابات 

 لتقارير الأعمال المتكاملة. المهنيلخدمات التأكيد  الخارجيتقديم المراجع  أهميَّة

 الآتية:التساؤلات  نمحاولة الإجابة ع سعى البحث الحاليي ثم  ومن  

المتكاملة على الأداء    الامتثالهل سيؤثر مستوى   لتقارير الأعمال  العام    المقيَّدة   للشَّركات  الماليللإطار 

للإطار العام لتقارير    الامتثالعلى العلاقة بين مستوى    الخارجي وأثر جودة التأكيد    ،المصريَّة بالبورصة  

 ؟ المصريَّةبالبورصة  المقيَّدة للشَّركات  الماليوالأداء  الأعمال المتكاملة

 التَّالية: ينبثق من هذا السؤال الأسئلة الفرعية   

 ؟للشَّركات الماليللإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة على الأداء  الامتثالما أثر مستوى  -

التأكيد   - العلاقة  الخارجي هل تؤثر جودة  العام   الامتثالبين مستوى    كمتغير معدل على  للإطار 

 ؟ المصريَّة بالبورصة  المقيَّدة للشَّركات الماليوالأداء  لتقارير الأعمال المتكاملة

 تقاق الفروضواش الدراسات السابقة -3

الدراسات    3/1 وتقييم  المتكاملة    التيتحليل  الأعمال  تقارير  أثر  المالي    علىتناولت    للش ركات الأداء 

لالفرض  واشتقاق  : بحثلل  الأو 

لإطار الدولي للتقرير المتكامل الصادر عن المجلس لوفقا  تقارير الأعمال المتكاملة إعدادفيما يتعلق بأثر  

المتكاملة    للتقارير  المالي    على  IIRCالدولي   (Affan,       2019)  فقد تناولت دراسة  ،للشَّركةالأداء 

وذلك بالتطبيق على قطاع   الشَّركةعلى أداء    (IBRتأثير الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة )  اختبار

الباحث    اختياروالسبب في    2017الصناعة الأساسية والكيميائية المدرجة في بورصة إندونيسيا في عام  

تسجيله كقطاع صناعي عالي النمو في عام   تمَّ لتلك الصناعات هو أن قطاع الصناعة الأساسية والكيميائية 

تأثير  أ. وقد  2017 لها  المتكاملة  إلى أن تقارير الأعمال  الدراسة  الأداء   إيجابي ظهرت نتائج  كبير على 

للغاية على  للشَّركات  المالي المتكاملة كان مرتفعًا  بتقارير الأعمال  الباحث أن مستوى الإفصاح  ، ووجد 

 ا. بالإفصاح عنه الرغم من عدم وجود لوائح تلزمهم

تقارير الأعمال المتكاملة على    العلاقة بين  (Oyong, et al., 2022)  دراسة  اختبرت  مشابهنحو    وعلى   

-2014خلال الفترة    شركة مدرجة بالبورصة النيجيرية  28وذلك بالتطبيق على عينة من    ، الماليالأداء  

لتفقد    (Affan, 2019)وجاءت نتائج الدراسة مشابهة لنتائج دراسة    ،2020 الدراسة إلى وجود   توصَّ

   .خلال فترة الدراسة الماليدائها أو للشَّركات علاقة إيجابية بين تقارير الأعمال المتكاملة
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قام    الإفصاح وفق    (Islam, 2021)  كما  بين  العلاقة  المتكامل   الامتثالبدراسة  للتقرير  العام  للإطار 

  20وذلك بالتطبيق على    (DSE)  المدرجة ببورصة بنجلادش  الشَّركاتلبعض    يوالتشغيل  الماليوالأداء  

 م. 2018  -2015سنوات خلال الفترة من  3شركة على مدار  

وفق الإطار العام للتقرير المتكامل على الأداء   عند الإفصاح  إيجابيلت الدراسة إلى وجود تأثر  وتوصَّ    

تبين تزايد مستوى    الشَّركاتعند تحليل المحتوى لتقارير    أنهبالإضافة إلى    ،للشَّركات  يليوالتشغ  المالي

السنة    في  %65.97  الامتثالحيث بلغ مستوى    ؛للإطار العام للتقرير المتكامل خلال فترة الدراسة  الامتثال

 . السنة الثالثة  في %70.69و السنة الثانية  في %65.83و  الأولى

لت  NSEالمدرجة ببورصة الهند    الشَّركاتعينة من    وباستخدام   ,Soriya & Rastogi)دراسة    توصَّ

اهؤلاء الباحثون بالتحقق    اهتمإذا    (Islam, 2021)نتائج مشابهة لدراسة    إلى  (2023 إذا كان لجودة   ممَّ

تأثير   المتكاملة  الأعمال  شركة   93عينة من  الدراسة    اعتمدتوقد    ،للشَّركات  المالي الأداء    علىتقارير 

 اأن هناك تأثيرً   إلىالدراسة    توصَّلتوقد    . 2020-2017خلال الفترة من    NSEمدرجة ببورصة الهند  

الأداء    إيجابيًّا على  المتكاملة  الأعمال  تقارير  مستوى    ،الشَّركةوقيمة    الماليلجودة  تزايد  إلى  بالإضافة 

- 2019ا في العام  مستقرًّ   وظل  ،2019- 2018إلى    2018-2017الإفصاح بتقارير الأعمال المتكاملة من  

فسَّ   2020 الباحثوقد  جائحة  ار  إلى  يرجع  قد  السبب  أن  في    الشَّركاتبجعلها    COVID-19ن  مترددة 

 .قد يستخدمها منافسوها الإفصاح عن معلومات مفصلة

السابقة  وعلى    الدراسات   التبنيتأثير    باختبار   (Conway, 2019)  قامت دراسة  ،النقيض من نتائج 

والمخاطر والمساهمة المؤسسية بالشركات المدرجة    الماليلتقارير الأعمال المتكاملة على الأداء    الإلزامي

بتقارير   ومقارنتها  إفريقيا  بجنوب  جوهانسنبرج  مصر   الشَّركاتببورصة  من  كل  ببورصة  المدرجة 

المتكاملة بشكل    باعتبارهماونيجيريا   الأعمال  تقارير  تتبنى  ناميتين لا  إفريقيتين  على    إلزامي بورصتين 

إفريقيا المتكاملة على الأداء    وأيضًا  ،عكس جنوب  تأثير جودة تقارير الأعمال  والمخاطر   الماليمعرفة 

المدرجة ببورصة جوهانسنبرج بجنوب إفريقيا الفترة من   ،والمساهمة المؤسسية بالشركات  وذلك خلال 

 the Bloomberg Professionalمن  ESG و  الماليَّةالحصول على جميع البيانات    وتمَّ   م 2006-2015

investor    شركة    163لمجموعات بيانات جنوب إفريقيا ونيجيريا ومصر لفترة العشر سنوات. وشمل ذلك

  المصريَّةشركة بالبورصة    100( و  NGSEشركة بالبورصة النيجيرية )  177و   ،ببورصة جوهانسبرج

(EGSE  .) 

تقارير الأعمال   يمع تبن  انخفضبجنوب إفريقيا قد    للشَّركات  المالي ن الأداء  أ إلى    الدراسة   توصَّلتوقد    

 تكونأن  الضروريليس من  أنهالباحث  أشارلذا  ؛مصر ونيجيريا يببورصت أيضًا انخفضالمتكاملة وقد 

كلما زادت جودة تقارير الأعمال المتكاملة   أنهووجد    ،الانخفاض  فيالسبب    هيتقارير الأعمال المتكاملة  

 ،المخاطر ولكن بمقدار ضئيل  وانخفضت  الماليدى إلى تدهور الأداء  أببورصة جنوب إفريقيا    للشَّركات

أن    ي مكنعلى المدى القصير    الماليالأداء  ي  ف   انخفاضالدراسة من    إليه  توصَّلتر ما  ن الباحث فسَّ أإلا  

الأعمال   الشَّركة  استدامةعلى    الاهتماملزيادة تركيز    انعكاسًايكون   تقارير  أن  الطويل غير  المدى  على 

 . بدايتها فيالمتكاملة لا تزال 
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ا       . للشَّركات  المالي وجود نتائج متعارضة حول أثر تقارير الأعمال المتكاملة على الأداء    يتضح  ،متقد    مم 

لتفقد    ) Oyong et al., 2022 ; Soriya & Islam, 2021 ;  ;Affan, 2019من  دراسة كل ٍّ   توصَّ

Rastogi, 2023)  النقيض   وعلى ؛الماليوالأداء  تقارير الأعمال المتكاملة  إيجابية بين وجود علاقة إلى

 تقارير الأعمال المتكاملةأن هناك علاقة سلبية بين    ( إلىConway,2019)  نتائج دراسة  توصَّلتمن ذلك  

 . الماليوالأداء 

ا     السابقة  اتفاق   ي وجدلا    إنهالقول    ي مكن  سبق  مم  الدراسات  نتائج  هذه   ،بين  فبعض  متباينة  فالنتائج 

لتالدراسات   والأداء    توصَّ المتكاملة  الأعمال  تقارير  بين  إيجابية  علاقة   الآخروالبعض    ،الماليلوجود 

  تسعى لذلك    .كما أن هناك بعض الدراسات أشارت إلى عدم وجود علاقة  ،توصل إلى وجود علاقة سلبية

سوق   فيللإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة والأداء المالي    الامتثالأثر مستوى    اختبار  إلىالدراسة  

اوبالتالي    .المصريناشئ بدولة نامية وهو سوق المال    مالي لالفرض    اشتقاق  ي مكنسبق    ممَّ   للدراسة   الأوَّ

 التَّالي: النحو  على

لالفرض   للإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة   الامتثال بين مستوى    إحصائيَّةذو دلالة  لا ي وجد تأثير     :الأو 

 . المصريَّةبالبورصة  المقيَّدةالمساهمة  للشَّركات الماليوالأداء 

العلاقة بين تقارير الأعمال المتكاملة  على الخارجيتناولت أثر التأكيد  التيم الدراسات يتحليل وتقي 3/2

 واشتقاق الفرض الثاني:  الماليوالأداء 

التأكيد     المتكاملة والأداء    على  الخارجيفيما يتعلق بأثر  فقد هدفت   ،الماليالعلاقة بين تقارير الأعمال 

بين    اختبارإلى      (Oware & Mallikarjunappa, 2019)  دراسة  الاجتماعيَّة  المسؤوليَّةالعلاقة 

التقارير    اجزءً   باعتبارها  CSR  للشَّركة والأداء    الماليَّةمن  تأكيد    اختبار  وأيضًا  ،الماليالمتكاملة  تأثير 

الثالث   التقارير  )  third-party assuranceالطرف  بين  العلاقة  على  وسيط(  المتكاملة   الماليَّةكمتغير 

   .الماليوالأداء  للشَّركة

 ،بالهند التي تصدر تقارير مالية متكاملة  الماليَّةشركة مدرجة بسوق الأوراق    29عينة من    وباستخدام   

نو  وتقارير الاستدامة  الشَّركةتقرير رئيس مجلس الإدارة وتقرير حوكمة    التقرير المالي المتكامل من  يتكوَّ

 م. 2017إلى  2010وذلك خلال الفترة من   GRIعلى المبادئ التوجيهية  بناءً 

باستخدام كل من العائد   (كمتغير تابع)  الماليالأداء    :يليبقياس متغيرات الدراسة كما    ونوقد قام الباحث   

الملكية  ROAعلى الأصول   لقياس الأداء    ROEوالعائد على حقوق  . تأكيد  للشَّركات   الماليكمؤشرات 

عند وجوده   (1)  الباحث بإعطاء القيمة  فقام  الاستدامة؛من تقرير    اتقرير التأكيد جزءً   ي عدالطرف الثالث  

 .خلاف ذلك( 0و)

التقارير    اجزءً   باعتبارها  CSR  للش ركة  الاجتماعي ة  المسؤولي ة  - كمتغير  )  للشَّركةالمتكاملة    الماليَّةمن 

 ي عد والذي    ،للشَّركات  الاستدامةموجودة في تقرير    للشَّركات  الاجتماعيَّةالقيم النقدية للمسؤولية    (مستقل

ة محولة  نقديَّ   اقيمً   للشَّركات   الاجتماعيَّة  المسؤوليَّة   استثمار  وي عد  للشَّركةالمتكاملة    الماليَّةجزءًا من التقارير  

والتأكيد    ، للشَّركات  الاجتماعيَّة  المسؤوليَّةتتم مناقشة وتحليل العلاقة بين    .إلى شكل لوغاريتمات طبيعية

باستخدام   المالي  والأداء  الثالث  الطرف  طريقتين  Stata 15.0من  الانحدار   ؛باستخدام  لوحة  نموذج 

 . ((HRونموذج الانحدار الهرمي   (RE)والتأثيرات العشوائية   )(FE))التأثيرات الثابتة 
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وقد    ،الماليوالأداء    للشَّركة المتكاملة    الماليَّةالدراسة إلى وجود علاقة إيجابية بين التقارير    توصَّلتوقد    

  الماليَّةكوسيط بين التقارير    third-party assuranceلتأكيد الطرف الثالث    يًّاسلب   اوجدت أن هناك تأثيرً 

  .الماليالمتكاملة والأداء 

 العلاقة بين   باختبار  (Akisik, & Gal , 2019)  قامت دراسة  النقيض من نتائج الدراسة السابقة  وعلى   

شركة بأمريكا    50  عينة من  وذلك على   المالي إعداد تقارير الأعمال المتكاملة والتأكيد الخارجي والأداء  

 Compustat Northمن    الماليَّةالحصول على البيانات    وتمَّ .  2016إلى    2011الشمالية خلال الفترة من  

America    وبيانات عن الـIRs  التأكيدات الخارجية جاءت من موقع    يومقدمGRI،  علاوة على ذلك، 

ولقد   ،نه يوفر مستوى معينًا من التأكيدأي نظر إلى أي شكل من أشكال المراجعة يقدمه طرف خارجي على 

 31حين كان هناك    في  ؛في المائة(  38بما يمثل )   تأكيدات من شركات المحاسبة  متكاملًا   اتقريرً   19تلقى  

 في المائة(.  62) يتم تأكيدها من قبل شركات غير محاسبية بما يمثل   متكاملًا  اتقريرً 

العائد على الأصول   -)نمو أسعار الأسهم    مؤشرات  3  باستخدام  الماليبقياس الأداء    ونكما قام الباحث    

تأكيد   تمَّ إذا    (1يأخذ القيمة )  يمتغير وهم(  متغير معدل)  والتأكيد الخارجي  ،العائد على حقوق الملكية(  -

هو متغير  (  متغير مستقل)   IRإعداد تقارير الأعمال المتكاملة   ،خلاف ذلك(  0و)  تقارير الأعمال المتكاملة

 ون وقد وجد الباحث  ،  IR( إذا لم تصدر  0بإصدار تقرير متكامل و)  الشَّركةإذا قامت    (1)  وهمي يأخذ القيمة

لكنها لا تصفها بأنها متكاملة.   IRsتقارير أعمال متكامل    اعتبارها  ي مكنأن هناك شركات تصدر تقارير  

التي تحتوي على إفصاحات مالية وغير مالية بمثابة تقرير    الشَّركاتلذلك يعتبر أي تقرير صادر عن    وفقًا

 المسؤوليَّةمستوى تقارير الأعمال المتكاملة من خلال جودة الإفصاح عن    بالحكم على  وقام  ،أعمال متكامل

الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية بين تقارير   توصَّلتوقد  .GRIللمبادئ التوجيهية   وفقًاوذلك  الاجتماعيَّة

والأداء   المتكاملة  ق    ،المالي الأعمال  من  تأكيدها  يتم  عندما  العلاقة  هذه  تعزيز  المراجعة   بلويتم    مكاتب 

 .الكبرى

مستوى جودة تقارير الأعمال المتكاملة من خلال جودة    أن الباحثين قد قاموا بالحكم على  وترى الدراسة   

، ليس من خلال الإطار GRIللمبادئ التوجيهية    وفقًابالتقرير وذلك    الاجتماعيَّة  المسؤوليَّةالإفصاح عن  

ن المتغير  أ  إلىهذا بالإضافة    ،من خلال هذه الدراسة   الدراسة  إليه  تسعىالعام للتقارير المتكاملة وهو ما  

الدراسة لا يعبر عن جودة تقارير الأعمال المتكاملة   هذهالمتكاملة في    الأعماليمثل تقارير    الذيالوهمي  

إنما يعبر فقط عن تبني أو عدم تبني تقارير الأعمال   ،بإطار التقارير المتكاملة  الشَّركات  التزامأو عن درجة  

 .المتكاملة

عند دراسة العلاقة     (Dewi, A., & Widyawati, L. 2023 )خرى توصلت دراسة   ومن ناحية أ    

بين الإفصاح عن أداء الاستدامة كجزء من تقارير الأعمال المتكاملة  والأداء المالي للشركات باندونسيا،  

هذه الدراسة على عينات  ، وقد اعتمدت    كمتغير معدل علي هذه العلاقة   دراسة أثر التأكيد الخارجيقامت بو

ي قاس الأداء المالي  وقامت ب.  2020شركة مدرجة في إندونيسيا نشرت تقارير الاستدامة في عام    63من  

الإفصاح عن   أنة لا توجد علاقة عندوتوصلت الدراسة إلى   ،Tobin's Qبالعائد علي الاصول وبمقياس 

الاستدامة تأكجزء    أداء  تم  إذا  إلا  المالي  والأداء  المتكاملة  الأعمال  تقارير  المراجع من  قبل  من  كيدها 

   .الخارجى

ا     على العلاقة بين تقارير الأعمال المتكاملة  الخارجييتضح وجود نتائج متباينة حول أثر التأكيد    متقد    مم 

لتلها فقد    الماليوالأداء   يعزز    تأكيد المراجع الخارجي  إلى أن    ( Akisik & Gal, 2019 )دراسة    توصَّ

 & Oware))  لتوصَّ   ،النقيض من ذلك  وعلى  ،لها  الماليالعلاقة بين تقارير الأعمال المتكاملة والأداء  
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Mallikarjunappa, 2019    ومن ناحية أخري  .يبل له تأثير سلب  ،هذا التأكيد لا يعزز العلاقة بينهم أن

الإفصاح عن    علاقة عندأنة لا توجد  إلى  (Dewi, A., & Widyawati, L. 2023 )توصلت دراسة  

المراجع  قبل  من  تأكيدها  تم  إذا  إلا  المالي  والأداء  المتكاملة  الأعمال  تقارير  من  كجزء  الاستدامة  أداء 

    .الخارجى

تباين النتائج بمثابة فجوة بحثية تحتاج لمزيد من البحث وخاصة أن الدراسات   ي عد  وبناءً على ما سبق   

 الامتثال العلاقة بين    باختبارقامت    التيالدراسات    فيكما أن هناك ندرة    ،السابقة كانت من بيئات مختلفة

  في   على تلك العلاقة  الخارجيأثر التأكيد    واختبار  ،الماليللإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة والأداء  

ةتتسم ببعض السمات  والتيأسواق مالية ناشئة بالدول النامية  للإطار   الامتثالوذلك لمعرفة منافع  ؛الخاصَّ

 . تلك الدول فيالعام لتقارير الأعمال المتكاملة وجودة التأكيد الخارجي عليها 

للإطار العام    الامتثالالعلاقة بين مستوى    على  الخارجيأثر جودة التأكيد    إلى تحليل  لذا تسعى الدراسة  

  المصري، ناشئ بدولة نامية وهو سوق المال    ماليسوق    في   الماليلتقارير الأعمال المتكاملة على الأداء  

التأكيد    اختبار  وي عد جودة  تعزيز    الخارجيأثر  بحثية    هذهعلى  إضافة  الأدب   إلى الدراسة    لهذهالعلاقة 

الجزئية )في حدود علم    هذهدراسات أجنبية أو عربية تطبيقية سابقة تناولت    إذ لم تجد الدراسة   ؛المحاسبي

 .(الباحثون

 التَّالي: النحو   علىصياغة الفرضية الثانية  ي مكنلذلك 

للإطار   الامتثالبين مستوى    على العلاقة  لجودة التأكيد  إحصائيَّةذو دلالة    لا ي وجد تأثير    :الفرض الثاني

المتكاملة الأعمال  لتقارير  المساهمة    الماليوالأداء    العام  بالبورصة   المقيَّدةبالشركات 

 . المصريَّة

 بحث ال أهمي ة -4

  :العملية بحثال أهمي ةترجع  4/1

ة  ليَّ الهيئات الدو  قبل  من  بها  المتزايد  الاهتمامالمتكاملة والتي تنبع من    المتزايدة لتقارير الأعمال  الأهميَّة -

، هذا بالإضافة إلى زيادة المبادرات الدولية والتجارب الرائدة لبعض الدول  ةة والمنظمات المهنيَّ والحكوميَّ 

العالم  في  المنشآتتقارير الأعمال المتكاملة لدى العديد من أكبر   يتبن فيهذا التوجه والزيادة السريعة  في

 خلال العقد الأخير.

ت سهم دراسة تأثير تقارير الأعمال المتكاملة على أداء المنشآت في تعزيز توجه المنشآت نحو الإفصاح  -

كما أن التحقق من الفوائد المترتبة على جودة   ،إيجابية على تحسين أدائها  انعكاساتلما لذلك من  ؛الطوعي

  خاصَّة وتحمل تكاليفها،    طوعيالتأكيد الخارجي لهذه التقارير قد يدفع المنشآت إلى تبني عملية التأكيد بشكل  

 . في ظل عدم إلزاميته حتى الوقت الراهن

 

على    تقارير الأعمال المتكاملة  يعلى تبن  المنشآت  عيشجس   والفهم لتقارير الأعمال المتكاملة  الوعيزيادة   -

ا  ؛للمنشآتمن التقارير التقليدية    نطاق أوسع بدلًا   نه من شأ  والذيلها    العمليإلى تطوير التطبيق    يؤدي  ممَّ

عند إعداد تقارير الأعمال المتكاملة  المنشآت  تواجه التيلى التحديات والصعوبات القضاء ع في أن يساعد 

ا ؛كيدهاأو عند تأ  . الماليَّةتطوير التقارير  فيالأثر  سيكون له ممَّ
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  :العلميةلبحث ا أهمي ةترجع  4/2

هذه الدراسة من ندرة الدراسات التي تناولت هذا المجال البحثي، سواء على الصعيدين الدولي    أهميَّةتنبع   -

ا  ؛(الباحثون )على حد علم    أو المحلي  ي برز الحاجة إلى مزيد من البحث والتقصي في هذا المجال الحديث   ممَّ

 .نسبيًّا

ير الأعمال المتكاملة سوف تحقق الكثير من رتقا أن ي بين لتقارير الأعمال المتكاملة الدولي كما أن المجلس   -

وهو   تطبيقية من الواقع العملي لدعمه  ن هذا البيان يحتاج إلى أدلةأوأصحاب المصالح إلا    للمنشآتالمنافع  

وبيان    لتقارير الأعمال المتكاملة  الخارجيجودة التأكيد    الباحثونلذا ستتناول    لتحققه؛ما ستسعى الدراسة  

ا  ؛للمنشآت  الماليداء  والأ  تأثيره على العلاقة بين تقارير الأعمال المتكاملة التحقق من منافع   فييسهم    ممَّ

 .المصريَّةفي البيئة وتأكيدها  ل من تقارير الأعمال المتكاملةك يتبن

  بحثأهداف ال -5

الرئيس     الهدف  مستوى    فييتمثل  بين  العلاقة  المتكاملة   الامتثالدراسة  الأعمال  لتقارير  العام  للإطار 

تأثير جودة    اختبار كما يهدف البحث إلى    ،المصريَّةبالبورصة    المقيَّدةالمساهمة    للشَّركات  الماليوالأداء  

 التَّالية: وذلك من خلال تحقيق الأهداف الفرعية  على العلاقة السابقة الخارجيالتأكيد 

  للشَّركات   الماليللإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة على الأداء    الامتثالدراسة أثر مستوى   -1

 .المصريَّةبالبورصة  المقيَّدةالمساهمة 

للإطار العام    الامتثالبين مستوى    على العلاقة  الخارجيدراسة أثر الدور المعدل لجودة التأكيد    -2

 . المصريَّةبالبورصة  المقيَّدة للشَّركات الماليوالأداء  لتقارير الأعمال المتكاملة

   بحثمنهج ال -6

البحث  اتحقيقً         المنهج    لأهداف  سابقة ستقرائي في جمع وتحليل الدراسات الالإستنباطي والإتم اتباع 

ف على  ذات العلاقة بموضوع البحث خصائص المشكلة محل الدراسة سواء من الناحية العمليَّة أو ؛ للتعر 

م  ، ثالعلميَّة، وتحديد طبيعة ونوع العلاقة المتوقعة بين المتغيرات محل الدراسة، واشتقاق فروض الدراسة

ة للتحقق من المناسبوالاستدلالية  الوصفية  مجموعة من الأساليب الإحصائيَّة  ستخدام  جراء الاختبارات بإإ

 .لى النتائج فروض البحث والوصول إ

 حدود البحث  -7

المصري  علي    البحثقتصر  ي      بالمؤشر  المدرجة  الـ    S&P EGX ESGالشَّركات  أنه    30باعتبار 

استبعاد قطاعات البنوك والخدمات و؛  2023إلى عام    2019خلال الفترة من عام    وذلك  شركة الأكثر تداولًا 

 .يعة خاصة في المعالجات المحاسبيةطبالماليَّة غير المصرفية لما لها من  

 بحثخطة ال -8

 تتضمن خطة البحث :لهدفها  اوأهميتها وتحقيقً  بحثمن مشكلة ال انطلاقًا

  .لتقارير الأعمال المتكاملة المفاهيميلإطار ا 8/1

 . الماليداء على الأالأعمال المتكاملة وأثره  لتقارير الخارجيتأكيد جودة ال 8/2

 .التطبيقية الدراسة 8/3

 .  النتائج والتوصيات 8/4
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 عمال المتكاملة لتقارير الأ الإطار المفاهيمي  1/ 8

 عمال المتكاملةتقارير الأ مفهوم 8/1/1

  يمثل  أنهب  ةالمتكاملعمال  رير الأالتق  شاملًا   اتعريفً   (IIRC ,2021المتكامل )   للتقرير  الدوليالمجلس    مقدَّ     

ةجوانب  حول اموجزً  اتفسيرً    في  المستقبليَّة تهااتطلعة وحوكمتها وأدائها وأالمنش استراتيجيَّة تتمثل في مهمَّ

 أو تآكلها على المدى القصير والمتوسط والطويل.  ،القيمة أو الحفاظ عليها  إلى خلق  سياق بيئتها الخارجية

ا  ابتكارً ا  يمثل  عمال المتكاملةن تقارير الأأ(  Lee& Yeo ,2016يرى )  بينما ن يجعل تقارير  أ   هنأمن ش  مهمًّ

ن أ  (Sun et al., 2022)  وكذلك يرى  .جلطويلة الأ  الاستثماريةالقرارات    لاتخاذمة  ءكثر ملا أ  المنشآت

بالإضافة إلى محاولة أن    ،المنشآتتماشى مع اتجاه إصلاح تقارير  ارير تتق  هية  رير الأعمال المتكاملاتق

 .ةة والدوليَّ المستدامة المحليَّ تضمن أهداف التنمية ت

 عمال المتكاملةتقارير الأ أهمي ة 8/1/2

وتنقسم    ،تتحقق نتيجة إعداد هذه التقارير  التيالمتكاملة في المنافع    عمالتقارير الأإعداد    أهميَّة  تتمثل    

توصلها  التيبالمعلومات الملائمة  وترتبط المنافع الخارجية ،لى منافع خارجية ومنافع داخليةإالمنافع  هذه

الخارجيين  ألى  إالتقارير    هذه المصالح   اتخاذ تمكنهم من    والتيالمستثمرين والمقرضين    خاصَّةصحاب 

سليمة علىأنتيجة مساعدة    وذلك  ؛قرارات  المصالح  كيفية    صحاب  المنشإتقييم  الحالية  أدارة  للمخاطر  ة 

  .( ,.2022Navarrete-Oyarce et al)المستقبل في الاستمرارة على أوالمتوقعة ومدى قدرة المنش

ة بما  أالمنش  طارهإ  في تعمل    الذي  والحوكمي  والبيئي  المالي وفر معلومات عن الروابط بين السياق  تكما     

جل الأ  فيوخلق القيمة    ،ة على الاستدامةأصحاب المصالح وخاصة المستثمرين من تقييم قدرة المنشأ  ي مكن

ة. وتتمثل  ة أو دوليَّ خرى سواء كانت محليَّ الأ  المنشآت  مكانية المقارنة معإلى  إضافة  ، بالإالمتوسط والطويل

الداخلية المنشرؤية شاملة لإ  تحسن فهم مؤشرات الأداء وتوفير  في  المنافع  ن تقارير  أكما    ،ةأستراتيجية 

ضافة  بالإ  ،زيادة الكفاءة في الأنشطة الإنتاجيةتعمل على  إدارة المخاطر، و  من  تحسن  عمال المتكاملةالأ

 Pistoni et al., 2018 ; Obeng et al., 2020 ; Donkor) القرارات.  اتخاذتحسن عملية    نهاألى  إ

et al., 2022 ; Navarrete-Oyarce et al., 2022)   . 

 عمال المتكاملة عداد تقارير الأإ تواجه التي التحديات 8/1/3

بعض التحديات والصعوبات    المنشآت  تواجهفقد    ،المتكاملة  عمالالأ  رتقاريعلى الرغم من تعدد منافع     

تبن  التي عملية  الأأ  يتعوق  تقارير  تطبيق  المتكاملة  و   للباحثين ويمكن    ،(Hsiao et al., 2021)عمال 

 املةالمتكعمال  عداد تقارير الأإ  يواجه  الذيكبر  الأ  التحدي  ، حيث يتمثل  والصعوباتالتحديات    مناقشة أهم

المطلوب    كبر  هو المعلومات   Solstice, 2005; Azam et al)ضيق  يخلال مدى زمن  دارتهإحجم 

2011; Matthews , 2011).    ن ينتج أ  ي مكن  حيث  ؛ملايتعلق بمحتوى التقرير المتك  آخر  تحد    ي وجدكما

يمكن أن    الذيمر  الأ  ؛كثر من اللازمأ  ومفصلًا   طويلًا   اتقريرً   الماليتقرير غير  وال  السنويعن دمج التقرير  

 .(;KPMG,2013 Matthews , 2011)  لهذا الشكل من التقاريرالمساهمين  لى عدم قبول بعض  إ  يؤدي

التضحية ببعض  احذف معلوم  تمَّ ذا  إو فقد يكون هناك تخوف من  ن  لأ   ؛الماليَّةغير  معلومات  الت معينة 

بقضايا الاستدامة   الماليَّة معقد لدمج القضايا    مفاهيميلذلك هناك تحد    ؛ولويةالأ  منظم وله  المالي  المحتوى

 . (2017، محمد)
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 تواجه  التيمن التحديات  عدد    ي وجد  نهألى  إ    ( ( Lee & Yeo, 2016  دراسة  توصَّلتخرى  أومن جهة     

تكلفة   ارتفاع  في  هم تلك التحديات أوتتمثل    ،ةأعلى قيمة المنش  اوتؤثر سلبً   عمال المتكاملةتقارير الأ  يتبن

لفة المباشرة  كالت   ارتفاعوذلك نتيجة    ؛خرىة مقارنة بتكلفة التقارير الألماعمال المتكعن تقارير الأ  فصاحالإ

المتكعداد ونشر تقارير الأإوالمرتبطة بجمع   قياسها  وهيملة  اعمال  لى تكاليف إضافة  بالإ  ،تكلفة يسهل 

 التنافسي على المركز   السلبيَّةات رثيأتتعلق بالت التيتكاليف يصعب قياسها ومنها  وهيخرى غير مباشرة أ

 ،حتملينو الم أن  يللمنافسين الحالي  خاصَّةفصاح عن معلومات  نتيجة الإ  كوذل  ؛ةأللمنش  التفاوضيوالمركز  

ن تضر أمن الممكن    والتي  ،خاطرمعمالها والفرص والأة ونموذج  أالمنش  استراتيجيَّةفصاح عن  الإ  :مثل

 . (Navarrete-Oyarce et al., 2022)ة ومساهميها أبالمنش

 جودة التأكيد الخارجي لتقارير الأعمال المتكاملة وأثره على الأداء المالي.  2/ 8

   الخارجيكيد التأمفهوم  8/2/1

(  مهمة التأكيد بأنها: "مهمة يقوم   IAASB,2012مجلس معايير المراجعة والتأكيد الدولي ) عرف      

المستخدمين المرتقبين بخلاف الطرف المسؤول عن  مقدمها بالتوصل إلى استنتاج لتعزيز درجة الثقة لدى 

نتائج القياس أو التقييم للتقرير محل التأكيد في ضوء مجموعة من المعايير، وإنَّ نتائج قياس وتقييم محل 

  التأكيد تتمثل في المعلومات التي يتوصل إليها مقدم التأكيد نتيجة تطبيق المعايير".

يرى      أخرى  جهة  هو (   (Caglio et al., 2020ومن  الخارجي  التأكيد  وراء  المنطقي  الأساس  أن 

سواء كانت    ، خالية من الأخطاء الجوهرية  الماليَّةالحصول على تأكيد معقول حول ما إذا كانت البيانات  

 أو الخطأ.  الاحتيالناتجة عن 

 على تقارير الأعمال المتكاملة الخارجيكيد التأالحاجة إلى  8/2/2

العمليات والمعلومات    ،النظم  مهمة لتأكيد دقة وموثوقية ومصداقية  الخارجيالتأكيد من قبل المراجع      

ضرورية لجعلها   ت عد  والتيبتقارير الأعمال المتكاملة لتعزيز الثقة لدى المستخدمين    يتم الإفصاح عنها  التي

 ,.Hugal & w 2015 ; Maroun, 2019 ; Maroun , 2020 ; Mazzotta et al) .أكثر قبولًا 

2022 ; Soriya & Rastogi, 2023) 

 قللوتتحسن من سمعة المنشأة   الماليَّةعلى المعلومات غير    يهنمكيد الن خدمة التأأ   هذا بالإضافة إلي     

) ; Ngwakwe & Mtsweni ,2016نها تقلل من عدم تماثل المعلوماتأبالإضافة إلى   ،تكاليف الوكالة

Nilipour et al.,2017 ; Maroun, 2018 ; Maroun, 2019 ; Mazzotta et al., 2022 ; 

Kadous et al., 2022)،    ارتفع  أكيد تقارير الأعمال المتكاملةجودة ت  ارتفعتكلما  من ناحيه أخري  و 

 . )(Grassmann et al., 2021عدم تماثل المعلومات  انخفضمستوى الإفصاح عن رؤوس الأموال كلما  

 

 

 

 



( 2025، يوليو 2، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

جاد الله؛ أ.غدير شريف رشاد الحديدي حنان حسن أبو ؛ د. داليا عادل عباس ناصرد.   

 
 

- 1636 - 
 

 على تقارير الأعمال المتكاملة  الخارجيكيد د من جودة التأتحُ  التيالتحديات  8/2/3

   المستقبلي ةكيفية التحقق من المعلومات  8/2/3/1

ةأحد التحديات  من    المستقبليَّةمشكلة التحقق من المعلومات    ت عد      أحد    فهي  ،المراجع  تواجه  التي  المهمَّ

المتكامل  مبادئ لتقارير الأعمال  العام  العام المستقبلي  والتوجه  الاستراتيجي"التركيز    ةالإطار  " فالإطار 

معلومات بطبيعتها    وهي  ،المستقبليَّةالإفصاح عن المعلومات    المنشآتلتقارير الأعمال المتكاملة يتطلب من  

لذا نجد أن من الصعب أن يقوم المراجع بالتحقق منها على نفس    ؛تحمل درجة كبيرة من حالات عدم التأكد

            .الماليَّةبالقوائم والتقارير  القدر من الدقة مقارنة بالمعلومات التاريخية

(Mio,2013 Oprisor,2015: 2017: محمد،2018منصور،  ;   :  Corrado et al   : 2019:  

: Goicoechea et al., 2019)  ،2021حسين . 

 ةالنسبي    الأهمي ةبعض التحديات المتعلقة بمفهوم  8/2/3/2

يجب أن يفصح عنها بتقارير الأعمال المتكاملة   التية  النسبيَّ   الأهميَّةول مفهوم العناصر ذات  عند تنا    

ا  ؛الماليَّةعلى البنود غير    الشخصيمن الحكم    اكبيرً   االمبدأ يتطلب قدرً فنجد أن هذا     استبعاد إلى    يؤديقد    ممَّ

ةالإدارة لبعض القضايا    على تقييم مدى قدرة المنشأة على خلق القيمة على المدى   اقد تؤثر سلبً   التي  المهمَّ

 ) 2021)خياط، القصير والمتوسط والطويل

  عمال المتكاملةتقارير الأ وجود معايير وإرشادات لخدمات تأكيد عدم 8/2/3/3

يتم مراجعتها   الماليَّة فالقوائم   ،الماليَّةتقارير الأعمال المتكاملة على معلومات مالية وأخرى غير  تحتوي   

المراجعة   معايير  خلال  المعلومات  ،التقليدية  الماليَّةمن  الأعمال   التي  الماليَّةغير    أما  تقارير  تحتويها 

  (Grassmann et al., 2021).معيار تأكيد خاص بها  ي وجدفلا  ،المتكاملة

 كيد لتقارير الأعمال المتكاملة خدمة التأ مقدميخبرة مناسبة لدى  عدم توافر 8/2/3/4 

المها    من  مجموعة  المتكاملة  الأعمال  تقارير  تأكيد  لدى  يتطلب  والخبرات  التأ  مقدميرات  كيد خدمة 

 (IIRC,2015  )  ،  لدى المتكاملة  المراجعينولكن  الأعمال  تقارير  تأكيد  عند  محدودة  خبرة     حاليًا 

(Mazzotta, et al.,2022) . 

 تكلفة تأكيد تقارير الأعمال المتكاملة  ارتفاع 8/2/3/5

ا  ؛يحتاج إلى مشاركة العديد من الخبراء  بالكاملتأكيد تقارير الأعمال المتكاملة     ا سيجعل التأكيد مكلفً   ممَّ

 . (2018منصور،) للغاية
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 المتكاملة  الأعمالارير بتقوعلاقته  الماليلأداء ا 4/ 2/ 8

  الماليالأداء مفهوم  8/2/4/1

على أن الأداء   ،; charity ,2019)  2021  عوض،  ;  2022،غريب(  دراسة كل من  اتفقتحين    في  

مواردها المتاحة لديها بأفضل    استخداملمدى قدرة المنشأة على تحقيق أهدافها من خلال    انعكاسهو    المالي

  .من أجل تحقيق ميزة تنافسية ؛صورة ممكنة من أجل تحقيق أقصى عائد ممكن بأقل تكلفة ممكنة

مؤشر يوضح مدى نجاح المنشأة   :بأنهالأداء المالي    (Oyong et al ,2022)  ومن ناحية أخرى عرف  

ة على المدى  منشألل  الماليَّةفهو مقياس للصحة    ،مواردها لتعظيم ثروة المساهمين وربحيتهم  استخدامفي  

لمساهميها من   استراتيجيَّة  أيضًاوهي    ،الطويل المنشأة وربحيتها وقيمتها  إيرادات  لتعزيز  ت ستخدم  مالية 

 ة ومصادر الدخل والنفقات الأخرى.وحقوق الملكي ،التمويلومصادر خلال إدارة أصولها الحالية 

  الماليتقييم الأداء   أهمي ة 8/2/4/2

ة المنشآتكل  اهتمامهو محور  للمنشآت  الماليداء للأ  معدلات أفضل قي تحق يعتبر    فيترغب  التي خاصَّ

 حيث إنَّ   .والدولي  يوزيادة قدرتها على المنافسة على المستوى المحل  ،من النمو والتقدم  تحقيق قدر عالٍّ 

السمات   ىحدإ  نهأكما    ،تخفيض تكاليف الوكالة  ثمَّ ومن    ؛إرضاء أصحاب المصالح  فيالأداء الجيد يساهم  

بيئة الأعمال فإننا   فيللتغيرات المستمرة    ونظرًا  ؛الأساسية لجذب مزيد من الاستثمارات بأقل تكلفة تمويل

عبد )  للمنشآت  الماليتحسين معدلات الأداء    فييساهم    الذي إلى مواكبة تلك التغيرات بالشكل    دائمًابحاجة  

 . (2023 ،الهادي

هو تزويد المساهمين وأصحاب   الماليتقييم الأداء    أهميَّة( أن  (Oyong.,et al., 2022  دراسة  كدتأ  وقد   

 في ومساعدتهم    ،سليمة  استثمارية  قرارات  اتخاذلمساعدتهم في    حة الآخرين بمعلومات دقيقة وحديثهالمصل

  .في نفس القطاع المنشآتبين  إجراء مقارنة

داء المتكاملة والأعمال  وفق الإطار العام لتقارير الأ  حفصاالعلاقة بين مستوى الإ  5/ 2/ 8

 للمنشآت المالي 

في سوق    متكاملة على الأداء المالي للمنشأةعمال الالأ  طار العام لتقارير أن يؤثر الإفصاح وفق الإ  ي مكن     

الحد الأدنى من العائد تكلفة رأس المال  حيث تمثل    ؛  ،وذلك من خلال تأثيرها على تكلفة رأس المال  المال

المال    حتى ت سهم في تعظيم قيمة المنشأة،الذي ينبغي أن تحققه الاستثمارات   فكلما انخفضت تكلفة رأس 

على   العائد  متطلبات  انخفضت  كلما  المتكاملة،  الأعمال  بتقارير  الإفصاح  وجودة  الشفافية  لزيادة  نتيجة 

 .  (Barth et al., 2016) ربحية المنشأة وقدرتها التنافسيةالاستثمارات، مما ينعكس إيجابًا على 

  المتكاملة لن يكون له دور   الأعمال تقاريرفي  الاستدامة أن الإفصاح عن وجد  وعلى النقيض من ذلك        

لتدعيم جودة المعلومات    IIRCفعلى الرغم من الجهود التي بذلها المجلس الدولي للتقارير المتكاملة    تقويمي  

وبالتالي لا    ؛قابلة للتحقق منها الاستدامةكاملة لا توفر معلومات عن  عمال المتالأ  تقارير  فإنَّ   ، الماليَّةغير  

 Camodeca, et)علي الأداء المالي    لا يكون له أي أثر مما    يعير المستثمرون أي اهتمام لتلك المعلومات

al., 2018; Dewi, A., & Widyawati, L. 2023) .   
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ر سلبي ثأها  أو قد يكون ل  ،أداء المنشأة  عمال المتكاملة على  الأ  خرى قد لا تؤثر تقاريرة أومن ناحي     

عمال المتكاملة والتي قد تعوق تحقيق المنافع  الأبسبب مخاطر وتحديات الإفصاح عن تقارير    وذلك  ؛عليها  

)قدورةالأتقارير  المرجوة من   المتكاملة   ; Lee & Yeo, 2016)دراسة  شارتأ  وقد  (،2020،عمال 

Navarrete-Oyarce et al., 2022)     للمنافسين   خاصَّةفصاح عن معلومات  أن يؤثر الإ  ي مكن  أنهإلى

ن  أ  ي مكنوالمخاطر    المنشأة ونموذج أعمالها والفرص  استراتيجيَّةالإفصاح عن  ك  و المحتملينأالحاليين و/

ا ؛لها التنافسية وعلى المركز على المنشأ ايؤثر سلبً   . الماليدائها على أ يثير السلبالتأ هسيكون ل ممَّ

 التطبيقية الدراسة   3/ 8

المتبعة في تحديد مجتمع وعينة البحث ؛ ومصادر الحصول  المنهجية  يتناول هذا الجزء الخطوات 

 .ختبارات ؛ ونتائج هذه الإحصائية المستخدمةوالأساليب الإعلى البيانات ؛ ومتغيرات البحث؛ 

 :مجتمع وعينة البحث 1/ 3/ 8

خلالها قياس الظاهرة محل البحث؛ ولذلك    عن كافة المفردات التي ي مكن من  ي عبر مجتمع البحث

الماليَّة   يصبح مجتمع البحث  الماليَّة المصري للسنة  الحالية هو كافة الشَّركات المقيدة في سوق الأوراق 

؛ ونظرًا لأن التقارير المتكاملة ت عد أحد متطلبات الاستدامة ومؤشراتها المدرجة في أسواق 2024الحالية  

فيمكن   المختلفة،  العالمية  الأموال  في مؤشر    للباحثينرؤوس  المدرجة  المصريَّة  الشَّركات  إلى  الاستناد 

الاستدامة باعتبارها أقرب الشَّركات التي تحافظ على الإفصاح المحاسبي بموجب التقارير المتكاملة وفقًا 

 .  ةدرة عن هيئة سوق المال المصريَّ لتقارير الاستدامة الصا

المعنية بعد استبعاد   خلال فترة البحث  شركة  17مكونة من    لك؛ تصبح العينة النهائية للبحثبناءً على ذ

 مشاهدة خلال فترة البحث  85ركات  الشَّركات التي تخرج عن نطاق تجانس العينة، وقد سجلت هذه الشَّ 

من خلال الجدول    ت اختيار العينة النهائية للبحثتوضيح إجراءا  للباحثينسنوات(، وي مكن    5شركة ×    17)

 التالي: 

 جراءات تحديد عينة البحث(: إ1جدول رقم )

 عدد المشاهدات عدد الشَّركات الإجراء

 150 30 لية للبحثالعينة الأوَّ 

 65 13 البنوك والمؤسسات الماليَّة  (-)

 85 17 صافي العينة 

 

قطاعات مختلفة بين سنوات    9النهائية الموزعة على عدد    بيان توزيع عينة البحث  ينللباحث   وي مكن

 الدراسة في سوق الأوراق الماليَّة المصري من خلال الجدول التالي:
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 عينة البحث على مشاهدات وسنوات البحث (: توزيع2جدول رقم )

 

 القطاعات 
عدد  

 الش ركات 

  

 عدد المشاهدات
% 

201

9 
 الاجمالي 2023 2022 2021 2020

اتصالات وإعلام 

 وتكنولوجيا معلومات 
1 1 1 1 1 1 5 5.88 % 

 % 5.88 5 1 1 1 1 1 1 أسمدة وكيماويات 

 % 17.65 15 3 3 3 3 3 3 أغذية ومشروبات وتبغ 

خدمات ومنتجات  

 صناعية وسيارات
4 4 4 4 4 4 20 23.53 % 

 % 11.76 10 2 2 2 2 2 2 رعاية صحية وأدوية 

 % 11.76 10 2 2 2 2 2 2 عقارات

مقاولات وإنشاءات  

 هندسية
2 2 2 2 2 2 10 11.76 % 

 % 5.88 5 1 1 1 1 1 1 منسوجات وسلع معمرة 

 % 5.88 5 1 1 1 1 1 1 موارد أساسية

 %100 85 17 17 17 17 17 17 الإجمالي

 

 مصادر الحصول على البيانات:  2/ 3/ 8

ية للشركات المدرجة بعينة البحث؛ حيث إنَّ بيانات على مصادر البيانات الثانو  يعتمد البحث الحالي

الحالي   للشركات  البحث  المتكاملة  والتقارير  الماليَّة  بالبيانات  الخاصة  الأرقام  من  مجموعة  على  تعتمد 

 المدرجة بسوق الأوراق الماليَّة المصري والتي ي مكن استخراجها من القوائم الماليَّة والتقارير المتكاملة.

الحالي  كافة   الباحثون  واعتمد البحث  لإتمام  اللازمة  للشركات   البيانات  الماليَّة  القوائم  في  المتمثلة 

المصريَّة بالبورصة  البحث  المدرجة  بعينة  التطبيق  من  ومحل  بها  يتعلق  وما  الادارة  مجالس  وتقارير   ،

إيضاحات. وتم الحصول على هذه البيانات من خلال العديد من المواقع الإلكترونية على شبكة الإنترنت  

المصريَّة البورصة  موقع  في:  مباشر   (https://www.egx.com.eg)والمتمثلة  معلومات  موقع   ،

(https://www.mubasher.info)  بالإضافة إلى العديد من المواقع الإلكترونية المختلفة التي تخص ،

والتقارير الماليَّة للشركات المدرجة بعينة   القوائم  الشَّركات المدرجة بعينة الدراسة؛ من أجل الحصول على

 الدراسة، والتقارير المتكاملة للإفصاح المحاسبي لتلك الشَّركات.
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 :قياس متغيرات البحث  3/ 3/ 8

الفروض الإحصائيَّة النظري لصياغة  السابق للإطار  العرض  إلى    للباحثين ي مكن    للبحث  استناداً 

 وأدوات قياسها لأغراض تحليل العلاقة بين المتغيرات على النحو التالي:  البحثرات عرض متغي

 (مؤشر مستوى الامتثال للإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة ) المتغير المستقل للبحث 8/3/3/1

في مؤشر التوافق مع التقارير المتكاملة الذي  تغير المستقل محل الاهتمام بالبحث الحالي  يتمثل الم

يتعلق  فيما  الماليَّة  للقوائم  الخارجي  للمستخدم  وصفي  بشكل  المختلفة  المحاسبية  الممارسات  عن  يعبر 

بالجوانب الخاصة بالنظرة التنظيمية والبيئة الخارجيَّة، والحوكمة، ونموذج الأعمال، والمخاطر والفرص 

والاس الداخلية،  الإعداد  والضوابط  وأسس  المستقبليَّة،  والنظرة  والأداء،  الموارد،  وتخصيص  تراتيجيَّة 

بالاعتماد على مؤشر لقياس مستوى الامتثال للإطار العام للتقارير المتكاملة    الباحثونوالعرض، وقد قامت  

وقد تمَّ قياسه بناءً على  ،رير المتكاملة الصادر عن المجلس الدولي للتقارير المتكاملةااستناداً إلى إطار التق

 ; Lee & Yeo, 2016)( وقد اعتمد الباحث دراسة كل من  2020الأسلوب المتبع في دراسة )قدورة،  

Zhou et al.,2017 ) ويتم قياس مستوى توافق تقارير الشَّركات المدرجة في المؤشر المصري لمسؤولية .

الشَّركات مع الإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة من خلال تحديد مدى وجود العنصر بتقرير الشَّركة. 

نه يأخذ القيمة )صفر(، إذ إنه في حالة وجوده يأخذ القيمة )واحد(، أما في حالة عدم وجوده بتقارير الشَّركة فإ

العلم بأنَّ الأسئلة الواردة )  البنود الواردة في كل عنصر رئيسي من العناصر   55مع  سؤالًا( عبارة عن 

 الواردة في الإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة.الثمانية 

 )الأداء المالي(:  للبحث المتغير التابع 8/3/3/2

يتمثل الأداء المالي للشركة في قدرة الشَّركة على استغلال أصولها وحجم استثماراتها في تحقيق  

معدلات الأداء المالي للشركة الاعتماد على  أعلى مستويات معدلات العائد والربحية للشركة؛ لذلك ي مكن  

 من خلال المؤشرين التاليين: 

: وي مكن قياسه بقسمة صافي الدخل بعد الفوائد والضرائب على إجمالي  معدل العائد على الأصول •

 (Conway , 2019; Kalash, 2024) دراسة  الأصول بالشركة؛

السوقي ة • القيمة  السوقيَّة  مؤشر  القيمة  قياسه اعتماداً على مؤشر  والذي    Tobin’s Q: وي مكن 

مقسومً  الالتزامات  منها  مطروحًا  السوقيَّة  القيمة  عن  للشركةيعبر  الدفترية  القيمة  على   .ا 

(Conway, 2019; Dhifi & Zouari , 2024) . 

 المتغير المعدل للدراسة )جودة التأكيد(:  8/3/3/3

-Ruiz)   بالاعتماد على مؤشر لقياس جودة التأكيد بناءً على الأسلوب المتبع في دراسة  الدراسةقد قامت      

Barbadillo, & Martínez-Ferrero, J. ,2020; Grassmann et al., 2021;      ، )الحضري 

  .لقياس جودة التأكيد  عنصرًا رئيسيًّا 21يحتوي المؤشر على عدد   2023
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 المتغيرات الحاكمة: 8/3/3/4

التابع، والتي تم إضافتها من أجل  المتغير  التي تؤثر على  المتغيرات  الرقابية في  المتغيرات  تتمثل 

باستخدام   الباحثونضبط العلاقة بين المتغيرات التابعة والمتغيرات المستقلة في نماذج الانحدار. وقامت  

العديد من المتغيرات الرقابية والتي تم استخدامها كمحددات أو ثبت لها تأثير كبير على استمرارية الشَّركات  

وذلك في ضوء الدراسات السابقة. وتتمثل أهم هذه المتغيرات في معدل نمو المبيعات، والرافعة الماليَّة، 

 المتغيرات الحاكمة من خلال الجدول التالي: وحجم الشَّركة. وفيما يلي توضيح لكيفية قياس هذه 

 المتغيرات الحاكمة (: 3جدول رقم )

 المصدر طريقة القياس  الرمز المتغير

معدل نمو  

 المبيعات 
Growth 

ي مكن قياسه بقسمة التغير في المبيعات على 

 مبيعات السنة السابقة.
(Islam, 2021) 

الرافعة  

 الماليَّة 
Lev 

ي مكن قياسها باستخدام إجمالي الالتزامات إلى 

 إجمالي الأصول. 

)Dewi, A., & 

Widyawati, L. 

,2023)  

حجم 

 الشَّركة 
Size 

ي مكن قياسه باستخدام لوغاريتم القيمة الدفترية 

 للشركة. 

(Conway , 2019; 

Islam, 2021) 

 : صياغة الفروض الإحصائي ة للبحث: 4/ 3/ 8

لغرض تحقيق الهدف الرئيسي للدراسة من تحليل أثر الدور المعدل لجودة خدمات التأكيد على العلاقة 

تقسيم    للباحثينومعدلات الأداء المالي ، ي مكن    مستوى الامتثال  للإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملةبين  

 اختبار العلاقات المباشرة للدراسة على النحو التالي: 

 العلاقة المباشرة بين مستوى الامتثال مع التقارير المتكاملة ومعدلات الأداء المالي: 8/3/4/1

لإطار  مستوى الامتثال  ل  بين ائي ةلا يوُجد تأثيرٌ ذو دلالة إحص:  ض الإحصائي الرئيسي الأول للبحثالفر

 الأداء المالي  المتكاملة و الأعمال تقاريرالعام ل

تقسيم هذا الفرض الرئيسي   للباحثينالأداء المالي ، فإنه ي مكن  لتعدد المتغيرات التابعة للبحث  ونظرًا  

 إلى مجموعة من الفروض الفرعية التالية: 

 الأعمال   لتقاريرالإطار العام  مستوى الامتثال  بين  الفرض الفرعي الأول: لا ي وجد تأثير  ذو دلالة إحصائيَّة  

 .معدل العائد على الأصول والمتكاملة 

 الأعمال  لتقاريرالإطار العام  مستوى الامتثال  بين  الفرض الفرعي الثاني: لا ي وجد تأثير  ذو دلالة إحصائيَّة  

 .مؤشر القيمة السوقيَّة المتكاملة و
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الأعمال لتقارير مستوى الامتثال للإطار بين العلاقة أثر الدور المعدل لجودة التأكيد على  8/3/4/2

 المتكاملة والأداء المالي:

جودة التأكيد على العلاقة بين للا يوُجد تأثيرٌ ذو دلالة إحصائي ة  :  الرئيسي الثاني للبحثالفرض الإحصائي  

 .لأداء المالياالمتكاملة و لتقارير الأعمال العام للإطار مستوى الامتثال

تقسيم هذا الفرض الرئيسي   داء المالي ، فإنه ي مكن للدراسةالمتغيرات التابعة للدراسة الأونظرًا لتعدد  

 إلى مجموعة من الفروض الفرعية التالية: 

 جودة التأكيد على العلاقة بين مستوى الامتثاللالفرض الفرعي الأول: لا ي وجد تأثير  ذو دلالة إحصائيَّة  

 ومعدل العائد على الأصول المتكاملة  لتقارير الأعمال العام للإطار

 العلاقة بين مستوى الامتثال  جودة التأكيد علىلالفرض الفرعي الثاني: لا ي وجد تأثير  ذو دلالة إحصائيَّة  

 .ومؤشر القيمة السوقيَّة  المتكاملة لتقارير الأعمالالعام  للإطار

 :الإحصائي ة للبحثختبار الفروض نموذج ا 5/ 3/ 8

ختبار صياغة نموذج ا للباحثينمن اختبار الفروض الإحصائيَّة ي مكن  في إطار ما تسعى إليه الدراسة

للبحث المباشر  الفروض الإحصائيَّة  العلاقات  للدراسة  في ضوء  ي مكن  الثلاثة؛ ومن ثم  صياغة نموذج  ة 

 اختبار الفروض الإحصائيَّة على النحو التالي: 

الامتثال  8/3/5/1 مستوى  بين  المباشرة  العلاقة  الأعمال  العام  للإطار  نموذج  المتكاملة   لتقارير 

 ومعدلات الأداء المالي:

الامتثال   مستوى  اختلاف  أثر  بتحليل  للدراسة  الأول  الفرض  الأعمال يتنبأ  لتقارير  العام    للإطار 

بار الفرض الإحصائي صياغة نموذج اخت  المالي. وبالتالي، ي مكن للدراسة  المتكاملة على معدلات الأداء

 وفقًا للفروع على الشكل التالي:  الأول للبحث

FP (ROA & Tobin’s Q)  = β0 + β1 EE + β2 Gov. + β3 BM + β4 RO + β5 SG + 

β6 Perf. + β7 FL + β8 Pres. + β9 IRD + β10 Growth + β11 Lev + 

β12 Size + ε    (1) 

للإطار نموذج أثر الدور المعدل لجودة التأكيد على العلاقة المباشرة بين مستوى الامتثال    8/3/5/2

 المتكاملة ومعدلات الأداء المالي:لتقارير الأعمال العام 

الأول الفرض  أثر  للبحث  يتنبأ  الامتثال    بتحليل  بين  العلاقة  التأكيد على  لتقارير العام  للإطار  جودة 

وبالتا  الأعمال المالي.  الأداء  ومعدلات  المتكاملة  التقارير  ي مكن  مع  اختبار    للباحثينلي،  نموذج  صياغة 

 الفرض الإحصائي الثاني للدراسة وفقًا للفروع على الشكل التالي: 

FP (ROA & Tobin’s Q)  = β0 + β1 EE × ASS_Q + β2 Gov × ASS_Q + β3 BM × 

ASS_Q + β4 RO × ASS_Q + β5 SG × ASS_Q + β6 Perf × ASS_Q 
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+ β7 FL × ASS_Q + β8 Pres × ASS_Q + β9 IRD × ASS_Q + β10 

Growth + β11 Lev + β12 Size + ε  (3) 

 حيث إن:

 دلالة المتغير رمز المتغير المتغير

 التابع 

 الأداء المالي 

Tobin’s Q .مؤشر القيمة السوقيَّة 

ROA  .معدل العائد على الأصول 

 المعدل

 جودة التأكيد 
ASS_Q .مستوى جودة التأكيد وفقًا لمؤشر الدراسة المتبع 

المستقل: مؤشر 

الإفصاح المحاسبي 

عن التقارير  

 المتكاملة بأبعاده 

EE .نظرة عن الشَّركة وبيئتها الخارجيَّة كأحد أبعاد المؤشر 

Gov. .الحوكمة كأحد أبعاد المؤشر 

BM .نموذج الأعمال كأحد أبعاد المؤشر 

RO .المخاطر والفرص كأحد أبعاد المؤشر 

SG .الاستراتيجية وتخصيص الموارد كأحد أبعاد المؤشر 

Perf. .الأداء كأحد أبعاد المؤشر 

FL .النظرة المستقبليَّة كأحد أبعاد المؤشر 

Pres. .أسس الإعداد والعرض كأحد أبعاد المؤشر 

IRD 
إجمالي مؤشر الإفصاح المحاسبي عن التقارير 

 المتكاملة.

 الحاكمة

Growth  المبيعات. معدل نمو 

Lev  .الرافعة الماليَّة 

Size  .حجم الشَّركة 

 

 تصوير نموذج البحث الحالية: 6/ 3/ 8

تلخيص   للباحثينانطلاقًا من العرض السابق لنموذج اختبار الفروض الإحصائيَّة للدراسة ي مكن  

 من خلال الشكل التالي:  حليل العلاقة بين متغيرات البحثنموذج ت
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 البحث (: نموذج 1)رقم شكل 

 لبحثفي ضوء الدراسات السابقة ومتغيرات ا  نيالباحث المصدر: من إعداد 

 : المستخدمة في البحثالأساليب الإحصائي ة   7/ 3/ 8

 تمَّ الاعتماد على مجموعة من الأساليب الإحصائيَّة المتمثلة في:

الأساليب الإحصائيَّة الوصفية: حيث تم الاعتماد على المتوسط الحسابي والانحراف المعياري؛ لقياس  •

 التشتت والاختلاف بين إجابات مفردات العينة حول متغيرات الدراسة. مدى 

اعتمدت   • حيث  الاستدلالية:  الإحصائيَّة  من   الباحثونالأساليب  مجموعة  الدراسة  فروض  اختبار  في 

 الأساليب الإحصائيَّة، التي تتمثل في: 

الخاضعة   ▪ المتغيرات  بين  علاقات  وجود  مدى  على  للتعرف  وذلك  الارتباط:  معاملات  استخدام 

 للاختبار.

 استخدام معاملات الانحدار: وذلك للتعرف على مدى وجود تأثير بين المتغيرات الخاضعة للاختبار.  ▪

 

 

 بيئة الشركة الخارجية  •

 الحوكمة •

 نموذج الأعمال  •

 المخاطر والفرص  •

 وتخصيص الموارد الاستراتيجية  •

 الأداء  •

 النظرة المستقبلية •

 أسس الإعداد والعرض •

 إجمالي مؤشر الإفصاح بالتقارير المتكاملة. •

 معدلات الأداء المالي

)معدل العائد على  

الأصول، ومؤشر القيمة  

 ( السوقية

 مستوى جودة التأكيد 

H2             

مؤشر مستوى الامتثال مع الإطار العام لتقارير الأعمال  

 المتكاملة

H1 
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قامت   أن  البحث  الباحثونوبعد  وعينة  مجتمع  البحث،  بعرض  بيانات  على  الحصول  ، ومصادر 

 استخلاص النتائج من البرنامج وعرضها. والأساليب الإحصائيَّة المستخدمة في تحليل البيانات، ستشرع في  

 الإحصاءات الوصفية:  8/ 3/ 8

الوصفية الإحصاءات  الدراسة   تتمثل  لمتغيرات  العام  الشكل  عن  يعبر  والذي  الحسابي  الوسط  في 

الحالية على مستوى المشاهدات   بر عن مستوى التشتت بعينة البحثبالعينة، والانحراف المعياري بما يع 

التحليل  بالمتغيرات، وأخيرًا حدود العينة بين الحدين الأدنى والأقصى. وفي هذا الشأن قد أسفرت نتائج 

 ( التالي: 3الإحصائي عن الجدول رقم ) 

 (: نتائج الإحصاءات الوصفية3جدول رقم )

  N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

Tobin's 85 0.301 2.376 0.995 0.403 

ROA 85 0.057 0.214 0.112 0.030 

EE 85 2.000 7.000 5.082 1.424 

Gov 85 2.000 7.000 5.141 1.424 

BM 85 2.000 9.000 6.318 1.671 

RO 85 1.000 4.000 2.835 0.871 

SG 85 2.000 7.000 5.271 1.392 

Perf 85 2.000 10.000 6.471 2.113 

FL 85 3.000 7.000 5.000 1.354 

Pres 85 0.000 3.000 1.847 0.970 

IRD 85 23.000 50.000 37.965 6.714 

Ass_Q 85 8.000 23.000 14.894 3.416 

Size 85 6.523 8.456 7.306 0.550 

Lev 85 0.562 0.816 0.701 0.075 

Growth 85 -0.052 0.227 0.086 0.084 

Valid N 

(listwise) 
85         

 

من خلال العرض السابق للإحصاءات الوصفية مجموعة من الملاحظات التي ي مكن   للباحثينيتبين  

 بيانها فيما يلي: 
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، فيما يتعلق بالمتغير المستقل الخاص بمستوى الامتثال مع الإطار العام للتقارير المتكاملة يتبين ارتفاع  أولاً 

الأوساط  بلغت  حيث  المتكاملة؛  التقارير  العام  الإطار  مع  الفرعية  الأبعاد  لكافة  المؤشر  مستوى 

على   37.965،  1.847،  5،  6.471،  5.271،  2.835،  6.318،  5.141،  5.082  الحسابية

الحوكمي، ونموذج الأعمال، والفرص   الخارجيَّة، والجانب  العامة والبيئة  النظرة  لكلٍّ  من  التوالي 

والمخاطر، والاستراتيجيَّة، والأداء، والنظرة المستقبليَّة، وأسس الإعداد والعرض، وإجمالي مؤشر 

حسابية من الحدود القصوى  مع الإطار العام للتقارير المتكاملة؛ حيث تقترب هذه الأوساط الالامتثال  

، كما تشير تلك النتائج إلى (2020قدورة،  :    2021عيد ،  دراسة )للعينة، وتتقارب هذه النسب مع  

الماليَّة المصري تهتم إلى حد كبير  أن الشَّركات التي تصدر بتقارير الاستدامة في سوق الأوراق 

بالإفصاح المحاسبي عن التقارير المتكاملة رغم أن هذه الممارسة اختيارية وليست إلزامية في سوق  

 الأوراق الماليَّة المصري. 

أن الوسط الحسابي لمؤشر   للدراسة  ، فيما يتعلق بالمتغير التابع الخاص بمعدلات الأداء المالي فيتضحثانياً     

؛ وتشير تلك النتائج إلى قدرة الشَّركات المدرجة بعينة الدراسة على خلق  0.995القيمة السوقيَّة يبلغ  

، والجدير بالذكر أن 1القيمة؛ حيث إنَّ الوسط الحسابي للعينة على مستوى المقياس يقترب من قيمة 

السابقة بالدراسات  نظيرتها  مع  تتقارب  القيم  الدراسة  هذه  بموضوع  الصلة  ‐Callego)  ذات 

Álvarez, & Pucheta‐Martínez, 2022))  ;بالإضافة إلى ذلك يتضح للدراسة  (  2021  ،  عيد .

وهي قيمة تقترب من الحد الأقصى لعينة   %11.2أن الوسط الحسابي لمعدل العائد على الأصول يبلغ  

ب الأصول  على  العائد  معدلات  ارتفاع  إلى  وتشير  غيرها الدراسة؛  من  وتقترب  الدراسة  عينة 

 .  (Oware & Mallikarjunappa, 2019)بالدراسات ذات الصلة

أن الوسط الحسابي لذلك    جودة خدمات التأكيد فيتضح للدراسة، فيما يتعلق بالمتغير المعدل الخاص بثالثاً     

وهي قيمة متوسطة بين الحدود الدنيا والقصوى لعينة الدراسة إلا أنها تبلغ ما   14.894المتغير يبلغ  

 نقطة.    29من إجمالي مؤشر الدراسة؛ حيث إنَّ مؤشر الدراسة يحتوى على حد أقصى    %50يقارب  

يشير   ؛ وهو ماكل عام لكافة متغيرات البحثانخفاض قيم الانحراف المعياري بش، يتبين للدراسة وأخيرًا      

. وبناءً على النتائج كافة المتغيرات المدرجة بالبحث الحاليإلى انخفاض مستويات التشتت بشكل عام ل

بالدراسات   مقارنة نتائج البحث الحالي  للباحثين  الواردة عالية بالإحصاءات الوصفية للدراسة ي مكن

 . ولة لتعميم نتائج عينة البحثالسابقة ذات الصلة في محا

 نتائج تحليل الارتباط: 9/ 3/ 8

المتغيرات  العلاقة الارتباطية بين  التحقق من طبيعة  إلى  الدراسة من إجراء تحليل الارتباط  تهدف 

والحاكمة  المستقلة  المتغيرات  بين  الخطي  الازدواج  طبيعة  من  التحقق  إلى  بالإضافة  والتابعة،  المستقلة 

بنماذج اختبارات الفروض الإحصائيَّة للبحث، وفي هذا الشأن أسفرت نتائج التحليل الإحصائي المدرجة  

 ( التالي: 4عن الجدول رقم )
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 (: نتائج تحليل الارتباط 4جدول رقم )

 

 

وجود علاقة طردية معنوية بين بعض أبعاد   للدراسة( يتضح  4وطبقاً للنتائج الواردة بالجدول رقم )

مكونات مؤشر الامتثال للإطار العام للتقارير المتكاملة وكلٍّ  من مؤشر القيمة السوقيَّة ومعدل العائد على  

الأعمال، والمخاطر  الحوكمة، ونموذج  بين كلٍّ  من  ارتباط طردي معنوي  الأصول؛ حيث توجد علاقة 

داء، وأسس الإعداد والعرض، وإجمالي المؤشر وبين مؤشر القيمة السوقيَّة؛ والفرص، والاستراتيجيَّة، والأ

من   بكلٍّ  الخاصة  المتكاملة  للتقارير  العام  للإطار  الامتثال  مؤشر  مكونات  ارتفاع  أن  إلى  يشير  ما  وهو 

والعر الإعداد  وأسس  والأداء،  والاستراتيجيَّة،  والفرص،  والمخاطر  الأعمال،  ونموذج  ض، الحوكمة، 

 وإجمالي المؤشر يؤدي إلى ارتفاع مؤشر القيمة السوقيَّة.

أيضًا وجود علاقة ارتباط طردي معنوي بين مكونات مؤشر الامتثال للإطار العام   كما تبين للدراسة

والاستراتيجيَّة،  والفرص،  والمخاطر  والحوكمة،  الخارجيَّة،  البيئة  من  بكلٍّ   الخاصة  المتكاملة  للتقارير 

نات مؤشر  وإجمالي المؤشر يؤدي إلى ارتفاع معدل العائد على الأصول. وهو ما يشير إلى أن ارتفاع مكو 

الامتثال للإطار العام للتقارير المتكاملة الخاصة بكلٍّ  من البيئة الخارجيَّة، والحوكمة، والمخاطر والفرص، 

 والاستراتيجيَّة، وإجمالي المؤشر يؤدي إلى ارتفاع معدل العائد على الأصول. 

 

    (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) (13) (14) (15) 

(1) Tobin's 1               

(2) ROA 0.169 1              

(3) EE -0.038 .506** 1             

(4) Gov .463** .416** -0.035 1            

(5) BM .483** 0.051 -0.011 .622** 1           

(6) RO .591** .325** -0.018 .461** .617** 1          

(7) SG .559** .357** -0.125 .515** .526** .597** 1         

(8) Perf .336** 0.069 -0.108 .417** .537** .554** .515** 1        

(9) FL -0.052 -0.053 -0.191 -0.068 -0.047 0.000 0.051 -0.021 1       

(10) Pres .521** 0.151 -0.068 .352** .537** .816** .551** .564** -0.027 1      

(11) IRD .573** .361** 0.091 .694** .804** .793** .750** .770** 0.135 .730** 1     

(12) Ass_Q .443** .372** .396** .214* .256* 0.094 0.049 .332** -0.041 0.088 .324** 1    

(13) Size -0.131 0.004 -0.053 -0.072 -0.114 -0.178 -.254* -0.004 0.077 0.020 -0.114 0.058 1   

(14) Lev -0.095 -0.147 -0.202 -0.005 0.080 0.020 0.101 0.052 -0.031 -0.083 -0.002 0.032 -0.109 1  

(15) Growth -0.068 0.038 0.045 0.112 0.005 -0.080 0.015 -0.095 0.203 -0.112 0.022 -0.032 -0.165 -0.083 1 
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معاملات  إنَّ  حيث  المتغيرات؛  بين  الخطي  الازدواج  مشكلة  انتفاء  المصفوفة  فحص  من  تبين  كما 

( وهو ما يؤكد عدم وجود ازدواج خطي بين  0.80الارتباط بين المتغيرات المستقلة والحاكمة أقل من )

 المتغيرات. 

 اختبار التوزيع الطبيعي للبيانات:   10/ 3/ 8

في    الباحثونستعتمد   المتمثلة  الطبيعي  التوزيع  اختبارات  كولمجروف  على  اختباري 

؛ بغرض التحقق من   (Shapiro-Wilk)واختبار شابيرو ويلك   (Kolmogorov-Smirnov)سيمرنوف 

الامتثال للإطار  اقتراب البيانات من توزيعها الطبيعي بالنسبة لمتغيرات الدراسة الكمية المتمثلة في مؤشر

على    العام العائد  ومعدل  السوقيَّة،  القيمة  بمؤشر  الخاصة  المالي  الأداء  ومؤشرات  المتكاملة،  للتقارير 

 الأصول، ومؤشر جودة خدمات التأكيد، وهو ما يتضح نتائجهما من خلال الجدول التالي:  

 الطبيعي (: نتائج اختبارات التوزيع 5جدول رقم )

 

  
Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

Tobin's .109 85 .014 .942 85 .001 

ROA .115 85 .008 .955 85 .005 

EE .176 85 .000 .914 85 .000 

Gov .186 85 .000 .914 85 .000 

BM .141 85 .000 .952 85 .003 

RO .208 85 .000 .858 85 .000 

SG .170 85 .000 .9*01 85 .000 

Perf .133 85 .001 .947 85 .002 

FL .170 85 .000 .899 85 .000 

Pres .198 85 .000 .860 85 .000 

IRD .090 85 .086 .973 85 .069 

Ass_Q .133 85 .001 .960 85 .009 

Size .116 85 .007 .943 85 .001 

Lev .083 85 .200* .951 85 .003 

Growth .098 85 .041 .946 85 .001 

واختبار شابيرو   (Kolmogorov-Smirnov)كولمجروف سيمرنوفوتقوم فرضية اختباري 

على فرض عدم يشير إلى أن التوزيع الخاص بالبيانات يتبع التوزيع الطبيعي؛    (Shapiro-Wilk)ويلك  

بمعنى أن ثبوت معنوية هذين الاختبارين يشير إلى أن التوزيع الخاص بالبيانات لا يتبع التوزيع الطبيعي،  

تبع التوزيع  أما إذا ثبت عدم معنوية هذين الاختبارين؛ فذلك دليل واضح على أن التوزيع الخاص بالبيانات ي

 الطبيعي. 
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( يتبين معنوية الاختبارين لأي متغير  5وبالتالي، بناءً على النتائج السابق عرضها بالجدول رقم )

، وفي ذلك دلالة على أن توزيع  %5لكافة المتغيرات أقل من    .Sigمن متغيرات الدراسة؛ حيث إنَّ قيمة  

في صحة   مشكلة  النتائج  تلك  اعتبار  ي مكن  لا  ذلك،  الرغم من  الطبيعي. وعلى  التوزيع  يتبع  لا  البيانات 

، بغض  (N > 30)البيانات؛ حيث ي مكن افتراض تحقق شرط التوزيع الطبيعي للبيانات للعينات الكبيرة  

النظر عن توزيع المجتمع الأصلي، وذلك طبقًا ما تنص عليه نظرية النهاية المركزية، وبما أن حجم العينة 

، فإنَّ مشكلة عدم توزيع البيانات توزيعًا طبيعيًّا لن تكون ذات تأثير على  (N = 85)في الدراسة الحالية  

 صحة النماذج المستخدمة في الدراسة. 

 نتائج اختبار الفروض الإحصائي ة:   11/ 3/ 8

 ة بين المتغيرات الرئيسية للبحثإلى تحليل العلاقات المباشر  في هذا الجزء من البحثالدراسة    تهدف

تحليل العلاقة    ض الإحصائيَّة الرئيسيَّة للدراسة؛ حيث ي مكن للدراسةفي ظل استخدام نماذج اختبارات الفرو

المالي باستخدام  المتكاملة ومعدلات الأداء  التقارير  المحاسبي عن  المختلفة لمؤشر الإفصاح  بين الأبعاد 

مؤشر القيمة السوقيَّة ومعدل العائد على الأصول، وذلك اعتماداً على طريقة المربعات الصغرى الموزونة 

Weighted Least Squares Regression (WLS) والتي تعتبر بديلًا لطريقة المربعات الصغرى ،

(OLS)  رط من شروط طريقة المربعات الصغرى العادية مثل  لتحسين نموذج الانحدار عندما لا يتحقق ش

عدم تجانس التباين لمتغيرات النموذج، والبيانات لا تتبع التوزيع الطبيعي، واحتواء المتغير التابع على قيم 

شاذة أو متطرفة؛ حيث أسفرت نتائج التوزيع الطبيعي عن خروج البيانات عن التوزيع الطبيعي. وفي هذا 

اختبار الفروض الإحصائيَّة للدراسة وفقًا لنماذج اختبارات الفروض الإحصائيَّة على    للباحثينالشأن، ي مكن  

 النحو التالي: 

 نتائج تحليل العلاقة بين مستوى الامتثال للإطار العام للتقارير المتكاملة والأداء المالي: 8/3/11/1

للتقارير المتكاملة على  للإطار العام يتنبأ الفرض الأول للدراسة بتحليل أثر اختلاف مستوى الامتثال

اختبار هذ المالي. ولغرض  الدراسة  معدلات الأداء  الفرض الإحصائي اعتمدت  الفرض ا  نموذج اختبار 

(، وبتشغيل النموذج وبالاعتماد على معنوية العلاقات المختلفة تم التوصل  1الإحصائي الأول للدراسة رقم )

 (.6إلى النتائج المبينة بالجدول رقم ) 

الدراسة لدى  )  ويتضح  رقم  بالجدول  المعروضة  النتائج  خلال  بالقوة  6من  النسبي  الارتفاع   )

على التوالي لكلٍّ  من مؤشر القيمة السوقيَّة، ومعدل العائد  %31.4، %47.1التفسيرية للنموذج؛ حيث تبلغ 

الفروض  اختبار  بنموذج  الموجودة  والحاكمة  المستقلة  المتغيرات  أن  إلى  يشير  ما  وهو  الأصول؛  على 

يمكنها تفسير التباين الكلي في كلٍّ  من مؤشر القيمة السوقيَّة، ومعدل العائد على    ( للبحث1الإحصائيَّة رقم )

( يمكنه تفسير  1. وبالتالي، فإنَّ نموذج اختبار الفروض رقم )على التوالي  %31.4،  %47.1الأصول بنسبة  

للنموذج؛ حيث إنها تبلغ    Fارتفاع ومعنوية قيم    للباحثينالعلاقة بكفاءة بين المتغيرات الداخلة فيه، كما يتبين  

 . %5الي وهي معنوية عند مستوى معنوية على التو 3.043، 5.915
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عدم معنوية المتغير المستقل الخاص   للباحثينوبالنظر إلى نتائج تشغيل النموذج بالعمود الأول يتبين  

بالبيئة الخارجيَّة، ونموذج الأعمال، والنظرة المستقبليَّة، وأسس الإعداد والعرض على التوالي من مؤشر 

العام للإطار  إنَّ    الامتثال  حيث  المتكاملة؛   = β = -0.010, 0.023, -0.015, 0.018; T)للتقارير 

ارتفاع مستوى    (2 > 0.795 ,0.580 ,0.462 ,0.692 إلى أن  العام ، وهو ما يشير    الامتثال للإطار 

والعرض  الإعداد  وأسس  المستقبليَّة،  والنظرة  الأعمال،  ونموذج  الخارجيَّة  البيئة  عن  المتكاملة  للتقارير 

 يؤثر على مؤشر القيمة السوقيَّة للشركة.  لا

 (: نتيجة اختبار الفرض الإحصائي الأول للبحث 6جدول رقم )

للدراسة تبين  والمخاطر   كما  بالحوكمة،  الخاص  المستقل  المتغير  معنوية  الأول  العمود  نتائج  من 

للتقارير   الامتثال للإطار العاموالفرص، والاستراتيجيَّة وتخصيص الموارد، والأداء على التوالي من مؤشر  

 < β = 0.041, 0.149, 0.088, 0.026; T = 2.219, 2.865, 2.450, 2.782)المتكاملة؛ حيث إنَّ 

للتقارير المتكاملة عن الحوكمة، والمخاطر   الامتثال للإطار العام، وهو ما يشير إلى أن ارتفاع مستوى    (2

 والفرص، والاستراتيجيَّة وتخصيص الموارد، والأداء يؤدي إلى ارتفاع مستوى مؤشر القيمة السوقيَّة.

 النموذج

اختبارات التعددية  المتغير التابع: معدل العائد على الأصول  المتغير التابع: مؤشر القيمة السوقي ة

قيمة  الخطية 

معاملات  

 الانحدار 

T-Test  قيمة

معاملات  

 الانحدار 

T-Test 

قيمة 

 Tاختبار 

مستوى 

 Sigالمعنوية 

قيمة اختبار 

T 

مستوى 

 Sigالمعنوية 
VIF TOL 

     0.341 0.958 0.058 0.410 0.829 0.601 ثابت الانحدار 

 0.879 1.137 0.000 5.037 0.011 0.692 0.397- 0.010- نظرة عن الشَّركة وبيئتها الخارجيَّة 

 0.514 1.944 0.019 2.717 0.001 0.027 2.219 0.041 الحوكمة 

 0.440 2.275 0.703 0.383- 0.001- 0.462 0.740 0.023 الأعمالنموذج 

 0.244 4.103 0.029 2.483 0.000 0.006 2.865 0.149 المخاطر والفرص

 0.473 2.115 0.022 2.262 0.004 0.017 2.450 0.088 الاستراتيجية وتخصيص الموارد 

 0.561 1.782 0.473 0.722 0.001 0.007 2.782 0.026 الأداء 

 0.866 1.155 0.583 0.552 0.001 0.580 0.556- 0.015- النظرة المستقبليَّة 

 0.261 3.828 0.177 1.363 0.008 0.795 0.261 0.018 أسس الإعداد والعرض 

 0.767 1.304 0.853 0.186- 0.001- 0.984 0.020- 0.001- معدل نمو المبيعات 

 0.875 1.143 0.996 0.005- 0.000 0.119 1.575- 0.769- الرافعة الماليَّة

 0.861 1.162 0.730 0.347 0.013 0.435 0.785- 0.344- حجم الشَّركة 

 0.686 0.561 (  Rمعامل الارتباط )

 0.471 0.314 ( R2معامل التحديد )

 0.392 0.211 ( Adj. R2معامل التحديد المعدل )

 3.043 5.915 المحسوبة Fقيمة 

 0.002 0.000 معنوية النموذج ككل مستوى 
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عدم معنوية المتغير المستقل الخاص بالعمود الثاني يتبين للدراسة  وبالنظر إلى نتائج تشغيل النموذج  

الامتثال   بنموذج الأعمال، والأداء، والنظرة المستقبليَّة، وأسس الإعداد والعرض على التوالي من مؤشر

 ,β = -0.001, 0.001, 0.001, 0.008; T = 0.703, 0.473)للتقارير المتكاملة؛ حيث إنَّ    للإطار العام 

للتقارير المتكاملة عن   الامتثال للإطار العام، وهو ما يشير إلى أن ارتفاع مستوى  (2 > 0.177 ,0.583

العائد على   يؤثر على معدل  الإعداد والعرض لا  المستقبليَّة، وأسس  الأعمال، والأداء، والنظرة  نموذج 

 الأصول.

من نتائج العمود الثاني معنوية المتغير المستقل الخاص بالبيئة الخارجيَّة، والحوكمة،    كما تبين للدراسة

مؤشر   من  التوالي  على  الموارد  وتخصيص  والاستراتيجيَّة  والفرص،  العام والمخاطر  للإطار    الامتثال 

 ,β = 0.011, 0.001, 0.000, 0.004; T = 5.037, 2.717, 2.483)للتقارير المتكاملة؛ حيث إنَّ  

للتقارير المتكاملة عن البيئة   الامتثال للإطار العام، وهو ما يشير إلى أن ارتفاع مستوى    (2 < 2.262

الخارجيَّة، والحوكمة، والمخاطر والفرص، والاستراتيجيَّة وتخصيص الموارد يؤدي إلى ارتفاع مستوى  

 معدل العائد على الأصول. 

قبول الفرض الإحصائي الرئيسي الأول للبحث جزئيًّا    ى النتائج السابقة، ي مكن للدراسةوتأسيسًا عل

للتقارير المتكاملة على الأداء    للامتثال للإطار العاميوُجد تأثيرٌ طرديٌّ معنويٌّ  على الشكل البديل التالي:  

 .المالي

العام    8/3/11/2 العلاقة بين مستوى الامتثال للإطار  التأكيد على  المعدل لجودة خدمات  الدور  أثر 

 للتقارير المتكاملة والأداء المالي:

يتنبأ الفرض الثاني للبحث بتحليل أثر الدور المعدل لاختلاف مستوى جودة خدمات التأكيد على العلاقة بين  

الامتثال مستوى  العام  اختلاف  هذ  للإطار  اختبار  ولغرض  المالي.  الأداء  ومعدلات  المتكاملة  ا  للتقارير 

(، وبتشغيل 2نموذج اختبار الفرض الإحصائي الثاني للبحث رقم )الفرض الإحصائي اعتمدت الدراسة  

 .( التالى7النموذج وبالاعتماد على معنوية العلاقات المختلفة تم التوصل إلى النتائج المبينة بالجدول رقم )
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 ث ثاني للبح(: نتيجة اختبار الفرض الإحصائي ال7جدول رقم )

الدراسة لدى  )  ويتضح  رقم  بالجدول  المعروضة  النتائج  خلال  بالقوة  7من  النسبي  الارتفاع   )

التوالي لكلٍّ  من مؤشر القيمة السوقيَّة، ومعدل العائد على  %48.9، %55.8التفسيرية للنموذج؛ حيث تبلغ 

الفروض  اختبار  بنموذج  الموجودة  والحاكمة  المستقلة  المتغيرات  أن  إلى  يشير  ما  وهو  الأصول؛  على 

( للدراسة يمكنها تفسير التباين الكلي في كلٍّ  من مؤشر القيمة السوقيَّة، ومعدل العائد 2الإحصائيَّة رقم ) 

، كما أنها أعلى من نتيجة النموذج الأول وهو ما يشير    على التوالي   %48.9،  % 55.8نسبة  على الأصول ب

 النموذج 

 القيمة السوقيَّة المتغير التابع: مؤشر 
العائد على  المتغير التابع: معدل 

 الاصول 
اختبارات التعددية  

 الخطية 

قيمة  

معاملات 

 الانحدار 

T-Test   قيمة

معاملا

ت 

 الانحدار 

T-Test 

قيمة  

 Tاختبار 

مستوى 

المعنوية  

Sig 

قيمة  

 Tاختبار 

مستوى 

المعنوية  

Sig 

VIF TOL 

     0.039 2.104 0.110 0.032 2.185 1.485 ثابت الانحدار

نظرة عن الشَّركة وبيئتها الخارجيَّة × جودة  

 خدمات التأكيد 
0.000 -0.226 0.822 0.001 3.561 0.001 3.897 0.257 

 0.163 6.151 0.010 2.989 0.005 0.000 4.548 0.004 الحوكمة × جودة خدمات التأكيد 

 0.259 3.862 0.021 2.765 0.009 0.000 4.057 0.003 نموذج الأعمال × جودة خدمات التأكيد 

 0.120 8.343 0.015 2.921 0.010 0.041 2.082 0.012 المخاطر والفرص × جودة خدمات التأكيد

الاستراتيجية وتخصيص الموارد × جودة 

 خدمات التأكيد 
0.009 2.627 0.010 0.008 2.229 0.036 7.381 0.135 

 0.320 3.124 0.001 3.511 0.001 0.005 2.985 0.000 التأكيد الأداء × جودة خدمات 

 0.169 5.901 0.068 1.850 0.001 0.311 1.021 0.005 النظرة المستقبليَّة × جودة خدمات التأكيد

أسس الإعداد والعرض × جودة خدمات 

 التأكيد 
-0.003 -1.907 0.060 0.000 -0.247 0.806 6.166 0.162 

 0.793 1.261 0.563 0.582- 0.003- 0.682 0.411- 0.030- المبيعات معدل نمو 

 0.877 1.140 0.769 0.294- 0.012- 0.105 1.643- 0.838- الرافعة الماليَّة 

 0.875 1.143 0.769 0.294 0.010 0.801 0.253- 0.115- حجم الشَّركة 

 0.749 0.705 (  Rمعامل الارتباط )

 0.561 0.497 ( R2معامل التحديد )

 0.558 0.489 (Adj. R2معامل التحديد المعدل )

 5.840 6.834 المحسوبة  Fقيمة 

 0.000 0.000 مستوى معنوية النموذج ككل
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( يمكنه تفسير  2إلى فعالية الدور المعدل لجودة خدمات التأكيد. وبالتالي، فإنَّ نموذج اختبار الفروض رقم )

للنموذج؛ حيث إنها تبلغ    Fارتفاع ومعنوية قيم    للباحثينالعلاقة بكفاءة بين المتغيرات الداخلة فيه، كما يتبين  

 . %5على التوالي وهي معنوية عند مستوى معنوية  3.840، 4.834

عدم معنوية المتغيرات المعدلة بين   موذج بالعمود الأول يتبين للدراسة وبالنظر إلى نتائج تشغيل الن

للتقارير المتكاملة فيما يخص البيئة الخارجيَّة،  الامتثال للإطار العامجودة خدمات التأكيد ومكونات مؤشر 

 β = 0.000, 0.005, -0.003; T)والنظرة المستقبليَّة، وأسس الإعداد والعرض على التوالي؛ حيث إنَّ  

؛ وهو ما يشير إلى أن ارتفاع الدور المعدل بين جودة خدمات التأكيد    (2 > 1.907- ,1.021 ,0.226- =

للتقارير المتكاملة عن البيئة الخارجيَّة، والنظرة المستقبليَّة، وأسس الإعداد   الامتثال للإطار العامومستوى 

 يمة السوقيَّة للشركة. والعرض لا يؤثر على مؤشر الق

من نتائج العمود الأول معنوية المتغيرات المعدلة بين جودة خدمات التأكيد ومكونات   كما تبين للدراسة

للتقارير المتكاملة فيما يخص الحوكمة، ونموذج الأعمال، والمخاطر والفرص،   الامتثال للإطار العاممؤشر  

للتقارير المتكاملة؛   الامتثال للإطار العاموالاستراتيجيَّة وتخصيص الموارد، والأداء على التوالي من مؤشر  

 ,β = 0.004, 0.003, 0.012, 0.009, 0.000; T = 4.548, 4.057, 2.082, 2.627)حيث إنَّ  

التأكيد ومستوى    (2 < 2.985 الدور المعدل بين جودة خدمات  ارتفاع  إلى أن  الامتثال ؛ وهو ما يشير 

العام ون  للإطار  الحوكمة،  عن  المتكاملة  والاستراتيجيَّة للتقارير  والفرص،  والمخاطر  الأعمال،  موذج 

 وتخصيص الموارد، والأداء يؤدي إلى ارتفاع مستوى مؤشر القيمة السوقيَّة. 

عدم معنوية المتغيرات المعدلة بين   وذج بالعمود الثاني يتبين للدراسة النموبالنظر إلى نتائج تشغيل  

مؤشر   ومكونات  التأكيد،  خدمات  العامجودة  للإطار  النظرة    الامتثال  يخص  فيما  المتكاملة  للتقارير 

 β = 0.001, 0.000; T = 1.850, -0.247)المستقبليَّة، وأسس الإعداد والعرض على التوالي؛ حيث إنَّ  

  الامتثال للإطار العام ، وهو ما يشير إلى أن ارتفاع الدور المعدل بين جودة خدمات التأكيد ومستوى    (2 >

 للتقارير المتكاملة عن النظرة المستقبليَّة، وأسس الإعداد والعرض لا يؤثر على معدل العائد على الأصول.

من نتائج العمود الثاني معنوية المتغيرات المعدلة بين جودة خدمات التأكيد ومكونات كما تبين للدراسة  

للتقارير المتكاملة فيما يخص البيئة الخارجيَّة، والحوكمة، ونموذج الأعمال،    الامتثال للإطار العاممؤشر  

مع   التوافق  مؤشر  من  التوالي  على  والأداء  الموارد،  وتخصيص  والاستراتيجيَّة  والفرص،  والمخاطر 

 ,β = 0.001, 0.005, 0.009, 0.010, 0.008, 0.001; T = 3.561)التقارير المتكاملة؛ حيث إنَّ  

؛ وهو ما يشير إلى أن ارتفاع الدور المعدل بين جودة    (2 < 3.511 ,2.229 ,2.921 ,2.765 ,2.989

المتكاملة عن البيئة الخارجيَّة، والحوكمة، ونموذج  للتقارير    الامتثال للإطار العامخدمات التأكيد ومستوى  

الأعمال، والمخاطر والفرص، والاستراتيجيَّة وتخصيص الموارد، والأداء يؤدي إلى ارتفاع مستوى معدل 

 العائد على الأصول. 

جزئيًّا    الإحصائي الرئيسي الثاني للبحث  قبول الفرض  ى النتائج السابقة؛ ي مكن للدراسةوتأسيسًا عل

يوُجد تأثيرٌ طرديٌّ معنويٌّ للدور المعدل لجودة التأكيد على العلاقة الطردية بين على الشكل البديل التالي:  

 .للتقارير المتكاملة والأداء المالي الامتثال للإطار العاممستوي 
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 : النتائج والتوصيات  4/ 8

النتائج 1/ 4/ 8  

مجموعة من النتائج النظرية والتطبيقية التي ي مكن   تبين للدراسة   من العرض السابق للبحث  انطلاقًا

 سردها فيما يلي:

 : النظريةنتائج البحث  8/4/1/1

يمكن أن يتحقق من تبنى تقارير الأعمال المتكاملة وفق الإطار العام لتقارير الأعمال المتكاملة العديد من   •

ومنافع   إلى منافع خارجية  تنقسم  المنافع  فهذه  الأعمال المنافع   تقارير  تطبيق   قد يصاحب  كما  داخلية، 

المتكاملة بعض التحديات والصعوبات منها الحجم الكبير للمعلومات، وصعوبة الربط بين المعلومات الماليَّة 

وغير الماليَّة، والتكلفة المرتفعة، ونقص المهارة، وصعوبة تطبيق مبدأ الأهميَّة النسبية، وصعوبة قياس 

اللازمة    رؤوس الأموال غير التأكيدات  إلى صعوبة توفير  المالي، بالإضافة  المال  الماليَّة مقارنة برأس 

 بشأنها. 

ويعد دراسة الصعوبات والمنافع المترتبة علي تبني تلك التقارير واختبار مدى تحققها علي ارض الواقع   •

استكشاف الآثار الاقتصادية، سواء إلى وجود إضافة علمية جديدة تتمثل في  تشير    لأنها أمراً مفيد للمنشآت

التحقق من مدى صحة   أن  المتكاملة. كما  قد تنجم عن تطبيق تقارير الأعمال  التي  السلبية،  أو  الإيجابية 

المنافع الإيجابية المرتبطة بهذه التقارير يشكل دافعًا قويًا للمنشآت التي لم تعتمد بعد هذا النوع من التقارير، 

 ”.لتبن يها في المستقبل

كما أن إفصاح المنشأة بتقارير الأعمال المتكاملة عن استراتيجيتها ونموذج أعمالها، والفرص والمخاطر  •

التي قد تتعرض لها وكيفية إداراتها لها وهو ما ي مكن المستثمرين وأصحاب المصالح من التنبؤ بالتدفقات 

لى تقدير قيمة المنشأة بما يمكنهم من اتخاذ  النقديَّة المستقبليَّة المتوقعة؛ وهو ما ينعكس في تحسين قدراتهم ع

 القرارات بشكل أفضل؛ وهو الأمر الذي يتوقع معه تأثير على الأداء المالي للمنشأة.

المراجع  • ق بل  من  المتكاملة  الأعمال  تقارير  على  التأكيد  أهمية  تبرز  التي  الدوافع  من  العديد  توجد  كما 

ا يسهم في   الخارجي، لما لذلك من دور في تعزيز مصداقية هذه التقارير وزيادة ثقة المستخدمين بها، ممَّ

قرارات. كما يسهم ذلك في الحد من رفع قيمة المعلومات الواردة فيها واعتمادها بشكل أكبر عند اتخاذ ال

عدم تماثل المعلومات، وتحسين سمعة المنشأة، وتقليل تكاليف الوكالة، فضلاً عن التخفيف من الآثار السلبية 

المرتبطة بالتجنب الضريبي. بالإضافة إلى ما سبق، فإن التأكيد الخارجي على هذه التقارير قد يسهم في  

 ”.رفع القيمة السوقية للمنشأة

 :التطبيقية نتائج البحث 8/4/1/2

  عة من النتائج التي ي مكن للدراسة وجود مجمو   بار العلاقات بين متغيرات البحثمن اخت  يتبين للدراسة

 بيانها على النحو التالي: 

وجود  فقد تم التوصل إلي      جزئيًّا   ض الإحصائي الرئيسي الاول للبحثقبول الفر  الي  الدراسة  تشير نتائج •

لتقارير المتكاملة مع معدلات بين أبعاد مؤشر مستوى الامتثال للإطار العام ل تأثير طردي معنوي جزئي  

بأن   فقد اظهرت نتائج البحثالأداء المالي المتمثلة في معدلات العائد على الأصول ومؤشر القيمة السوقيَّة.  
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مستوى   العامارتفاع  للإطار  والمخاطر   الامتثال  والحوكمة،  الخارجيَّة،  البيئة  عن  المتكاملة  للتقارير 

  غير   لى الأصول ،والفرص، والاستراتيجيَّة وتخصيص الموارد يؤدي إلى ارتفاع مستوى معدل العائد ع

مستوى  أن   العامارتفاع  للإطار  والنظرة   الامتثال  والأداء،  الأعمال،  نموذج  عن  المتكاملة  للتقارير 

 المستقبليَّة، وأسس الإعداد والعرض لا يؤثر على معدل العائد على الأصول. 

للتقارير المتكاملة عن    الامتثال للإطار العامأن ارتفاع مستوى  ناحية أخرى ، تظهر نتائج الدراسة    ومن  •

يؤثر على مؤشر القيمة  البيئة الخارجيَّة ونموذج الأعمال، والنظرة المستقبليَّة، وأسس الإعداد والعرض لا

للتقارير المتكاملة عن الحوكمة، والمخاطر   الامتثال للإطار العامأن ارتفاع مستوى  غير  السوقيَّة للشركة.،  

 والفرص، والاستراتيجيَّة وتخصيص الموارد، والأداء يؤدي إلى ارتفاع مستوى مؤشر القيمة السوقيَّة.

فقد تم   جزئيًّاصائي الرئيسي الثاني للبحث  قبول الفرض الإح  ليإ  تشير نتائج الدراسةلي ذلك،  إبالاضافة   •

وجود تأثير طردي معنوي جزئي لجودة التأكيد على العلاقة بين أبعاد مؤشر مستوى الامتثال التوصل الي  

للإطار العام للتقارير المتكاملة ومعدلات الأداء المالي المتمثلة في معدلات العائد على الأصول ومؤشر  

 القيمة السوقيَّة. 

الامتثال للإطار ارتفاع الدور المعدل بين جودة خدمات التأكيد ومستوى    بأناظهرت نتائج الدراسة    فقد  •

للتقارير المتكاملة عن البيئة الخارجيَّة، والنظرة المستقبليَّة، وأسس الإعداد والعرض لا يؤثر على    العام

الامتثال أن ارتفاع الدور المعدل بين جودة خدمات التأكيد ومستوى    غير  مؤشر القيمة السوقيَّة للشركة ،

العام والاستراتيجيَّة   للإطار  والفرص،  والمخاطر  الأعمال،  ونموذج  الحوكمة،  عن  المتكاملة  للتقارير 

 وتخصيص الموارد، والأداء يؤدي إلى ارتفاع مستوى مؤشر القيمة السوقيَّة. 

الامتثال  ارتفاع الدور المعدل بين جودة خدمات التأكيد ومستوى  تظهر نتائج الدراسة    ، ومن ناحية أخرى •

للتقارير المتكاملة عن النظرة المستقبليَّة، وأسس الإعداد والعرض لا يؤثر على معدل العائد   للإطار العام

  ، الأصول  التأكيد ومستوى  كما  على  بين جودة خدمات  المعدل  الدور  ارتفاع  العام أن  للإطار   الامتثال 

للتقارير المتكاملة عن البيئة الخارجيَّة، والحوكمة، ونموذج الأعمال، والمخاطر والفرص، والاستراتيجيَّة 

 وتخصيص الموارد، والأداء يؤدي إلى ارتفاع مستوى معدل العائد على الأصول. 

 التوصيات  2/ 4/ 8

لأكاديمية الحالية وجود مجموعة من الرؤى ي مكن تقديمها للهيئات المهنية وا  يتبين من نتائج الدراسة

 في هذا الصدد أن توصي بما يلي:  في مصر، وي مكن للدراسة

 فرعي للأجزاء الفرعية المختلفة من المؤشر.تدشين المؤشرات الإضافية للتقارير المتكاملة بشكل  •

 إلزام المراجع الخارجي بتقديم تقارير بشأن جودة التأكيد للإفصاح غير المالي.  •

التقارير غير  • في إصدار  التشريعي  التكامل  المهنية تحقيق  التشريعية والهيئات  الجهات  ينبغي على 

 الماليَّة مع تقارير جودة خدمات التأكيد. 
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 المراجع

 : المراجع باللغة العربية 

أثر العوامل الخاصة بالعميل على مستوى جودة خدمات تأكيد     2023الحضري ، علي عطيه عبد العظيم   

   2. - 1 4ع، 47المجلة المصرية للدراسات التجارية، مج, .التقارير غير المالية: دراسة تطبيقية

( .دور تقارير الاعمال المتكاملة 2023الميهى ، رمضان عبد الحميد وروفائيل ، مارينا رومانى لوندى . )  

بالتعثر والفشل   التنبؤ  .   الماليفى  : درسة ميدانية  المحاسبى  الافصاح  للشركات فى ظل عمليات 

 .  24-1،  2, ع 15المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والادارية ، مج 

(. نافل  ابتسام   ، الافصاح 2021حسين  جودة  على  واثرة  المتكاملة  التقارير  لمراجعة  مقترح  (.مدخل 

المستقبلى للمعلومات الاضافية : دراسة تطبيقية .جامعة قناة السويس .رسالة دكتوراة غير منشورة 

 . 

 (. يوسف جبران  ، هشام  المتكاملة 2021خياط  التقارير  الحسابات عن  لتقرير مراقب  المضافة  (.القيمة 

 للاعمال : دراسة ميدانية .جامعة طنطا رسالة دكتوراة غير منشورة .

(، أثر الإفصاح غير المالي عبر تقارير الأعمال المتكاملة علي تقييم    2015شرف ،إبراهيم أحمد إبراهيم )

أصحاب المصالح لمقدرة الشركة علي خلق القيمة  : دراسة ميدانية وتجريبي، رسالة دكتوراه  غير 

 منشورة ، كلية التجارة، جامعة دمنهور  

( جودة التقارير المتكاملة كمدخل لتفعيل دور المراجعة على أساس المخاطر   2021عيد ، السيد عيد محمد )

لأغراض تعظيم قيمة المنشأة : دراسة تطبيقية ، رسالة دكتوراة غير منشورة ، كلية التجارة ، جامعة 

 المنوفية 

( اثر مستويات الافصاح عن انشطة الاستدامة على الأداء  2023عبد الهادى ، احمد عبد الرحمن ابراهيم )

 . 565-528,   1للشركات دراسة تطبيقية . مجلة البحوث المحاسبية  . ع المالي

على المخاطر الائتمانية بالبنوك وانعكاس ذلك على    المالي( اثر تطبيق الشمول  2021عوض ، اية عادل )  

 : دراسة تطبيقية . جامعة القاهرة . رسالة دكتوراة غير منشورة   الماليادائها 

للشركة دراسة اختبارية على    المالي اثر الرافع المالي على مؤشرات الأداء    2022غريب ، مها محمد السيد

 3ع 44الشركات المساهمة المصرية مجلة البحوث التجارية كلية التجارة جامعة الزقازيق مج 

( أثر الإفصاح المحاسبى وفق الإطار الدولى للتقارير المتكاملة 2020قدورة ، محمد جمال محمد صالح )

على كل من تكلفة رأس المال والتدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة وقيمة الشركة : دراسة تطبيقية ، 

 رسالة دكتوراة غير منشورة ، كلية التجارة ، جامعة الاسكندرية 

( دور مراقب الحسابات تجاه تقارير الأعمال المتكاملة ونوع   2017محمد ، سمير إبراهيم عبد العظيم  ) 

: دراسة  التأكيدات المهنية المطلوبة وإختبار مدى قبوله لدى أصحاب المصالح لتقليل فجوة التوقعات

 تطبيقية ، رسالة دكتوراه غير منشورة ، كلية التجارة ، جامعة بنى سويف

  ( إبراهيم  محمد  أشرف  التقارير  2018منصور،  تأكيد  تواجة  التي  التحديات  من  للحد  مقترح  مدخل   )

 مصر–المتكاملة : دراسة ميدانية  ، الفكر المحاسبى 
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Abstract 

The aim of this research is to analyze the impact of the level of compliance with 

the general framework for integrated business reporting on the financial 

performance of companies listed on the Egyptian Stock Exchange, and the impact 

of the quality of external assurance on the relationship between the level of 

compliance with the general framework for integrated business reporting and the 

financial performance of companies listed on the Egyptian Stock Exchange. The 

research relied on a content analysis of the reports of companies listed on the 

Egyptian S&P EGX ESG Index during the period from 2019 to 2023, to test the 

research hypotheses on a sample of 17 companies during the research period after 

excluding companies that fall outside the scope of sample homogeneity. These 

companies recorded 85 views during the research period. 

The research results indicate that the first main statistical hypothesis of the 

research is partially accepted, as it was found that there is a partial significant 

direct effect between the dimensions of the index of the level of compliance with 

the general framework of integrated reports and the financial performance rates 

represented by the rate of return on assets and the market value index. The 

research results indicate that the second main statistical hypothesis of the 

research is partially accepted, as it was found that there is a partial significant 

direct effect of assurance quality on the relationship between the dimensions of 

the index of the level of compliance with the general framework of integrated 

reports and financial performance rates. The researcher recommended that 

legislative bodies and professional bodies should achieve legislative integration 

in issuing non-financial reports with assurance services quality reports, and the 

necessity of launching additional indicators for integrated reports as a subsidiary 

for the various sub-parts of the index, and obligating the external auditor to 

submit reports on the quality of assurance for non-financial disclosure . 

Keywords: Integrated business reporting, financial performance, assurance 

quality 

 

 

 


