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أثر هيكل الملكية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية  
 دراسة تطبيقية على الشركات المسجلة ف البورصة المصرية 

 إيهاب إبراهيم حامد عبد العال د. ؛ د. سيد محمد سيد مصطفي

 المستخلص 

، واختبار أثر توقيت نشر التقارير الماليةعلى  القدرة الإدارية  أثر  هذا البحث إلى دراسة  يهدف        

 على الشركاتبالتطبيق    ،هيكل الملكية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية

 توقيت نشر التقارير المالية ، حيث تناول البحث بالدراسة والتحليل مفهوم  المقيدة في البورصة المصرية

وعلاقته بكل من مفهوم ملائمة المعلومات لتحقق هدف التقارير المالية،  اللازمة  كأحد العوامل الرئيسية  

المحاسبية ومفهوم عدم تماثل المعلومات، كذلك تناول البحث بالدراسة والتحليل مفهوم القدرة الإدارية 

المالية التقارير  بتوقيت نشر  وإلى  وعلاقته  الملكية  مد  أي،  بهيكل  العلاقة  تلك  تتأثر  أن   فيى يمكن 

يمكن تفسيرها   التيبين إدارة الوحدة والمساهمين، وتربط    التيسياق العلاقة التعاقدية    فيوذلك    ،الشركة

على الإدارية  للقدرة    جوهريوجود تأثير  رت نتائج البحث  وقد أظه.  لإداريضوء نظرية الإشراف    في

لكل من الملكية المؤسسية   جوهريتوقيت نشر التقارير المالية، كذلك أظهرت نتائج البحث وجود تأثير  

كذلك   المالية،  التقارير  نشر  توقيت  على  الملكية  تأثير    تبينوتركز  الملكية   جوهريوجود  من  لكل 

المالية.   التقارير  الإدارية وتوقيت نشر  القدرة  بين  العلاقة  الملكية على  نتائج المؤسسية وتركز  تقدم 

،  اليةالتقارير الم  القدرة الإدارية وتوقيت نشرالمصرية للعلاقة بين  بيئة الأعمال    فيالبحث دليلاً عملياً  

 .  الشركة فيممكن أن تتأثر تلك العلاقة بهيكل الملكية مدى  أيإلى وتوضح 

الأساسية نشر دارية،  الإ  القدرة:  الكلمات  المالية  توقيت  الملكيةالتقارير  هيكل  المعلومات ،  ،  ملائمة 

   . لإداري، نظرية الإشراف عدم تماثل المعلومات  المحاسبية،

 ( الإطار العام للبحث: 1)

 البحث:  ( مقدمة1-1)

المعلومات   على  للحصول  مهمة  أداة  المالية  التقارير  الوحدة   عنتمثل  ومعاملات  أنشطة 

والتعبير بصورة عادلة وصادقة عن المركز   الاقتصادي تمثيل الواقع  المحاسبية، ومن خلالها يمكن  

صنع   فيتفيد    التيولذلك يجب أن تتضمن التقارير المالية المعلومات الملائمة    ، الأداء الماليين للوحدةو

قيمة تنبؤية وقيمة   لمعلوماتها  فلابد أن يكون  التقارير المالية بأغراضها  فيولكى ت  القرارات الاقتصادية.

 في التنبؤ بأداء الشركة    فينفس الوقت تفيد    فيللشركة، و  الحاليتقييم الوضع    فيتأكيدية، بحيث تفيد  

 بيئة المعلومات المحاسبية  في، ولكن يتحقق ذلك فلابد من ضمان مستوى عال من الجودة  المستقبل

 ,.Marfou et al)هذا الصدد أشارت دراسة    في، وومات والاستفادة منهايسمح بإنتاج مثل هذه المعل

يتم فيها تشغيل   مناسبة  إلى أن نجاح القرارات الاقتصادية يتطلب ضرورة توافر بيئة معلوماتية  (2023

، وخلاف ذلك فمن المتوقع اتخاذ قرارات خاطئة الملائمة المتعلقة بموضوع القراروتوصيل المعلومات  

أهم  تعد واحدة من  المعلومات  بيئة  فإن جودة  للموارد، ولذلك  الأمثل  التخصيص  عليها عدم  يترتب 

فالتقارير المالية ليست مجرد ،  الشركة  في  تهم المستثمرين وأصحاب المصالح الآخرين  التيالقضايا  

للشركات   الضروريفمن    ،توزيع الموارد  فيعامل مهم يؤثر  أداة لتوصيل المعلومات، ولكنها أيضاً  



 ( 2025، يوليو 2، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

    إيهاب إبراهيم حامد عبد العال؛ د. سيد محمد سيد مصطفىد. 

 

- 649  - 

 

 الموارد لضمان استمرارية حصول الشركة على الموارد اللازمة للتشغيل   مقدميأن تحافظ على ثقة  

(Nisfiarani et al., 2023; Nurquran & Arduanto, 2023).  يعد توقيت نشر التقارير و

، حيث يعد الشركة  فيأصحاب المصالح    فاتؤثر على ثقة هؤلاء الأطر  التيالعوامل  أهم  من  المالية  

فإذا كانت التقارير أحد المعايير المهمة اللازمة لتحقق جودة بيئة المعلومات المحاسبية،  هذا التوقيت  

يعد   المعلومات  هذه  نشر  توقيت  فإن  القرارات،  لاتخاذ  الملائمة  المعلومات  بتوفير  تقوم   من المالية 

الوقت   فيتقديمها  يتم    التيفالتقارير المالية  من هذه المعلومات الملائمة،    الأساسية للاستفادةضمانات  ال

صنع  فياحتياجات المستفيدين  تلبى فيدةالمناسب تعد بمثابة إشارة من الشركة على وجود معلومات م

الوقت   فيسوف تنخفض فائدة هذه المعلومات وتفقد ملائمتها إذا لم يتم تقديمها  ف  وبالتالي ،  القرارات

 Nurhasanah et al., 2021; Fatmawati & Rohimah, 2022; Mediaty et)المناسب  

al., 2023; Wardoyo et al., 2023)  ،  المعاملة   الوقت المناسب يضمن  فيكما أن تقديم المعلومات

يضمنالمتكافئة   حيث  المصالح،  أصحاب  من    للأطراف  الأطراف  جميع  المعلومات هذه  استفادة 

 ;Goldstein & Wu, 2015)الملائمة، وهذا من شأنه أن يقلل من مشكلة عدم تماثل المعلومات  

Hendrawati, 2018; Septriani, 2022; Al-Okaily, 2024; Chaker, 2024) ،

الوقت المناسب من شأنها أن تقلل من خطر التفسير غير   فييتم تقديمها    التيفمعلومات التقارير المالية  

ضوء ذلك كان الاهتمام بتوقيت نشر التقارير   في.  (Wardoyo et al., 2023)المتسق للمعلومات  

الجهات التشريعية والتنظيمية بتحديد موعد   اهتمت ناحية، فمن  المهمةالمالية كأحد القضايا المحاسبية 

يجب أن تلتزم به الشركات كحماية للمستثمرين وللحد من مشكلة   التيو  لتقديم التقارير المالية،  نهائي

المعلومات تماثل  وعدم  المالية    في،  الأوراق  وشطب  قيد  قواعد  اهتمت  المصرية  الأعمال   في بيئة 

إعداد القوائم المالية السنوية   ةالبورصة المصرية بتوقيت نشر التقارير المالية، حيث تطلبت ضرور

السنة  انتهاء  تاريخ  من  أشهر  ثلاثة  تتجاوز  لا  مدة  للمساهمين خلال  العامة  الجمعية  من  واعتمادها 

إعداد القوائم المالية ربع السنوية خلال خمسة وأربعون يوماً على الأكثر   تطلبت أن يتمالمالية، كذلك  

المالية ) الفترة  انتهاء  المالية،  من تاريخ  العامة للرقابة  ، قواعد قيد وشطب الأوراق 2024الهيئة 

، ومن ناحية أخرى اهتمت الأدبيات السابقة بدراسة العوامل المؤثرة (البورصة المصرية  فيالمالية  

أمثلتها   ومن  المالية،  التقارير  نشر  توقيت   & Khuong & Vy, 2017; Rangkuti)على 

Ilmiha, 2018; Fauziah et al., 2020; Toksoz & Ozdemir, 2021; Tanulia & 

Osesoga, 2022; Safitri et al., 2023; Tanujaya & Elliany, 2024; Rahaman & 

Bhuiyan, 2024)  ، العواقب الناتجة عن قيام الشركات بنشر تقاريرها هتمام بدراسة  الاكان    كذلك

 ;Ohaka & Akani, 2017; Hendrawati, 2018)دراسات    الوقت المناسب، ومنها  في المالية  

Saleh, 2022; Septriani, 2022)  تناولت أثر توقيت نشر التقارير المالية على قيمة ملائمة   التي

 Goldstein & Wu, 2015; Yunita)المعلومات المحاسبية وعدم تماثل المعلومات، ودراسات  

et al., 2023; Kiattikulwattana & Pattanapanyasat, 2024)  أثر توقيت تناولت    التي

تناولت الأثر على تكلفة    التي  (Chaker, 2024)دراسة  وعوائد الأسهم،   على  نشر التقارير المالية

 في من المعايير الأساسية المستخدمة  يعد  رأس المال، مما يؤكد على أن توقيت نشر التقارير المالية  

 تقييمات المستثمرين عند اتخاذ قراراتهم الاستثمارية.
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 :  مشكلة البحث(  1-2)

تربطهناك   تعاقدية  المستثمرين  علاقة  الوحدة  بين  بتقديم  يقومون  المستثمرين  ف،  وإدارة 

الموارد(، وهو ما   مقدمييقع عبء إدارتها على إدارة الشركة )كوكيل عن    التيالموارد الاقتصادية  

بكفاءة وفعالية بما يضمن تعظيم قيمة استغلال وتشغيل هذه الموارد  حسن  يتطلب من إدارة الشركة  

ظل وجود مديرين أكفاء ذوى قدرات   فيبطريقة أكثر وضوحاً    ويتحقق ذلكالأجل الطويل،    في الشركة  

إدارة وتشغيل   فييمكن الاستفادة منها    التيوالمهارات والخبرات الكافية    إدارية عالية يمتلكون المعارف

 ;Daromes & Ng, 2022; Blue & Roosta, 2023)  وارد الشركة وتحقيق أفضل النتائجم

Chen et al., 2023)  الإدارية فالقدرة   ،managerial ability   المعرفية بالخصائص  ترتبط 

 Tangke)والكفاءة المهنية للمديرين، وتنعكس على قراراتهم فيما يتعلق بإدارة واستغلال الموارد  

et al., 2021; Ibrahim, 2022)،    فالمديرين ذوى القدرات الإدارية العالية يتمتعون بفهم أفضل

أن  شأنه  من  وهذا  بالشركة،  المحيطة  المعلومات   إيجابيبشكل    ينعكس  للظروف  بيئة  على 

 ;Baik et al., 2018)  دراساتنتائج  هذا الصدد كانت    في، و(Marfou et al., 2023)المحاسبية

Setin & Murwaningsari, 2018; Daromes & Ng, 2022; Marfou et al., 2023; 

Mungai & Lee, 2024)،  التقرير   فيالشركة  تستخدمها إدارة    التي  فالتقارير المالية تمثل الأداة

يضاف إلى ذلك أن القدرة ما يتعلق باستخدام موارد الشركة،  نحو أصحاب المصالح فيعن مسئوليتها  

بالممارسات الانتهازية  الإدارية ترتبط بانخفاض   العلاقة  المالية الاحتياليةذات  وفقاً وذلك  ،  التقارير 

 Garcia-Meca & Garcia-Sanchez, 2018; Rezazadeh)أظهرتها دراسات    التيللنتائج  

& Mohammadi, 2019; Diab & Hamdy, 2022)،   فالمديرين ذوى القدرات الإدارية العالية

، تحسين جودة التقارير المالية  فيتساهم    يمكنهم استخدام الأحكام الشخصية والتقديرات بطريقة إيجابية

الإشراف   نظرية  مع  يتسق  الإدارية  القدرة  مفهوم  أن  القول  يمكن   stewardship  لإداريولذلك 

theory  ،  النظرية )  التيتلك  المساهمين  بين مصالح  توافق  وإدارة   مقدمي تفترض وجود  الموارد( 

الموارد(، وهذا    steward  لإداريالوحدة )المشرف   إدارة وتشغيل هذه  يمكن   المعنىالمسئول عن 

تسعى إدارة الشركة بموجبها    التيو بين الطرفين،  تربط    التيتفسيره من منطلق العلاقة طويلة الأجل  

 تها الإدارية بكفاء  المهنيوضمان الاعتراف    حسنة  سمعةبناء    فيإلى تحقيق منافع طويلة الأجل تتمثل  

(Pastoriza & arino, 2008)  ،  فيومن ثم يكون سلوك الإدارة موجها نحو تعظيم قيمة الشركة 

، حيث يعتبر توقيت الأجل الطويل، وهذا من شأنه أن ينعكس إيجابياً على بيئة المعلومات المحاسبية

المحتملة الناتجة عن القدرة الإدارية، فالمديرين ذوى القدرات نشر التقارير المالية من أهم التأثيرات  

النتائج   العالية يستطيعون تحقيق أفضل  الشركة،    التيالإدارية  قيمة  إلى تعظيم  من   ويعد ذلكتؤدى 

على الكفاءة التشغيلية  عنها كدليل الإفصاحتمثل حافزاً لدى إدارة الشركة لسرعة  التيالأخبار الجيدة 

 & Septiyan & Puspitasari, 2017; Wijayanti, 2020; Fatmawati)للشركة

Rohimah, 2022; Nisfiarani et al., 2023) ،القدرة  ولذلك هناك علاقة ترابطية متوقعة بين 

سياق نظرية الإشراف   في حيث يمكن تفسير وتحليل هذه العلاقة    توقيت نشر التقارير المالية،والإدارية  

التقارير المالية، تستطيع   فييتم نشرها    التيمعلومات  الفمن خلال  ،  stewardship theory  لإداري

الموارد( أن تعبر عن    مقدميتتوافق مصالحه مع مصالح    steward  إداريإدارة الوحدة )كمشرف  

، ولا شك أن هذه المقدمة إلى الوحدة  إدارة وتشغيل الموارد الاقتصادية  فيمدى الوفاء بمسئولياتها  

ى قدرات إدارية عالية، حيث لديها مديرين ذويكون    التيالشركات    فيالمسئولية تكون أكثر وضوحاً  

ضوء   في، وتوقيت نشر التقارير الماليةعلى  رينيالكفاءات المهنية للمدوالمهارات وتنعكس الخبرات 

نتائج دراسات )  ,.Abernathy et al., 2018; Mehrani et al  ;2023هيم،  إبراذلك كانت 
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2020; Eissa & Hashad, 2021; Diab & Hamdy, 2022; Ibrahim, 2022; 

Shemshad & Karim, 2023)  .  الشركة تعد من العوامل   فيمن ناحية أخرى فإن طبيعة الملكية

المعلومات  جودة    يمكن أن تؤثر على  التي التعاقدية طويلة   فيوذلك    الشركة،  فيبيئة  سياق العلاقة 

ضوء ذلك   في، والموارد  ومقدمي(  steward  إداريتربط بين إدارة الوحدة )كمشرف    التيالأجل  

 ,Al-Rassas & Kamardin, 2015; Miri & Rostami)، ومن أمثلتها  دراساتبعض الكانت  

2015; Baik et al., 2018; Al Sharawi, 2022; Mohammed et al., 2022; Sun, 

2023; Melati et al., 2023)  ،  إيجابياً أو سلبياً بطبيعة   المحاسبيةفقد تتأثر جودة بيئة المعلومات

ضوء مستوى الرقابة الذى يمكن أن يمارسه   فيالشركة، حيث يتحدد طبيعة هذا التأثير    فيالملكية  

الشركة،   في  أداة رقابية هامة تعزز من أنظمة الرقابةبمثابة    هيالملكية  فالشركة،    فيأصحاب الملكية  

، وعلى النقيض من ذلك قد لا يمارس جودة بيئة المعلومات  من  الملكية  تحسن  يمكن أن  هذه الحالة  فيو

 Chen)سلبياً على جودة بيئة المعلومات  مما يترك أثراً   بشكل كاف  الرقابيأصحاب الملكية دورهم  

et al., 2020; Ningrum, 2021; Potharla et al., 2021; Ardianingsih & 

Payamta, 2022; Setiawati et al., 2022; Anto et al., 2023; Sulimany, 2023) . 

على طبيعة ومستوى   ذلكحيث يتوقف    توقيت نشر التقارير المالية،ويبدو تأثير الملكية واضحاً على  

 ;2022Lourenco et al., 2018أحمد،  ضوء ذلك كانت دراسات )  فيو  الشركة،  فيهيكل الملكية  

Aksoy et al., 2021; Alabi et al., 2021; Ardianingsih & Payamta, 2022; 

Hoang et al., 2022; Sulimany, 2023; Hendi & Sitorus, 2023; Waris & Haji 

Din, 2023; Inawati & Azizah, 2024; Wijayanto et al., 2024)  . ومع عدم إغفال الدور

تلعبه الشركة    الذى  المعلومات،    فيالتحكم    في إدارة  نشر بيئة  وتوقيت  محتوى  تحديد  حيث  من 

على توقيت نشر التقارير المالية، من المتوقع أن يظهر من خلال   ، فإن تأثير هيكل الملكيةالمعلومات

يتمتع مديريها بقدرات إدارية عالية، عند   التي، وبمعنى آخر، يمكن القول أن الشركات  القدرة الإدارية

الشركة،   فيالمالية، فإن ذلك سوف يتأثر بطبيعة ومستوى الملكية    ها قيامها باتخاذ قرار نشر تقارير

الأجل   العلاقة طويلة  الإدارة والمساهمين،    التيوبطبيعة  بين  الذى يمارسه   مستوىوبتربط  الرقابة 

، أولاً: ساسيينتساؤلين أالإجابة على    فيهذا البحث  ولذلك تتمثل مشكلة  .  الشركة فيأصحاب الملكية  

مدى يمكن أن يؤثر هيكل   أي"هل تؤثر القدرة الإدارية على توقيت نشر التقارير المالية؟، ثانياً: إلى  

العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية؟، وتحديداً هل تؤثر كل من الملكية   في  الملكية

حيث يقدم هذا البحث تلك العلاقة؟،    فيالإدارية والملكية المؤسسية والملكية العائلية وتركز الملكية  

حول العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر  بيئة الأعمال المصرية فيدليلاً عملياً من واقع التطبيق 

 التقارير المالية.

 ( هدف البحث:  1-3)

اختبار العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية، واختبار أثر   فييتمثل هدف البحث  

ويتطلب الوفاء بهذا الهدف   العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية.  علىهيكل الملكية  

   تحقيق الأهداف الفرعية التالية:
 . توقيت نشر التقارير المالية وكيفية قياسهدراسة وتحليل مفهوم  -1

و -2 مفهوم  دراسة  من  كل  بين  العلاقة  ملائمة تحليل  ومفهوم  المالية  التقارير  نشر  توقيت 

 التقارير المالية. وهدفالمعلومات المحاسبية 
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 . توقيت نشر التقارير المالية وعلاقته بمفهوم عدم تماثل المعلوماتدراسة وتحليل مفهوم  -3

 . لإداريدراسة وتحليل مفهوم القدرة الإدارية وعلاقته بنظرية الإشراف  -4

 التقارير المالية. توقيت نشر الإدارية على  القدرةاختبار أثر  -5

 اختبار أثر الملكية الإدارية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية. -6

 على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية. المؤسسيةاختبار أثر الملكية  -7

 على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية. العائليةاختبار أثر الملكية  -8

 الملكية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية.تركز اختبار أثر  -9

 ( أهمية البحث: 1-4)

مفهوم   والتحليل  بالدراسة  يتناول  أنه  في  للبحث  العلمية  الأهمية  نشر  تتمثل  التقارير توقيت 

تخفيض مشكلة عدم   فيعاملاً مهماً  تحقق نفعية المعلومات، و   فيباعتباره عاملاً مؤثراً ومهماً    المالية

المعلومات المالية    ،تماثل  التقارير  من  المنشود  الهدف  تحقق  يضمن  أن  شأنه  من  توفير   فيوهذا 

. كما تتمثل الأهمية العملية للبحث في أنه صنع القرارات الاقتصادية فيتفيد    التيالمعلومات الملائمة  

لتأثير يقدم دليلاً عملياً لأثر   القدرة الإدارية على توقيت نشر التقارير المالية، كذلك يقدم دليلاً عملياً 

 . توقيت نشر التقارير الماليةالعلاقة بين القدرة الإدارية و علىهيكل الملكية 

 ( منهجية البحث:  1-5)

، وذلك بغرض تحديد مفهوم  المحاسبييتضمن البحث دراسة نظرية تعتمد على ما ورد بالفكر  

توقيت نشر التقارير المالية وكل تحليل العلاقة بين مفهوم  دراسة و، ومن ثم  التقارير المالية  توقيت نشر

كذلك ،  ملائمة المعلومات المحاسبية ومفهوم عدم تماثل المعلومات وهدف التقارير الماليةمفهوم  من  

ضوء نظرية الإشراف   فيدراسة وتحليل مفهوم القدرة الإدارية وعلاقتها بتوقيت نشر التقارير المالية  

التقارير كذلك يتضمن البحث دراسة تطبيقية لاختبار أثر    .لإداري القدرة الإدارية على توقيت نشر 

ويتم   .المالية، واختبار أثر هيكل الملكية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية

التطبيقية الدراسة  بيانات  على  السنوية    القوائممن    الحصول  البورصة المالية  في  المقيدة  للشركات 

الإفصاح   تقارير  إلى  بالإضافة  بواسطة المصرية،  المعدة  المساهمين،  وهيكل  الإدارة  مجلس  عن 

الدراسة، ويتم تحليل تلك البيانات باستخدام الأساليب الإحصائية المناسبة بغرض استخلاص شركات  

 النتائج اللازمة للوفاء بأهداف الدراسة. 

 للبحث:  النظري( الإطار 2)

 فهوم توقيت نشر التقارير المالية وعلاقته بمفهوم الملائمة وهدف التقارير المالية:( م2-1)

عرضها يتم  إلى أن المعلومات المحاسبية يجب أن    Timelinessيشير مفهوم التوقيت المناسب  

احتياجاتهم المرتبطة باتخاذ ب  بالوفاءالوقت الذى يسمح لهم    فيالتقارير المالية وتوصيلها لمستخدميها    في

المعلومات  (Omolola et al., 2020)القرارات   إليها    التي  -، بمعنى أن يتم توفير   متخذي يحتاج 

المعلومات    -القرار تلك  من  الاستفادة  يضمن  الذى  الزمنى  الإطار  نطاق   & Toksoz)داخل 

Ozdemir, 2021)،    ذات قيمة يجب أن تكون  يعنى أن المعلومات  ولذلك فالتوقيت المناسب للمعلومات

يكون    في وأن  منفعتها،  تفقد  أن  قبل  القرارات  إلى  قادرون  القرار    متخذياتخاذ  الوصول  هذه على 

 Alabi et al., 2021; Toksoz & Ozdemir, 2021; Wardoyo)االمعلومات قبل أن تفقد قيمته
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et al., 2023; Yunita et al.,2023)  . ويتحقق مفهوم التوقيت المناسب للمعلومات عندما يحدث

التقرير   بأن يتمتؤثر على الوحدة المحاسبية،    التيالتعامل مع الأحداث    فيسرعة استجابة من المديرين  

ولذلك فإن مفهوم التوقيت ،  (Yuniat et al., 2023)قبل أن تفقد المعلومات نفعيتها    عن هذه الأحداث

)كإحدى الخصائص    relevance  ملائمة المعلومات المحاسبيةالمناسب يرتبط ارتباطاً وثيقاً بمفهوم  

إلى مفهوم   SFAC.8  مفاهيم المحاسبة الماليةالنوعية لجودة المعلومات المحاسبية(، فقد أشارت قائمة  

فروق   إحداث  على  المعلومات  "قدرة  تعنى  بأنها   مستخدمي يتخذها    التيالقرارات    في الملائمة 

وهو ما يعنى ضرورة إتاحة المعلومات لمستخدميها قبل ،  (FASB, 2018, SFAC.8)المعلومات"  

قدرتها   تفقد  سلوك    فيأن  على   & Alabi et al., 2021; Fatmawati)القرار    متخذيالتأثير 

Rohimah, 2022; Wardoyo et al., 2023)  يتحقق ولكى  يكون ،  أن  يجب  الملائمة  مفهوم 

تنبؤية   قيمة  للتنبؤ    predictive valueللمعلومات  كأساس  أو  كمدخلات  استخدامها  يمكن  بحيث 

بأن  confirmatory valueبالتدفقات النقدية المستقبلية، كذلك يجب أن يكون للمعلومات قيمة تأكيدية 

للتقييمات السابقة   . من ناحية أخرى يمكن القول أن تحقق (FASB, 2018, SFAC.8)توفر تأكيداً 

مفاهيم قائمة  أشارت    ، فقدهدف التقارير المالية  تحقيقمفهوم الملائمة )ومن ثم نفعية المعلومات( يضمن  

"توفير معلومات مالية تكون   فييتمثل    ، بأنههدف التقارير الماليةأن  إلى    SFAC.8  المحاسبة المالية

ل  فيمفيدة   الموارد  بتوفير  المرتبطة  القرارات  القرارات تتضمن شراء  اتخاذ  أو   أولوحدة"، هذه   بيع 

وكذلك القرارات المرتبطة بتقديم وتسوية القروض والأشكال  (أو أدوات الدين)الاحتفاظ بأدوات ملكية 

الائتمان   المستثمرين والمقرضين (FASB, 2010, SFAC.8)الأخرى من  قرارات  تعتمد  ، حيث 

يتوقعونها من الاستثمار أو الائتمان، وتعتمد توقعات هؤلاء    التيالحاليون والمحتملون على العائدات  

فإن هؤلاء   ثم  العائدات، ومن  التأكد بشأن هذه  لمقدار وتوقيت وظروف عدم  تقييمهم  الأطراف على 

التدفقات النقدية المستقبلية   فيتقييم توقعاتهم بشأن صا  فيالأطراف يحتاجون إلى معلومات تساعدهم  

المعلومات    وباعتبار أن،  (FASB, 2010, SFAC.8)للوحدة   التقارير   يتم توفيرهاهذه  من خلال 

لها إعداد وتوصيل هذه يتم خلا  التيفإنه كلما قصرت تلك الفترة  فترة مالية معينة،    عنالمالية المعدة  

المعلومات    هذه  للشركة وقت توفير  الحاليالواقع  ، كلما كانت المعلومات مفيدة لأنها تعبر عن  المعلومات

نى آخر يمكن القول أنه ، وبمعالذى تمثله هذه المعلومات  الحاليوقت قريب من الوضع    في أو تكون  

أكثر   التيالفترة    كلما قصرت المعلومات  الوحدة، كلما كانت  التقرير عن أحداث ومعاملات  فيها  يتم 

 ,Raihani et al., 2019; Tanulia & Osesoga)هذا الصدد أشارت دراسات    فيملائمة، و

حين أن التأخير   فيالوقت المناسب تكون أكثر ملائمة،    فييتم تقديمها    التيإلى أن المعلومات    (2022

المعلومات يجعلها أقل ملائمة  في إلى أن طول   (Omolola, et al., 2020)، وتشير دراسة  توفير 

للتقرير عن أنشطة الوحدة قد يخلق عدم اتساق   تعكسها   التيالظروف الحالية    فهم  فيالفترة اللازمة 

تقييم ما إذا كانت الظروف  فيالتقارير المالية، حيث قد يجد المستثمرون الحاليون والمرتقبون صعوبة 

تم التقرير عنها   التيالحالية للشركة )وقت تقديم التقارير المالية( قد تغيرت عن تلك الظروف والأحداث  

الوارد عنها معلومات  ) المالية(،    فيالظروف والأحداث  الزمنية   وبالتاليالتقارير  الفترة  كلما طالت 

للشركة   اللازمة لتوصيل المعلومات، كلما كان هناك احتمال لحدوث عدم اتساق بين الظروف الحالية

يعبر عن العلاقة بين مفهوم الملائمة   التاليشكل  ، والائم الماليةالقو  فيعنها  تم التقرير    التيوالظروف  

من خلال مفهوم التوقيت المناسب، حيث يتضح من الشكل  يمكن تحقيقها التيوهدف التقارير المالية، و

الوقت المناسب يضمن الاستفادة من نفعية المعلومات )بمعنى آخر يتطلب تحقيق    فيأن تقديم المعلومات  

 يكونالمعلومات،  نفعية  الوقت المناسب(، وطالما تم الاستفادة من    فيالملائمة ضرورة تقديم المعلومات  

بذلك قد تحقق هدف التقارير المالية، ولذك يمكن القول أن مفهوم التوقيت المناسب هو حلقة الوصل بين 

 مفهوم الملائمة وهدف التقارير المالية. 
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 ( التوقيت المناسب وعلاقته بالملائمة وهدف التقارير المالية 1شكل ) 

 إعداد الباحثين :  المصدر

التوقيت المناسب يمكن أن يقلل من ظروف عدم التأكد المحيطة باتخاذ   فيإن تقديم المعلومات  

يمكن القول   وبالتاليالقرار، حيث أنه يتيح للمستثمرين تقييم المخاطر والعوائد المتوقعة بشكل أفضل،  

أن ملائمة المعلومات المحاسبية يمكن أن تتراجع مع زيادة الفارق الزمنى بين تاريخ نهاية الفترة المالية 

كتعبير ) وتاريخ نشر المعلومات المحاسبية مما يؤثر سلبياً على تقييمات المستثمرين لأسهم الشركة  

 ,.Ohaka & Akani, 2017; Nisfiarani et al) ( عن استجابة السوق لتوقيت نشر المعلومات

المحاسبية    في  ،(2023 المعلومات  عن  السريع  الإفصاح  أن  فعل  قد  حين  رد  لدى   إيجابي يخلق 

 Kiattikulwattana)هذا الصدد ناقشت دراسة    فيو،  (Furwanti et al., 2021)المستثمرين  

& Pattanapanyasat, 2024)   ًرد فعل المستثمرين تجاه توقيت نشر المعلومات المحاسبية معبرا

 absolute value of cumulative abnormalعنه بالقيمة المطلقة للعوائد غير العادية التراكمية  

returns  ،  المالية التقارير  الدراسة إلى أن  وقت مبكر يكون رد فعل   فييتم تقديمها    التيوتوصلت 

وقت متأخر، وأن ذلك ينعكس   فيتقدم تقاريرها المالية    التيالسوق بالنسبة لها أقوى مقارنة بالشركات  

ما إذا كان توقيت   (Yunita et al., 2023)كذلك اختبرت دراسة  ،  تقييمات المستثمرين للشركة  في

العادية   العوائد غير  يؤثر على  المالية  التقارير  بين   abnormal returnsنشر  بالفرق  عنه  )معبراً 

والعائد المتوقع للأسهم(، حيث وجدت الدراسة أن رد فعل المستثمرين يتأثر بتوقيت نشر   الفعليالعائد  

 financialالعلاقة بين دورية التقارير المالية    (Saleh, 2022)التقارير المالية، كذلك تناولت دراسة  

reporting frequency    وقيمة ملائمة المعلومات المحاسبيةvalue relevance of accounting 

information  المالية التقارير  أن  الدراسة  نتائج  وأظهرت  توفر ال  ونصفسنوية  ال  ربع،  سنوية 

النتائج أيضاً أن المعلومات المحاسبية تفقد ملائمتها كلما معلومات ذات قيمة ملائمة أكبر، وأظهرت  

 تأخر إصدار التقارير المالية.

 ( مفهوم توقيت نشر التقارير المالية وعلاقته بمفهوم عدم تماثل المعلومات: 2-2)

إذا كان مفهوم التوقيت المناسب يضمن نفعية المعلومات المحاسبية ومن ثم تحقيق الهدف  

لجميع   متكافئ  بشكل  يتحقق  لا  قد  ذلك  أن  إلا  المالية،  التقارير  من  المعلومات   مستخدميالمنشود 

أنشطة ومعاملات الوحدة قد يخلق مشكلة    عنطول الفترة الزمنية اللازمة للتقرير  المحاسبية، حيث أن  

 & Goldstein)، فقد أظهرت نتائج دراسة  Information Asymmetryعدم تماثل المعلومات  

Wu, 2015)    على كل من عدم تماثل المعلومات والعوائد أن توقيت الإفصاح عن المعلومات له تأثير

إصدار التقارير المالية ترتبط بوجود درجة    فيغير العادية للأسهم، حيث أن فترات التأخير الأطول  

قد  التينظراً لأن بعض المتداولين للأسهم يتمتعون بميزة المعلومات عالية من عدم تماثل المعلومات، 

 التوقيت المناسب 

Timeliness 

 هدف التقارير المالية 

مفيدة   معلومات  توفير 

فى  القرارات    تساعد  اتخاذ 

الموارد   بتوفير  المرتبطة 

 الاقتصادية للوحدة  

 الملائمة 

قدرة المعلومات فى التأثير  

القرار   متخذ  سلوك  على 

الموارد   توفير  عند 

 الاقتصادية للوحدة  
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لا تتوافر لغيرهم من المساهمين، وكلما طالت الفترة اللازمة للإفصاح عن المعلومات، كلما تمتع هؤلاء  

ويمكن وصف مقارنة بالمساهمين الآخرين.    المساهمين بميزة المعلومات المتوافرة لديهم لفترة أطول

حيازة غير متساوية للمعلومات بين طرفين   يحدث فيها  التيمشكلة "عدم تماثل المعلومات"  بأنها الحالة  

معين   حدث  أو  معاملة  حول   ,.Ayagi & Salisu, 2023; Abdulrahman et al)مختلفين 

مقارنة بأطراف آخرين لهم   كافية، فقد يمتلك أحد الأطراف معلومات أقل أو معلومات غير  (2024

أن الطرف الذى لديه معلومات أقل، قد    فيالموقف يتسبب  نفس الاستفادة من تلك المعلومات، وهذا  

الطرف الذى لديه القدر يتخذ قرارات خاطئة مقارنة بالطرف الذى يمتلك المعلومات الكافية، كما أن  

الأكبر من المعلومات قد يتخذ قرارات تحقق مصالحه الذاتية على حساب الطرف الآخر الذى يمتلك 

أقل   تلك   .(Celik et al., 2023)معلومات  الوكالة،  بعلاقة  المعلومات  تماثل  عدم  وترتبط مشكلة 

إدارة   فيالموارد( وإدارة الوحدة )كوكيل عن المساهمين    مقدميتربط بين المساهمين )  التيالعلاقة  

المعلومات بين   فيالموارد(، حيث تنشأ حالة عدم تماثل المعلومات بسبب اختلال التوازن    واستغلال

استغلال وإدارة    فيالموارد( بتفويض الصلاحيات للإدارة    مقدميالطرفين، حيث أن قيام المساهمين )

يحدث تضارب  قد وبالتاليافر لدى المساهمين، لا تتوقد الموارد، يجعل إدارة الوحدة تمتلك معلومات 

المعلومات    فيالمصالح بين طر  في الوكالة   فييمتلكها كل من طر  التيالوكالة بسبب اختلاف كمية 

(Hendrawati, 2018; Suharsono et al., 2020; Inawati & Azizah, 2024; 

Tanujaya & Elliany, 2024)،    إلا من خلال فالمساهمين المعلومات  إلى  الوصول  يمكنهم  لا 

الوحدة تلعب دوراً أساسياً   كما أنالوقت الذى تحدده إدارة الوحدة،    فييتم نشرها    التيالتقارير المالية  

 في  وبالتاليومحتوى وتوقيت نشر المعلومات،  جودة بيئة المعلومات من خلال تحديد طبيعة  تحقق    في

حدوث مشاكل   فيالمصالح بين إدارة الوحدة والمساهمين، قد يتسبب ذلك    فيحالة حدوث تضارب  

فمشكلة عدم   وبالتالي،  (Marfou et al., 2023)الشركة    فيوكالة يمكن أن تضعف بيئة المعلومات  

المعلومات غير المتكافئة بين إدارة الوحدة والمساهمين،   فيتماثل المعلومات لها صورة أساسية تتمثل  

تتمثل   أخرى  صورة  و  فيولها  أنفسهم،  المساهمين  بين  المتكافئة  غير  الحالتين   فيالمعلومات  كلا 

  والاستفادة منها  المعلومات  الحصول علىفالأطراف الآخرين غير المطلعين على المعلومات لا يمكنهم  

ومن ،  ب للمعلومات المحاسبيةمما يؤكد على أهمية مفهوم التوقيت المناس،  إلا من خلال التقارير المالية

ثم فإن عدم تماثل المعلومات الذى يحدث بسبب تأخر إصدار التقارير المالية، يترتب عليه حالة من 

الموارد بسبب التوزيع غير المتكافئ   مقدميعدم اليقين وعدم الاتساق، وهذا من شأنه أن يضر بمصالح  

 ,Marfou et al)أشارت دراسة  هذا الصدد    في ، و(Abdulrahman et al., 2024)للمعلومات  

يكون فيها توزيع غير متكافئ للمعلومات، فإنه يمكن ملاحظة نتائج   التي الحالات    في  إلى أنه  (2023

مختلفة لنفس الموقف، أو بعبارة أخرى يمكن القول أن عدم تماثل المعلومات يترتب عليه ردود أفعال 

قبل    فيمختلفة   المالية من  الأوراق  المحاسبية،  مستخدميسوق  المستثمرون   يتخذحيث    المعلومات 

على أساس معلوماتهم الخاصة، ويترتب على ذلك عدم توازن  قراراتهم    على المعلومات(   المطلعون)

ووفقاً   ،  (Marfou et al., 2023; Wang, 2023)تدفق طلبات شراء الأسهم بين المستثمرين    في

فإن عدم تماثل المعلومات قد يخلق مشكلة   (Browan & Hillegeist, 2007)لما أشارت إليه دراسة  

المعلومات الخاصة    العادي، فالمستثمر  adverse selection  العكسي الاختيار   الذى لا يمتلك نفس 

سليم غير  للشركة  تقييمه  يكون  المطلعين،  للمستثمرين  ثقة المتاحة  من  يخفض  أن  شأنه  من  وهذا   ،

هذا    فيو،  (Marfou et al., 2023; Wang, 2023)  المستثمرين مما يؤثر سلبياً على قيمة الشركة

ن عدم تماثل المعلومات له تأثير أ  (Abdulrahman et al., 2024)السياق أظهرت نتائج دراسة  

الشركات    فيسلبى   الرغم من جهود  فعلى  الشركة،  الاستدامة وقيمة  تقارير  بين  تحسين   فيالعلاقة 
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الإفصاح  الإفصاح   الاستدامة)من خلال  أنشطة  إلى (عن  بدوره  أدى  المعلومات  تماثل  إلا أن عدم   ،

المستثمرين   ثقة  إلى    فيانعدام  أدى  بدوره  الفجوة هذا الإفصاح، وهذا  الشركة، وهذه  قيمة  انخفاض 

وفقاً لما أشارت إليه وذلك  سوق الأوراق المالية،    فيالمعلوماتية يمكن أن تسبب تقلبات وعدم استقرار  

وجود   (Ahmad et al., 2023)دراسة    أظهرت نتائجهذا السياق    في ، و(Wang, 2023)دراسة  

سوق الأوراق المالية،    فيقرارات الاستثمار    فيتأثير سلبى للمعلومات غير المتماثلة على التغيرات  

الاستثمار بالنقص أسرع من   فييكون التغير  ه بسبب المعلومات غير المتماثلة  حيث وجدت الدراسة أن

الاستثمار بالزيادة، كما وجدت الدراسة أن المعلومات غير المتماثلة تؤدى إلى زيادة الـتأثير   فيالتغير  

إلى   (Khan et al., 2025)السلبى لمديونية الشركة على قرارات الاستثمار، كذلك ناقشت دراسة  

جدت الدراسة أن عدم تماثل ومدى يمكن أن يؤثر عدم تماثل المعلومات على كفاءة الاستثمار، و  أي

غير  المعلومات  أن  الدراسة  نتائج  أظهرت  حيث  الاستثمار،  كفاءة  انخفاض  إلى  يؤدى  المعلومات 

أظهرت   فقدالمال،    رأسالمتماثلة تعزز من الاستثمارات غير المثالية، وينعكس ذلك سلبياً على تكلفة  

 Armstrong et al., 2011; Muslim & Setiawan, 2021; Abu-Afifa)  نتائج دراسات

& Saadeh, 2023)    بين عدم تماثل المعلومات وتكلفة رأس المال، حيث وجدت   موجبةوجود علاقة

لديها درجة عالية من عدم تماثل المعلومات، ترتفع لديها تكلفة رأس   التيتلك الدراسات أن الشركات  

إصدار التقارير   فيلديها تأخر    التيأن الشركات    (Chaker, 2024)المال، كذلك أظهرت نتائج دراسة  

تكلفة رأس المال، حيث يعتقد المستثمرين أن تأخر إصدار التقارير المالية أيضاً  لديها    ترتفعالمالية،  

 Putri)هذا الصدد أشارت دراسات    في، وعدم تماثل المعلوماتب  ذات علاقة  يرتبط بوجود ممارسات

et al., 2021; Fatmawati & Rohimah, 2022)    الإدارة تأخرت  إذا  أنه  تقديم   فيإلى 

إدارة الوحدة،   فيالمعلومات المالية، فإن الأطراف الخارجية )خاصة المستثمرون( سوف يفقدون الثقة  

وهذا بالطبع يمثل إشارة سيئة عن الشركة لدى المساهمين، وعلى النقيض من ذلك، فإن قيام الشركة 

خاصة مع اعتبار توقيت وقت مبكر، فإن ذلك يحسن من ثقة المستثمرين،    فيبنشر تقاريرها المالية  

المالية، و التقارير  معايير جودة  أحد  المعلومات  دراسة    فينشر  تناولت  ذلك   ,Al-Okaily)ضوء 

على تخفيض عدم تماثل المعلومات وزيادة جودة الإفصاح، وتوصلت   الرقميأثر الإفصاح    (2024

والذى   digital financial reportingالتقارير المالية الرقمية    بتبنيالدراسة إلى أن قيام الشركات  

المعلومات،   عن  الإفصاح  ويضمن سرعة  المحاسبية،  المعلومات  جودة  على  إيجابياً  نفس   فييؤثر 

 internetأثر التقارير المالية المنشورة على الانترنت    (Septriani, 2022)تناولت دراسة  السياق  

financial reporting   المالية التقارير  هذه  أن  تبين  حيث  المعلومات،  تماثل  عدم  تخفيض  على 

المنشورة الكترونياً يمكن أن تقلل من عدم تماثل المعلومات، ويرجع ذلك إلى قيام الشركات باستخدام  

تساهم   مفيدة  اتصال  كقناة  دراسة   فيالانترنت  تناولت  كذلك  المناسب،  التوقيت  مفهوم  تحسين 

(Hendrawati, 2018)    أثر كل من قيمة ملائمة المعلومات المحاسبيةrelevance value   والتوقيت

المناسب )كمقاييس لجودة التقارير المالية( على تخفيض عدم تماثل المعلومات، وأظهرت نتائج الدراسة 

ض يترتب عليه تقليل الفجوة المعلوماتية وتخفي وقت مبكر،    فيتقاريرها المالية    بنشرالشركات  قيام  أن  

 . مستوى عدم تماثل المعلومات

مفهوم التوقيت المناسب يضمن تحقق مفهوم الملائمة )كإحدى الخصائص يتضح مما سبق أن  

المحاسبية(، وأيضاً يتجنب مشكلة عدم تماثل المعلومات، ومن ثم يضمن المعاملة    للمعلومات  النوعية

المعلومات المحاسبية، حيث يضمن استفادة جميع الأطراف من   مستخدميالمتكافئة لجميع الأطراف  

من  المستفيدة  الأطراف  لكل  ليس  ولكن  الملائمة  مفهوم  يتحقق  فقد  المحاسبية،  المعلومات  ملائمة 

 التيالوقت المناسب يضمن تقليل الفجوة المعلوماتية    فيالمعلومات المحاسبية، إلا أن توفير المعلومات  
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ثم   ومن  المعلومات،  تماثل  عدم  بسبب  تحدث  لجميع  قد  الملائمة  مفهوم  تحقق   مستخدمي يضمن 

المحاسبية المعلوماتالمعلومات  تلك  من  جميعاً  استفادتهم  يضمن  حيث  المبادئ ،  من  ذلك  ويعد   ،

لحوكمة الشركات الصادر بقرار مجلس إدارة الهيئة   المصريالأساسية لحوكمة الشركات، فوفقاً للدليل  

رقم   المالية  للرقابة  عن 2016لسنة    84العامة  الإفصاح  عملية  تنظيم  الشركة  على  يجب  فإنه   ،

تهمهم بصورة متساوية   التيالمعلومات بما يضمن إطلاع كافة المتعاملين مع الشركة على المعلومات  

المالية،  )  وعادلة  العامة للرقابة  الدليل  2016الهيئة  ا يؤكد ، وهو م(لحوكمة الشركات  المصري، 

على العلاقة الترابطية بين مفهوم التوقيت المناسب وتخفيض عدم تماثل المعلومات، ويمكن التعبير 

 هو بمثابة ، حيث يتضح من خلاله أن مفهوم التوقيت المناسب  التاليذه العلاقة من خلال الشكل عن ه

 وصل بين مفهوم الملائمة وتخفيض عدم تماثل المعلومات.  الحلقة 

  

 

 

 

 ( التوقيت المناسب وعلاقته بتخفيض عدم تماثل المعلومات 2شكل ) 

               المصدر: إعداد الباحثين

 والعوامل المؤثرة فيه:   التوقيت المناسب لمعلومات التقارير المالية( قياس  2-3)

للإعلان عن    تستغرقها الوحدة  التي  بالفترة الزمنية  ،يمكن قياس التوقيت المناسب للمعلومات

ومركزها   أعمالها  عليهالمالينتائج  يطلق  ما  وهو  المالية  ،  التقارير  إبطاء   Financial  "فترة 

Reporting Lag   ،"  منذ نهاية الفترة المالية للشركة حتى تاريخ إعداد ونشر الزمنية  وتعنى الفترة

 ,.Suginam et al., 2019; Omolola, 2020; Nurhasanah et al)القوائم المالية المدققة  

"فترة إبطاء . ويمكن تقسيم توقيت نشر التقارير المالية إلى فترتين، الفترة الأولى يطلق عليها  (2021

"، وتتحدد بعدد الأيام منذ نهاية الفترة المالية حتى تاريخ إعداد  Audit Report Lagتقرير المراجعة 

يتم خلالها توصيل  التيالفترة اللاحقة لتقرير المراجعة، و فيتقرير المراجعة، أما الفترة الثانية فتتمثل 

المعلومات إلى مستخدميها، وتبدأ تلك الفترة منذ الانتهاء من إعداد تقرير المراجعة حتى تاريخ نشر 

الفترة الزمنية المسموح    وتجدر الإشارة إلى أن .  (Tanujaya & Elliany, 2024)التقارير المالية  

تقوم   أن  للشركات  وتختلف   هي المالية    قوائمهابإصدار  خلالها  بها  تتحدد  وتنظيمية  تشريعية  مسألة 

الشركات من ما يمنع  كل دولة، ومع ذلك لا يوجد    فيوالقواعد المنظمة لأسواق المال  باختلاف القوانين  

هذا الصدد    فينشر تقاريرها المالية قبل المواعيد النهائية المحددة من الجهات التشريعية والتنظيمية، و

من خلال مقارنة   يمكن قياس التوقيت المناسب  إلى أنه  (Omolola et al., 2020)أشارت دراسة  

عن أنشطة وأعمال الوحدة بالتواريخ المحددة سلفاً من قبل الجهات التقرير    الذى تم فيه  الفعليالتوقيت  

بأنه مبكر عندما يتم نشر المعلومات المالية قبل   الماليالتشريعية والتنظيمية، حيث يمكن وصف التقرير  

المتوقع لها، و التقرير  يالتاريخ  المالية بعد ذلك   الماليمكن وصف  المعلومات  بأنه متأخر إذا تم نشر 

نفس تاريخ انتهاء   فيمن المفترض أن تصدر القوائم المالية    محدد سلفاً. فمن الناحية النظريةالتاريخ ال

لعدم الانتهاء من أعمال المراجعة، ولذلك كان من  المالية، إلا أن ذلك غير ممكن عملياً نظراً  الفترة 

تتخذ أساساً لقياس   التي   هية  وجود فترة زمنية تالية لتاريخ انتهاء الفترة المالية، هذه الفتر  الضروري

، هذه الفترة الزمنية قد تختلف من شركة (Toksoz & Ozdemir, 2021)  توقيت نشر التقارير المالية

 التوقيت المناسب 

Timeliness 

 ملائمة المعلومات المحاسبية 

توفير معلومات مفيدة تساعد  

المرتبطة    فى القرارات  اتخاذ 

الاقتصادية   الموارد  بتوفير 

 للوحدة  

 تماثل المعلومات المحاسبية 

التى   المتكافئة  المعاملة 

جميع   استفادة  تضمن 

ملائمة   من  الأطراف 

 المعلومات المحاسبية  
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ى طول أو قصر هذه الفترة الزمنية تؤثر عل  التيهناك مجموعة من العوامل المختلفة  لأخرى، حيث  

بعض هذه العوامل تكون مرتبطة بخصائص الشركة، وبعضها مرتبط    (،التالي)كما يتضح من الشكل  

تناولت   التيضوء ذلك تعددت الدراسات    فيالمراجعة، وببخصائص إدارة الشركة، وبعضها ذات علاقة  

فقد تناولت العديد من الدراسات العوامل المؤثرة على ،  العوامل المؤثرة على توقيت نشر التقارير المالية

الإدارة  مجلس  والديمغرافية لأعضاء  الإدارية  بالخصائص  العلاقة  ذات  المالية  التقارير  نشر  توقيت 

الدراسات   هذه  أمثلة  ومن   ;Ezat & El-Masry, 2008; Khuong & Vy, 2017)ولجانه، 

Adedejl, 2020; Asiriuwa et al., 2021; Borgi et al., 2021; Ashibuogwu, 2022; 

Kolawole et al., 2022; Emife & Akhor, 2023; Alexeyeva, 2024; Merter & 

Ozer, 2024; Lawal et al., 2024; Rahaman & Bhuiyan, 2024)  دراسات ، وتناولت

أخرى العوامل ذات العلاقة بخصائص الشركة المؤثرة على توقيت نشر التقارير المالية، ومن أمثلتها  

(Mardyana, 2014; Rangkuti & Ilmiha, 2018; Fauziah et al., 2020; Maedah 

& Rahmat, 2020; Wijayanti, 2020; Toksoz & Ozdemir, 2021; Fatmawati & 

Rohimah, 2022; Ibrahim, 2022; Thinh et al., 2022; Tanulia & Osesoga, 

2022; Novandalina et al., 2022; Nurquran & Ardianto, 2023; Anto et al., 

2023; Safitri et al., 2023; Sinaga et al., 2024; Tanujaya & Elliany, 2024) ،

على توقيت نشر التقارير   العوامل ذات العلاقة بخصائص المراجعة المؤثرة  التاليةالدراسات    وتناولت 

 & Septiyan & Puspitasari, 2017; Rangkuti & Ilmiha, 2018; Toksoz)المالية

Ozdemir, 2021; Fatmawati & Rohimah, 2022; Tanulia & Osesoga, 2022; 

Thinh et al., 2022; Tanujaya & Elliany, 2024)وتعتبر القدرة الإدارية من أهم العوامل . 

 في كما أن هناك عوامل أخرى يمكن أن تؤثر  ،  على توقيت نشر التقارير المالية  يمكن أن تؤثر  التي

وهو الشركة،    فيطبيعة العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية وأهمها هيكل الملكية  

  هذا البحث. في  بالدراسة والتحليل ما سيتم تناوله
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 ( الأدبيات السابقة واشتقاق فروض البحث: 3)

 نشر التقارير المالية:  وتوقيتالقدرة الإدارية ( 3-1)

يتمتع    التيإلى المعارف والمهارات والخبرات    managerial abilityتشير القدرة الإدارية               

 في إدارة وتشغيل موارد الشركة بكفاءة عالية بما يساهم    فييمكن الاستفادة منها    التيو  بها المديرين،

الشركة    ,.Daromes & Ng, 2022; Blue & Roosta, 202; Chen et al)تحقيق أهداف 

تقود إلى    التي، ويمكن وصف القدرة الإدارية بأنها قدرة المديرين على اتخاذ وتنفيذ القرارات  (2023

تحقيق مستوى عال من الكفاءة، من خلال تحقيق أفضل النتائج باستخدام أدنى قدر ممكن من الموارد 

(Tangke et al., 2021)  والكفاءة المهنية للمديرين . وترتبط القدرة الإدارية بالخصائص المعرفية

الأجل الطويل   فيتنعكس على قراراتهم فيما يتعلق باستغلال الموارد، ومن ثم تعظيم قيمة الشركة    التيو

(Ibrahim, 2022)  ،  حيث أن المديرين ذوى القدرات الإدارية العالية يكونوا أكثر قدرة على استخدام

أكبر الشركة بكفاءة وفعالية  المساهمين،    ،موارد   المالي وهو ما يعنى أن الأداء  ومن ثم تعظيم ثروة 

 Bhutta)بعض الدراسات    كانتهذا السياق    في للشركة يتأثر بشكل مباشر بالقدرة الإدارية للمديرين، و

et al., 2021; Ting et al., 2021; Chen et al., 2023)  ،  القدرة   أنتلك الدراسات  وجدت  حيث

، فالإدارة الكفء تتمتع بخبرة ومعرفة مهنية عالية  للشركات  الماليداء  الأعلى    إيجابيالإدارية لها تأثر  

للشركة، كذلك وجدت   الماليتحسين الأداء    فيبما يساهم  تمكنها من حسن إدارة وتشغيل موارد الشركة  

تحسين   فيالملكية المؤسسية كعامل مؤثر    أن الدور الذى يمكن أن تلعبه  (Saleh et al., 2024)دراسة  

لديها مديرين ذوى قدرات إدارية   التيالشركات    فيللشركة، هذا الدور يكون أكثر وضوحاً    الماليالأداء  

هذا الصدد    فيمن خلال تحسين جودتها، و  ،كذلك يظهر تأثير القدرة الإدارية على التقارير الماليةعالية.  

 Setin & Murwaningsari, 2018; Daromes & Ng, 2022; Mungai)كانت دراسات  

& Lee, 2024) يوجد بها مديرين ذوى قدرات إدارية  التي، حيث وجدت تلك الدراسات أن الشركات

عالية، يكون لديها تقارير مالية ذات جودة عالية، فالتقارير المالية تعد انعكاساً لقيام الإدارة بمسئولياتها 

 & Daromes)نحو أصحاب المصالح فيما يتعلق باستخدام موارد الشركة، كذلك تشير نتائج دراسة 

Ng, 2022)    في لها دور وسيط  يكون  بسبب القدرة الإدارية(    تتحقق  التيأن جودة التقارير المالية )إلى 

أظهرت   وهذا بدوره يؤدى إلى تخفيض مشاكل الوكالة، فقد،  ين القدرة الإدارة وقيمة الشركةالعلاقة ب

أن   (Garcia-Meca & Garcia-Sanchez, 2018; Diab & Hamdy, 2022)نتائج دراسات  

ممارسة   إلى  ميلاً  أقل  يكونوا  العالية  الإدارية  القدرات  ذوى  إدارة   في  الانتهازي  السلوكالمديرين 

دراسة   ووجدت  تأثير    (Rezazadeh & Mohammadi, 2019)الأرباح،  للقدرة   عكسيوجود 

الإدارية على التقارير المالية الاحتيالية، حيث وجدت الدراسة أن المديرين ذوى القدرات الإدارية العالية 

من التقارير ، ومن ثم يؤدى ذلك إلى الحد  إيجابية  يمكنهم استخدام الأحكام الشخصية والتقديرات بطريقة

 المالية الاحتيالية. 

الأجل الطويل،   فيتعظيم قيمة الشركة    فيأن القدرة الإدارية يمكن أن تساهم    مما سبقيتضح  

بيئة المعلومات، ولذلك فمن تحسن  الحد من مشاكل الوكالة، وما يرتبط بذلك من    فيفضلاً عن دورها  

تفسير وتحليل هذه العلاقة من   ويمكنالمتوقع أن تؤثر القدرة الإدارية على توقيت نشر التقارير المالية،  

تفترض وجود توافق بين   التي، تلك النظرية  stewardship theory  لإداريمنظور نظرية الإشراف  

المسئول عن إدارة   steward  لإداريالموارد( وإدارة الوحدة )المشرف    مقدمي مصالح المساهمين )

المشرف ، هذا التوافق قائم على وجود علاقة طويلة الأجل بين الطرفين، حيث أن  وتشغيل هذه الموارد(

إدارة الشركة فإن  ولذلك  يرتبط بنجاح وتحقيق أهداف الشركة،    يدرك أن تحقيق أهدافه الذاتية  لإداري
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فإنها تضع قيمة أكبر للأهداف الجماعية وتسعى    -  stewardعندما تختار أن تكون مشرفاً إدارياً    –

، ولذلك يمكن النظر إلى  (Pastoriza & Arino, 2008)نحو تحقيق الأهداف طويلة الأجل للشركة  

الموارد    لإداريالمشرف   إدارة  مسئولية  عليه  تقع  المساهمين  عن  وكيلاً  باعتباره  الوحدة(  )إدارة 

رفاهية   تعزيز  نحو  موجهاً  سلوكه  يكون  ثم  ومن  وفعالية،  بكفاءة  للشركة   مقدمي منافع  و الاقتصادية 

تنظر إلى المديرين باعتبارهم مديرين   لإداري. فنظرية الإشراف  (Contrafatto, 2014)الموارد  

ل الرقابة على إدارة إدارة وتشغيل هذه الموارد لصالح المساهمين، الأمر الذى يجع  فيجديرون بالثقة  

، نظراً لوجود دوافع أخرى طويلة الأجل لدى (Omolola et al., 2020)الشركة أمراً غير جوهرياً  

تتمثل   الشركة،  الاعتراف    فيإدارة  وضمان  الحسنة  السمعة  وبناء  الإدارة   المهنيتحقيق  بكفاءة 

(Pastoriza & Arino, 2008)  الدوافع هذه  أهداف   التي   هي ،  تحقيق  إلى  تسعى  الإدارة  تجعل 

إلى   (Alves et al., 2021)نتائج دراسة  توصلت  هذا الصدد    فيالشركة، و  فيومصالح المساهمين  

العوامل المرتبطة ، حيث تساعد  لإداريظل مفهوم الإشراف    فيالشركات يمكن أن تحقق أداء أفضل  أن  

الإدارة الإشراف    بسلوك  مقارنة   في  (لإداري)دافع  أفضل  أداء  تحقق  الشركات  بعض  لماذا  شرح 

الأخرى،   دراسة  بالشركات  تناولت  المدير    (Qiao et al., 2017)كذلك  قوة  بين   التنفيذيالعلاقة 

power chief executive   حيث اتضح وجود تأثير  لإداريظل نظرية الإشراف  فيوأداء الشركة ،

نتائج    أداءعلى    إيجابي كذلك  وأظهرت  مفهوم   فيأنه    (Andayani, 2018)  دراسةالشركة،  ظل 

للشركة، مما يعنى    المالييتحسن الأداء  الأرباح و   لإدارة  الانتهازيينخفض السلوك    لإداريالإشراف  

 أن هناك توافقاً بين مصالح إدارة الشركة والمساهمين. 

  إيجابياً بالقدرة الإدارية،، من المتوقع أن تتأثر بيئة المعلومات  يراوفقاً لنظرية الإشراف الإد

الدا للظروف  العالية يتمتعون بفهم أفضل  القدرات الإدارية  المحيطة فالمديرين ذوى  خلية والخارجية 

طريقة بالشركة،   بأفضل  المصالح  وأصحاب  للمساهمين  المعلومات  تقديم  على  قادرين  ويكونوا 

(Marfou et al., 2023)هذا الصدد كانت نتائج دراسات    في، و(Baik et al., 2018; Marfou 

et al., 2023)  حيث  بين القدرة الإدارية وجودة بيئة المعلومات،    موجبةإلى وجود علاقة  توصلت    التي

وتحسين القدرة   للمعلوماتتتحقق جودة بيئة المعلومات من خلال تقليل الغموض وزيادة القدرة التنبؤية  

المرتبطة   القرارات  اتخاذ  المعلومات من خلال  على  بيئة  تتحقق جودة  كذلك  المعلومات،  تقليل بتلك 

تسعى إلى توصيل معلومات عن أدائها سوف  حيث أن إدارة الوحدة  إصدار التقارير المالية،    فيالتأخير  

بأسرع وقت المصالح  أصحاب  هذه،  ممكن  إلى  إدارة تعبر عن    التي  هيالمعلومات    لأن  وفاء  مدى 

 إداري )باعتبار أن إدارة الوحدة تعمل كمشرف  إدارة وتشغيل الموارد الاقتصادية    فيبمسئولياتها  الوحدة  

ضوء ذلك   في، و، ولذلك من المتوقع أن يؤثر ذلك على توقيت نشر التقارير الماليةالمساهمين(لصالح  

 ;Abernathy et al., 2018; Mehrani et al., 2020  ;2023إبراهيم،  كانت نتائج دراسات )

Eissa & Hashad, 2021; Diab & Hamdy, 2022; Ibrahim, 2022) حيث توصلت تلك ،

إلى وجود   أن الدراسات  تبين  المالية، حيث  التقارير  الإدارية وتوقيت نشر  القدرة  بين  علاقة عكسية 

 في لديها مديرين ذوى قدرات إدارية عالية، ينخفض لديها توقيت نشر التقارير المالية، و   التيالشركات  

دراسة   السياق وجدت  تأثير    (Diab & Hamdy, 2022)نفس  للقدرة الإدارية على   عكسيوجود 

العلاقة بين إدارة   علىللقدرة الإدارية    وجود تأثيرتأخر إصدار التقارير المالية، ووجدت الدراسة أيضاً  

المالية، وهو ما يعنى أن تقديم معلومات ملائمة   التقارير  المناسب   فيالأرباح وتأخر إصدار  الوقت 

وجود   على  دراسة    مديرينيعتمد  وجدت  كذلك  عالية،  إدارية  بقدرات   & Shemshad)يتمتعون 

Karim, 2023)    لديها مديرين ذوى قدرات إدارية عالية، تميل إلى الإفصاح عن    التيأن الشركات

الشركات ذات القدرة الإدارية الأقل، كذلك وجدت الدراسة أن  ب  مقارنة  معلوماتها المالية بشكل أسرع
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حجم المنشأة. ويمكن تفسير العلاقة بين بالعلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية تتأثر  

القدرات الإدارية العالية لديهم الخبرة   ذويالقدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية، بأن المديرين  

المنشأة    التيوالمعرفة والمهارات   إدارة عمليات  بتعقد الأنشطة   أعمالظل بيئة    فيتمكنهم من  تتسم 

والصناعة   الأعمال  لبيئة  الكافية  للمعرفة  المديرين  امتلاك  إلى  بالإضافة  فيها    التيالتشغيلية،  تعمل 

قوى يعمل على إنتاج وتوصيل المعلومات المحاسبية   محاسبينظام    إيجاد  فيالشركة، حيث ينعكس ذلك  

المناسب  في المهارات .  (Ibrahim, 2022; Shemshad & Karim, 2023)  الوقت  أهم  ومن 

و  التيوالخبرات   والمحاسبية،  المالية  بالخبرة  تمتعهم  هو  للمديرين،  الإدارية  القدرات  هذا    فيتشكل 

 ,.Asiriuwa et al., 2021; Borgi et al., 2021; Lawal et al)الصدد توصلت دراسات  

إلى وجود علاقة بين الخبرة المالية والمحاسبية للمديرين وتوقيت نشر التقارير المالية، حيث   (2024

تقوم بنشر تقاريرها يتمتع مديريها بدرجة عالية من الخبرة المالية والمحاسبية،    التي اتضح أن الشركات  

، فالمديرين الذين يتمتعون بهذه الخبرات، لديهم القدرة على اختيار أفضل السياسات وقت مبكر  فيالمالية  

المحاسبية، كما أن هذه الخبرات المالية والمحاسبية توفر للمديرين فهماً مهماً وواضحاً للأدوات المختلفة 

، فالخبرة (Merter & Ozer, 2024; Lawal et al., 2024)المتعلقة بعملية إعداد التقارير المالية  

مديرين ذوى القدرات الإدارية العالية تساعد على فهم المعاملات يتمتع بها ال  التيالمالية والمحاسبية  

تسهيل   على  يساعد  أن  شأنه  من  وهذا  أفضل،  بشكل  الأخطاء  اكتشاف  من  وتمكنهم  المعقدة  المالية 

 ,Merter & Ozer)إجراءات إعداد ومراجعة القوائم المالية، ومن ثم سرعة نشر التقارير المالية  

،  توقيت نشر التقارير المالية   في القدرة الإدارية تعد عاملاً مهماً ومؤثراً  يتضح مما سبق أن  .   (2024

 :التاليولذلك يمكن صياغة الفرض  

 ".تؤثر القدرة الإدارية على توقيت نشر التقارير المالية: "الأولالفرض 

،  لح بين المساهمين وإدارة الوحدةالمصا   فيوجود توافق    لإداريتفترض نظرية الإشراف  

الموارد الاقتصادية المقدمة إلى   في  التصرفب  فيما يتعلقإدارة الوحدة    ينعكس ذلك على سلوكحيث  

بما يحقق منافع المساهمين. ووفقاً لمفهوم  الوحدة، هذا السلوك يكون موجهاً نحو استغلال هذه الموارد

الإدارية،   استخدامهفإن  القدرة  يتم  الوحدة  على    اموارد  اعتماداً  وفعالية  بكفاءة  المعارف وإدارتها 

يتمتع بها المديرين، ووفقاً للتحليل السابق فإن القدرة الإدارية لها انعكاس   التيوالمهارات والخبرات  

سياق العلاقة التعاقدية   فياصة توقيت نشر التقارير المالية، وعلى جودة بيئة المعلومات، وخ  إيجابي

المساهمين(،    التي عن  )كوكيل  الوحدة  وإدارة  المساهمين  بين  الملكية فتربط  تؤثر  أن  المتوقع  من 

بأنواعها المختلفة على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية، وهو ما يتم تناوله على 

 .  التاليالنحو 

 : بالقدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير الماليةوعلاقتها  الإدارية ( الملكية3-2)

الإدارية   الملكية  للمديرين    في  managerial ownershipتتمثل  المملوكة   فيالأسهم 

الشركة، ولا شك أن هذه الملكية الإدارية يكون لها تأثير على سلوك المديرين عند اتخاذ القرارات ذات 

للنتائج  الشركةالعلاقة بأداء   إليها دراسات    التي، ووفقاً   ;Berke-Berga et al., 2017)توصلت 

Putranto, 2018; Rizani et al., 2019; Madhani & Sutrisno, 2023)    فإنه توجد علاقة

 (Madhani & Sutrisno, 2023)للشركة، ووفقاً لدراسة    الماليإيجابية بين الملكية الإدارية والأداء  

مؤثراً   دوراً  تلعب  الإدارية  الملكية  الأداء    فيفإن  بين  الشرك  الماليالعلاقة  اتضح أن  وقيمة  ة، حيث 

ترتفع فيها الملكية   التيالشركات    فييؤدى إلى زيادة القيمة السوقية للشركة، وذلك    المالي ارتفاع الأداء  

الشركة يرتبط    فيأن زيادة الملكية الإدارية    (Putranto, 2018)الإدارية، كذلك تبين من نتائج دراسة  



 ( 2025، يوليو 2، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

    إيهاب إبراهيم حامد عبد العال؛ د. سيد محمد سيد مصطفىد. 

 

- 662  - 

 

التدفقات   مع  موجبة  دراسة بعلاقة  اختبرت  كذلك  السوقية،  قيمتها  ارتفاع  ثم  ومن  للشركة  الداخلة 

(Rizani et al., 2019)    ووجدت الدراسة أنه كلما زادت الماليالعلاقة بين الملكية الإدارية والأداء ،

إدارة الأرباح، وهذا من شأنه أن يؤدى   في  الانتهازيالشركة، كلما انخفض السلوك    في الملكية الإدارية  

المعلومات المحاسبية بالملكية الإداريةمن ناحية أخرى  للشركة.    المالي إلى تحسن الأداء   ،  تتأثر بيئة 

لهم للعمل بشكل أفضل من أجل تحسين قوياً  الشركة تمثل حافزاً    فيحيث أن امتلاك المديرين لأسهم  

رات إدارية يتخذونها  قرا  أيموارد الشركة، لأن  وتشغيل  أداء الشركة، ويكونوا أكثر مسئولية عن إدارة  

الشركة، ولذلك فهم يسعون إلى تقديم أفضل أداء لهم، ومن صور هذا   فيسوف تؤثر على استثماراتهم 

 ,Ardianingsih & Payamta)الأداء هو تقديم التقارير المالية بما يحقق مفهوم التوقيت المناسب 

2022; Tanujaya & Elliany, 2024; Wijayanto et al., 2024) حيث أن وجود الملكية ،

إنتاج الشركة من شأنه أن يقلل من مشاكل الوكالة،    فيالإدارية   ويصبح المديرين أكثر حرصاً على 

 Baik et)هذا الصدد وجدت دراسة    فيو،  (Kolawole et al., 2022)تقارير مالية أكثر شفافية  

al., 2018)   أن المستويات العالية من الملكية الإدارية توفر بالفعل حافزاً قوياً لدى المديرين لتحسين

المحاس المعلومات  إنتاج وتوصيل  المسئولون عن  فالمديرين هم  المعلومات،  بيئة  بية لأصحاب جودة 

تحقق   التيلذلك يكون لهم سلطة انتقاء واستخدام السياسات والطرق المحاسبية  الشركة، و  فيالمصالح  

 في نحو الحفاظ على صورة الشركة  انطلاقاً من سعيهم    (Mardyana, 2014)جودة التقارير المالية  

 ;Putranto, 2018)دراسات  ، ويتفق ذلك مع نتائج  (Alabi et al., 2021)نظر أصحاب المصالح  

Madhani & Sutrisno, 2023)  ،  تأثير وجود  اتضح  قيمة   إيجابيحيث  على  الإدارية  للملكية 

تمثل   التي  المنشأة. وباعتبار أن توقيت نشر التقارير المالية أحد المقاييس المهمة لجودة بيئة المعلومات

الإدارية للملكية  دراساانعكاساً  كانت  فقد   ;Alabi et al., 2021; Ariyani, 2022)  ت، 

Wijayanto et al., 2024)  توقيت نشر التقارير المالية   فيتناولت الملكية الإدارية كعامل مؤثر    التي ،

حيث توصلت تلك الدراسات إلى أن فترة نشر التقارير المالية تتأثر عكسياً بالملكية الإدارية، بمعنى أن 

،  مة لإصدار ونشر التقارير المالية ترتفع فيها الملكية الإدارية، ينخفض لديها الفترة اللاز  التيالشركات  

نحو   المديرين  دوافع  من  تزيد  الإدارية  إلى   تعظيمفالملكية  يؤدى  إلى  شأنه  من  وهذا  الشركة،  قيمة 

 ;Hashim, 2017)على النقيض من ذلك، وجدت دراساتوانخفاض توقيت نشر التقارير المالية،  

Ardianingsih & Payamta, 2022; Hoang et al., 2022; Sulimany, 2023)   وجود

،  ى أنه مع زيادة الملكية الإدارية علاقة موجبة بين الملكية الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية، وهذا يعن

 ;Hoang et al., 2022)إليه دراسات    أشارتيزداد تأخر إصدار ونشر التقارير المالية، ووفقاً لما  

Sulimany, 2023)  ،  الشركة   فيآليات الرقابة الداخلية    فيبأن هناك ضعف  فإنه يمكن تفسير ذلك

 الخارجي ، وهذا من شأنه أن يؤدى إلى انخفاض ثقة المراجع  الرغم من وجود الملكية الإدارية()على  

، وهذا من والإجراءاتختبارات  الاإجراء مزيد من    المراجعةتتطلب عملية    وبالتاليالقوائم المالية،    في

المالية،   التقارير  تأخر إصدار  إلى  أن يؤدى   ;Alabi et al. 2021)حين تشير دراسات    فيشأنه 

Ardianingsih & Payamta, 2022)    الشركة، زاد اهتمامهم   فيأنه كلما زادت ملكية المديرين  إلى

وهذا بدوره يؤدى وتركيزهم بعمليات وأنشطة الشركة، ولذلك سوف تتأخذ إدارة الوحدة قرارات متأنية،  

يمكن  ،ضوء ما سبق فينشر التقارير المالية.  في، ومن ثم التأخر عملية إعداد القوائم الماليةإلى إطالة 

أن    وعلى اعتبارالشركة،    فيالقول أن الملكية الإدارية تعد من أهم العوامل المؤثرة في بيئة المعلومات  

من لذلك  ت وتحديد محتواها وتوقيت نشرها،  المسئولة عن إنتاج وتوصيل المعلوما  هيإدارة الشركة  

الملكية مستوى  يختلف باختلاف  توقيت نشر التقارير المالية، قد    المتوقع أن تأثير القدرة الإدارية على

 : التاليولذلك يمكن صياغة الفرض  الشركة، فيالإدارية 

 ". العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية   فيتؤثر الملكية الإدارية  : "الثانيالفرض  
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 ( الملكية المؤسسية وعلاقتها بالقدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية: 3-3)

امتلاك المؤسسات أو الأشخاص   في institutional ownershipتتمثل الملكية المؤسسية 

لأسهم   المؤسسية    فيالاعتبارية  الملكية  وتعد  المهمة    إحدىالشركة،  الرقابية  الشركة،   فيالأدوات 

، خاصة إذا كانت الشركة غالباً ما يرتبط بوجود وتنفيذ خطط وقرارات استراتيجية قوية  فيفوجودها  

المالكة للأسهم لها مشاركة إدارية فعالة   ، (Kolawole et al., 2022)الشركة    فيهذه المؤسسات 

المؤسسية   الأطراف  مشاركة  أن  الرقابية  فيحيث  البيئة  من  يحسن  الشركة، سوف  أسهم   في   ملكية 

سوق الأوراق المالية عن قوة وأداء   في، وهذا سوف يوفر إشارات معلوماتية إيجابية للمتعاملين  الشركة

 ,.Safitri et al). ووفقاً لما أشارت إليه دراسات  (Ardianingsih & Payamta, 2022)الشركة  

2023; Inawati & Azizah, 2024)    ًتجنب    فيفإن الملكية المؤسسية يمكن أن تلعب دوراً مؤثرا

تعارض المصالح الذى قد يحدث بين المساهمين وإدارة الوحدة، لأنه من خلال الملكية المؤسسية يمكن 

لإدارة الوحدة والحد من   الانتهازيتحقيق آلية جيدة للرقابة على إدارة الشركة، ومن ثم تخفيض السلوك  

الاحتيالية   و  فيالممارسات  المالية،  دراسات    فيالتقارير  نتائج  أثبتت  السياق   & Ajay)هذا 

Madhumathi, 2015; Rizani et al., 2019; Ningrum, 2021; Potharla et al., 

المؤسسية    الرقابيالدور    (2021 الملكية   فيللملكية  بين  اتضح وجود علاقة عكسية  الشركة، حيث 

الأرباح، إدارة  المؤسسية هم مستثمرون طويلو   المؤسسية وممارسات  الملكية  فالمستثمرين أصحاب 

 ,Ningram)  الأجل الطويل  فييكون اهتمامهم موجهاً نحو تحسين جودة الأرباح    وبالتاليالأجل،  

يحسن من   المؤسسيأن الاستثمار    (Potharla et al., 2021)دراسة  ، وقد تبين من نتائج  (2021

جودة التقارير المالية من خلال تقييد ممارسات إدارة الأرباح، كذلك تبين أن عدم تماثل المعلومات له  

 Ajay)وممارسات إدارة الأرباح، كذلك وجدت دراسة    المؤسسيالعلاقة بين الاستثمار    فيدور مؤثر  

& Madhumathi, 2015)  لديها درجة عالية من الملكية المؤسسية، تتمتع بجودة  التيأن الشركات

الشركات كبيرة   فيممارسات إدارة الأرباح خاصة    فيتحد من قدرة الإدارة    وبالتاليعالية للأرباح،  

ة، الماليس تأثيره على توقيت نشر التقارير  للملكية المؤسسية ينعك  الرقابيولا شك أن هذا الدور  الحجم.  

فوفقاً لهذه الرقابة المؤسسية لأصحاب الأسهم، قد لا تستطيع إدارة الوحدة القيام بإجراءات من شأنها أن  

الملكية  أصحاب  من  لضغوط  ستتعرض  الإدارة  أن  حيث  المالية،  القوائم  إصدار  تأخير  إلى  تؤدى 

المحاسبية   المعلومات  أجل نشر  فالشركات    فيالمؤسسية من  المحدد،  تقاريرها   التيالتوقيت  تقدم  لا 

من خلال تتحقق    التي)جذب الاستثمارات طويلة الأجل    فيالوقت المناسب قد تجد صعوبة    فيالمالية  

ينظر إلى توقيت نشر التقارير المالية باعتباره مكوناً    المؤسسي، حيث أن المستثمر  (الملكية المؤسسية

 .(Aksoy et al., 2021)الشركة  فيالجيدة أساسياً من مكونات الحوكمة 

للعلاقة   تعددت   التينظراً  فقد  المالية،  التقارير  نشر  وتوقيت  المؤسسية  الملكية  بين  تربط 

 Alabi  ;2019أيمن،  دراسات )توصلت إليها    التيفقاً للنتائج  اختبرت تلك العلاقة، فو  التيالدراسات  

et al., 2021; Aksoy et al., 2021; Iskandar, 2022; Celik et al, 2023; Sulimany, 

2023; Inawati & Azizah, 2024)      فإنه توجد علاقة عكسية بين الملكية المؤسسية وتوقيت نشر

قوى   تأثير  لهم  المؤسسية  الملكية  أصحاب  فالمساهمين  المالية،  ما   فيالتقارير  غالباً  لأنهم  الشركة، 

من   تمكنهميتمتعون بامتيازات تصويتية كبيرة    وبالتاليرأس مال الشركة،    فييمتلكون حصص كبيرة  

، بالإضافة  (Alabi et al., 2021)وقت مبكر    فيإصدار التقارير المالية    فيالتأثير على إدارة الشركة  

الخبرة المالية والمحاسبية، خاصة إذا  ما يمتلكون  لذلك أن المساهمين أصحاب الملكية المؤسسية غالباً  

الشركة، حيث ينعكس ذلك إيجابياً على توقيت   إدارة  فيؤسسية مصحوبة بالاشتراك  كانت هذه الملكية الم
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بمثابة أداة   هي، ولذلك يمكن القول أن الملكية المؤسسية  (Celik et al., 2023)نشر التقارير المالية  

الشركة مما يؤثر إيجابياً على توقيت نشر التقارير المالية   فيرقابية هامة يمكنها تعزيز أنظمة الرقابة  

(Sulimany, 2023)  في تؤثر    أداة رقابية هامة ممكن أنأن الملكية المؤسسية تعد  . يتضح مما سبق 

تأثير القدرة الإدارية على توقيت نشر التقارير المالية،   ولذلك من المتوقع أن  الشركة،  فيبيئة المعلومات  

 : التاليالشركة، ولذلك يمكن صياغة الفرض  فيالملكية المؤسسية مستوى قد يختلف باختلاف 

"الثالثالفرض   المؤسسية  :  الملكية  التقارير   فيتؤثر  نشر  وتوقيت  الإدارية  القدرة  بين  العلاقة 

 ".المالية

 ( الملكية العائلية وعلاقتها بالقدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية: 3-4)

تكون مملوكة لأشخاص ينتمون   التي  الأسهم  في  family ownershipتتمثل الملكية العائلية  

لعائلة واحدة، وقد تتم إدارة هذه الشركة بواسطة هؤلاء المساهمين أصحاب الملكية العائلية أو بواسطة 

ولا شك أن التقارير المالية لهذه الشركات تتأثر الشركة،    فيأحد أفراد عائلتهم من غير المساهمين  

إلى   (Sun, 2023)توصلت دراسة    الأمر، فقد  حول هذاولقد اختلفت نتائج الدراسات  بهذه الملكية،  

 التي ويرجع ذلك إلى الرقابة الفعالة    على جودة التقارير المالية،  إيجابيأن الملكية العائلية لها تأثير  

العائلية   الملكية  أصحاب  المساهمين  دراسة  الشركة،    فييمارسها  قامت   & Al-Ghosh)كذلك 

Tang, 2015)    الشركات العائلية من منظور المراجعة، حيث وجدت   فيبقياس جودة التقارير المالية

الشركات العائلية يتقاضون أتعاب أقل، نظراً لانخفاض مخاطر المراجعة   في الدراسة  أن المراجعين  

تلك الشركات مقارنة بالشركات غير العائلية، حيث يعد ذلك دليلاً على ارتفاع جودة التقارير المالية   في

اً انخفاض أن هناك    (Andayani, 2018)أظهرت نتائج دراسة    السياقنفس    فيالشركات العائلية، و  في

للملكية   إيجابي الشركات العائلية، مما يعنى وجود تأثير    فيالممارسات الانتهازية لإدارة الأرباح    في

المصالح بين إدارة الوحدة والمساهمين،   فيالعائلية على جودة الأرباح، وهذا يدل على وجود توافق  

. وعلى النقيض من ذلك، وجدت managerial stewardship  لإداريمما يدعم نظرية الإشراف  

أن الملكية العائلية لها تأثير موجب على إعادة إصدار القوائم المالية،    (Al Sharawi, 2022)دراسة  

المالية   التقارير   Melati et)تلك الشركات، كذلك وجدت دراسة    في مما يدل على انخفاض جودة 

al., 2023)    كذلك وجدت الدراسة أن  الاختياريأن الملكية العائلية ترتبط عكسياً مع جودة الإفصاح ،

الإفصاح  وجودة  الإدارة  لمجلس  والمحاسبية  المالية  الخبرة  بين  العلاقة  من  تقلل  العائلية  الملكية 

العائلية  الاختياري الملكية  أن  يعنى  وهذا  المالية،  قد  ،  التقارير  جودة  من   في  فالمساهمونتخفض 

الذاتية، وهذا يجعل الشركة أقل استجابة   ركات العائلية قد يقومون بالتصرف بما يحقق مصالحهمالش

سياق علاقة    فيلمتطلبات أصحاب المصالح. ويمكن تفسير العلاقة بين الملكية العائلية والتقارير المالية  

 (Setiawati et al., 2022)دراسة    أشارتتربط بين إدارة الوحدة والمساهمين، فقد    التيالوكالة  

مجلس إدارة الشركة، يمنحهم قدر كبير   فيأن وجود المساهمين أصحاب الملكية العائلية كأعضاء  إلى  

التعارض   المصالح الذى قد يحدث بين   فيمن السيطرة على سياسات الشركة مما يساعد على منع 

الملكية إلى    (Chen et al., 2020)الملاك وإدارة الوحدة، وتشير دراسة   أن المساهمين أصحاب 

يكون لديهم الحافز لتعظيم   –باعتبارهم مساهمين طويلو الأجل    –إدارة الشركة    في المشاركين  العائلية  

الشركة   التحصين    فيقيمة  فرص  من  يقلل  وهذا  الطويل،   managerial  لإداريالأجل 

entrenchmentثم ومن  المرتبطة  ،  الوكالة  مشاكل  من  تعارض    يقلل  بين المصال  فيبوجود  ح 

الشركة،  ،(Mohammed et al., 2022)ضوء ذلك كانت نتائج دراسة    فيو  المساهمين وإدارة 

المعلومات،   تماثل  وعدم  العائلية  الملكية  بين  عكسية  علاقة  وجود  الدراسة  وجدت  فالشركات حيث 

المصالح، ومن ثم يكون هناك   أصحابالحفاظ على صورة الشركة أمام    فيالعائلية يكون لديها الرغبة  
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المعلومات   توفير  على  للمساهمين،    التيحرص  المتكافئة  المعاملة  دراسة تحقق  وجدت  كذلك 

(Jabeen et al., 2021)    مجلس إدارة   فيأن وجود المساهمين أصحاب الملكية العائلية كأعضاء

الشركة، يقلل من مستوى عدم تماثل المعلومات، لأن ذلك يمنح هؤلاء المساهمين القدرة على مراقبة 

، وهذا من شأنه أن يقلل من لقرارات المرتبطة بعمليات الشركةاتخاذ ا  في الإدارة، والمشاركة الفعالة  

العائلي غير  بالشركات  مقارنة  الوكالة  آخر  ة.  مشاكل  جانب  ترتبطوعلى  بازدياد العائلية    الملكية  قد 

التعارض   وصور  الوكالة  والمساهمين،    فيمشاكل  الإدارة  بين  توصلت   فيوالمصالح  الصدد  هذا 

 لإداري إلى وجود علاقة بين ضعف نظام الرقابة الداخلية والتحصين    (Chen et al., 2020)دراسة  

إلى أن الملكية العائلية   (Setiawati et al., 2022)دراسة  الشركات العائلية، كذلك تشير نتائج    في

ويرجع ذلك إلى ضعف المال الكبير،    رأسالشركات ذات    فيعلى تطبيق الحوكمة    عكسيلها تأثير  

الداخلية   الرقابة  الشركات  فينظام  ال  وبالتالي،  تلك  الملكية  أصحاب  المساهمين  يميل  إلى قد  عائلية 

المؤثر نفوذهم  التعارض  ممارسة  يزيد من صور  أن  شأنه  المساهمين   في، وهذا من  بين  المصالح 

 . (Chen et al., 2020)والإدارة 

الملكية   تأثير  الدراسات حول  نتائج  اختلاف  أن  القول  المالية، يمكن  التقارير  العائلية على 

الشركات تلك  اختلاف خصائص  إلى  تتأثر ،  يرجع  الشركات   فيالمحاسبية    المعلومات جودة    حيث 

الذى تمارسه   لإداريمستوى التحصين  ومن أهمها    ،باختلاف خصائص تلك الشركاتالعائلية وتختلف  

المالية والمحاسبية لأعضاء مجلس الإالإدارة، و لدى دارةالخبرة  الدوافع  الشركة واختلاف  ، وثقافة 

  ، نظر أصحاب المصالح  فيالشركة  والمساهمين أصحاب الملكية العائلية نحو الحفاظ على سمعة العائلة  

(Durendez & Guijarro, 2018)  العلاقة بين المساهمين   طبيعة  في، كل هذه العوامل قد تؤثر

ووالإدارة المالية،  التقارير  نشر  توقيت  على  يؤثر  أن  شأنه  من  وهذا  نتائ   في،  تباينت  ذلك  ج ضوء 

التأثير هذا  حول  دراسات  الدراسات  لنتائج  فوفقاً   ،(Lourenco et al., 2018; Sulimany, 

2023; Sun, 2023)    وتوقيت نشر التقارير الماليةالملكية العائلية    وجود علاقة عكسية بينتبين ،

أن الشركات العائلية تقوم بنشر تقاريرها المالية بشكل   (Margo et al., 2017)وجدت دراسة  كذلك  

وجدت   (Almuzaiqer et al., 2021)، أيضاً دراسة  حالة وجود أخبار جيدة عن الشركة  فيأسرع  

العائلية كأعضاء   الملكية  المساهمين أصحاب  مع    فيأن تواجد  الشركة، يرتبط عكسياً  إدارة  مجلس 

تأخر نشر التقارير المالية، حيث تقوم هذه الشركات بنشر تقاريرها المالية مبكراً، وهذه النتائج تدل 

الرقابة على إدارة الشركة، مما يمثل ضغطاً على إدارة   فيعلى وجود مشاركة فعالة للملكية العائلية  

التأخر    فيالشركة   المالية  في عدم  التقارير   ,Almuzaiqer et al., 2021; Sulimany)  نشر 

2023; Sun, 2023)  ،وبالتالي، فالشركات العائلية قد تواجه مخاوف كبيرة بشأن تكاليف السمعة 

وقت مبكر، يعد بمثابة استراتيجية تتبعها تلك الشركات للحفاظ على سمعتها   فيفإن نشر التقارير المالية  

المصالح   أصحاب  ثقة  على  دراسات   في.  (Lourenco et al., 2018)والحصول  وجدت  حين 

علاقة موجبة بين الملكية العائلية وتوقيت نشر ( وجود  Astami et al., 2024  ;2023إبراهيم،  )

أنفسهم،   المساهمين  قد تواجه مشاكل وكالة بين  العائلية  الملكية  فالشركات ذات  المالية،  فقد التقارير 

يملكون ، لأنهم غالباً ما  الآخرينيحقق المساهمين أصحاب غالبية الأسهم منافع على حساب المساهمين  

الأطراف مع    معاملات  سلطة الوصول إلى المعلومات من داخل الشركة، بالإضافة إلى احتمالية وجود

ذوى العلاقة وممارسات لإدارة الأرباح، كل هذه العوامل لا شك أنها تطيل من إجراءات المراجعة،  

. يتضح مما سبق أن الملكية (Astami et al., 2024)  مما يؤدى إلى تأخر إصدار التقارير المالية

يؤثر قد    أن ذلك لا شك  وتربط بين إدارة الشركة والمساهمين،    التيالعلاقة    في العائلية يمكن أن تؤثر  

 :  التالينشر التقارير المالية، ولذلك يمكن صياغة الفرض وتوقيت القدرة الإدارية بين  العلاقة في

 ". العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية  فيتؤثر الملكية العائلية  : "الرابعالفرض  
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 ( تركز الملكية وعلاقتها بالقدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية: 3-5)

الملكية   لنسبة   بعضامتلاك    في   ownership concentrationيتمثل تركز  المساهمين 
تربط بين   التيالعلاقة    فيولا شك أن تركز الملكية يعد عاملاً مهماً ومؤثراً  كبيرة من أسهم الشركة،  

المساهمين وإدارة الشركة، ومن ثم تتأثر البيئة الرقابية )وما يتبع ذلك من تأثير على التقارير المالية( 
 Miri)، فقد أظهرت نتائج دراسة هذا التأثيرنتائج الدراسات السابقة حول  تباينتقد لوبتركز الملكية، 

& Rostami, 2015)   وجود علاقة إيجابية بين تركز الملكية ودقة التقارير المالية، حيث أن تركز
القدرة على مراقبة أداء إدارة الشركة،   -  الأسهمأصحاب النسبة العالية من    -الملكية يمنح المساهمين  
أن   (Khan et al., 2025)  تقارير المالية، كذلك وجدت دراسةدقة وجودة ال  وهذا من شأنه أن يضمن

العلاقة بين تماثل المعلومات وكفاءة الاستثمار، حيث أظهرت نتائج الدراسة أن    فيالملكية يؤثر  تركز  
الملكية، وذلك نظراً لأن   فيتركز  لديها  يكون    التيالشركات    في كفاءة الاستثمار يكون منخفضاً  عدم  

تركز الملكية يرتبط بوجود درجة عالية من المراقبة من قبل المساهمين على المديرين، ومن ثم تخفيض 
المالية،   التقارير  إلى تحسين جودة  المعلومات، وهذا بدوره يؤدى  حين وجدت دراسة    فيعدم تماثل 

(Al-Rassas & Kamardin, 2015)    جودة التقارير   فيأن تركز الملكية يرتبط بوجود انخفاض
المصالح بين المساهمين الذين يملكون غالبية الأسهم )تركز   في  تعارض  المالية، ويرتبط ذلك بوجود

آليات الرقابة   فيالملكية( والمساهمين الذين يملكون نسبة قليلة من الأسهم، مما يعنى أن هناك ضعف  
أن  إلى    (Beuselinck & Manigart, 2007)نفس السياق تشير دراسة    فيهذه الشركات، و  في

جودة مقارنة بالشركات   أقليكون فيها تركز ملكية، هذه الشركات تنتج معلومات محاسبية    التيالشركات  
المساهمين أصحاب تركز الملكية يمتلكون وسائل بأن  لا يوجد فيها تركز ملكية، ويمكن تفسير ذلك    التي

يمكنهم    وبالتالي،  ، يستطيعون من خلالها ممارسة الرقابة على إدارة الشركةخلاف التقارير المالية  أخرى
لمساهمين اصحاب يحتاجونها، وذلك مقارنة با  التيالضغط على إدارة الشركة للحصول على المعلومات  

يحتاجونها إلا من خلال التقارير   التيالملكية المنخفضة، الذين لا يملكون سلطة الوصول إلى المعلومات  
                                   المالية المنشورة.

 Anto)دراسة    أشارتتوقيت نشر التقارير المالية، فقد    فييعتبر تركز الملكية عاملاً مؤثراً  
et al., 2023)  أن تركز الملكية يمنح المساهمين أصحاب الملكية المرتفعة نفوذاً مؤثراً، وهذا من إلى

 في شأنه أن يجعل الإدارة تتعرض لضغوط من قبل هؤلاء المساهمين من أجل تقديم التقارير المالية  
 Ezat & El-Masry, 2008  ;2024أحمد،  )  ضوء ذلك كانت نتائج دراسات  في، والمناسب  الوقت

Lourenco et al., 2018)  بين تركز الملكية وتوقيت نشر التقارير أظهرت وجود علاقة عكسية    التي
لديها درجة عالية من تركز الملكية، تكشف عن    التي، حيث وجدت تلك الدراسات أن الشركات  المالية

المالية   وعلى    فيتقاريرها  مبكر،  )وقت  دراسات  نتائج  أظهرت  ذلك  من   ;2019  أيمن،النقيض 
Amari & Jarboui, 2013; Hendi & Sitorus, 2023)   وجود علاقة موجبة بين تركز الملكية

تتسم بتركز عال من الملكية،   التيوتوقيت نشر التقارير المالية، حيث وجدت تلك الدراسات أن الشركات  
 ,Waris & Haji Din)، كذلك يتبين من نتائج دراسة  وقت متأخر  فيتقوم بنشر تقاريرها المالية  

العلاقة بين مجهودات مجلس الإدارة وتوقيت نشر التقارير   فيتركز الملكية له تأثير موجب  أن    (2023
نفس   فيو  ،وجود درجة عالية من تركز الملكيةالمالية، مما يعنى أن تأخر نشر التقارير المالية يرتبط ب

دراسة   أشارت  يشجع   (Amari & Jurboui, 2013)السياق  أن  شأنه  من  الملكية  تشتت  أن  إلى 
ووفقاً لما تتسم بتركز الملكية،    التيالشركات على نشر نتائجها المالية بسرعة أكبر مقارنة بالشركات  

فإن تركز الملكية من الممكن أن يفتح المجال أمام  (Hendi & Sitorus, 2023)أشارت إليه دراسة 
الشركة، بحيث لا يكون هناك حاجة للمساهمين أصحاب   فيمات الداخلية  المساهمين للوصول إلى المعلو

تركز   قد يؤدىوقت مبكر، ولهذا السبب    فيتركز الملكية للضغط على الإدارة من أجل نشر المعلومات  
قد    التي يتضح مما سبق أن تركز الملكية يعد من أهم العوامل  الملكية إلى تأخر نشر التقارير المالية.  

من المتوقع أن تأثير القدرة سلوك الإدارة فيما يتعلق بتوقيت نشر المعلومات المحاسبية، ولذلك    فيتؤثر  
ك الشركة، ولذل   فيتركز الملكية  مستوى  الإدارية على توقيت نشر التقارير المالية، قد يختلف باختلاف  

 : التالي يمكن صياغة الفرض 

 ". العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية   فييؤثر تركز الملكية  : "الخامسالفرض  
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يتضح من التحليل السابق أن علاقة القدرة الإدارية بتوقيت نشر التقارير المالية، قد تتأثر  

الملكية،   التيتربط بين الإدارة والمساهمين، و  التيبالعلاقة   أنواع من  أربعة  قياسها من خلال  يمكن 

الملكية) وتركز  العائلية  والملكية  المؤسسية  والملكية  الإدارية  والملكية الملكية  ف،  (الملكية  المؤسسية 

الملكية   غالباً ما ترتبط بوجود استثمار طويل الأجل من قبل المساهمين أصحاب هذه العائلية وتركز 

، يجعلهم )الملكية الإدارية(  الشركة   فيالملكية، بالإضافة لذلك فإن امتلاك أعضاء مجلس الإدارة لأسهم  

يتخذونها لا شك أنها تنعكس عليهم كمساهمين   التي  القراراتلأن    ثر حرصاً على تحسين أداء الشركة،أك

الشركة، ولذلك فإن المساهمين أصحاب الملكية الإدارية أو المؤسسية أو العائلية أو تركز الملكية،   في

، هذا الهدف لا شك أنه لا الأجل الطويل  في  تعظيم قيمة الشركة  ون إلى تحقيقه وهولديهم هدف يسع

تحقيق من خلالها    يستطيعون،  الكفاءة المهنيةعلى درجة عالية من    ظل وجود مديرين   فييتحقق إلا  

النتائج يعنيه  أفضل  ما  وفعالية، وهذا  بكفاءة  الشركة  واستغلال موارد  إدارة  القدرة   من خلال  مفهوم 

يتسق والذى  الإشراف    الإدارية،  نظرية  وmanagerial stewardship  لإداريمع  تفترض   التي، 

تربط بين   التي سياق العلاقة طويلة الأجل    فيالمصالح بين إدارة الشركة والمساهمين   يفتوافق  وجود  

إدارة وتشغيل الموارد من خلال   فيبالتقرير عن مسئوليتها  تقوم  إدارة الوحدة    وباعتبار أن  .الطرفين

تأثر قد ت  العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية  يمكن القول أن  فإنهالتقارير المالية،  

  يوضح ذلك.  التالي. والشكل الشركة فيبطبيعة وهيكل الملكية 
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      فروض الدراسة(  4شكل ) 

 المصدر: إعداد الباحثين 

التقارير    التاليالقسم    في نشر  وتوقيت  الإدارية  القدرة  بين  العلاقة  اختبار  يتم  البحث  من 

المؤثرة   والعوامل  والملكية   فيالمالية،  المؤسسية  والملكية  الإدارية  بالملكية  المرتبطة  العلاقة  تلك 

الملكية،   وتركز  الفروض العائلية  لاختبار  استخدامها  يتم  رياضية،  نماذج  خمسة  يتم صياغة  حيث 

 . التاليعلى النحو  الخمسة السابقة. ويتم ذلك

 المتغير المستقل 

 القدرة الإدارية 

 التابع المتغير 

 توقيت نشر  

 التقارير المالية 

 الملكية الإدارية  

   المؤسسيةالملكية 

   العائليةالملكية 

 الملكية  تركز 

نظرية الإشراف  

 الإداري
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 ( الدراسة التطبيقية: 4)

 ( مجتمع الدراسة: 4-1) 

المؤسسات  استبعاد  وقد تم  ،  البورصة المصرية   فيكات المقيدة  الشر  فييتمثل مجتمع الدراسة   

تقوم بإعداد قوائمها الشركات التي  ، كذلك تم استبعاد  لخضوعها لقواعد تنظيمية خاصةنظراً  المالية  

بياناتها كاملة،    التيوالشركات    ،أجنبيةالمالية بعملة   شركة   187وقد أسفر ذلك عن عدد  لا تتوافر 

 . التاليموزعة على القطاعات الاقتصادية المختلفة، كما يتضح من الجدول 

 الاقتصادية على القطاعات   الدراسة( توزيع شركات  1جدول ) 

 القطاع  م
 المشاهدات  الدراسةشركات 

 النسبة  العدد  النسبة  العدد 

 % 6,95 143 % 6,95 13 موارد أساسية  1

 % 9,62 198 % 9,62 18 رعاية صحية وأدوية  2

 % 3,21 66 % 3,21 6 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات  3

 % 16,58 341 % 16,58 31 عقارات  4

 % 5,35 110 % 5,35 10 سياحه وترفيه  5

 % 1.07 22 % 1.07 2 مرافق 6

 % 3,74 77 % 3,74 7 اتصالات وإعلام وتكنولوجيا المعلومات  7

 % 15,51 319 % 15,51 29 أغذية ومشروبات وتبغ  8

 % 0,53 11 % 0,53 1 طاقة وخدمات مساندة  9

 % 2,67 55 % 2,67 5 تجارة وموزعون  10

 % 1,60 33 % 1,60 3 خدمات النقل والشحن  11

 % 2,67 55 % 2,67 5 خدمات تعليمية  12

 % 12,83 264 % 12,83 24 خدمات مالية غير مصرفية   13

 % 5,88 121 % 5,88 11 مقاولات وإنشاءات هندسية  14

 % 3,74 77 % 3,74 7 منسوجات وسلع معمرة  15

 % 5,88 121 % 5,88 11 مواد البناء  16

 % 2,14 44 % 2,14 4 ورق ومواد تعبئة وتغليف  17

 %100 2057 %100 187 إجمالي 

 ( متغيرات الدراسة:  4-2)

 :الأساسية ( المتغيرات  4-2-1)

 ، ويتم قياسه financial reporting timeliness توقيت نشر التقارير المالية فييتمثل المتغير التابع 

  عدد   فيتتمثل    التي، وAudit Report Lagبفترة إبطاء تقرير المراجعة    الأساسيلأغراض التحليل  

الأيام منذ تاريخ نهاية السنة المالية حتى تاريخ توقيع المراجع على تقرير المراجعة، وذلك قياساً على  
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 ,Septiyan & Puspitasari, 2017; Abernathy et al., 2018; Wijayanti)دراسات  

2020; Eissa & Hashad, 2021; Saleh, 2022; Ibrahim, 2022; Sulimany, 2023; 

Hendi & Sitorus, 2023; Wijayanto et al.,2024; Merter & Ozer, 2024)  .  ويتمثل

المستقل   الإدارية    فيالمتغير  دراسة managerial abilityالقدرة  على  اعتماداً  قياسها  ويتم   ،

(Demerjian et al., 2012)  البيانات مغلف  تحليل  أسلوب  الدراسة  استخدمت  حيث   ،Data 

Envelopment Analysis (DEA)  معبراً عنها بالعلاقة النسبية بين  ،  لقياس الكفاءة الكلية للشركة

المتمثلة   المتمثلة  الموارد    فيالمدخلات  عليها   ،الإيرادات  فيوالمخرجات  يطلق  طريقة  باستخدام 

تقوم بتحويل   DMU، حيث أن كل وحدة  "decision making units-DMUs"وحدات صنع القرار  

إلى   . بعد تقدير الكفاءة الكلية للشركة، يتم تقسيمهالموارد( إلى مخرجات )الإيرادات(مدخلات معينة )ا

الكفاءة    فييتمثل    المتبقيالكفاءة الناتجة عن خصائص الشركة، والجزء    فيجزأين، الجزء الأول يتمثل  

 في لذلك يتم قياس القدرة الإدارية على خطوتين، الخطوة الأولى تتمثل  ذات العلاقة بالقدرات الإدارية. و

 من خلال المعادلة التالية: تقدير الكفاءة الكلية للشركة 

 𝒎𝒂𝒙𝜽 =
𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔

𝑪𝒐𝑮𝒔 + 𝑺𝑮&𝑨 + 𝑷𝑷𝑬 + 𝑶𝒑𝒔𝑳𝒆𝒂𝒔𝒆 + 𝑹&𝑫 + 𝑮𝒐𝒐𝒅𝒘𝒊𝒍𝒍 + 𝑶𝒕𝒉𝒆𝒓𝑰𝒏𝒕𝒂𝒏
   (𝟏) 

السابقة   للمعادلة  تقديوفقاً  الشركة على تحويل يتم  قدرة  تقييم مدى  للشركة من خلال  الكلية  الكفاءة  ر 

)الإ مخرجات  إلى  )الموارد(  المخرجاتالمدخلات  تتمثل  حيث  ، (sales)  الإيرادات  في  يرادات(، 

تتمثل   عناصر  سبعة  من  المدخلات  المبيعات    فيوتتكون  البيعية (COGS)تكلفة  والمصروفات   ،

وصا(SG&A)والإدارية   والمعدات    في ،  والآلات  الإيجار  (PPE)الممتلكات  وعقود   التشغيلي، 

(OpsLease)  ومصروفات البحوث والتطوير ،(R&D)  ،  والشهرة(Goodwill) والأصول الملموسة ،

نظراً لأن الكفاءة الكلية للشركة يمكن إرجاعها إلى كل من و.  (OtherIntan)الأخرى خلاف الشهرة  

الشركة   المديرينخصائص  الإدارة  ،  وقدرات  كفاءة  قياس  هو  المنشود  الهدف  أن  اعتبار   فيوعلى 

يجب فصل    يمكن إرجاعها إلى العوامل المرتبطة بالقدرات الإدارية(، لذلك  التياستغلال الموارد )و

 في تتمثل تلك العوامل  بعادها من مؤشر الكفاءة الكلية، حيث العوامل المرتبطة بخصائص الشركة واست

نقدية،   تدفقات  توليد  الشركة على  قدرة  للشركة،  السوقية  الحصة  الشركة،  ناتج )حجم  الشركة،  عمر 

العوامل،   هذهاستبعاد تأثير  وبالشركة(،    في  التشغيليتسويات وترجمة العملات الأجنبية، مستوى التعقد  

 تحقيق كفاءة الشركة  فيتساهم  التيالعوامل  القدرة الإدارية ) يمثلمن الكفاءة الكلية  المتبقيفإن الجزء 

القدرة الإدارية، ويتم    تقدير  فيتتمثل  لذلك فإن الخطوة الثانية  و.  (وتكون ذات علاقة بقدرات المديرين

الكفاءة   فيالمساهمة    المعادلة السابقة( وقيمة العوامل   فيبالفرق بين الكفاءة الكلية )المحسوبة  حسابها  

من خلال نموذج الانحدار  الكلية ذات العلاقة بخصائص الشركة، حيث تم تقدير قيمة القدرة الإدارية  

 : التالي

Firm Efficiencyit = β0 + β1In(Total Assets)it + β2Market Shareit + β3Free Cash Flow 

Indicatorit + β4In(Age)it + β5Foreign Currency Indicatorit + it ɛit  (2) 

(، ويشير 1تشير للكفاءة الكلية المحسوبة وفقاً للمعادلة )  firm efficiencyوفقاً للمعادلة السابقة، فإن  

In(Total Assets)    باللوغاريتم عنه  معبراً  الشركة  حجم  ويمثل   لإجمالي  الطبيعيإلى  الأصول، 

Market Share    مبيعات   إجماليالحصة السوقية للشركة، ويتم قياسها بقسمة مبيعات الشركة على

ويشير  فيالصناعة   المالية،  الفترة  الحرة   Free Cash Flow Indicator  نفس  النقدية  التدفقات  إلى 
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(، وهذا الرأسماليرأس المال العامل والإنفاق    فيالربح قبل الإهلاك مخصوماً منه التغيرات    في)صا

( إذا حققت الشركة تدفقات نقدية حرة موجبة، ويأخذ القيمة )صفر( خلاف ذلك، 1القيمة ) يأخذالمتغير 

 Foreign Currencyكذلك يتم قياس  لعمر الشركة،    الطبيعيفتعبر عن اللوغارتيم    In(Age)أما  

Indicator  ( إذا حققت الشركة  1كمتغير وهمى يأخذ القيمة ) أرباح عند تسوية العملات الأجنبية، ويأخذ

( أما  ذلك.  إلى  ɛالقيمة )صفر( خلاف  فتشير  من  (  المتبقية  قدرات القيمة  عن  الناتجة  الشركة  كفاءة 

 المديرين، وهذا الجزء يمثل القدرة الإدارية. 

العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير   فيتؤثر    التيالمتغيرات المعدلة  ب  فيما يتعلق

فتتمثل الإدارية    في  المالية  الملكية  الأسهم managerial ownershipكل من  بنسبة  قياسها  ، ويتم 

 ,.Alabi et al)أسهم الشركة، اعتماداً على دراسات    إجماليالمملوكة لأعضاء مجلس الإدارة إلى  

2021; Hoang et al., 2022; Sulimany, 2023; Wijayanto et al., 2024)  ، والملكية

المملوكة لمؤسسات إلى    institutional ownershipالمؤسسية    إجمالي ويتم قياسها بنسبة الأسهم 

 ,.Alabi et al., 2021; Iskandar, 2022; Celik et al)أسهم الشركة، اعتماداً على دراسات 

2023; Sulimany, 2023)،    العائلية الأسهم   family ownershipوالملكية  بنسبة  قياسها  ويتم 

 ,Al Sharawi)أسهم الشركة، اعتماداً على دراسات    إجماليالمملوكة لأفراد من نفس العائلة إلى  

2022; Setiawati et al, 2022; Sulimany, 2023)  ،  الملكية  ownershipوتركز 

Concentration     أسهم   إجماليفأكثر إلى    %5ويتم قياسها بنسبة عدد الأسهم للمساهمين الذين يمتلكوا

 & Lourenco et al., 2018; Anto et al., 2023; Waris)اعتماداً على دراسات  الشركة  

Haji Din, 2023)  أن تؤثر . يضاف إلى ذلك أن هناك مجموعة من المتغيرات الرقابية من الممكن

التقاريرعلى   نشر  تتمثل    توقيت  الشركة    فيالمالية،  الشركة firm sizeحجم  وربحية   ،

profitability  الشركة رأى ونوع    audit firm size  المراجعة، وحجم مكتب  debts، ومديونية 

المالية   القوائم  عن  ويتم    auditor opinionالمراجع  المتغيرات،  هذه  دراسات   قياس  إلى  استناداً 

(Septiyan & Puspitasari, 2017; Abernathy et al., 2018; Aksoy et al., 2021; 

Essia & Hashad, 2021; Borgi et al., 2021; Diab & Hamdy, 2022; Celik et 

al., 2023; Sulimany, 2023; Merter & Ozar, 2024; Rahaman & Bhuiyan, 

 هذه الدراسة.  فياستعراض للمتغيرات الرقابية المستخدمة  يليوفيما . (2024

 ( المتغيرات الرقابية: 4-2-2)

 أولاً: حجم الشركة: 

حيث يرتبط حجم الشركة بحجم الأصول المملوكة، توقيت نشر التقارير المالية،  فيالشركة يؤثر حجم 

الشركة، كلما زاد حجم الأصولكلما زاد    وبالتالي التشغيلية حجم  ، وهذا من شأنه أن يدعم الأنشطة 

، وهو ما يوفر دافعاً قوياً لإدارة الشركة نحو إعلان نتائجها الماليللشركة مما ينعكس إيجابياً على الأداء  

وضخامة (Tanulia & Osesoga, 2022)  مبكراً المالية   بتعدد  يرتبط  الشركة  حجم  أن  كما   ،

المعاملات وتعقد الأنشطة التشغيلية للشركة، ولذلك كلما زاد حجم الشركة، كلما كانت الإدارة أكثر ميلاً 

الوقت المناسب، وذلك حفاظاً على صورة الشركة أمام أصحاب  فيإلى الالتزام بنشر تقاريرها المالية  

وهذه النتائج يمكن تفسيرها ، (Hendi & Sitorus, 2023; Wijayanto et al., 2024)المصالح 

ترى أن الشركات كبيرة الحجم تلتزم بالقواعد    التي  institutional theoryسياق النظرية المؤسسية    في

والتعليمات والمعايير المنظمة من أجل الحفاظ على صورتها وكسب ثقة المجتمع، وهو ما يتحقق بتلبية 
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المالية   التقارير  نشر  خلال  من  المصالح  أصحاب  المناسب    فياحتياجات   & Rahman)الوقت 

Bhuiyan, 2024)   . بالإضافة لذلك فإن زيادة حجم الشركة )ومن ثم تعدد وتعقد أنشطتها( يعنى زيادة

الكفاءةالبياناتحجم   ، ، وهو ما يتطلب ضرورة توافر إمكانيات مادية وبشرية على درجة عالية من 

مقارنة بالشركات الأخرى الأقل حجماً، هذه الإمكانيات لا شك أنها    تسمح بمعالجة وتشغيل هذه البيانات

كما أن هذه الشركات كبيرة الحجم تمتلك   لية إعداد ونشر التقارير المالية.تؤدى إلى تسريع عمسوف  

نحرافات، وهذا من شأنه أن يسرع من تقليل الأخطاء والا   فينظام رقابة داخلية قوى يمكن أن يساهم  

 & Khuong & Vy, 2017; Ohaka)نشر التقارير المالية بشكل أسرع عملية المراجعة، ومن ثم 

Akani, 2017; Septiyan & Puspitasari, 2017; Fauziah et al., 2020; Maedah & 

Rahmat, 2020; Wijayanti, 2020; Hendi & Sitorus, 2023; Sinaya et al., 2024; 

Tanujaya & Elliany, 2024)  ومع ذلك فقد أشارت دراسة .(Nisfiarani et al., 2023)  إلى

إعداد التقارير المالية نظراً لتعقد   فيإجراءات أكثر تعقيداً    غالباً ما تتطلبأن الشركات الأكبر حجماً  

 أنشطتها، مما قد يؤدى إلى تأخير نشر تقاريرها المالية. 

 الشركة: ربحيةثانياً: 

قياس مدى نجاح الشركة   فييستخدم  التقارير المالية، حيث أنها مؤشر  تؤثر الربحية على توقيت نشر  

تحققها عمليات الشركة، ومن خلالها يمكن التنبؤ بقدرة   التيتحقيق أهدافها، وتعكس مستوى الفعالية    في

 ; Khuong & Vy, 2017; Rangkuti & Ilmiha, 2018)الشركة على توليد أرباح مستقبلية  

Maedah & Rahmat, 2020; Wijayanti, 2020) فكلما زادت الربحية، كلما دل ذلك على ،

المستقبل، وهذا يعد بمثابة إشارة جيدة لأصحاب المصالح عن الأداء   فيالأرباح  قدرة الشركة على توليد  

 & Rangkuti & Ilmiha, 2018 ; Wardoyo et al., 2023 ; Tanujaya)للشركة    المالي

Elliany, 2024)  تدفع إدارة الوحدة إلى الإسراع   التي، ولذلك فالربحية المرتفعة من الأخبار الجيدة

نشر تقاريرها المالية، حيث أنها تعد دليلاً على ارتفاع الكفاءة التشغيلية للشركة، ومن ثم يمكن القول   في

تحقق مستويات عالية من الأرباح ينخفض لديها توقيت نشر التقارير المالية، وعلى    التيأن الشركات  

 تقاريرهاتحقق مستويات منخفضة من الربحية تميل إلى تأخير نشر    التيالعكس من ذلك فإن الشركات  

السيئة   الأخبار  من  تعتبر  المنخفضة  الربحية  الشركة    التيالمالية، لأن  ترغب  عنها    فيلا  الإفصاح 

(Septiyan & Puspitasari, 2017; Khuong & Vy, 2017; Wijayanti, 2020; 

Fatmawati & Rohimah, 2022; Anto et al., 2023; Nisfiarani et al., 2023; 

Mediaty et al., 2023) ذلك أن المديرين )كوكلاء عن المساهمين( يريدون إظهار أداء الشركة ،

الموارد، فالربحية المرتفعة تعد    مقدميبما يتفق مع توقعات المساهمين، من أجل الحصول على ثقة  

الإدارة   كفاءة  على  المساهمين    فيدليلاً  لصالح  الموارد   ,Fatmawati & Rohimah)استغلال 

إشارة الجيد للشركة يدفع الإدارة إلى تسريع عملية نشر التقارير المالية ك  الماليفالأداء  ، ولذلك  (2022

السيئ إلى تأخير    الماليإدارة الموارد، وعلى العكس من ذلك تتجه الشركات ذات الأداء    فيلكفاءتها  

 Nisfiarani)نشر تقاريرها المالية من أجل تجنب العواقب السلبية الناتجة عن الإفصاح عن هذا الأداء  

et al., 2023)  بموجبها تقوم إدارة الوحدة   التيضوء نظرية الإشارة، و  في، ويمكن تفسير هذه النتائج

للوحدة، بهدف التأثير على سلوك المستثمرين عند    المالي بتقديم إشارات لأصحاب المصالح عن الأداء  

المصالح عندما  إلى أصحاب  المعلومات  لتوصيل  الإدارة حافزاً  لدى  الشركة، حيث يكون  أداء  تقييم 

تحقيق أهدافها، ولذلك ستقوم الشركات ذات الأداء   فيتحقق الشركة أداء جيد كإشارة لنجاح الشركة  

بشكل  المالي المالية  تقاريرها  بنشر  الأداء    الجيد  ذات  بالشركات  مقارنة  المنخفض   المالي أسرع 

(Safitri et al., 2023 ; Tanujaya & Elliany, 2024) . 
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 ثالثاً: مديونية الشركة: 

 التي المالية    للمخاطرتؤثر مديونية الشركة على توقيت نشر التقارير المالية، فالمديونية تعتبر مؤشراً  

يكون لديها مستوى مرتفع من المديونية، قد   التيتتعرض لها الوحدة، ولذلك فإن الشركات    أنيمكن  

، خاصة  الحصول على ثقة الدائنين  فينشر تقاريرها المالية، وذلك رغبة منها    فيتميل إلى عدم التأخر  

الدائنين حول قدرتها على سداد    في حالة الأداء الجيد للشركة، حيث تسعى تلك الشركات إلى طمأنة 

 ,Maedah & Rahmat, 2020; Wijayanti, 2020; Fatmawati & Rohimah)الديون  

2022; Hendi & Sitorus, 2023)  فالشركات الرفع    التي،  من  عال  بمستوى   المالي تتمتع 

financial leverage    المنخفض، ولذلك   الماليتواجه مخاطر مالية عالية مقارنة بمثيلاتها ذات الرفع

تواجه إدارات تلك الشركات ضغوطاً من أصحاب المصالح )الدائنين( من أجل تقديم التقارير المالية 

 ,.Nisfiarani et al)قدرة الشركة على سداد الديون  ل  يجابيالتقييم الإ  فيحيث يساعد ذلك  ،  مبكراً 

الشركات  (2023 هذه  تقوم  قد  الآخر  الجانب  على  المستوى    التي.  المديونية   المرتفعتعانى من    ، من 

ذلك إلى أنه كلما زادت مديونية الشركة، كلما كان هناك   فينشر تقاريرها المالية، ويرجع السبب    بتأخير

المتولد من   النقديالمستقبل خاصة مع عدم كفاية التدفق    في  المالي  للتعثراحتمال أن تتعرض الشركة  

الإفصاح عنها،   فيلا ترغب الشركة    التيأنشطة الوحدة لسداد الالتزامات، ويعد ذلك من الأخبار السيئة  

 ,.Fauziah et al., 2020 ; Celik et al)المالية    تقاريرهاولذلك هناك احتمال أن يتأخر إصدار  

2023; Nurquran & Ardianto, 2023; Safitri et al., 2023) يضاف إلى ذلك أن المديونية ،

قد تطيل إجراءات المراجعة لأنها من الأمور المتعلقة باستمرارية   التيالمرتفعة للشركة تعد من الأنشطة  

تفصيلاً   فيالشركة   أكثر  بإجراءات  المراجع  يقوم  ولذلك  نشر   ،المستقبل،  تأخر  احتمالية  يعنى  مما 

، ومع ذلك تشير دراسة (Hendi & Sitorus, 2023; Nisfiarani et al., 2023)التقارير المالية  

(Nurquran & Ardianto, 2023)    نفس الوقت   فيتعمل منذ فترة طويلة و  التيإلى أن الشركات

نشر تقاريرها المالية مقارنة بالشركات ذات العمر  فيستكون أقل عرضة للتأخر  ماليتعانى من تعثر  

العمر    التشغيلي ذات  الشركات  هذه  لأن  نظراً  تتمتع    التشغيليالأصغر،  لدى بالأكبر  إيجابية  صورة 

المصالح،   انخفاض مستوى إلى    (Wijayanto et al., 2024)تشير دراسة    كذلكأصحاب  أنه مع 

يمكن أن تتعرض لها الشركة، ولذلك تنخفض احتمالية تعرض   التيالمديونية تنخفض المخاطر المالية  

 الوقت المناسب.  في، ولذلك ستزيد احتمالية قيام الشركة بنشر تقاريرها المالية الماليالشركة للتعثر 

 ً  : حجم مكتب المراجعة: رابعا

توقيت نشر التقارير المالية، فمن ناحية يمكن القول   فييعتبر حجم مكتب المراجعة من العوامل المؤثرة  

 في ، ورغبة منها  كها قدر كبير من الإمكانيات المادية والبشريةأن مكاتب المراجعة الكبرى نظراً لامتلا 

 في بإنجاز مهمتها    هذه المكاتب الكبرىالحفاظ على سمعتها بين عملاء المراجعة، فمن المتوقع أن تقوم  

أقرب وقت ممكن، وهذا من شأنه أن يؤدى إلى سرعة نشر التقارير المالية   فيمراجعة القوائم المالية  

(Septiyan & Puspitasari, 2017; Safitri et al., 2023; Faezi et al., 2024).   وعلى

آخر هناك احتمال أن يرتبط وجود مكاتب المراجعة الكبرى بتأخر إصدار القوائم المالية، لأن جانب  

فإنها تقوم بالتعاقد مع مكاتب المراجعة  –نظراً لتعقد عملياتها التشغيلية  -منشآت الأعمال كبيرة الحجم 

أنه كلما كانت عمليات الشركة أكثر   المنطقيالكبرى من أجل الحصول على جودة مراجعة أفضل، ومن  

التقارير  إلى تأخر نشر  أطول، وهذا من شأنه أن يؤدى  المراجعة وقتاً  تعقيداً، كلما استغرقت عملية 

رغبة  –، بالإضافة لذلك أن مكاتب المراجعة الكبرى (Septiyan & Puspitasari, 2017)المالية 

ان إبداء رأى سليم وموثوق قد تطيل إجراءات المراجعة من أجل ضم  –  الحفاظ على سمعتها  فيمنها  

خاصة   المالية،  القوائم  عن  الحجم    فيفيه  كبيرة  التشغيلية   التيالشركات  عملياتها  بتعقد  تتسم 

(Nurquran & Ardianto, 2023) . 
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 خامساً: رأى المراجع عن القوائم المالية: 

توقيت نشر التقارير المالية،   فيعن القوائم المالية من العوامل المؤثرة    الخارجييعتبر رأى المراجع  

)أو رأى   unqualified opinionغير متحفظ    برأي تكون قوائمها المالية مصحوبة    التيفالشركات  

تعطى إشارة إيجابية لأصحاب المصالح فيما يتعلق بأداء الشركة، ولذلك تحرص هذه الشركات   نظيف(

 إيجابي ، حيث أن وجود تقرير مراجعة  (Celik et al., 2023)على سرعة إصدار تقاريرها المالية  

 يجابي الإ  الرأي تحرص الشركة على سرعة الإعلان عنها، لأن هذا    التييعد من قبيل الأخبار الجيدة  

للمراجع يعنى أن القوائم المالية خالية من التحريفات الجوهرية وأنها تتوافق مع المعايير المحاسبية، 

المعلومات المنشورة، ولذلك تكون الشركات أكثر حرصاً   فيوهذا من شأنه أن يزيد من ثقة المستثمرين  

المالية   تقاريرها  نشر  سرعة  أن يضا،  (Septiyan & Puspitasari, 2017)على  ذلك  إلى  ف 

 نشر تقاريرها   فيأسرع  ، هذه الشركات تكون  نظيفتكون قوائمها المالية مصحوبة برأى    التيالشركات  

، حيث تكون عملية المراجعة أسرع مقارنة بالشركات لديها، نظراً لانخفاض مخاطر المراجعة  المالية

متحفظ    التيالأخرى   برأى  مصحوبة  المالية  قوائمها  رأى    qualified opinionتكون   عكسي أو 

adverse opinion  (Septiyan & Puspitasari, 2017)  الشركات أن  يعنى  تقدم   التي، وهذا 

نشر تقاريرها المالية، لأنه   في، هذه الشركات قد تتأخر  عكسيتقرير مراجعة به رأى متحفظ أو رأى  

مثل هذه الحالات تتطلب المراجعة إجراءات إضافية للتحقق من صحة رأى المراجع، وقد يتعرض  في

، حتى لا يظهر أداء الإدارة بشكل سيئ الرأيالمراجع إلى ضغوط من إدارة الوحدة لتجنب إصدار هذا  

إلى تأخر إصدار    للمراجع قد يؤدى  عكسيال  الرأيأو    المتحفظ  الرأيأمام أصحاب المصالح، ومن ثم فإن  

 . (Abernathy, 2018; Aksoy et al., 2021)التقارير المالية 

متغيرات (  2، كما يوضح جدول )بينهاالدراسة والعلاقة    فيالمتغيرات المستخدمة    التالييوضح الشكل  

 الدراسة وطريقة قياسها. 

 

 المتغيرات المعدلة                                   المتغيرات الرقابية                                             

 

                                                                        

 

                                                                        

                         

 

                                                                       

 

 

    

  ( متغيرات الدراسة5شكل ) 

 إعداد الباحثين المصدر:   

 التابع المتغير 

 توقيت نشر  

 التقارير المالية 

 الملكية الإدارية  

   المؤسسيةالملكية 

   العائليةالملكية 

 الملكية  تركز 

 المستقل المتغير 

 القدرة الإدارية 

 
 حجم الشركة 

 الشركة  ربحية

 الشركة  مديونية

 حجم مكتب المراجعة 

 الخارجي رأى المراجع 
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 الدراسة  ( متغيرات2جدول ) 

 طريقة حساب المتغير رمز المتغير اسم المتغير

 المتغير التابع 

 توقيت نشر التقارير المالية 

Financial reporting 

timeliness 

FRT 
تاريخ    منذ  الأيامعدد   المالية حتى  السنة  انتهاء  تاريخ 

   تقرير المراجعة توقيع المراجع على

 المتغير المستقل 

 القدرة الادارية 

 Managerial ability 
MA 

المتبقية   الكفاءة   فيالقيمة  لنموذج  الانحدار  معادلة 

دراسة   على  قياساً  للشركة   Demerjian et)الكلية 

al., 2012) 

 المعدلة المتغيرات 

 الملكية الادارية 

Managerial ownership 
MANOWN 

إلى   الإدارة  مجلس  أعضاء  ملكية  أسهم   إجمالينسبة 

 الشركة 

 الملكية المؤسسية 

Institutional ownership 
INOWN 

إلى   لمؤسسات  المملوكة  الأسهم  أسهم    إجمالينسبة 

 الشركة 

 الملكية العائلية 

Family ownership 
FAOWN 

إلى   العائلة  نفس  من  لأفراد  المملوكة  الأسهم  نسبة 

 أسهم الشركة  إجمالي

 تركز الملكية 

Ownership 

Concentration  

CNOWN 
فأكثر   %5نسبة عدد الأسهم للمساهمين الذين يمتلكوا  

 أسهم الشركة  إجماليإلى 

 المتغيرات الرقابية 

 حجم المنشأة 

Firm size 
FSIZE  الأصول  جماليالطبيعى لإاللوغاريتم 

 Profitabilityربحية الشركة 

العائد على حقوق  )مقاسة بمعدل 

 (Return on equity الملكية

ROE 
والضرائب  الربح   في صا الفوائد  حقوق    إجمالي÷    بعد 

 المساهمين 

)مقاسة  Debtsمديونية الشركة 

 المالية  بالرافعة

Financial leverage ) 

LEV الأصول  إجماليالالتزامات ÷  إجمالي 

 حجم مكتب المراجعة  

Audit firm size 
ADSIZE 

( إذا كانت القوائم المالية تم  1متغير وهمى يأخذ الرقم )

، Big4  الكبرى   مراجعتها بواسطة أحد مكاتب المراجعة 

 ويأخذ الرقم )صفر( خلاف ذلك 

 رأى مراقب الحسابات 

Auditor opinion 
ADOPI 

( إذا كان رأى المراجع عن  1يأخذ الرقم )متغير وهمى  

 غير المتحفظ   الرأي القوائم المالية رأياً نظيفاً )

unqualified opinion  )صفر( الرقم  ويأخذ   ،)

 خلاف ذلك 

 ( بيانات الدراسة:  4-3)

 التي ة للشركات موضوع الدراسة، وتم الحصول على بيانات الدراسة من التقارير المالية السنوي 

يضاحات ، الإالنقدي، قائمة الدخل، قائمة الدخل الشامل، قائمة التدفق  المالي)قائمة المركز    فيتتمثل  

تقرير الإفصاح عن هيكل المساهمين ( بالإضافة إلى  ، تقرير مراقب الحساباتالمتممة للقوائم المالية

 .  المعد بواسطة شركات الدراسة ومجلس الإدارة

 ( أساليب معالجة البيانات:  4-4)

تحليل وتم  ،  SPSSباستخدام برنامج    الآليترميز متغيرات الدراسة وإدخالها إلى الحاسب    تم 

 :يتتمثل فيما يل التيالأساليب الإحصائية المناسبة، و باستخدامتلك البيانات  
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لمتغيرات الدراسة، لوصف خصائص بيانات   Descriptive Statistics فيالإحصاء الوص -1

 الدراسة واستخلاص بعض النتائج ودلالتها.

لدراسة اتجاه وقوة العلاقة الارتباطية بين   Pearson Correlationتحليل ارتباط بيرسون  -2

 متغيرات الدراسة. 

لدراسة اتجاه وقوة العلاقة الارتباطية بين    Partial Correlation  الجزئيتحليل الارتباط   -3

 المتغيرات المعدلة وتوقيت نشر التقارير المالية.

بطريقة الانحدار القياسية     Multiple Linear Regressionتحليل الانحدار الخطى المتعدد -4

Enter   على المتغير  المستقل والمتغيرات المعدلة  عن أثر المتغير تعبر  رياضية نماذجلبناء

قدرة    في التابع تحديد  ثم  ومن  الرقابية،  المتغيرات  وجود  الأول  ظل  تفسير النموذج  على 

  الثاني كل من النموذج  قدرة    كذلك تحديد ،  التقارير الماليةنشر    توقيت  فيتحدث    التيالتغيرات  

الرابع   الثالث والنموذج  التغيرات    والنموذج الخامس علىوالنموذج    في تحدث    التيتفسير 

الملكية الإدارية والملكية   فيتوقيت نشر التقارير المالية بعد إدخال المتغيرات المعدلة المتمثلة  

 .  المؤسسية والملكية العائلية وتركز الملكية

 ( تحليل بيانات الدراسة: 4-5) 

 : Descriptive Statistics  في( الإحصاء الوص4-5-1) 

 .التاليالنتائج على النحو  كانتلمتغيرات الدراسة،  فيبإجراء الإحصاء الوص 

 لمتغيرات الدراسة  في( الإحصاء الوص3دول ) ج

 المدى  الحد الأعلى  الحد الأدنى  المتغير 
الوسط  

 الحسابي 

الاتحراف  

 المعياري

FRT 30 160 130 71,6471 21,99569 

MA -2,9440 27,719 30,6633 -0,0136 2,54367 

MANOWN   0,18414 0,1092 0,8763 0,8763 صفر 

INOWN  0,31970 0,4842 0,9709 0,9709 صفر 

FAOWN  0,20654 0,1108 0,8964 0,8964 صفر 

CNOWN 0,0776 0,9897 0,9120 0,6578 0,21327 

FSIZE 15,955 25,624 9,6685 20,9247 1,85484 

ROE -4,6518 0,8912 5,5430 0,0823 0,53958 

LEV 0,0033 2,8554 2,8520 0,4734 0,33831 

ADSIZE ADOPI 

 % 67,9 127 ( 1القيمة )  % 17,6 33 ( 1القيمة ) 

 % 32,1 60 القيمة )صفر(  % 82,4 154 القيمة )صفر( 

 %100 187 إجمالي  %100 187 إجمالي 
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 لتوقيت نشر التقارير المالية  في( الإحصاء الوص4جدول ) 

FRT 

 معياري الانحراف ال حسابي الوسط ال المدى  الحد الأعلى  الحد الأدنى 

30 160 130 

 الربيع الثالث  الوسيط   الربيع الأول     21,99569 71,6471

58 64 84 

 % 82,4 154 يوم  90قامت بنشر تقاريرها المالية خلال  التيالشركات      

 % 17,6 33 يوم  90قامت بنشر تقاريرها المالية بعد   التيالشركات 

 %100 187 إجمالي 

 لتوقيت نشر التقارير المالية حسب القطاعات الاقتصادية  في( الإحصاء الوص5جدول ) 

 م
 الحد الأعلى  الحد الأدنى  المتغير 

الوسط  

 حسابي ال

الاتحراف  

 معياريال

 27,97435 71,3077 127 36 موارد أساسية   1

 16,54673 70,1667 107 45 رعاية صحية وأدوية  2

 7,42069 60,3333 73 51 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات  3

 14,26365 64,5806 99 36 عقارات  4

 36,09494 95,8000 160 56 سياحه وترفيه  5

 10,60660 51,5 59 44 مرافق 6

 20,32943 69,4286 115 57 المعلومات اتصالات وإعلام وتكنولوجيا  7

 18,43662 73,1379 115 40 أغذية ومشروبات وتبغ  8

 صفر  62 62 62 طاقة وخدمات مساندة  9

 20,95233 56 87 36 تجارة وموزعون  10

 19,08752 80,6667 95 59 خدمات النقل والشحن  11

 12,75539 68,2 81 55 خدمات تعليمية  12

 26,36313 72,6667 143 30 غير مصرفية خدمات مالية  13

 23,16620 81,4545 114 57 مقاولات وإنشاءات هندسية  14

 20,46135 89 121 58 منسوجات وسلع معمرة  15

 17,78201 69 114 55 مواد البناء   16

 15,79821 57,25 72 35 ورق ومواد تعبئة وتغليف  17

 21,99569 71,6471 160 30 جمالي الإ  فيالاحصاء الوص

)مقاساً بعدد الايام منذ نهاية    (FRT)أن توقيت نشر التقارير المالية  (  3جدول )يتضح من    

   حسابي يوم(، بمتوسط    160  يوم،  30الفترة المالية حتى تاريخ توقيع تقرير المراجعة( يتراوح بين )

بيئة الأعمال المصرية، حيث   فيتمت    التيوهذا المتوسط يتفق مع نتائج الدراسات  ،  يوم(  71,65)

 ، وآخرون،السيددراسة )  في(  71,44(، وبلغ )2024أحمد،    ;2019أيمن،  دراسات )  في(  72بلغ )

2022( وبلغ  )(،  2023)إبراهيم،  دراسة    في(  71,64(،  )  في(  74,15وبلغ  ، متوليدراسة 

من شركات الدراسة قامت بنشر تقاريرها المالية خلال مدة   %25( أن  4ويتضح من جدول )(.  2021

كذلك يتبين أن نصف شركات الدراسة قامت بنشر يوم( )كما يتضح من الربيع الأول(،    58لم تتجاوز )

من شركات   %75يوم( )كما يتضح من الوسيط(، وقامت  64تقاريرها المالية خلال مدة لم تتجاوز )

ويتضح   م( )كما يتضح من الربيع الثالث(.يو  84الدراسة بنشر تقاريرها المالية خلال مدة لم تتجاوز )

أن   الشركات )كذلك  بنسبة    154غالبية  الدراسة  % 82,4شركة  تقاريرها من شركات  بنشر  قامت   )

الهيئة العامة للرقابة البورصة المصرية )  فيقيد  ال  يوم، وفقاً لمتطلبات  90لم تتجاوز    مدةالمالية خلال  
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شركة  33حين أن  في (،البورصة المصرية فيقواعد قيد وشطب الأوراق المالية    ،2024 المالية،

يوماً. يتضح   90بنشر تقاريرها المالية بعد مدة تجاوزت  قامت  (  %17,6من شركات الدراسة )بنسبة  

قطاع الخدمات المالية   فييوم( كانت    30( أن أقل فترة زمنية لنشر التقارير المالية )5كذلك من جدول )

الموارد و  قطاعات العقاراتيوم(، ثم    35المصرفية، يليه قطاع الورق ومواد التعبئة والتغليف )غير  

( أن أقل متوسط لتوقيت نشر 5يوم(، يتضح كذلك من جدول )  36الأساسية والتجارة والموزعون ) 

يليه   (،10,6066)  معيارييوم( بانحراف    51,5قطاع المرافق )  في كان    (FRT)التقارير المالية  

، ثم قطاع الورق ومواد التعبئة (20,95233)  معياريبانحراف    يوم(  56قطاع التجارة والموزعون )

الصناعية ثم قطاع الخدمات والمنتجات  (،  15,79821)  معياريبانحراف  يوم(    57,25والتغليف )

(. ولا شك أن اختلاف هذه النتائج يرجع إلى 7,42069)  معيارييوم( بانحراف    60,33والسيارات )

   .الدراسةشركات كل شركة من  اتعمل فيه الذي الصناعةاختلاف طبيعة 

للمتغير المستقل، يتضح من جدول ) القدرة الإدارية  3بالنسبة  يتراوح   (MA)( أن مؤشر 

( بمتوسط  27,72،  2,94-بين  بعض 0,0136-)  حسابي(  نتائج  من  يقترب  المتوسط  وهذا   ،)

 ;Abernathy et al., 2018; Ibrahim, 2022; Chen et al., 2023)الدراسات السابقة مثل

Marfou et al., 2023; Faezi et al., 2024)  في، حيث تراوح متوسط مؤشر القدرة الإدارية 

( أن الملكية 3(. وبالنسبة للمتغيرات المعدلة، يتضح من جدول )0,012، 0,01-تلك الدراسات بين )

بين )صفر،    (MANOWN)الإدارية   بمتوسط  0,8763تتراوح  وانحراف 0,1092)  حسابي(   )

المؤسسية  0,18414)  معياري الملكية  وتتراوح   ،)(INOWN)    ،بمتوسط 0,9709بين )صفر  )

وانحراف  0,4842)  حسابي العائلية  0,31970)  معياري(  الملكية  وتتراوح   ،)(FAOWN)   بين

بمتوسط  0,8964)صفر،   (، ويتراوح تركز 0,20654)  معياري( وانحراف  0,1108)  حسابي( 

 معياري ( وانحراف  0,6578)  حسابيتوسط  ( بم0,9897،  0,0776بين )  (CNOWN)الملكية  

مقارنة 0,21327) الملكية  وتركز  المؤسسية  الملكية  مستوى  ارتفاع  على  تدل  المؤشرات  وهذه   ،)

 التي ( أن الشركات  3بالملكية الإدارية والملكية العائلية. وبالنسبة للمتغيرات الرقابية، يتبين من جدول )

(، % 17,6شركة بنسبة )  33بلغت    Big4تم مراجعة قوائمها المالية بواسطة مكاتب المراجعة الكبرى  

المراجعة   تقارير  أن  بلغت   unqualified opinionتتضمن رأى غير متحفظ    التيويتضح كذلك 

   (. %67,9تقرير بنسبة ) 127

 ( اختبار الفروض: 4-5-2)

 أولاً: اختبار الفرض الأول: 

اختبار    الفرضيتضمن   الإدارية   أثرالأول  نشر  القدرة  توقيت  المالية  على    هذا ولاختبار  .  التقارير 

التابع    الأول،  الفرضيتضمن متغيرات    رياضينموذج    تم صياغة  الفرض المتغير  يتمثل   في حيث 

المالية   التقارير  نشر  المستقل  (FRT)توقيت  المتغير  ويتمثل  الإدارية    في،  وتتمثل   ،(MA)القدرة 

ومديونية الشركة   (ROE)وربحية الشركة    (FSIZE)كل من حجم الشركة    فيالمتغيرات الرقابية  

(LEV)    المراجعة مكتب  المراجع    (ADSIZE)وحجم  وقد  (ADOPI)ورأى  تحليل .  إجراء  تم 

لدراسة العلاقة الارتباطية بين متغيرات النموذج، وتم تحديد   Pearson Correlationارتباط بيرسون  

الرقابية  أثر   والمتغيرات  الإدارية  تحليل نشر    توقيتعلى  القدرة  إجراء  خلال  من  المالية  التقارير 

، وقد سبق ذلك الإجراء استبعاد أي قيم Multiple Linear Regressionالانحدار الخطى المتعدد  

والانحدار لمتغيرات نتائج الارتباط  وتوضح الجداول التاليةقد تؤثر على دقة النتائج،  outliersشاذة 

 النموذج الأول. 
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 ( مصفوفة ارتباط بيرسون لمتغيرات النموذج الأول 6جدول ) 

Pearson 

Corr. 
FRT MA FSIZE ROE LEV ADSIZE ADOPI 

FRT 
1,00       

-       

MA 
-0,157 ** 1,00      

0,033 -      

FSIZE 
0,026 0,001 1,00     

0,728 0,987 -     

ROE 
-0,135* 0,080 0,223 *** 1,00    

0,066 0,280 0,002 -    

LEV 
0,051 -0,188 ** 0,151 ** -0,154 ** 1,00   

0,491 0,010 0,039 0,036 -   

ADSIZE 
0.094 -0,023 0,269 *** -0,022 

-

0,002 
1,00  

0,199 0,751 0,000 0,771 0,975 -  

ADOPI 
-0,161 ** 0,110 0,031 0,100 

-

0,100 
0,228 *** 1,00 

0.028 0,136 0,677 0,175 0,174 0,002 - 

 (. 0,05العلاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )(.   ** 0,01*** العلاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )

 (. 0,10* العلاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )

القدرة الإدارية    ارتباط عكسية ذات دلالة إحصائية( وجود علاقة  6يتضح من جدول )   (MA)بين 

المالية   التقارير  نشر  )   (FRT)وتوقيت  ارتباط  القدرة 0,157-بمعامل  زادت  كلما  أنه  يعنى  مما   )

نتائج  مع  ذلك  ويتفق  المالية،  التقارير  نشر  توقيت  انخفاض  إلى  ذلك  أدى  كلما  للمديرين،  الإدارية 

 & Abernathy et al., 2018; Ibrahim, 2022; Diab  ;2023إبراهيم،  )  دراسات

Hamdy, 2022 كذلك يتضح وجود علاقة ارتباط عكسية ذات دلالة إحصائية بين ربحية الشركة ،)

(ROE)    وتوقيت نشر التقارير المالية(FRT)  ( مما يعنى أن زيادة ربحية 0,135- بمعامل ارتباط )

السيد، نتائج دراسات )توقيت نشر التقارير المالية، ويتفق ذلك مع   فيالشركة ترتبط بوجود انخفاض 
 ,.Abernathy et al., 2018; Lourenco et al., 2018; Celik et al  ;2022وآخرون،  

2023; Sulimany, 2023; Merter & Ozer, 2024; Rahaman & Bhuiyan, 2024) ،

وتوقيت   (ADOPI)ويتضح كذلك وجود علاقة ارتباط عكسية ذات دلالة إحصائية بين رأى المراجع  

مما يعنى أن قيام الشركات بنشر تقاريرها    (0,161-بمعامل ارتباط )  (FRT)نشر التقارير المالية  

المالية مبكراً يرتبط بوجود رأى غير متحفظ للمراجع عن القوائم المالية، ويتفق ذلك مع نتائج دراسات 

(Abernaty et al., 2018; Aksoy et al., 2021; Celik et al., 2023; Merter & Ozer, 

التقارير (2024 توقيت نشر  بين  الارتباطية  العلاقة  السابق عدم معنوية  الجدول  ، كذلك يتضح من 

وحجم مكتب المراجعة   (LEV)ومديونية الشركة    (FSIZE)وكل من حجم الشركة    (FRT)المالية  

(ADSIZE)  2024)أحمد،  ، ويتفق ذلك مع نتائج دراسات;  Borgi et al., 2021; Eissa & 

Hashad, 2021; Ibrahim, 2022; Diab & Hamdy, 2022; Sulimany, 2023) يتضح .

 (SIZE)( وجود علاقة ارتباطية موجبة ذات دلالة إحصائية بين حجم الشركة  6كذلك من جدول )

، (ADSIZE)وحجم مكتب المراجعة    (LEV)ومديونية الشركة    (ROE)وكل من ربحية  الشركة  

 ( ، مما يعنى أن زيادة التوالي( على  0,269(، )0,151(، )0,223حيث بلغت معاملات الارتباط 

تؤدى إلى ارتفاع ربحية ومديونية الشركة، ويعنى كذلك   التيحجم الشركة يعد من العوامل الأساسية  

مع خصائص أن الشركات الكبيرة غالباً ما تتعاقد مع شركات المراجعة الكبرى، وهذه الظروف تتسق  

الحجم   كبيرة  دراسات   التيالشركات  مع  تتفق  النتائج  وهذه  التشغيلية،  عملياتها  بتعقد  تتسم 

(Lourenco et al., 2018; Aksoy et al., 2021; Borgi et al., 2021; Celik et al., 

2023; Sulimany, 2033; Rahaman & Bhuiyan, 2024). 
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لتحديد أثر القدرة الإدارية على توقيت نشر التقارير المالية للقراءة، تم إجراء تحليل الانحدار  

المتعدد   وMultiple Linear Regressionالخطى  نموذج    في،  صياغة  تم  ذلك    رياضي ضوء 

 .  التالييتضمن متغيرات الفرض الأول على النحو 

FRTit = β0 + β1MAit + β2FSIZEit + β3ROEit + β4LEVit + β5ADSIZEit + 

β6ADOPIit + ɛit 

وتمثل    (FRT)تشير    المالية،  التقارير  نشر  توقيت  وتمثل    (MA)إلى  الإدارية،  القدرة 

(FSIZE)    حجم الشركة، وتعبر(ROE)    عن ربحية الشركة، وتعبر(LEV)    ،عن مديونية الشركة

الفترة   (t)عن رأى المراجع، وتمثل    (ADOPI)فتمثل حجم مكتب المراجعة، وتعبر    (ADSIZE)أما  

( معاملات الانحدار 6β –1 β( ثابت نموذج الانحدار، وتمثل )0β(الزمنية لمتغيرات النموذج، وتمثل  

النموذج. ويتضمن جدول   في  العشوائي( الخطأ  ɛللمتغير المستقل والمتغيرات الرقابية، وتمثل القيمة )

خطى 2) تداخل  وجود  عدم  من  وللتحقق  حسابها.  وكيفية  المتغيرات  لهذه  توصيفاً   )

Multicollinearity  التباين    بين تضخم  معامل  حساب  تم  التفسيرية،   Varianceالمتغيرات 

Inflation Factor (VIF)  فإذا كان ،(VIF)  ( فهذا يعنى عدم وجود تداخل خطى، 10أقل من ،)

 نتائج الانحدار للنموذج الأول.  التاليويوضح الجدول 

 ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد للنموذج الأول 7جدول ) 

 )تأثير القدرة الإدارية على توقيت نشر التقارير المالية( 

 المتغير 

معاملات الانحدار             غير  

المعيارية 

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الانحدار  

المعيارية 

Standardized 

Coefficients 

Beta 

 .Sig (T)قيمة 

معامل  

تضخم 

التباين 

VIF 
B 

Std. 

Error 

 - 0,000 3,650 - 19,694 71,877 ثابت الانحدار 

MA -3,001 ** 1,359 -0,166 -2,208 0,029 1,059 

FSIZE 0,218 0,983 0,019 0,222 0,824 1,318 

ROE -18,572 ** 7,900 -0,181 -2,351 0,020 1,113 

LEV 4,024 6,508 0,048 0,618 0,537 1,151 

ADSIZE 7,323 4,489 0,127 1,631 0,105 1,142 

ADOPI -8,577 ** 3,606 -0,180 -2,378 0,019 1,066 

  

 2R 0,108معامل التحديد  0,328 (R)معامل الارتباط 

 Std. Error 21,20063  معياري الخطأ ال 2Adj. R 0,076معامل التحديد المعدل 

 Sig. 0,004مستوى الدلالة  3,363 (F)قيمة 

 (. 0,05** دال إحصائياً عند مستوى معنوية )  

التفسيرية، حيث أن 7يتبين من جدول )  المتغيرات  التداخل الخطى بين  ( عدم وجود مشكلة 

 التي قادراً على تفسير التغيرات  الأول  (، ومن ثم يكون النموذج  10> )  (VIF)معامل تضخم التباين  

معنوية نموذج الانحدار، حيث أن قيمة   وتشير النتائج إلى تحققالتقارير المالية.    توقيت نشر   فيتحدث  

(F)  ( )3,363تساوى  دلالة  بمستوى   )0,004( المعنوية  مستوى  من  أقل  وهى  وتشير 0,01(   ،)

(، كما  0,328بين المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية يساوى )  (R)النتائج إلى أن معامل الارتباط  

( من ,1080أن المتغيرات التفسيرية تفسر نحو )إلى  (  2Rتشير نتائج الانحدار )قيمة معامل التحديد  
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 للقدرة الإدارية   سالب  جوهريتأثير  ، وتوضح النتائج وجود  المتغير التابع  فيتحدث    التيالتغيرات  

(MA)    التقارير المالية  على توقيت نشر(FRT)  حيث أن معامل الانحدار ،(B)  ( 3,001-وى )يسا

بمعنى أن الشركات ذات القدرة الإدارية الأعلى ينخفض لديها   (،0,05عند مستوى معنوية أقل من )

للقدرة  المالية، ومن ثم يمكن قبول الفرض الأول الذى ينص على وجود تأثير  التقارير  توقيت نشر 

( دراسات  نتائج  مع  ذلك  ويتفق  المالية،  التقارير  نشر  توقيت  على   ;2023إبراهيم،  الإدارية 

Abernathy et al., 2018; Mehrani et al., 2020; Eissa & Hashad, 2021; Diab 

& Hamdy, 2022; Ibrahim, 2022)  .الخبرة   يفالمديرين ذو لديهم  العالية  القدرات الإدارية 

تمكنهم من التعامل مع الأحداث الاقتصادية المرتبطة بالوحدة بكفاءة وفعالية،   التيوالمعرفة والمهارات  

 في قوى يعمل على إنتاج وتوصيل المعلومات المحاسبية  محاسبيوجود نظام  فيوهذا بدوره ينعكس 

المناسب   للمتغيرات   وبالنسبة  .(Ibrahim, 2022; Shemshad & Karim, 2023)الوقت 

على توقيت نشر التقارير   (ROE)لربحية الشركة    عكسي( وجود تأثير  7الرقابية يتضح من جدول )

( عند مستوى معنوية أقل من 18,572-)        يساوى  (B)معامل الانحدار   أنحيث  ،  (FRT)المالية  

ى أن الشركات ذات الربحية الأعلى ينخفض لديها توقيت نشر التقارير المالية، (، وهو ما يعن0,05)

دراسات   نتائج  مع  ذلك   ,Septiyan & Puspitasari, 2017; Eissa & Hashad)ويتفق 

2021; Ibrahim, 2022; Thinh et al., 2022; Hoang et al., 2022; Sulimany, 

2023; Shemshad & Karim, 2023; Celik et al., 2023; Merter & Ozer, 2024) .

تأثير   وجود  السابق  الجدول  من  كذلك  المراجع    عكسييتضح  نشر   (ADOPI)لرأى  توقيت  على 

( عند مستوى معنوية أقل من 8,577-بلغ )  (B)، حيث أن معامل الانحدار  (FRT)التقارير المالية  

يكون لديها تقرير مراجعة يحتوى على رأى غير متحفظ   التي(، وهو ما يعنى أن الشركات  0,05)

unqualified opinion هذه الشركات ينخفض لديها توقيت نشر التقارير المالية، ويتفق ذلك مع ،

 Septiyan & Puspitasari, 2017; Abernathy et al., 2018; Aksoy et)نتائج دراسات 

al., 2021; Celik et al., 2023; Waris & Haji Din, 2023; Merter & Ozer, 2024). 

، ومديونية الشركة (FSIZE)لكل من حجم الشركة    جوهرينتائج إلى عدم وجود تأثير  الكذلك تشير  

(LEV)  المراجعة مكتب  وحجم   ،(ADSIZE)( دراسات  نتائج  مع  ذلك  ويتفق  إبراهيم، ، 

2023Rangkuti & Ilmiha, 2018; Essia & Hashad, 2021; Celik et al., 2023; 

Safitri et al., 2023) باختلاف حجم يختلف  المالية لا  التقارير  نشر  توقيت  أن  يعنى  ما  ، وهو 

الشركة أو مديونيتها أو حجم مكتب المراجعة، وأن هناك عوامل أخرى ممكن أن تؤثر على توقيت 

المالية، و التقارير  إلى أن تأثير   (Nisfiarani et al., 2023)هذا الصدد أشارت دراسة    فينشر 

حجم الشركة على توقيت نشر التقارير المالية يعتمد بطبيعته ويتأثر ببعض العوامل الأخرى مثل طبيعة 

الإدارية   والسياسات  التنظيمية  والأطر  أشارت  فيالصناعة  كذلك   & Hendi)  دراسة  الشركة، 

Sitorus, 2023)   إلى وجود عوامل أخرى خاصة بالشركة قد تكون أكثر تأثيراً على توقيت نشر

تتمتع بها الشركات كبيرة الحجم، تؤهلها للتعاقد مع   التيالتقارير المالية، فالإمكانيات المادية والبشرية  

نفس الوقت فإن الشركات   فيوقت مبكر، و  فيمكاتب المراجعة الكبرى من أجل إنهاء عملية المراجعة  

 Septiyan)  الأصغر حجماً يمكنها أيضاً إنهاء عملية المراجعة مبكراً، لأن أنشطتها تتسم بعدم التعقيد

& Puspitasari, 2017)  ، المراجعة مكتب  حجم  بين  علاقة جوهرية  وجود  عدم  يفسر  ما  وهو 

 وتوقيت نشر التقارير المالية. 

 



 ( 2025، يوليو 2، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

    إيهاب إبراهيم حامد عبد العال؛ د. سيد محمد سيد مصطفىد. 

 

- 681  - 

 

 : الثانيثانياً: اختبار الفرض 

الإدارية على  اختبار    الثاني  الفرضيتضمن   الملكية  بين  تأثير  الإداريةالعلاقة   وتوقيت نشر  القدرة 

المالية  ، الثاني   الفرضيتضمن متغيرات    رياضيصياغة نموذج  تم    الفرض  هذاولاختبار  .  التقارير 

القدرة  في، ويتمثل المتغير المستقل (FRT)توقيت نشر التقارير المالية  فيحيث يتمثل المتغير التابع 

العلاقة   فيالمتغير المعدل المؤثر    (MANOWN)حين تمثل الملكية الإدارية    في،  (MA)الإدارية  

ضوء ذلك تم صياغة   فيظل وجود المتغيرات الرقابية(. و  فيبين المتغير المستقل والمتغير التابع )

 :التاليالنموذج 

FRTit = β0 + β1MAit + β2MANOWNit + β3MANOWN*MAit + β4FSIZEit + 

β5ROEit + β6LEVit + β7ADSIZEit + β8ADOPIit + ɛit 

لدراسة اتجاه وقوة العلاقة الارتباطية   Partial Correlation  الجزئيرتباط  الاإجراء تحليل    وقد تم

تحليل الانحدار كذلك تم إجراء  ،  بين المتغير المعدل )الملكية الإدارية( وتوقيت نشر التقارير المالية

المتعدد   بين   Multiple Linear Regressionالخطى  العلاقة  الإدارية على  الملكية  أثر  لتوضيح 

المالية. التقارير  نشر  وتوقيت  الإدارية  التالية  القدرة  الجداول  الارتباط    وتوضح  والانحدار نتائج 

 .  الثانيلمتغيرات النموذج 

 بين الملكية الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية  الجزئي( نتائج الارتباط 8جدول ) 

 المتغير 
FRT 

Mean Std. Deviation 
Partial Corr. Sig. 

MAOWN 0,029 0,702 0,1273 0,32438 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ( 2025، يوليو 2، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

    إيهاب إبراهيم حامد عبد العال؛ د. سيد محمد سيد مصطفىد. 

 

- 682  - 

 

 الثاني ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد للنموذج 9جدول ) 

 )تأثير الملكية الإدارية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية(  

 المتغير 

معاملات الانحدار              

غير المعيارية  

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الانحدار  

المعيارية  

Standardized 

Coefficients 

Beta 

 .Sig (T)قيمة 

معامل  

تضخم 

التباين  

VIF 
B 

Std. 

Error 

 - 0,001 3,486 - 19,892 69,340 ثابت الانحدار 

MA -3,671 ** 1,459 -0,203 -2,516 0,013 1,222 

MANOWN 11,656 10,750 0,098 1,084 0,280 1,533 

MANOWN*MA 18,399 12,841 0,135 1,433 0,154 1,655 

FSIZE 0,347 0,989 0,030 0,351 0,726 1,337 

ROE 
-

19,614 ** 
7,928 -0,191 -2,474 0,014 1,122 

LEV 3,159 6,546 0,038 0,483 0,630 1,166 

ADSIZE 7,392 4,503 0,129 1,642 0,103 1,150 

ADOPI -8,875 ** 3,685 -0,186 -2,409 0,017 1,114 

  

 2R 0,119معامل التحديد  0,346 (R)معامل الارتباط 

 Std. Error 21,18905 معياريالخطأ ال 2Adj. R 0,077معامل التحديد المعدل 

 Sig. 0,006مستوى الدلالة  2,798 (F)قيمة 
 (.0,05** دال إحصائياً عند مستوى معنوية )

أن معامل 9يتبين من جدول ) التفسيرية، حيث  المتغيرات  بين  الخطى  التداخل  ( عدم وجود مشكلة 

تحدث   التيقادراً على تفسير التغيرات    الثاني(، ومن ثم يكون النموذج  10> )  (VIF)تضخم التباين  

  (F)معنوية نموذج الانحدار، حيث أن قيمة    وتشير النتائج إلى تحققالتقارير المالية.    توقيت نشر  في

(، وتشير النتائج 0,01( وهى أقل من مستوى المعنوية )0,006( بمستوى دلالة )2,798تساوى )

(، كما تشير 0,346بين المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية يساوى )  (R)إلى أن معامل الارتباط  

التحديد   معامل  )قيمة  الانحدار  )إلى  (  2Rنتائج  نحو  تفسر  التفسيرية  المتغيرات  من ,1190أن   )

 سالب للقدرة الإدارية   جوهريتأثير  ، وتوضح النتائج وجود  المتغير التابع  فيتحدث    التيلتغيرات  ا

(MA)    التقارير المالية  على توقيت نشر(FRT)  حيث أن معامل الانحدار ،(B)  ( 3,671-وى  ) يسا

جوهرياً   (FRT)يتضح كذلك تأثر توقيت نشر التقارير المالية    (،0,05عند مستوى معنوية أقل من )

الشركة   ربحية  من  المراجع    (ROE)بكل  معاملات  (ADOPI)ورأى  بلغت  حيث  الانحدار              ، 

(-19,614)( )  التواليعلى   (8,875-،  من  أقل  معنوية  مستوى  نتائج 0,05عند  تشير  كذلك   .)

على توقيت نشر التقارير   (MANOWN)للملكية الإدارية    جوهريالانحدار إلى عدم وجود تأثير  

تشير إلى عدم   التي  -(  8جدول )  فيالمبينة    –  الجزئي، ويتفق ذلك مع نتائج الارتباط  (FRT)المالية  

، (FRT)وتوقيت نشر التقارير المالية    (MANOWN)بين الملكية الإدارية    جوهريوجود ارتباط  

أ المتغير  كذلك يتبين من نتائج الانحدار  تأثير    (MANOWN*MA)  التفاعلين  له   جوهريليس 

العلاقة بين   في ، وهو ما يعنى أن الملكية الإدارية لا تؤثر  (FRT)على توقيت نشر التقارير المالية  

المالية، ومن ثم يمكن رفض الفرض   التقارير  )الذى ينص على    الثانيالقدرة الإدارية وتوقيت نشر 

وقد يرجع ،  وجود تأثير للملكية الإدارية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية( 
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شركات الدراسة، حيث أنها لم تصل إلى الدرجة    فيذلك إلى انخفاض نسبة الملكية الإدارية    فيالسبب  

للملكية   حسابيبموجبها يمكن أن تؤثر على توقيت نشر التقارير المالية، ويتضح ذلك من الوسط ال  التي

( البالغ  مبين  0,1092الإدارية  هو  كما  )  في(  )3جدول  دراسات  مع  النتيجة  هذه  وتتفق   أحمد، (، 

2024;  Mardyana, 2014; Kolawole et al., 2022 Sinaga et al., 2024) وتختلف ،

توصلت إلى   التي  (Alabi et al., 2021 ;Wijayanto et al., 2024)هذه النتيجة مع دراسات  

دراسات  وكذلك  المالية،  التقارير  نشر  توقيت  على  الإدارية  للملكية  موجب  تأثير  وجود 

(Ardianingsih & Payamta,2022; Hoang et al., 2022; Sulimany, 2023)   التي 

 الإدارية على توقيت نشر التقارير المالية.توصلت إلى وجود تأثير سالب للملكية 

 ثالثاً: اختبار الفرض الثالث: 

 وتوقيت نشر   القدرة الإداريةالعلاقة بين  تأثير الملكية المؤسسية على  اختبار    الثالث  الفرضيتضمن  

 ،الثالث  الفرضيتضمن متغيرات    رياضيصياغة نموذج  تم    الفرض  هذاولاختبار  .  التقارير المالية

القدرة  في، ويتمثل المتغير المستقل (FRT)توقيت نشر التقارير المالية  فيحيث يتمثل المتغير التابع 

العلاقة بين   فيالمتغير المعدل المؤثر    (INOWN)حين تمثل الملكية المؤسسية    في،  (MA)الإدارية  

ضوء ذلك تم صياغة النموذج   فيظل وجود المتغيرات الرقابية(. و  فيالمتغير المستقل والمتغير التابع )

 : التالي

FRTit = β0 + β1MAit + β2INOWNit + β3INOWN*MAit + β4FSIZEit + β5ROEit 

+ β6LEVit + β7ADSIZEit + β8ADOPIit + ɛit 

لدراسة اتجاه وقوة العلاقة الارتباطية   Partial Correlation  الجزئيرتباط  الاإجراء تحليل    وقد تم

تحليل الانحدار كذلك تم إجراء  ،  بين المتغير المعدل )الملكية المؤسسية( وتوقيت نشر التقارير المالية

لتوضيح أثر الملكية المؤسسية على العلاقة بين   Multiple Linear Regressionالخطى المتعدد  

المالية. التقارير  نشر  وتوقيت  الإدارية  التالية  القدرة  الجداول  الارتباط    وتوضح  والانحدار نتائج 

 لمتغيرات النموذج الثالث.  

 بين الملكية المؤسسية وتوقيت نشر التقارير المالية   الجزئي( نتائج الارتباط  10جدول ) 

 المتغير 
FRT 

Mean Std. Deviation 
Partial Corr. Sig. 

INOWN -0,187 ** 0,012 0,5175 0,53042 
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 ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد للنموذج الثالث 11جدول ) 

 )تأثير الملكية المؤسسية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية( 

 المتغير 

معاملات الانحدار             غير  

المعيارية  

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الانحدار  

المعيارية  

Standardize

d 

Coefficients 

Beta 

 .Sig (T)قيمة 
معامل تضخم  

 VIFالتباين  

B 
Std. 

Error 

 - 0,003 3,006 - 19,975 60,037 ثابت الانحدار 

MA -7,737 *** 2,512 -0,428 -3,081 0,002 3,715 

INOWN -9,062 ** 3,998 -0,223 -2,266 0,025 1,864 

INOWN*MA 7,435 ** 3,151 0,374 2,360 0,019 4,830 

FSIZE 0,927 1,012 0,079 0,916 0,361 1,435 

ROE -16,278 ** 7,846 -0,159 -2,075 0,040 1,128 

LEV 4,919 6,431 0,059 0,765 0,445 1,155 

ADSIZE 8,018 * 4,438 0,140 1,807 0,073 1,147 

ADOPI -8,896 ** 3,601 -0,186 -2,470 0,015 1,092 

  

 2R 0,142معامل التحديد  0,377 (R)معامل الارتباط 

 Std. Error 20,911751 معياريالخطأ ال 2Adj. R 0,100معامل التحديد المعدل 

 Sig. 0,001مستوى الدلالة  3,410 (F)قيمة 
 (.0,05إحصائياً عند مستوى معنوية )(.  ** دال 0,01*** دال إحصائياً عند مستوى معنوية )

  (. 0,10* دال إحصائياً عند مستوى معنوية )

( وجود علاقة ارتباط سالبة ذات دلالة إحصائية بين الملكية المؤسسية 10يتضح من جدول ) 

(INOWN)  وتوقيت نشر التقارير المالية(FRT)   مما يعنى أن توقيت نشر التقارير المالية ينخفض

 ,.Hoang et al., 2022; Celik et al)مع زيادة الملكية المؤسسية، ويتفق ذلك مع نتائج دراسات  

عدم وجود مشكلة ( نتائج الانحدار للنموذج الثالث، حيث يتضح من الجدول  11. ويبين جدول )(2023

(، ومن ثم 10> )  (VIF)التداخل الخطى بين المتغيرات التفسيرية، حيث أن معامل تضخم التباين  

وتشير التقارير المالية.    توقيت نشر  فيتحدث    التيقادراً على تفسير التغيرات  الثالث  يكون النموذج  

تحقق إلى  قيمة    النتائج  أن  حيث  الانحدار،  نموذج  )  (F)معنوية  دلالة 3,410تساوى  بمستوى   )

بين   (R)(، وتشير النتائج إلى أن معامل الارتباط  0,01( وهى أقل من مستوى المعنوية )0,001)

(، كما تشير نتائج الانحدار )قيمة معامل التحديد 0,377المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية يساوى )
2R  )  المتغير التابع  في تحدث    التي( من التغيرات  ,1420أن المتغيرات التفسيرية تفسر نحو )إلى ،

التقارير المالية على توقيت نشر    (MA)  للقدرة الإدارية  سالب  جوهريتأثير  وتوضح النتائج وجود  

(FRT)  حيث أن معامل الانحدار ،(B)  (، 0,01عند مستوى معنوية أقل من )(  7,737-وى )يسا 

ورأى   (ROE)جوهرياً بكل من ربحية الشركة    (FRT)يتضح كذلك تأثر توقيت نشر التقارير المالية  

)(ADOPI)المراجع   الانحدار  معاملات  بلغت  حيث   ،-16,278( عند   التواليعلى   (8,896-(، 

أقل من ) تأثير  0,05مستوى معنوية  المراجعة   جوهري(، كذلك يتضح وجود  موجب لحجم مكتب 

(ADSIZE)    المالية التقارير  ( عند 8,018، حيث بلغ معامل الانحدار )(FRT)على توقيت نشر 

سالب للملكية   جوهري(. كذلك تشير نتائج الانحدار إلى وجود تأثير  0,10مستوى معنوية أقل من )

المالية    (INOWN)المؤسسية   التقارير  الانحدار  (FRT)على توقيت نشر  أن معامل   (B)، حيث 
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ترتفع فيها   التي(، وهو ما يعنى أن الشركات  0,05( عند مستوى معنوية أقل من )9,062-يساوى )

نتائج دراسات ) النتيجة مع  المالية مبكراً، وتتفق هذه  تقاريرها  المؤسسية، تقوم بنشر  أيمن، الملكية 

2019;  Alabi et al., 2021 Aksoy et al., 2021 Iskandar, 2022; Celik et al., 

2023; Sulimany, 2023) الرقابة أنظمة  تعزيز  يمكنها  رقابية  أداة  بمثابة  المؤسسية  فالملكية   ،

الشركة مما يؤثر إيجابياً على جودة بيئة المعلومات ومن ثم تحسين توقيت نشر التقارير   فيالداخلية  

  (INOWN*MA)  التفاعلي( أن المتغير  11. كذلك يتضح من جدول )(Sulimany, 2023)المالية  

المالية   التقارير  نشر  توقيت  على  جوهرياً  أن(FRT)يؤثر  حيث  الانحدار    ،  يساوى   (B)معامل 

ترتفع فيها الملكية   التيالشركات    في(، وهذا يعنى أنه  0,05عند مستوى معنوية أقل من ) (7,435)

ضوء   في المؤسسية، فإن القدرة الإدارية يكون لها تأثير موجب على توقيت نشر التقارير المالية، و

ذلك يمكن قبول الفرض الثالث الذى ينص على وجود تأثير للملكية المؤسسية على العلاقة بين القدرة 

 . الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية

 رابعاً: اختبار الفرض الرابع: 

على  اختبار    الرابع  الفرضيتضمن   العائلية  الملكية  بين  تأثير  الإداريةالعلاقة  نشر  القدرة   وتوقيت 

 ،الرابع  الفرضيتضمن متغيرات    رياضيصياغة نموذج  تم    الفرض  هذاولاختبار  .  التقارير المالية

القدرة  في، ويتمثل المتغير المستقل (FRT)توقيت نشر التقارير المالية  فيحيث يتمثل المتغير التابع 

العلاقة بين   في المتغير المعدل المؤثر    (FAOWN)حين تمثل الملكية العائلية    في ،  (MA)الإدارية  

ضوء ذلك تم صياغة النموذج   فيظل وجود المتغيرات الرقابية(. و  فيالمتغير المستقل والمتغير التابع )

 : التالي

FRTit = β0 + β1MAit + β2FAOWNit + β3FAOWN*MAit + β4FSIZEit + 

β5ROEit + β6LEVit + β7ADSIZEit + β8ADOPIit + ɛit 

لدراسة اتجاه وقوة العلاقة الارتباطية   Partial Correlation  الجزئيرتباط  الاإجراء تحليل    وقد تم

المالية التقارير  العائلية( وتوقيت نشر  المعدل )الملكية  المتغير  تحليل الانحدار كذلك تم إجراء  ،  بين 

المتعدد   بين   Multiple Linear Regressionالخطى  العلاقة  على  العائلية  الملكية  أثر  لتوضيح 

المالية. التقارير  نشر  وتوقيت  الإدارية  التالية  القدرة  الجداول  الارتباط    وتوضح  والانحدار نتائج 

 لمتغيرات النموذج الرابع. 

 بين الملكية العائلية وتوقيت نشر التقارير المالية   الجزئي( نتائج الارتباط  12جدول ) 

 المتغير 
FRT 

Mean Std. Deviation 
Partial Corr. Sig. 

FAOWN 0,032 0,669 0,1258 0,30100 
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 ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد للنموذج الرابع  13جدول ) 

 )تأثير الملكية العائلية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية( 

 المتغير 

معاملات الانحدار              

غير المعيارية  

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الانحدار  

المعيارية  

Standardized 

Coefficients 

Beta 

 .Sig (T)قيمة 

معامل  

تضخم 

التباين  

VIF 
B 

Std. 

Error 

 - 0,001 3,496 - 20,193 70,594 ثابت الانحدار 

MA -2,885 ** 1,450 -0,160 -1,989 0,048 1,193 

FAOWN 2,533 10,054 0,024 0,252 0,801 1,724 

FAOWN*MA -1,203 11,812 -0,010 -0,102 0,919 1,824 

FSIZE 0,267 1,004 0,023 0,266 0,791 1,361 

ROE -18,470 ** 7,986 -0,180 -2,313 0,022 1,125 

LEV 4,136 6,620 0,050 0,625 0,533 1,178 

ADSIZE 7,477 4,530 0,130 1,651 0,101 1,150 

ADOPI -8,809 ** 3,683 -0,184 -2,392 0,018 1,100 

  

 2R 0,109معامل التحديد  0,330 (R)معامل الارتباط 

 Std. Error 21,31791 معياريالخطأ ال 2Adj. R 0,066معامل التحديد المعدل 

 Sig. 0,013مستوى الدلالة  2,516 (F)قيمة 
  (.0,05** دال إحصائياً عند مستوى معنوية )

( عدم وجود مشكلة التداخل الخطى بين المتغيرات التفسيرية، حيث أن معامل 13يتبين من جدول )

تحدث   التيقادراً على تفسير التغيرات  الرابع  (، ومن ثم يكون النموذج  10> )  (VIF)تضخم التباين  

  (F)معنوية نموذج الانحدار، حيث أن قيمة    وتشير النتائج إلى تحققالتقارير المالية.    توقيت نشر  في

(، وتشير النتائج 0,05( وهى أقل من مستوى المعنوية )0,013( بمستوى دلالة )2,516تساوى )

(، كما تشير 0,330بين المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية يساوى )  (R)إلى أن معامل الارتباط  

التحديد   معامل  )قيمة  الانحدار  )إلى  (  2Rنتائج  نحو  تفسر  التفسيرية  المتغيرات  من ,1090أن   )

 سالب للقدرة الإدارية   جوهريتأثير  ، وتوضح النتائج وجود  المتغير التابع  فيتحدث    التيلتغيرات  ا

(MA)    التقارير المالية  على توقيت نشر(FRT)  حيث أن معامل الانحدار ،(B)  ( 2,885-وى  ) يسا

جوهرياً   (FRT)يتضح كذلك تأثر توقيت نشر التقارير المالية    (،0,05عند مستوى معنوية أقل من )

الشركة   ربحية  من  المراجع    (ROE)بكل  الانحدار (ADOPI)ورأى  معاملات  بلغت  حيث   ،              

(-18,470( )  التواليعلى   (8,809-(،  من  أقل  معنوية  مستوى  نتائج 0,05عند  تشير  كذلك   .)

على توقيت نشر التقارير المالية   (FAOWN)للملكية العائلية    جوهريالانحدار إلى وجود تأثير غير  

(FRT)  إلى وجود   التي  -(  12جدول )  فيالمبينة    –  الجزئي، ويتفق ذلك مع نتائج الارتباط تشير 

، كذلك (FRT)وتوقيت نشر التقارير المالية    (FAOWN)بين الملكية العائلية    جوهريارتباط غير  

وتوقيت نشر   (FAOWN*MA)  التفاعليم معنوية العلاقة بين المتغير  يتبين من نتائج الانحدار عد

المالية   تؤثر  (FRT)التقارير  لا  العائلية  الملكية  أن  يعنى  ما  الإدارية   في، وهو  القدرة  بين  العلاقة 

وتوقيت نشر التقارير المالية، ومن ثم يمكن رفض الفرض الرابع )الذى ينص على وجود تأثير للملكية 

ذلك إلى   فيوقد يرجع السبب  ،  العائلية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية(

لم يظهر تأثيرها على توقيت نشر التقارير   وبالتاليشركات الدراسة،    فيانخفاض نسبة الملكية العائلية  
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البالغ )   حسابيالمالية، ويتضح ذلك من الوسط ال جدول   في ( كما هو مبين  0,1108للملكية العائلية 

، وتختلف (Waris & Haji Din, 2023  ;2023  إبراهيم،(، وتتفق هذه النتيجة مع دراسات )2)

توصلت إلى   التي  (Lourenco et al., 2018; Sulimany, 2023; Sun, 2023)مع دراسات  

 ,.Astami et al)وجود تأثير سالب للملكية العائلية على توقيت نشر التقارير المالية، كذلك دراسة  

 توصلت إلى وجود تأثير موجب للملكية العائلية على توقيت نشر التقارير المالية. التي (2024

 خامساً: اختبار الفرض الخامس: 

على  اختبار    الخامس  الفرضيتضمن   الملكية  تركز  بين  تأثير  الإداريةالعلاقة  نشر  القدرة   وتوقيت 

 ، الخامس  الفرضيتضمن متغيرات    رياضيصياغة نموذج  تم    الفرض  هذاولاختبار  .  التقارير المالية

القدرة  في، ويتمثل المتغير المستقل (FRT)توقيت نشر التقارير المالية  فيحيث يتمثل المتغير التابع 

العلاقة بين   فيالمتغير المعدل المؤثر    (CNOWN)حين يمثل تركز الملكية    في،  (MA)الإدارية  

ضوء ذلك تم صياغة النموذج   فيظل وجود المتغيرات الرقابية(. و  فيالمتغير المستقل والمتغير التابع )

 : التالي

FRTit = β0 + β1MAit + β2CNOWNit + β3CNOWN*MAit + β4FSIZEit + 

β5ROEit + β6LEVit + β7ADSIZEit + β8ADOPIit + ɛit 

لدراسة اتجاه وقوة العلاقة الارتباطية   Partial Correlation  الجزئيرتباط  الاإجراء تحليل    تموقد  

المالية التقارير  نشر  وتوقيت  الملكية(  )تركز  المعدل  المتغير  إجراء  ،  بين  تم  الانحدار كذلك  تحليل 

لتوضيح أثر تركز الملكية على العلاقة بين القدرة   Multiple Linear Regressionالخطى المتعدد  

المالية. التقارير  التالية  الإدارية وتوقيت نشر  الجداول  الارتباط    وتوضح  لمتغيرات نتائج  والانحدار 

 النموذج الخامس. 

 بين تركز الملكية وتوقيت نشر التقارير المالية   الجزئي( نتائج الارتباط  14جدول ) 

 المتغير 
FRT 

Mean Std. Deviation 
Partial Corr. Sig. 

CNOWN -0,203 *** 0,006 0,7028 0,49260 
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 ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد للنموذج الخامس 15جدول ) 

 )تأثير تركز الملكية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية( 

 المتغير 

معاملات الانحدار             غير  

المعيارية  

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الانحدار  

المعيارية  

Standardized 

Coefficients 

Beta 

 .Sig (T)قيمة 

معامل  

تضخم 

التباين  

VIF 
B 

Std. 

Error 

 - 0,000 3,565 - 19,433 69,283 ثابت الانحدار 

MA -11,426 *** 3,495 -0,632 -3,270 0,001 7,235 

CNOWN -14,446 ** 5,661 -0,311 -2,552 0,012 2,869 

CNOWN*MA 11,502 *** 4,337 0,596 2,652 0,009 9,771 

FSIZE 0,725 0,985 0,062 0,736 0,462 1,367 

ROE -17,085 ** 7,791 -0,167 -2,193 0,030 1,155 

LEV 4,859 6,412 0,059 0,758 0,450 1,144 

ADSIZE 6,951 4,419 0,121 1,573 0,118 1,089 

ADOPI -7,853 ** 3,586 -0,164 -2,190 0,030 1,100 

  

 2R 0,147معامل التحديد  0,383  (R)معامل الارتباط 

 Std. Error 20,85685 معياريالخطأ ال 2Adj. R 0,105معامل التحديد المعدل 

 Sig. 0,001مستوى الدلالة  3,550 (F)قيمة 
 (.0,05(.  ** دال إحصائياً عند مستوى معنوية )0,01*** دال إحصائياً عند مستوى معنوية )

 ( جدول  من  الملكية 14يتضح  تركز  بين  إحصائية  دلالة  ذات  سالبة  ارتباط  علاقة  وجود   )

(CNOWN)    وتوقيت نشر التقارير المالية(FRT)   مما يعنى أن توقيت نشر التقارير المالية ينخفض

( نتائج 15. ويبين جدول )(Al-Saidi, 2020)مع زيادة تركز الملكية، ويتفق ذلك مع نتائج دراسة  

عدم وجود مشكلة التداخل الخطى بين المتغيرات الانحدار للنموذج الخامس، حيث يتضح من الجدول 

قادراً على الخامس  (، ومن ثم يكون النموذج  10> ) (VIF)التفسيرية، حيث أن معامل تضخم التباين  

معنوية نموذج   وتشير النتائج إلى تحققالتقارير المالية.    توقيت نشر  فيتحدث    التيتفسير التغيرات  

( وهى أقل من مستوى المعنوية 0,001( بمستوى دلالة )3,550تساوى )  (F)الانحدار، حيث أن قيمة  

بين المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية يساوى   (R)لى أن معامل الارتباط (، وتشير النتائج إ0,01)

أن المتغيرات التفسيرية تفسر نحو إلى  (  2R(، كما تشير نتائج الانحدار )قيمة معامل التحديد  ,3830)

التغيرات  0,147) التابع  فيتحدث    التي( من  النتائج وجود  المتغير   سالب   جوهريتأثير  ، وتوضح 

الإدارية نشر    (MA)  للقدرة  توقيت  المالية  على  الانحدار  (FRT)التقارير  معامل  أن  حيث   ،(B) 

أقل من )(  11,426-)  وىيسا التقارير (0,01عند مستوى معنوية  ، يتضح كذلك تأثر توقيت نشر 

، حيث بلغت (ADOPI)ورأى المراجع    (ROE)جوهرياً بكل من ربحية الشركة    (FRT)المالية  

(. كذلك 0,05عند مستوى معنوية أقل من )  التواليعلى   (7,853-(، )17,085-معاملات الانحدار )

على توقيت نشر   (CNOWN)سالب لتركز الملكية    جوهريتشير نتائج الانحدار إلى وجود تأثير  

( عند مستوى معنوية أقل  14,446-يساوى )  (B)، حيث أن معامل الانحدار (FRT)التقارير المالية 

الشركات  (،  0,05من ) توقيت نشر   التيوهو ما يعنى أن  لديها  الملكية، ينخفض  فيها تركز  يرتفع 

 ;Lourenco et al., 2018  ;2024أحمد،  التقارير المالية، وتتفق هذه النتيجة مع نتائج دراسات )

Al-Saidi, 2020 حيث أن تركز الملكية يحسن من قدرة المساهمين على مراقبة أداء إدارة الشركة ،)



 ( 2025، يوليو 2، ج2، ع6المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

    إيهاب إبراهيم حامد عبد العال؛ د. سيد محمد سيد مصطفىد. 

 

- 689  - 

 

 Miri)وقت مبكر  فيمما ينعكس إيجابياً على جودة بيئة المعلومات ومن ثم يتم نشر التقارير المالية 

& Rostami, 2015; Anto et al., 2023; Khan et al., 2025) كذلك يتضح من جدول .

يؤثر جوهرياً على توقيت نشر التقارير المالية، حيث   (CNOWN*MA)  التفاعلي( أن المتغير  15)

 في (، وهذا يعنى أنه 0,01عند مستوى معنوية أقل من ) (11,502يساوى )  (B)أن معامل الانحدار 

يرتفع فيها تركز الملكية، فإن القدرة الإدارية يكون لها تأثير موجب على توقيت نشر   التيالشركات  

ضوء ذلك يمكن قبول الفرض الخامس الذى ينص على وجود تأثير لتركز الملكية   فيالتقارير المالية، و

 على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية.

 سادساً: تحليل الحساسية:   

( يوم، كذلك يتبين  160،  30( أن توقيت نشر التقارير المالية يتراوح بين ) 3يتضح من جدول ) 

متوسط توقيت نشر التقارير المالية على مستوى القطاعات الاقتصادية،    في( وجود تباين  5من جدول )

الدقة  95,8(، )51,5حيث يتراوح بين ) القياس، يمكن الاعتماد على   في( يوم، ولتحقيق مزيد من 

لعدد الأيام منذ نهاية   الطبيعياللوغارتيم    فييتمثل    (FRT)مقياس بديل لتوقيت نشر التقارير المالية  

 ,Ibrahim)السنة المالية حتى تاريخ توقيع المراجع على تقرير المراجعة، وذلك قياساً على دراسات  

2022; Sulimany, 2023; Hendi & Sitorus, 2023; Chaker, 2024)  وقد تم إعادة بناء .

السابقة   الانحدار  نماذج  لتحليل   فيوتشغيل  الانحدار  نماذج  تتمثل  البديل، حيث  المقياس  هذا  ضوء 

 الحساسية فيما يلى: 

 النموذج الأول )العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية(

InFRTit = β0 + β1MAit + β2FSIZEit + β3ROEit + β4LEVit + β5ADSIZEit + 

β6ADOPIit + ɛit 

 )أثر الملكية الإدارية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية( الثانيالنموذج 

InFRTit = β0 + β1MAit + β2MANOWNit + β3MANOWN*MAit + β4FSIZEit + 

β5ROEit + β6LEVit + β7ADSIZEit + β8ADOPIit + ɛit 

 القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية(النموذج الثالث )أثر الملكية المؤسسية على العلاقة بين 

InFRTit = β0 + β1MAit + β2INOWNt + β3INOWN*MAit + β4FSIZEit + 

β5ROEit + β6LEVit + β7ADSIZEit + β8ADOPIit + ɛit 

 النموذج الرابع )أثر الملكية العائلية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية( 

InFRTit = β0 + β1MAit + β2FAOWNit + β3FAOWN*MAit + β4FSIZEit + 

β5ROEit + β6LEVit + β7ADSIZEit + β8ADOPIit + ɛit 

 النموذج الخامس )أثر تركز الملكية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية(

InFRTit = β0 + β1MAit + β2CNOWNit + β3CNOWN*MAit + β4FSIZEit + 

β5ROEit + β6LEVit + β7ADSIZEit + β8ADOPIit + ɛit 

وبإعادة تشغيل نماذج الانحدار السابقة تم الحصول على النتائج التالية. 
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 تحليل الحساسية  – ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد 16جدول ) 

 المتغير 
 النموذج الخامس  النموذج الرابع النموذج الثالث  الثانيالنموذج  النموذج الأول 

B Sig. B Sig. B Sig. B Sig. B Sig. 

 0,000 16,310 0,000 15,847 0,000 15,532 0,000 16,063 0,000 16,353 ثابت الانحدار 

MA -2,575 ** 0,011 -2,895 *** 0,004 -3,076 *** 0,002 -2,389 ** 0,018 -2,878 *** 0,005 

MAOWN - - 1,269 0,206 - - - - - - 

MAOWN*MA - - 1,572 0,118 - - - - - - 

INOWN - - - - -2,000 ** 0,047 - - - - 

INOWN*MA - - - - 2,108 ** 0,037 - - - - 

FAOWN - - - - - - 0,515 0,607 - - 

FAOWN*MA - - - - - - 0,134 0,894 - - 

CNOWN - - - - - - - - -1,889 * 0,061 

CNOWN*MA - - - - - - - - 2,065 ** 0,040 

FSIZE 0,228 0,820 0,379 0,705 0,841 0,402 0,318 0,751 0,613 0,540 

ROE -2,220 ** 0,028 -2,364 ** 0,019 -1,967 * 0,051 -2,208 ** 0,029 -2,086 ** 0,039 

LEV 0,833 0,406 0,689 0,492 0,964 0,337 0,802 0,424 0,934 3,352 

ADSIZE 1,723 * 0,087 1,745 * 0,083 1,875 * 0,063 1,749 * 0,082 1,672 * 0,096 

ADOPI -2,287 ** 0,023 -2,351 ** 0,020 -2,356 ** 0,020 -2,339 ** 0,021 -2,106 ** 0,037 

  (R) 0,342 0,362 0,379 0,344 0,374 2R 0,117 0,131 0,144 0,119 0,140 
2Adj. R 0,085 0,089 0,102 0,076 0,098 

Std. Error 0,27744 0,27685 0,27484 0,27885 0,27545 

 (F) 3,683 3,313 3,462 2,774 3,356 

Sig. 0,002 0,003 0,001 0,007 0,001 

  (. 0,10(.  * دال إحصائياً عند مستوى معنوية )0,05(.  ** دال إحصائياً عند مستوى معنوية )0,01*** دال إحصائياً عند مستوى معنوية )
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 : يليالجدول السابق ما  فييتضح من نتائج تحليل الحساسية 

تساوى   (F)معنوية نموذج الانحدار، حيث أن قيمة    تشير نتائج الانحدار إلى تحقق  النموذج الأول:

معنوية(  3,683) مستوى  الارتباط  0,01)من  أقل    عند  معامل  أن  إلى  النتائج  وتشير   ،)(R)   بين

التحليل   فيوهو أعلى من مستوى الارتباط    (،0,342المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية يساوى )

 في إلى زيادة القوة التفسيرية للنموذج الأول    كما تشير نتائج الانحدار  (،0,328البالغ قيمته )  الأساسي

( 0,108( مقارنة بالقيمة )0,117= )   (R 2)قيمة معامل التحديد    ظل تحليل الحساسية، حيث بلغت 

التحليل    في النتائج وجود  .  الأساسيظل  على   (MA)  الإداريةللقدرة    سالب  جوهريتأثير  وتوضح 

المالية  توقيت نشر   مما يؤكد   ،(2,575-وى )يسا  (B)حيث أن معامل الانحدار    ،(FRT)التقارير 

. ويتضح كذلك تأثر توقيت نشر التقارير المالية الأساسيظل التحليل    فيتم التوصل إليها  التيالنتيجة 

(FRT)    الشركة ربحية  من  بكل  المراجعة    (ROE)جوهرياً  مكتب  ورأى   (ADSIZE)وحجم 

 . التواليعلى   (2,287-(، )1,723(، )2,220-حيث بلغت معاملات الانحدار )  (ADOPI)المراجع  

( 3,313تساوى )  (F)معنوية نموذج الانحدار، حيث أن قيمة    : تشير النتائج إلى تحققالثانيالنموذج  

بين المتغير التابع   (R)(، وتشير النتائج إلى أن معامل الارتباط  0,01)من  أقل    عند مستوى معنوية

البالغ   الأساسيالتحليل    فيوهو أعلى من مستوى الارتباط    (،0,362والمتغيرات التفسيرية يساوى )

للنموذج    كما تشير نتائج الانحدار  (،0,346قيمته ) التفسيرية  القوة  تحليل   في  الثانيإلى زيادة  ظل 

بلغت حيث  التحديد    الحساسية،  معامل  )  (R 2)قيمة   =0,131( بالقيمة  مقارنة  ظل   في (  0,119( 

على توقيت نشر   (MA)  للقدرة الإدارية  سالب  جوهريتأثير  وتوضح النتائج وجود  .  الأساسيالتحليل  

ويتضح كذلك تأثر توقيت   ،(2,895-وى ) يسا  (B)، حيث أن معامل الانحدار  (FRT)التقارير المالية  

المالية   التقارير  الشركة    (FRT)نشر  ربحية  من  بكل  المراجعة   (ROE)جوهرياً  مكتب  وحجم 

(ADSIZE)    المراجع )  (ADOPI)ورأى  الانحدار  بلغت معاملات    (، 1,745(، )2,364-حيث 

الإدارية التواليعلى   (2,351-) الملكية  بين  العلاقة  جوهرية  عدم  إلى  النتائج  تشير  كذلك   ،

(MANOWN)    المالية التقارير  نشر  المتغير  (FRT)وتوقيت  أن  كما   التفاعلي، 

(MANOWN*MA)    غير تأثير  المالية    معنويله  التقارير  نشر  توقيت  يؤكد   (FRT)على  مما 

العلاقة    علىبعدم وجود تأثير للملكية الإدارية    الأساسيظل التحليل    فيتم التوصل إليها    التيالنتيجة  

 بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية. 

( 3,462تساوى )  (F)معنوية نموذج الانحدار، حيث أن قيمة    تشير النتائج إلى تحقق  النموذج الثالث:

بين المتغير التابع   (R)(، وتشير النتائج إلى أن معامل الارتباط  0,01)من  أقل    عند مستوى معنوية

البالغ   الأساسيالتحليل    فيوهو أعلى من مستوى الارتباط    (،0,379والمتغيرات التفسيرية يساوى )

الثالث    كما تشير نتائج الانحدار  (، 0,377قيمته ) للنموذج  التفسيرية  القوة  ظل تحليل   في إلى زيادة 

بلغت حيث  التحديد    الحساسية،  معامل  )  (R 2)قيمة   =0,144( بالقيمة  مقارنة  ظل   في (  0,142( 

على توقيت نشر   (MA)  للقدرة الإدارية  سالب  جوهريتأثير  وتوضح النتائج وجود  .  الأساسيالتحليل  

ويتضح كذلك تأثر توقيت   ،(3,076-وى ) يسا  (B)، حيث أن معامل الانحدار  (FRT)التقارير المالية  

المالية   التقارير  الشركة    (FRT)نشر  ربحية  من  بكل  المراجعة   (ROE)جوهرياً  مكتب  وحجم 

(ADSIZE)    المراجع )  (ADOPI)ورأى  الانحدار  بلغت معاملات     (، 1,875(، )1,967-حيث 

على توقيت   (INOWN)للملكية المؤسسية    معنوي. يتضح كذلك وجود تأثير  التواليعلى   (2,356-)

 التفاعلي للمتغير    معنوي(، كذلك يتضح وجود تأثير  2-بمعامل انحدار )  (FRT)نشر التقارير المالية  
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(INOWN*MA)    على توقيت نشر التقارير المالية(FRT)  ( مما يدعم  2,108بمعامل انحدار ،)

للملكية  جوهريتفيد بوجود تأثير  التي ، والأساسيظل التحليل   فيتم التوصل إليها  التيصحة النتائج 

 المؤسسية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية.

( 2,774تساوى )  (F)معنوية نموذج الانحدار، حيث أن قيمة    تشير النتائج إلى تحقق  النموذج الرابع:

بين المتغير التابع   (R)(، وتشير النتائج إلى أن معامل الارتباط  0,01)من  أقل    عند مستوى معنوية

البالغ   الأساسيالتحليل    فيوهو أعلى من مستوى الارتباط    (،0,344والمتغيرات التفسيرية يساوى )

الرابع    كما تشير نتائج الانحدار  (، 0,330قيمته ) للنموذج  التفسيرية  القوة  ظل تحليل   في إلى زيادة 

بلغت حيث  التحديد    الحساسية،  معامل  )  (R 2)قيمة   =0,119( بالقيمة  مقارنة  ظل   في (  0,109( 

على توقيت نشر   (MA)  للقدرة الإدارية  سالب  جوهريتأثير  وتوضح النتائج وجود  .  الأساسيالتحليل  

ويتضح كذلك تأثر توقيت   ،(2,389-وى ) يسا  (B)، حيث أن معامل الانحدار  (FRT)التقارير المالية  

المالية   التقارير  الشركة    (FRT)نشر  ربحية  من  بكل  المراجعة   (ROE)جوهرياً  مكتب  وحجم 

(ADSIZE)    المراجع )  (ADOPI)ورأى  الانحدار  بلغت معاملات     (، 1,749(، )2,208-حيث 

تأثير غير  التواليعلى   (2,339-) العائلية    معنوي. يتضح كذلك وجود  على   (FAOWN)للملكية 

المالية   التقارير  نشر  غير  (FRT)توقيت  تأثير  وجود  يتضح  كذلك   التفاعلي للمتغير    معنوي، 

(FAOWN*MA)    على توقيت نشر التقارير المالية(FRT)    تم التوصل   التيمما يؤكد صحة النتائج

التحليل    فيإليها   القدرة   التي، والأساسيظل  العائلية على العلاقة بين  للملكية  تفيد بعدم وجود تأثير 

 الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية.

الخامس: تحقق  النموذج  إلى  النتائج  قيمة    تشير  أن  حيث  الانحدار،  نموذج  تساوى   (F)معنوية 

معنوية(  3,356) مستوى  الارتباط  0,01)من  أقل    عند  معامل  أن  إلى  النتائج  وتشير   ،)(R)   بين

( التفسيرية يساوى  التابع والمتغيرات  الارتباط    (،0,374المتغير  أقل من مستوى  التحليل   في وهو 

)  الأساسي قيمته  الانحدار  (، 0,383البالغ  نتائج  )  كما تشير  التفسيرية  القوة  أن  للنموذج    (R 2إلى 

، الأساسي ظل التحليل    في  (R 2وهى أقل من قيمة )(،  0,140حساسية تساوى )ظل تحليل ال  فيالخامس  

قيمتها   على   (MA)  للقدرة الإدارية  سالب  جوهريتأثير    (، ومع ذلك مازال يوجد0,147)والبالغ 

ويتضح كذلك   ،(2,878-وى )يسا  (B)، حيث أن معامل الانحدار  (FRT)التقارير المالية  توقيت نشر  

المالية   التقارير  نشر  توقيت  الشركة    (FRT)تأثر  ربحية  من  بكل  مكتب   (ROE)جوهرياً  وحجم 

(، 2,086-)       حيث بلغت معاملات الانحدار  (ADOPI)ورأى المراجع    (ADSIZE)المراجعة  

 (CNOWN)لتركز الملكية    معنوي. يتضح كذلك وجود تأثير  التواليعلى   (2,106-(، )1,672)

 معنوي كذلك يتضح وجود تأثير  (،  1,889-بمعامل انحدار )  (FRT)على توقيت نشر التقارير المالية  

المالية    (CNOWN*MA)  التفاعليللمتغير   التقارير  نشر  توقيت  انحدار (FRT) على  بمعامل 

تفيد بوجود   التي، والأساسيظل التحليل    فيتم التوصل إليها    التي(، مما يدعم صحة النتائج  2,065)

 لتركز الملكية على العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية. جوهريتأثير 

 ( خلاصة ونتائج وتوصيات البحث: 5)

تمثل التقارير المالية أداة مهمة للتقرير عن أنشطة ومعاملات الوحدة المحاسبية، ومن خلالها يمكن 

لمنشآت الأعمال، ولكى يتحقق ذلك فلابد من توفير بيئة معلومات محاسبية   الاقتصاديتمثيل الواقع  

تسمح بإنتاج هذه المعلومات والاستفادة منها، حيث يعد توقيت نشر التقارير المالية أحد المعايير المهمة 

المعلو بتوفير  تقوم  المالية  التقارير  كانت  فإذا  المحاسبية،  المعلومات  بيئة  لتحقق جودة  مات اللازمة 
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الملائمة لاتخاذ القرارات، فإن توقيت نشر هذه المعلومات يعد أحد الضمانات اللازمة للاستفادة من 

الوقت   فيسوف تنخفض منفعة المعلومات وتفقد ملائمتها إذا لم يتم تقديمها    وبالتاليتلك المعلومات،  

ضوء ذلك كان الاهتمام بتوقيت نشر التقارير المالية كإحدى القضايا المحاسبية المهمة،   فيالمناسب، و

فقد اهتمت الأدبيات السابقة بدراسة العوامل المؤثرة على توقيت نشر التقارير المالية، واهتمت كذلك 

واستكمالا لما الوقت المناسب.    فيبدراسة العواقب الناتجة عن قيام الشركات بنشر تقاريرها المالية  

بالأدب   البحث  المحاسبيورد  تناول هذا  فقد  التقارير اختبا،  توقيت نشر  الإدارية على  القدرة  أثر  ر 

المالية، وتحقيقاً لهذا الهدف تناول البحث بالدراسة والتحليل مفهوم توقيت نشر التقارير المالية وعلاقته 

بكل من مفهوم ملائمة المعلومات المحاسبية ومفهوم عدم تماثل المعلومات وعلاقته كذلك بتحقيق هدف 

المالية، كذ القدرة الإدارية وعلاقته بتوقيت نشر التقارير  البحث بالدراسة والتحليل مفهوم  لك تناول 

. وانطلاقاً من العلاقة لإداريضوء نظرية الإشراف    فيالتقارير المالية، حيث يمكن تفسير هذه العلاقة  

قد ف   -لإداريسياق نظرية الإشراف    في  –الموارد    مقدميتربط بين إدارة الوحدة و  التيطويلة الأجل  

تناول البحث اختبار أثر كل من الملكية الإدارية والملكية المؤسسية والملكية العائلية وتركز الملكية 

المالية.   التقارير  نشر  وتوقيت  الإدارية  القدرة  بين  العلاقة  البحثعلى  نتائج  تأثير   أظهرت  وجود 

يرتفع فيها   التيللقدرة الإدارية على توقيت نشر التقارير المالية، حيث اتضح أن الشركات    جوهري

وقت مبكر،  فالمديرين ذوى القدرات الإدارية   فيمستوى القدرة الإدارية، تقوم بنشر تقاريرها المالية  

تمكنهم من التعامل مع الأحداث الاقتصادية المرتبطة بالوحدة   التيالعالية لديهم الخبرات والمهارات  

قوى يسمح بإنتاج وتوصيل المعلومات   محاسبي م  وجود نظا  فيبكفاءة وفعالية، وهذا بدوره ينعكس  

تأثير    فيالمحاسبية   وجود  البحث  نتائج  أظهرت  كذلك  المناسب،  الملكية   جوهريالوقت  من  لكل 

ترتفع فيها   التيالمؤسسية وتركز الملكية على توقيت نشر التقارير المالية، حيث اتضح أن الشركات  

الملكية المؤسسية وتركز المالية، ينخفض لديها توقيت نشر التقارير المالية، كذلك أظهرت نتائج البحث 

أن العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشر التقارير المالية تتأثر بكل من الملكية المؤسسية وتركز 

لكل من الملكية الإدارية والملكية   جوهريحين تشير نتائج البحث إلى عدم وجود تأثير    فيالملكية،  

القدرة الإدارية وتوقيت نشر  المالية، كذلك اتضح أن العلاقة بين  التقارير  العائلية على توقيت نشر 

 فيتقدم نتائج البحث دليلاً عملياً  التقارير المالية لا تتأثر جوهرياً بالملكية الإدارية أو الملكية العائلية.  

التقارير المالية، وتوضح مدى تأثر وتوقيت نشر  الإدارية  القدرة  ة للعلاقة بين  بيئة الأعمال المصري

الملكية   بهيكل  العلاقة  يوصى    في.  الشركة  فيتلك  البحث  نتائج  أن  الباحثينضوء  تقوم   بضرورة 

المسجلة  ا المعلومات   فيلشركات  تتضمن  بحيث  الالكترونية  مواقعها  بتطوير  المصرية  البورصة 

المحاسبية الملائمة عن الفترة المالية الحالية والفترات المالية السابقة، سواء المعلومات المتعلقة بالقوائم 

وتقرير الإفصاح عن   السنويتقارير مالية أخرى مثل تقرير مجلس الإدارة    أي المالية الأساسية أو  

و غير مالية معلومات أخرى مالية أ وأيهيكل المساهمين وتقرير حوكمة الشركات وتقرير الاستدامة  

الشركة، على أن يتم تحديث هذه المعلومات   فييمكن أن تفيد المستثمرين وأصحاب المصالح الآخرين  

بإجراء مزيد من الدراسات تتناول كذلك    الباحثينويوصى  يت المناسب،  باستمرار بما يحقق مفهوم التوق

بالأنواع الأخرى من الملكية مثل التقارير المالية    العلاقة بين القدرة الإدارية وتوقيت نشرمدى تأثر  

لتوقيت نشر إجراء مزيد من الدراسات تتناول التأثيرات المحاسبية  و  الملكية الأجنبية والملكية العامة،

توقيت نشر التقارير المالية على تحقق مفهوم ملائمة المعلومات المحاسبية،  مثل أثر    التقارير المالية

 .  على تخفيض عدم تماثل المعلوماتوأثر توقيت نشر التقارير المالية 
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The Impact of Ownership Structure on the Relationship between 

Managerial Ability and Financial Reporting Timeliness: An Applied 

Study on Companies Listed on Egyptian Stock Exchange 

Abstract: 

This research aims to study the relationship between managerial ability and 

financial reporting timeliness, and to test the impact of ownership structure 

on the relationship between managerial ability and financial reporting 

timeliness. The study was applied on the companies listed in Egyptian Stock 

Exchange. The research studied and analyzed the concept of financial 

reporting timeliness as a key element for achieving the objective of financial 

reporting, and its relationship to the concept of relevance and information 

asymmetry. Moreover, the concept of managerial ability and its relationship 

to financial reporting timeliness was studied and analyzed and to what extent 

this relationship can be influenced by the ownership structure in the context 

of contractual relationship between managers and shareholders, which can be 

explained in the light of stewardship theory. The results indicate that there is 

a significant effect of managerial ability on the financial reporting timeliness, 

and that there is a significant effect of institutional ownership and ownership 

concentration on financial reporting timeliness. Moreover, the results also 

indicate that the relationship between managerial ability and financial 

reporting timeliness is influenced by institutional ownership and ownership 

concentration. The research results provide practical evidence in Egyptian 

business environment for the relationship between managerial ability and 

financial reporting timeliness and also explain the extent to which this 

relationship is influenced by ownership structure. 

Keywords: managerial ability, financial reporting timeliness, ownership 

structure, relevant information, information asymmetry, stewardship theory. 

 


