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والتنمية المالية    الإقتصادى والنمو    البشرى العلاقة بين رأس المال  
 والتغيرات البيئية ف البلدان النامية والناشئة 

 د. إبراهيم مسعد الأطروش 

 المستخلص

 الإقتصادىومتغيرات أخرى على النمو  ىالبشرتهدف الورقة البحثية لدراسة العلاقة بين رأس المال  

بلداً ناميًا وناشئاً للفترة   91عدد  الطاقة المتجددة ل  إستهلاك  فيوالتنمية المالية والتغيرات البيئية ممثلة  

العديد من الأساليب القياسية وصنفت البلدان إلى أربع مجموعات وفقا لمؤشر   إستخدامب  1990-2021

وجودة المؤسسات أثرت إيجابيا على النمو   ىالبشروكشفت النتائج أن رأس المال    .ىالبشررأس المال  

المال    ىقتصادالإ رأس  بلدان  على  وسلبيًا  التصنيف  بلدان  المال   ى البشرلجميع  رأس  قلل  المرتفع. 

لبعض المجموعات ورفع التدهور  الطاقة المتجددة   إستهلاك بتأثيره إيجابيا على  ىالبيئالتدهور    ىالبشر

المرتفع. تزيد جودة المؤسسات الجودة البيئية لجميع الدول ودول رأس -لدول المؤشر المتوسط  ىالبيئ

المؤشرالمتوسط  ىالبشرالمال   لدول  البيئية  الجودة  وتقلل  والمت-المرتفع  المنخفض -وسط المرتفع 

لجميع بلدان التصنيف وسلبا لدول  التنمية المالية على  إيجابيا  ىالبشروالمنخفض. يؤثر رأس المال  

لجميع مجموعات  التنمية المالية المرتفع والمنخفض. تؤثرجودة المؤسسات إيجابًا على-الدخل المتوسط

ب المؤشر  إالتصنيف  ودول  الكلية  العينة  النمو-المتوسطستثناء  أثر  على   ىقتصادلإاالمرتفع.  إيجابيا 

الجودة البيئية لدول رأس  إيجابيًا على  الإقتصادىلجميع مجموعات التصنيف. وأثر النمو   التنمية المالية

والمتوسط  البشرىالمال   المتوسط-المرتفع  المؤشر  ودول  الكلية  للعينة  وسلبيًا  المرتفع -المنخفض 

أو  اختباركشف  ووالمنخفض.   ثنائية  سببية  التصنيف عن وجود علاقات  لجميع مجموعات  السببية 

بين المتغيرات المستقلة والتابعة. تقترح الدراسة التركيز على السياسات والإستراتيجيات   الإتجاهأحادية  

الصحة( وجودة المؤسسات خصوصا لدول رأس -)التعليم  ىالبشرالهادفة لتعزيز مؤشرات رأس المال  

تعزيز الجودة   في  ىالبشرالمنخفض والمنخفض بالإضافة لدور رأس المال  -المتوسط  لبشرىاالمال  

زيادة   طريق  عن  وخفض    إستهلاكالبيئية  المتجددة  تحسين   إستهلاكالطاقة  المتجددة.  غير  الطاقة 

مؤشرات التنمية المالية للمؤسسات والأسواق المالية ومؤشراتها الفرعية والعمل على تقوية المؤسسات 

 . المنخفض والمنخفض-المتوسط البشرىالمالية لدول رأس المال 

، الطاقة المتجددة، ، البلدان التنمية المالية، الإقتصادىالنمو ، البشرىرأس المال : الكلمات المفتاحية

 الناشئة والنامية.

 ة ـــدمــــمق. 1

على البلدان النامية والناشئة لتحقيق الأحداث الدولية الأخيرة   فيوالمتمثلة  الضغوط الإضافية    تفرض

على   الاعتمادخفض    فيمتطلبات التنمية المتمثلة  بالإضافة إلى  والبيئة    الإقتصادى توازن بين النمو  

 ى . علاوة على ذلك، أد البيئي  والتدهور  الانبعاثاتمصادر الطاقة غير المتجددة لما تسببه من زيادة  

النمو   كوفيد  نتيجة  العالمي  الاقتصاد  ىف  الإقتصادىتراجع  روسيا من  تلاه    وما،  19-جائحة  غزو 

أسعار الغذاء والوقود   ارتفاع   في  تظهر   التيموجات التضخم    رتفاعإ  فيالمتمثلة  لأوكرانيا ونتائجها  

هذه العوامل دفعت  كلد من الضغوط على البلدان النامية. اما زمسلاسل الإمداد،  نقطاعإو ىالأحفور

للبحث عن مصادر طاقة متجددة   المتقدمة  المتجددة.    إستخدامعن    والتخليالبلدان  وفقًا فالطاقة غير 
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ن الحرب الروسية الأوكرانية دفعت الاتحاد أ  أشار إلى آوالذ  2022 لتقرير الوكالة الدولية للطاقة لعام 

من بين و.  2027بحلول عام    الروسي  ىالأحفورلتقديم مقترح لإنهاء اعتماده على الوقود    الأوروبي

الطاقة   إستخدام  إجماليمن    %45زيادة حصة الطاقة المتجددة إلى  ل   السعيلخطة  لالأهداف الأخرى  

، سيتم مضاعفة إضافات الطاقة الشمسية والرياح السنوية أيضا  2027. وبحلول عام  2030بحلول عام  

ب  في مقارنة  المتحدة  البلدان   بدأت  التيالإجراءات  تلك    تحفزوقد  .  2021عام  مستويات  الولايات 

من  نتهاجهاإ  في  المتقدمة ناشئة    كلا  كبلدان  والهند  للطاقة للعمل  الصين  الحالية  سعتهم  زيادة  على 

الفترة من    التواليعلى    %9و    %16المتجددة من   من ناحية .  2027إلى    2022إلى الضعف خلال 

بالإضافة إلى الحرب   الإقتصادى  باطؤتالالمتمثل في تباطؤ الإنتاجية و  19-أخرى، كان لتأثير كوفيد

المتمثلة المرتفعة    في  نتائجها  الروسية الأوكرانية  التضخم  البلدان  ألقت بظلالها    التيومعدلات  على 

 إستخدام من خلال    الإقتصادىحاولو التغلب على نتائجها من خلال تسريع النمو    التيوالنامية والناشئة  

التدهور زيادة نعكس بالتأكيد على جودة البيئة وإخاصة الطاقة غير المتجددة مما والطاقة بشكل واسع 

، ىالبشرؤثر على النمو من خلال تفاعله مع رأس المال  تقد    ة المالي  نميةالتعلى الرغم من أن  و.  البيئي

  . على النمو بشكل منفصل   ىالبشرورأس المال    ةالمالي  نميةتأثير التبدراسة  العديد من الدراسات    قامت

الأخر، الجانب  التفاعل  ىتغط  على  الأثر  قليلة  المال    ىدراسات  لرأس   Human البشرىالمشترك 

Capital (HC)   ةالمالي  نميةوالت Financial Development (FD)   المؤسسات  وجودة 

Institutional Quality (IQ)    النمو ب  فيعلى  المتعلقة  الدول  الدراسات  -Crossمجموعات 

country studies    المنخفض   ىالبشرأن رأس المال    فيه  لا شكفمما.  الناشئة والناميةوبالأخص الدول

. ة من التنمية الماليةمرتفع مستويات وجود ظل  فيحتى  الإبتكارلإنتاجية ول عائقا عدغير المؤهل ي أو

وجودة المؤسسات   البشرىورأس المال    يةنمية الماللتا  دراسة تأثيراتلماسة  هناك حاجة    كانتلذا،  

بين   المشترك  التفاعلتأثير    لدراسة ف    .والتغيرات البيئية والمتغيرات ذات الصلة الأخرى على النمو

 ية المال  نميةبدراسة تأثير الت   Kendall (2012)على النمو، قام    ةالمالي  نميةوالت  البشرىرأس المال  

المال   النمو    البشرىورأس  الهند.    فيعلى  في  مختلفة  من   تظهرأ مناطق  العديد  نمو  أن  النتائج 

المصر القطاع  تطوير  نقص  بسبب  ماليًا  يقتصر  الهندية  أداءً   فيالمقاطعات  المقاطعات  تحقق  حيث 

النتائج أيضًا إلى أن تعميق رأس   تراشكما أ  لتمويل.  ل  الأقل كثافةأفضل من خلال تطوير القطاعات  

   Abubakar, Kassim and Yusoff (2015)يمكن أن يقلل من القيود المالية. قام    البشرىالمال  

الت بين  العلاقة  المال    ةالمالي  نميةبدراسة  رأس  منطقة  الإقتصادىوالنمو    البشرىوتراكم   في 

ECOWAS   .    تم المال  اقيوقد  رأس  جميع   فيالمدارس  ب  لتحاقالإ  نسبة    من خلال  البشرىس 

المباشر   الأجنبى  الإستثمارو  التجارى  الإنفتاحمتغيرات تحكم أخرى مثل  ل  بالإضافة  راحل الدراسيةالم

 المحلى الخاص والائتمان الخاص    في المصر  النتائج أن الائتمان  تظهرأ  والتضخم.  الحكومىوالإنفاق  

، سواء بشكل  ECOWASمنطقة  ل   الإقتصادى النمو    فيتسهم بشكل كبير    ةالمالينمية  كمؤشرات للت

 .  البشرىمباشر أو من خلال تأثيرها على تراكم رأس المال 

وو المؤسسات،  المتجددة، وجودة  المتجددة وغير  الطاقة  بتأثير  يتعلق  الماليةفيما  على جودة   التنمية 

تعزيز جودة البيئة   فيدور الطاقة المتجددة  على     Khan et al. (2021) and (2022)كدأالبيئة،  

 قلل من جودة البيئة.ت التنمية الماليةأن  اجدوومقارنة بالطاقة غير المتجددة. كما 
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كمة الأخرى، اوالتغيرات البيئية والمتغيرات الح  التنمية الماليةو  الإقتصادىدراسة التفاعل بين النمو  ول 

كما يلي: بلدان   HCستناداً إلى مستوى  إالدراسة إلى أربع مجموعات رئيسية    فيتم تقسيم دول العينة  

 ى ، بلدان ذات رأس مال بشرمرتفع- متوسط ى، بلدان ذات رأس مال بشرعالي  بشرىذات رأس مال 

 التنمية الماليةتم الحصول على مؤشرات  ومنخفض.    ىمنخفض، وبلدان ذات رأس مال بشر-متوسط 

النقد   بيانات صندوق  قاعدة  لمحة سريعة عن    وبإجراء.  2021إلى    1990  للأعوام من  الدوليمن 

ذات رأس    وجد  HC    ،FD  مؤشرات الدول  رأس  ال  البشرىمال  الأن  ذات  والدول  مال المنخفض 

منخفض  البشرى منخفضة  متوسط  أيضا  لديهم  المالية  التنمية  مؤشرات  في   كانت  موضح  هو  كما 

 منخفضال  البشرىمال  الللدول ذات رأس    التنمية الماليةقيم    تتراوححيث  الملحق.    في c, d 5 الأشكال

 ضعيف   كأحد مؤشرات التنمية المالية  الأسواق الماليةمؤشر    فيأداؤها  كان    و  0.22الصفر إلى    بين  ما

 البشرىأما الدول ذات رأس المال    . فقط  على مؤشر المؤسسات المالية  FDستند مؤشر  أ، وبالتالي  جداً 

الماليةقيم مؤشر    تتراوحف  المنخفض -المتوسط ستند أو  2021في عام    0.55  ،  0.10بين    التنمية 

مال الللدول ذات رأس    التنمية الماليةقيم    تتراوحف. ومع ذلك،  فقط  أيضًا إلى مؤشر المؤسسات المالية

للدول ذات رأس   التنمية الماليةقيم    تتراوحوأخيرا  .  0.75  ،  0.11بين    مرتفعال-متوسطال  البشرى

 البشرى مال الالدول ذات رأس  في FDيلاحظ أن مؤشر و. 0.73و 0.20بين  المرتفع البشرىمال ال

وثباتاً    مرتفع الو  مرتفع ال-متوسطال استقرارًا  أكثر  ذلكهو  رأس    في  عن  ذات   البشرىمال  الالدول 

   a, b 5. أشكال فيكما  فعالة يتمتعون بمؤسسات مالية وأسواق ماليةمنخفض حيث المتوسط وال

ال الورقة  فإن  المال  حثية  بلذا  رأس  تأثير  دراسة  إلى  المؤسسات وغيرها من   البشرىتسعى  وجودة 

ية المالية والتغيرات البيئية من جهة أخرى نموالت  الإقتصادىالمتغيرات التحكمية من جهة على النمو  

المتغيرات.  علاقات السببيةدراسة  و التالية:   اختبار  الدراسة  تحاول ومن ثم  بين  هل يؤدى   الفروض 

 في؟ هل يؤدى التحسن  الإقتصادىإلى تعزيز النمو    المالية  والتنمية  البشرى التفاعل بين مؤشر رأس  

معدلات نمو مرتفعة؟ هل زيادة تحقيق  الناتج ومن ثم    فيمؤشرات الجودة المؤسسية لزيادات مطردة  

زيادة معدلات   فيتساهم    البيئيموارد الطاقة المتجددة لتحسين الجودة البيئية والحد من التدهور    إستخدام

 العلاقة وأثر   اختبارلذا فإن الورقة البحثية تهدف إلى الإجابة على تلك التساؤلات من خلال      النمو؟

 الإقتصادىوكذلك أثر النمو    الإقتصادىوالتنمية المالية وجودة المؤسسات على النمو    البشرىرأس  

فجوة البحثية من ال  الحد من. وتحاول الورقة أيضا  موارد الطاقة المتجددة  إستخدام على التنمية المالية و

 ىالبيئ والتحول    الإقتصادىوالتحقق من العلاقات التداخلية بين النمو  خلال دراسة تلك الآثار والعلاقات  

وجودة المؤسسات ومتغيرات التحكم الأخرى من جهة   البشرىوالتنمية المالية من جهة ورأس المال  

وتتألف دول الدراسة من مزيج   2021حتى    1990وتسعين بلداً ناشئاً ونامياً للفترة من    واحدأخرى ل

معينة الإقتصادىمن   منطقة  على  تقتصر  ولا  العالم  أنحاء  جميع  في  المنتشرة  والنامية  الناشئة  ات 

حساب متغير كما قامت الورقة البحثية ب  .تشمل مجموعات تنمية بشرية مختلفةممثلة    عينة  إستخدامو

الاعتبار تأثير مؤشرات الصحة والتعليم للحصول على   فييأخذ  جمع  كمؤشر م  البشرىرأس المال  

وليس عن   البشرىبرأس المال    الارتقاء  فيالتعليم    عن  يقل أهمية  دور الصحة لاحيث أن    مؤشر ممثل

للتنمية   فقط كمؤشر  التعليم  الدراسات  فية كما هو متبع  البشرىطريق مؤشر  أو   ارتفاع  لأن   غالبية 

 . البشرىقد يكون ذو تأثير على رأس المال القدرات الصحية  انخفاض
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المتحدة    الحصول علىتم  وقد   الدراسة من برنامج الأمم  لدول   ىالإنمائ بيانات كل مؤشر ومكوناته 

لمؤشر الصحة ومؤشر التعليم للحصول   الهندسيالوسط    أخذبعد ذلك تم  و  على حده  حساب كل مؤشرو

المال   رأس  مؤشر  المؤسسات  أيضا  الدراسة  استخدمتكما    .  المركب  البشرىعلى  جودة   مؤشر 

 فرعية   هو أيضًا مؤشر مركب يتألف من ستة مؤشراتو  Institutional Quality (IQ) الشامل  

الحكومة،   فعالية  الفساد،  والصوت السياسي  الاستقرار)مراقبة  القانون،  سيادة  التنظيم،  جودة   ،

الدقةو  .والمساءلة( المؤسسات     لأغراض  جودة  مؤشر  حساب  التم  حساب  طريق  عن  وسط أيضا 

الست المذكورة    الهندسي المؤسسات من مؤشرات  بيانات    تم الحصول علىوسلفا  للمؤشرات  جودة 

الدراسة   استخدمت  وقد .  الدوليمن خلال قاعدة بيانات البنك   (WGI) خلال مؤشرات الحوكمة العالمية

، التنمية المالية ، ومؤشر Per Capita GDP الإقتصادىللفرد كمؤشر للنمو  جماليالإ المحلىالناتج 

 ىالبيئكمؤشر للتغير     Renewable Energy consumption (REC)  الطاقة المتجددة    إستهلاك

وجودة المؤسسات والطاقة غير المتجددة   البشرىمتغيرات التحكم الأخرى مثل رأس المال  لبالإضافة  

نسبة من ك    Urbanization (UR)  وسكان الحضر    Trade Openness (TO) التجارى  الإنفتاحو

للتضخم.    إجمالي المستهلكين كمؤشر  أسعار  الورقيتنظوتم  السكان  ومؤشر  البحثيةم  النحو   ة  على 

تشمل  التيالبحث و منهجية 3حين يقدم القسم  في للدراسات السابقةاستعراض  2التالي؛ يتناول القسم 

وتفسيرها.   النتائج التجريبية  4يتضمن القسم  والبيانات والنموذج والمتغيرات والتقنيات المستخدمة.  

 .الاستنتاجات والتوصيات 5القسم يتضمن  بينما

 . الدراســـــات الســــابقة2

يليها    ابدأ هذي النظرية،  للأدبيات  توالتجريبية    الدراساتالقسم بمراجعة موجزة  إلى ثلاثة نالتي  قسم 

يشمل   ماين ب   ةكماحوالمتغيرات اليتناول القسم الأول العلاقة بين المتغيرات التابعة  حيث  أقسام فرعية.  

والطاقة المتجددة، بينما يركز القسم   الإقتصادىبين النمو    العلاقة  ىالقسم الثاني الدراسات التي تغط 

 لية .الما نميةالثالث على العلاقة بين الطاقة المتجددة والت

 مراجعة الأدبيات النظرية 

عبر فرضية   البيئيوانعكاساته على التغير    الإقتصادىعلى النمو   FD  تغطي الأدبيات النظرية تأثير

كوزنتس    .The Environmental Kuznets Curve (EKC) hypothesis. البيئيمنحنى 

السعي لرفع   ىوجودة البيئة، حيث يؤد  الإقتصادىتفترض الفرضية وجود علاقة إيجابية بين النمو  

إلى مستويات أعلى   المعيشة من مستويات منخفضة  إلى  فيمستويات  التدهور    البداية  . ىالبيئزيادة 

مستويات دخل أعلى، يصبح التركيز على تحسين جودة البيئة أكثر أهمية،   الاقتصادولكن عندما يحقق  

 لتجنب تأثير منحنى. و   U (Inverted U-Shaped)حرف  مقلوب شكل   EKC وبالتالي يتخذ منحنى

EKC   الطاقة   اتإستخدامعلى  ، قد تركز الدول  الإقتصادىدون التأثير على النمو    البيئيعلى التدهور

  .النظيفة

المتجددة     Ben Jebli, Ben Youssef, and Ozturk(2015)كد  أ الطاقة  دور   الإنفتاحوعلى 

 والتنمية  الإقتصادىوتعزيز جودة البيئة في دول منظمة التعاون    البيئيفي مكافحة التدهور    التجارى

(OECD) .    شددكما    Rahman and Alam (2022)        ة، الطاقة المتجدد  كلا من  دور  على أهمية

FD  البيئالتعزيز    في التدهور  يجودة  المتجددة تعزز   رغم منبالف.  ىالبيئة والقضاء على  الطاقة  أن 

ة بجانب أنها مصدر غير ناضب للطاقة، إلا أنها تعتبر مصدر طاقة مكلف مقارنة بالطاقة يجودة البيئال

الطاقة   إستهلاكبين    الإتجاهعلاقة سببية ثنائية    Apergis and Payne (2009)جد  والأحفورية.  

. OECDدولة من دول    20القصير والطويل لعينة من    جلكل من الأ  ىف  الإقتصادىالمتجددة والنمو  

وجد   بين       Dogan (2015)كما  الأمد  طويلة  إيجابية  والنمو   إستهلاكعلاقة  المتجددة  الطاقة 

الطاقة    إستخدامعلاقة إيجابية بين  Koçak and Şarkgüneşi (2017) .جد  ووفي تركيا.    الإقتصادى
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والنمو   والبلقان.    الإقتصادىالمتجددة  الأسود  البحر  أن     Ajmi and Lotz (2020)جدوفي دول 

ز ي عزت  فيساهم  والتنمية سي  الإقتصادىتحتية للطاقة الحيوية في دول منظمة التعاون  البنية  التحسين  

النمو     Wang et al. (2022)جد  و  كما  .الإقتصادىالنمو   على  إيجابي  تأثير  المتجددة  للطاقة  أن 

 .الإقتصادى

الطاقة المتجددة على النمو    ستهلاك لإدور إيجابي  أن هناك  الدراسات المذكورة أعلاه    مما سبق وجدت  

بين   الإتجاهبعض الدراسات علاقة ثنائية    تجدو، ولكن يختلف أفق العلاقة والسببية. حيث  الإقتصادى

بعض الدراسات علاقة قصيرة  تجدوو. الإتجاهدراسات أخرى علاقة أحادية  تجدوالمتغيرين بينما  

 .أخرى علاقات طويلة الأمد فقط تجدووطويلة الأمد بين المتغيرين بينما 

بين  أما   للعلاقة  المتجددة،     FDبالنسبة   Mukhtarov, Yüksel, and Dinçerجد  ووالطاقة 

المتجددة في تركيا.    إستهلاك تأثير إيجابي على    اله  FDأن     (2022)  Khan et.alجد  ووالطاقة 

 ىالتكنولوج  الإبتكارالطاقة المتجددة بينما    إستخدامعلى    ىتأثير إيجاب  الهالتنمية المالية  أن      (2021)

 Usmanأشار. الإقتصادىعلى النمو  ىلها تأثير سلب الإقتصادىالمباشر والنمو  الأجنبى الإستثمارو

and Makhdum (2021)     ر ا شأالطاقة المتجددة يساعد في تحسين جودة البيئة. و  إستخدامأن زيادة

Sharma, Sinha, and Kautish (2021)       الطاقة المتجددة قد قلل بشكل   إستخدامإلى أن زيادة

 .كبير من البصمة البيئية

 الأدبيات التجريبية  

المال  رأس  مثل  المستقلة  والمتغيرات  التابعة  المتغيرات  بين  العلاقة  مع  التجريبية  الأدبيات  تتعامل 

النمو  جودة  و  البشرى بين  العلاقة  تغطي  التي  الدراسات  تتناول  ثم  والطاقة    الإقتصادىالمؤسسات، 

 .التنمية الماليةالمتجددة وأخيرًا تركز على الدراسات المتعلقة بالعلاقة بين الطاقة المتجددة و

 المباشر  الأجنبى الإستثمار، جودة المؤسسات، البشرىرأس المال الدراسات السابقة المتعلقة ب

والتعليم والتنمية المالية  البشرىالعلاقة بين رأس المال بدراسة   Ayouni and Bardi (2017)قام 

له   تظهرأ.  2012إلى    1975دول متوسطية من عام    لثماني  الإقتصادىوالنمو   التعليم  أن  النتائج 

عندما يتفاعل مع التنمية   إيجابيوتأثير    جماليالإ  المحلى مباشر على نصيب الفرد من الناتج    ىتأثير سلب

المال   رأس  تحسين  يعُد  للنمو   البشرىالمالية.  كمحفز  ليعملان  مكملين  المالية  الأنظمة  وتطوير 

المال  كما  .  الإقتصادى رأس  تعزيز  في  مهمًا  دورًا  المالية  الأنظمة  نمو    البشرىتلعب  تحقيق  نحو 

المال  و  .أعلى  ىقتصادإ في نمو رأس  المالية  التنمية  أفريقيا جنوب   ى ف  البشرىلفحص دور  منطقة 

بيانات تضم تسعة عشر دولة من دول     Oyinlola and Adedeji (2017)  استخدمالصحراء،  

مباشر لكل ال  ى الإيجابتأثير  إلى الالنتائج    تروأشا.  2014إلى    1999أفريقيا جنوب الصحراء من عام  

من خلال   الماليفإن تعزيز كفاءة القطاع  من ثم  والتنمية المالية على النمو. و  البشرىمن رأس المال  

على   .وتعزيز شمولية النمو  البشرىإلى تأثيرات أكبر على تطوير رأس المال    ىالإصلاحات سيؤد

العلاقة بين التنمية المالية والنمو   ختبارإب    Botev, Egert, and Jawadi (2019)  الجانب الأخر قام

النتائج أن   تظهرأ.  2012إلى    1990عينة من مائة اقتصاد نامٍ وناشئ ومتقدم من عام  ل  الإقتصادى

ال البعض  ىوالسوق  فيمصرالتمويل  ال  الإيجابيالتأثير  وأن    يكملان بعضهما  على   فيمصرللائتمان 

بينما   النمو أكبر في أسواق الأسهم الأكثر عمقًا. لكن الحدود التي يبدأ عندها التكامل منخفضة. أخيرًا،

ال التمويل  تأثيرات  أن  يبدو  النم  والسوقي  فيمصرلا  على   .التجارى  الإنفتاحو  ىالإقتصاد  وتعتمد 

تفاعلهما على   أثرو  البشرىدور التنمية المالية ورأس المال    بدراسة     Sarwar et al. (2020)قام

النتائج أن   تروأشا.  2017إلى    2002من    دولة  83لـعدد    ات الناشئةالاقتصاد  في  الإقتصادىالنمو  

 .الإقتصادىكبير على النمو  إيجابيلهما تأثير  البشرىالتنمية المالية ورأس المال 
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والنمو   المالية  المؤشرات  تأثير  المال    الإقتصادىولفهم  رأس  الدخل   في  البشرىعلى  ذات  البلدان 

عشر دولة.   ىثنإلعينة من    2016إلى    1980بيانات من     Ali et al. (2021)  استخدمالمنخفض  

للقطاع الخاص له تأثير  الممنوح    والائتمانشامل  البالمفهوم  عرض النقود    كلا من  النتائج أن  تظهروأ

تأثيرًا سلبيًا وكبيرًا على رأس   فيمصربينما يظهر الائتمان ال  البشرىكبير على رأس المال    إيجابي

والنمو   البشرىعلاقة إيجابية كبيرة بين رأس المال  إلى وجود  النتائج أيضًا    وأشارت  البشرىالمال  

الرابط بين الموارد الطبيعية والطاقة المتجددة بدراسة      Nathaniel et al. (2021)وقام    .الإقتصادى

النتائج أن وأظهرت  .  2016إلى    1990في دول البريكس من   والبصمة البيئية  البشرىورأس المال  

والموارد الطبيعية يزيدان البصمة البيئية، بينما تقلل الطاقة المتجددة منها، في حين   الإقتصادىالنمو  

النتائج  تراشوأ .البيئيلم يصل بعد إلى مستوى مرغوب فيه لتخفيف التدهور   البشرىأن رأس المال 

وجود  أيضا   المال    رتدادية إ  سببيةعلاقة  إلى  رأس  البيئية  البشرىبين  والبصمة   .والتحضر 

التنمية     Alvarado et al. 2021قام تأثير  المال على خفض  الإقتصادىبدراسة    إستخدام ة ورأس 

. وأظهرت النتائج 2015إلى    1980للفترة من    OECDدولة من دول    27الطاقة غير المتجددة  لعدد  

الطاقة من المصادر الأحفورية. ومع ذلك، فإن رأس المال   إستهلاكة لا تقلل من الإقتصادىأن التنمية  

المال    إستهلاكيقلل من    البشرى النتائج أن مؤشر رأس  المتجددة. كما أظهرت   البشرىالطاقة غير 

وبحث   في البلدان المتقدمة.  استدامةوالعولمة هما الأمل الأخير لتعزيز التحول إلى مصفوفة طاقة أكثر  

Khan, Weili, and Khan (2022)    إستخدام الكربون ب  نبعاثاتإدور جودة المؤسسات على    في  

والتنمية المالية.   الإقتصادىالمباشر والنمو    الأجنبى  الإستثماروالطاقة المتجددة    إستهلاكبيانات عن  

الطاقة المتجددة وتدفق   إستخدامالنتائج أن    تثبتوأ.  2019إلى    2002دولة من    177  شملتلبيانات  

والنمو    الأجنبى  الإستثمار المالية  التنمية  تخفض  بينما  البيئة  جودة  يعززان  من   الإقتصادىالمباشر 

ر ا النتائج أن جودة المؤسسات للعديد من الدول لا تستطيع بشكل كافٍ تخفيف الأث  تظهروأجودتها.  

كد مصطلح تفاعل جودة المؤسسات التأثير المعتدل أوحماية البيئة؛ ومع ذلك،    بيئيلكل عامل    ةالضار

 .النتائج أيضًا وجود منحنى كوزنتس البيئي   تكدوأالكبير لجميع المتغيرات التفسيرية على جودة البيئة  

البيئي، لعدد    FDIالعلاقة بين     بدراسة   Qamri et al. (2022)وقام دولة آسيوية    21والتدهور 

كبير على جودة البيئة  إيجابيله تأثير  FDI. وأظهرت النتائج أن 2018إلى  1980خلال الفترة من 

. من FDIبشكل كبير من خلال    الإقتصادىمن خلال تقليل مستويات الملوثات كما تم تعزيز النمو  

والتنمية المالية.   الإقتصادى كبير على النمو    ىسلبالمباشر تأثير    الأجنبى  ستثمارللإناحية أخرى، فإن 

  .ىتأثيرا سلبيا كبيرا على التدهور البيئ الإقتصادىوأخيرا، أثر كل من التنمية المالية والنمو 

وجودة المؤسسات على   البشرىرأس المال  وتأثير التنمية المالية     Ahmad et al. (2022)ختبرإو

تدهور   ىفساهمت    FDالنتائج أن    تكشفو.  2017إلى    1984الدول الناشئة من    فيالبصمة البيئية  

وجودة المؤسسات يقللان من   البشرىرأس المال    بينماالجودة البيئية من خلال زيادة البصمة البيئية.  

الإ المالية  التنمية  تعزز  ذلك،  على  علاوة  البيئية.  المال البصمة  رأس  قناة  خلال  من  البيئية  ستدامة 

المالية.البشرى للتنمية  السلبية  البيئية  الآثار  من  المؤسسات  جودة  تقلل  ذلك،  إلى  بالإضافة  وقام   . 

Zhongwei and Liu (2022)  الطاقة المتجددة مثل   ستهلاكبدراسة أثر العوامل الدافعة الرئيسية لإ

للفترة من   قتصاداتإ  في   البشرىورأس المال    التجارى  الإنفتاحو  ىالبيئ  الإبتكار مجموعة العشرين 

تلعب   البشرىورأس المال    التجارى  الإنفتاحوالبيئية    اتالإبتكار. وكشفت النتائج أن  2019إلى    1995

 .Sheraz et alقام  .دول مجموعة العشرينلالطاقة المتجددة    إستهلاك  عتمادإدورا إيجابيا كبيرا في  

أثار    (2022) للحد من  المتجددة  المالية والطاقة  للتنمية  البيئية  التأثيرات  بالبحث في كيفية استجابة 

. وكشفت 2019-2003دولة من مبادرة الحزام والطريق خلال الفترة     64الكربونية لعدد    الانبعاثات

حين تعمل   فيالنتائج أن العولمة تعزز التأثيرات الخارجية البيئية السلبية التي تمارسها التنمية المالية،  

على زيادة العوامل   الجودة المؤسسية على الحد منها.  كما تعمل كل من العولمة والجودة المؤسسية معا



( 2024 يوليو ،  4، ج2، ع5المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

الأطروش إبراهيم مسعد د.   

 

- 428 - 
 

 .Sultana et al  وقام  . البشرىالبيئية الخارجية الإيجابية التي تمارسها الطاقة المتجددة ورأس المال  

المال    ستكشافإب   (2022) رأس  النمو    البشرىتأثير  النامية   فيه  تقارنمو  الإقتصادىعلى  الدول 

 تكشف و.  2008إلى    1980لفترة من  لدولة متقدمة(    48دولة نامية و  93دولة )  141  عددوالمتقدمة. لـ

على النمو في الدول النامية، وخاصة   إيجابيتؤثر بشكل    البشرىالنتائج أن جميع جوانب رأس المال  

الذي تمر به هذه الدول. ومع   فيزيادة متوسط العمر المتوقع، الذي يمكن تفسيره بالتحول الديموغرا

ختلف بالنسبة للدول المتقدمة، حيث شكل زيادة متوسط العمر المتوقع عائقًا على إذلك، فإن السيناريو 

د متوسط العمر عندما تم استبعاو، ربما بسبب زيادة نسبة الشيخوخة ونسبة الإعالة.  الإقتصادىالنمو  

دعم    ىف  البشرىإنفاق الصحة جنبًا إلى جنب مع التدابير التعليمية الأخرى لرأس المال    همالمتوقع سا

دراسة آثار مستويات مختلفة من رأس   ختبارإب Shabani (2024) قامت  .الدول المتقدمة  ىالنمو ف

المتجددة    البشرىالمال   الطاقة  بين  العلاقة  الكربون.    ىثان  نبعاثاتإوعلى  الدراسة   ستخدمتإأكسيد 

الطاقة    وكشفت النتائج عن تأثير   .2019إلى    1999لفترة من  لدولة متقدمة ونامية    67بيانات لعدد  

أكسيد الكربون. بالإضافة إلى ذلك، وجدت   ىثان  نبعاثاتإعلى الحد من    البشرىالمتجددة ورأس المال  

طاقة الوقود الأحفوري والكثافة    إستهلاكمع زيادة    زادتأكسيد الكربون    ىثان  نبعاثاتإالدراسة أن  

 السكانية والناتج المحلي الإجمالي والأنشطة الصناعية. 

 الإقتصادى الطاقة المتجددة والنمو الدراسات المتعلقة ب

والتنمية للفترة   الإقتصادىدول منظمة التعاون    عنبيانات    إستخدامب  Inglesi-Lotz (2015)   قام  

النتائج   تظهرأ.  الإقتصادىالطاقة المتجددة على النمو    إستهلاكلدراسة تأثير    2010إلى    1990من  

إيجاب  إستهلاكأن   تأثير  له  المتجددة  النمو    ىالطاقة  على  إحصائية  دلالة     قام    .الإقتصادىذو 

Bhattacharya et al. (2016)   الإقتصادى الطاقة المتجددة على النمو  إستهلاكتأثير   بالتحقق من 

نتائج مرونات   تظهروأ.  2012إلى    1990لثمانية وثلاثين دولة رئيسية مستهلكة للطاقة المتجددة من  

في   الإقتصادىالطاقة المتجددة له تأثير إيجابي كبير على الناتج    إستخدامالناتج على المدى الطويل أن  

العلاقة  بدراسة   Koçak and Şarkgüneşi (2017)   قام    .من الدول المشمولة في الدراسة  57%

 1990الأسود والبلقان من    في تسع دول من البحر  الإقتصادىالطاقة المتجددة والنمو    إستهلاكبين  

الطاقة المتجددة والنمو   إستهلاكبين    جلالنتائج أيضًا عن علاقة توازن طويلة الأ  تكشفو.  2012إلى  

على الجانب   .الإقتصادىله تأثير إيجابي على النمو  كان  الطاقة المتجددة    إستهلاك، حيث أن  الإقتصادى

قام الأداء  ب   Destek and Aslan (2017) الآخر  المتجددة وغير   ستهلاكلإ  النسبيبحث  الطاقة 

النتائج   تكشفو.  2012إلى    1980اقتصاداً ناشئاً لبيانات من   17في    الإقتصادىالمتجددة على النمو  

أن تأثير الطاقة المتجددة على النمو متناقض، حيث تأكدت فرضية النمو فقط في بيرو؛ وفرضية الحفاظ 

ة الراجعة في اليونان وكوريا الجنوبية، وفرضية الحياد كانت في كولومبيا وتايلاند؛ وفرضية التغذي

، الإقتصادىلفحص العلاقة بين الطاقة المتجددة والنمو  و  .عشر  ىثنات الناشئة الإالاقتصادصالحة لبقية  

إلى دول ذات دخل منخفض   قسمةدولة م  89  عن  بيانات   Narayan and Doytch (2017)  استخدم

متوسط دخل  منخفض- و  وذات  الفترة من    -متوسطو،  دخل مرتفع خلال  وذات  إلى   1971مرتفع، 

النتائج أن الطاقة المتجددة تدعم فرضية الحياد. فقط مجموعات الطاقة المتجددة في  تظهروأ. 2011

. وتظهر فرضيات الإقتصادىهي التي تحفز النمو  المنخفض  -الدول ذات الدخل المنخفض والمتوسط

 Zafarاختبر  .مع الطاقة غير المتجددة )إجماليًا وصناعيًا(  ىالتغذية الراجعة والنمو والحفاظ بشكل قو

et al. (2019)   الإقتصادىلدول التعاون    الإقتصادىالطاقة المتجددة وغير المتجددة على النمو   تأثير 

الطاقة    ستهلاك. تظهر النتائج الدور المحفز لإ2015إلى    1990من   (APEC) لآسيا والمحيط الهادئ

. تؤكد النتائج أيضًا أن الطاقة المتجددة لها تأثير إيجابي الإقتصادى)المتجددة وغير المتجددة( في النمو  

الطاقة   إستخدامالعلاقة بين    بدراسة   Ozcan and Ozturk (2019)  وقام  .الإقتصادىعلى النمو  

النتائج أن    تظهروأ.  2016إلى    1990في سبعة عشر دولة ناشئة من    الإقتصادىالمتجددة والنمو  
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ستثناء بولندا، التي أكدت فرضية النمو. وبذلك، إفرضية الحياد تنطبق على جميع الأسواق المدروسة ب

، فإن سياسات توفير الإقتصادىبسبب عدم وجود علاقة سببية بين الطلب على الطاقة المتجددة والنمو  

 Rahman and درسو  .ات الناشئة الستة عشرالاقتصادالطاقة لا تؤثر سلبًا على معدلات النمو لهذه  

Velayutham (2019)   بين والنمو    إستهلاكالعلاقة  المتجددة  وغير  المتجددة   الإقتصادىالطاقة 

إيجابية النتائج عن تأثيرات    ت كشفو.  2014إلى    1990لخمس دول جنوب آسيوية خلال الفترة من  

النتائج   تظهروأ.  الإقتصادىرأس المال على النمو    تراكمالطاقة المتجددة وغير المتجددة و  ستخداملإ

 .الطاقة المتجددة إستهلاكإلى  الإقتصادىمن النمو  الإتجاهأيضًا وجود علاقة سببية أحادية 

المتجددة والنمو  و الطاقة  بين  العلاقة  بيانات      Maji et al. (2019)  استخدم،  الإقتصادىلفحص 

الطاقة    إستهلاككشف النتائج أن  و.  2014إلى    1995لخمسة عشر دولة من دول غرب أفريقيا من  

النمو   يبطئ  الدول.    الإقتصادىالمتجددة  هذه  المتجددة وفي  الطاقة  ومصدر  طبيعة  إلى  ذلك  يعُزى 

. من موارد طاقة متجددة من بقايا الخشبالمستخدمة في غرب أفريقيا، التي تعتمد بشكل كبير على  

مصادر الطاقة النظيفة مثل الطاقة الشمسية والرياح والطاقة الكهرومائية   إستخدامناحية أخرى، فإن  

لذلك، يمكن أن يؤدي   أفريقيا.  أقل في غرب   إستخدام التي لا تؤثر سلبًا على صحة الإنسان والبيئة 

عن طريق خفض الإنتاجية عندما تسُتخدم مصادر غير   الإقتصادىالطاقة المتجددة إلى تباطؤ النمو  

 .نظيفة وغير فعالة

والحد   الإقتصادىفعالية الطاقة المتجددة في تعزيز النمو    ختبارإب  Saidi and Omri (2020)   قام

النتائج كفاءة الطاقة    تظهروأ  .دولة رئيسية مستهلكة للطاقة المتجددة  15في    يةمن انبعاثات الكربون 

بين   الإتجاهوتقليل انبعاثات الكربون وأن هناك علاقة سببية ثنائية    الإقتصادىالمتجددة في زيادة النمو  

إلى   Jahanger et al. (2023)هدف    .القصير والطويل  جلوالطاقة المتجددة في الأ  الإقتصادىالنمو  

 استعادة مهمًا في    البشرىالطاقة، ورأس المال    إستخدامتحديد ما إذا كان إيجار الموارد الطبيعية، و

. وكشفت نتائج الدراسة أن النمو  2018إلى عام    1990البريكس من عام    قتصاداتإالجودة البيئية في  

نبعاثات الغازات الدفيئة عبر جميع الكميات. إإلى زيادة    المتجددة أدى الطاقة غير    إستخدام و  الإقتصادى

ستدامة البيئية. وعلاوة الإ  ستعادةإو  نبعاثات الإددة على تقليل  وعلى العكس من ذلك، عملت الطاقة المتج

 . الانبعاثاتيساعد على خفض   البشرىعلى ذلك، يبدو أن رأس المال 

السابقة،   الدراسات  و  لوحظمن  إيجابية  علاقة  وجود  تؤكد  الدراسات  بعض  الطاقة    معنويةأن  بين 

، بينما تظهر دراسات أخرى علاقة سلبية أو محايدة. وعلى العكس من الإقتصادىالمتجددة والنمو  

 .ذلك، تعرض بعض الدراسات نتائج مختلفة بناءً على كل مجموعة من عينات الدراسة

 التنمية المالية والطاقة المتجددة الدراسات المتعلقة ب

لدراسة  2013إلى  2000بيانات تتضمن ثلاثين دولة من عام  Kim and Park (2016)   ستخدمإ

النتائج أن   تظهروأ.  ىالطاقة المتجددة على نطاق عالمما إذا كان تطوير السوق المالية يعزز نشر  

الدول ذات الأسواق المالية المتطورة تشهد نموًا في قطاع الطاقة المتجددة بسبب سهولة الوصول إلى 

النتائج  الخارجيالتمويل   تدعم  كما  تؤد  الرأي.  المالية  التنمية  تقليل    ىبأن  ثانإإلى  أكسيد   ىنبعاثات 

لفحص تأثير التنمية و  .الكربون من خلال التركيز على دور الأسواق المالية في نشر الطاقة المتجددة

بيانات تتضمن ثمانية    Anton and Nucu (2020)  استخدمالطاقة المتجددة،    إستهلاكالمالية على  

الثلاثة   وكشفت.  2015إلى    1990لفترة من عام  لوعشرين دولة أوروبية   النتائج أن جميع الأبعاد 

المالية( لها تأثير   البنوك وسوق السندات والسوق  المالية )قطاع  للتنمية  على حصة   إيجابيالمختلفة 

الطاقة    إستهلاكالنتائج أيضًا أن تطوير السوق المالية لا يؤثر على    تظهر وأالطاقة المتجددة.    إستهلاك

 المتجددة في الدول الأعضاء الجديدة في الاتحاد الأوروبي.  
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تأثير التنمية المالية والمتغيرات التحكمية الأخرى  Assi, Isiksal and Tursoy (2021)   درس  و

المتجددة في    إستهلاكعلى   الفترة من عام    3قتصادات آسيان +  إالطاقة  . 2018إلى    1998خلال 

التوسع    تظهروأ التأثير على    ىالمال النتائج أن  المتجددة.   إستهلاكلا يلعب دورًا رئيسيًا في  الطاقة 

ستراتيجيات التي تدعم مشاريع الطاقة  يجب أن تعزز الإ  3النتائج بأن مجموعة آسيان +    وأظهرت

بدراسة التأثيرات    Wang and Dong (2021)م  اقو  .ة والبيئيةالإقتصادىستدامة  المتجددة لتحقيق الإ

ن دول مجموعة العشرين عبيانات    إستخدامالخطية وغير الخطية للتنمية المالية على الطاقة المتجددة ب

النتائج التجريبية أنه لا توجد علاقات خطية معنوية بين التنمية  تظهروأ. 2018إلى   2005من عام 

الطاقة المتجددة. بالإضافة إلى ذلك، التنمية المالية لها تأثيرات غير خطية معنوية   إستهلاكالمالية و

كون السكان والثراء والتكنولوجيا فوق مستوى معين يمكن يالطاقة المتجددة، فقط عندما    إستهلاكعلى  

نظرًا والطاقة المتجددة بشكل كبير، وإلا فسوف يكون لها تأثير سلبي.    إستهلاكللتنمية المالية زيادة  

فترة التحليل، فإن التأثير الإيجابي للتنمية المالية على الطاقة المتجددة   خلالللتغييرات في عدد الدول  

الدراسة فترة  التنمية العلا    Saygin and Iskenderoglu (2022)درس  و  .يزداد خلال  بين  قة 

النتائج   تظهروأ.  2015إلى    1990الطاقة المتجددة في عشرين دولة ناشئة من عام    إستهلاكالمالية و

الطاقة المتجددة في الدول الناشئة عندما يتم قياس التنمية المالية   إستهلاكأن التنمية المالية لا تؤثر على  

متغيرات البنوك وسوق الأسهم معًا. بالإضافة إلى ذلك، يمكن القول أن التنمية المالية تزيد   إستخدامب

 .الطاقة المتجددة إذا تم قياسها برأس المال في سوق الأسهم فقط إستهلاكمن 

 تمويلالوالطاقة  والعلاقة المتبادلة بين نمو    اختبار ب    Hong Vo, Tran and Tran (2022)  وقام

الهادئ المحيط  في  للشراكة  والتقدمية  الشاملة  الشراكة   Comprehensive and    لاتفاقية 

Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership (CPTPP)    إلى    1971من عام

زيد ت لا  و أكسيد الكربون    ىنبعاثات ثانإالطاقة المتجددة يقلل من    إستهلاكالنتائج أن    تكشفو.  2020

المالية تؤدالتنمية   التنمية  العثور على أن  البيئة، ولكن تم  زيادة   إلى  ىالمالية بالضرورة من تدهور 

الطاقة المتجددة والتنمية   إستخدام بين    الإتجاهتم تأكيد العلاقة السببية ثنائية  كما  الطاقة المتجددة.    إستخدام

المالية على  Sun, Zhang, and Gao (2023)   درس    .الإقتصادىالمالية والنمو   التنمية  تأثير 

ل  إستهلاك المتجددة  تأثير   ت ظهروأت.  ايالإقتصاد  من  103عددالطاقة  لها  المالية  التنمية  أن  النتائج 

، وأن هذا التأثير تم تحفيزه من خلال تطوير كلىالطاقة المتجددة من منظور    إستهلاكعلى    إيجابي

المالية، حيث   اتكشف التحليلات الإضافية عن عمق ووصول وكفاءة المؤسسوالمؤسسات المالية.  

الطاقة المتجددة، بينما يوجد   إستهلاكعلى   ىالمالية لها تأثير إيجاب  اتتظهر أن جميع جوانب المؤسس

التأثير فقط   الكفاءة   فيهذا  النتائج أيضاظهر وأ.  ةالمالي  للأسواق   بالنسبة  جانب  المالية   ت  التنمية  أن 

 ىالطاقة المتجددة ف  إستهلاكبشكل جيد في تعزيز  ىتؤدبشقيها )المؤسسات المالية والأسواق المالية( 

 .ات الناميةالاقتصاد ىمؤسسات المالية فللفقط  ىات المتقدمة، بينما وجد التأثير الإيجابقتصادالإ

على   الأجنبىأثر التنمية المالية والسياسة المالية ورأس المال    ختبارإب   Appiah et al. (2023)وقام  

. 2021إلى عام    2000دولة أفريقية جنوب الصحراء الكبرى من عام    21تطوير الطاقة المتجددة في  

وأشارت النتائج إلى أن التنمية المالية والسياسة المالية تشكل عقبات كبيرة أمام تطوير الطاقة المتجددة 

في تطوير الطاقة المتجددة.   ىإيجاببشكل    الأجنبىعلى المدى الطويل. ومع ذلك، يساهم رأس المال  

في  المتجدد  التقدم  تعيق  المؤسسية  والجودة  المالية  للسياسة  التفاعلية  الأدوار  فإن  ذلك،  على  علاوة 

تأثير   من  بالتحقق   Appiah-Otoo, Chen, and Ampah (2023)قام  والمنطقة مع مرور الوقت.  

 2018إلى عام    2000من عام    دول مجموعة العشرين  ىالطاقة المتجددة ف  إستهلاكالهيكل المالي على  

 ىالمال كشف النتائج أن الهيكل  و، الدول المتقدمة، الدول النامية.  G7إلى بريكس،  والمنقسمة بدروها  

بريكس، حيث   ستثناءإبجميع مجموعات العينات    ىالطاقة المتجددة ف  إستهلاكمن    معنوي  يزيد بشكل

الطاقة المتجددة بشكل غير   إستهلاكيعزز    الماليالدراسة أن الهيكل    تجدو. كما  ستهلاكيقلل من الإ

 .الإقتصادىمباشر عبر النمو 
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السابقة  استعراضخلال  من  و فمن   الدراسات  المتجددة،  والطاقة  المالية  التنمية  بين  العلاقة  حول 

الملحوظ أن بعض الدراسات تؤكد على العلاقة الإيجابية والمهمة بين التنمية المالية والطاقة المتجددة 

بينما تجد بعض الدراسات علاقة سلبية، أو عدم وجود علاقة بين المتغيرات بناءً على تصنيف البلدان 

ومن خلال عرض الدراسات السابقة حول تأثير المتغيرات المستقلة وجد أيضا تباين من حيث    .والزمن

يؤدى إلى خفض معدلات النمو   ىأو سلب  ىحيادزيادة معدلات النمو أو    فيينعكس    إيجابيوجود تأثير  

القسم   للتطبيق. ويتناول  الزمنى  عليها والنطاق  المطبق  الدول  لمجموعات  النتائج وفقا   يالتال وتباين 

مجموعات الدول ومتغيرات الدراسة ومصادر النطاق الزمنى للدراسة و  ىفمنهجية البحث والمتمثلة  

   البيانات.

   منهجية البحث. 3

  1990جميع أنحاء العالم من عام    موزعة على  وناميةناشئة  دولة  وتسعين    واحد  ة سدراعينة ال  تشمل

 لتنمية الماليةا  عن مؤشرتم جمع البيانات  و بناءً على توفر البيانات لبعض المتغيرات.    2021إلى عام  

 دولة من دول الدراسة لكل    بمكوناتها  يدمج مؤشرات المؤسسات المالية والأسواق المالية  ى الذو  الشامل

النقد الدولي المالية   مؤشريحتوي  و:/https://data.imf.org من قاعدة بيانات صندوق   المؤسسات 

مؤشرات والكفاءة    سهولة  على  والعمق  مؤشر الوصول  مؤشرات    ويشمل  المالية  سهولة  الأسواق 

المالية.   الأسواق  وكفاءة  والعمق  المالية  الأسواق  إلى  المتغيرات و الوصول  حول  البيانات  جمع  تم 

البنك   من  العالمية  الدولي الأخرى  التنمية  مؤشرات  تم و .http://data.worldbank.org  :عبر 

إلى أربع فئات رئيسية على النحو التالي؛   البشرىستناداً إلى مؤشرات رأس المال  إتصنيف بلدان العينة  

رأس مال   ذات  ، بلدانمرتفع  -متوسط  بشرى رأس مال    ذات  ، بلدانمرتفع  بشرىرأس مال    ذات  بلدان

المستخدم   البشرىرأس المال    منخفض. مؤشر  بشرىرأس مال  ذات  منخفض، وبلدان  -متوسط  بشرى

مؤشر من ال الحصول على بياناتتم وهو مؤشر مركب يشمل مؤشرات الصحة والتعليم.  الدراسة في

للتنمية   المتحدة  الأمم  التنمية  البشرىتقارير  مؤشر  اتجاهات  مجلد  من  البيانات  على  الحصول  تم  ة. 

الرابط  2021-1990ة  البشرى خلال    Documentation and downloads | Human: من 

.Development Reports (undp.org).  مؤشر سنوات الدراسة   حساب مؤشر التعليم لكل من  موت

الوسط الهندسي لمؤشرات الصحة والتعليم   إستخدامالمتوقعة ومؤشر متوسط سنوات الدراسة. ثم تم  

مؤشرات الصحة والتعليم في مؤشر رأس المال   قام الباحث بدمج.  البشرىمؤشر رأس المال    لحصولل

التعليم فقط نظرًا لأن القدرات الجسدية والعقلية   إستخداملتحقيق مؤشر موثوق ودقيق بدلاً من    البشرى

 البشرى تصنيف رأس المال  1 رقم يعرض الجدولو .البشرىعوامل رئيسية لتعزيز رأس المال  هي

 .لتصنيف الدول

 

 

 

 

 

 

 

 

https://data.imf.org/
http://data.worldbank.org/
https://hdr.undp.org/data-center/documentation-and-downloads
https://hdr.undp.org/data-center/documentation-and-downloads
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 وفقا لتصنيف الأمم المتحدة لدول الدراسة البشرى: تصنيف رأس المال 1جدول رقم 

دول ذات راس مال 

 بشرى مرتفع 

دول ذات راس مال 

 مرتفع -بشرى متوسط

دول ذات راس مال 

- بشرى متوسط

 منخفض 

دول ذات راس مال 

 بشرى منخفض 

 السنغال السلفادور  الإكوادور الإمارات

 أنجولا  الغابون الأردن  الأرجنتين 

 أوغندا  الفلبين البرازيل  البحرين

 باكستان  المغرب الجزائر  التشيك

 بنين  الهند الصين  السعودية

 بوروندي  إندونيسيا  المكسيك  الكويت 

 تنزانيا  أوزبكستان  إيران  المجر

 توغو باراغواي  أذربيجان إستونيا 

 رواندا بنجلاديش  أرمينيا  ألبانيا 

 زامبيا  بوتسوانا  بنما  أوروغواي 

 ساحل العاج بوليفيا  بيرو  أوكرانيا 

 غامبيا  تركمانستان  تايلاند  بلغاريا 

 غينيا  جامايكا  تونس  بولندا

 مدغشقر غانا جنوب أفريقيا  بيلاروس 

 موريتانيا  غواتيمالا  سريلانكا  تركيا 

 نيجيريا فيتنام  صربيا تشيلي

  كاميرون  طاجيكستان  جورجيا
  كمبوديا  قيرغيزستان روسيا 
  كينيا  كازاخستان رومانيا 
  لبنان كولومبيا  سلوفاكيا
  ليبيا  مولدوفا سلوفينيا 
  مصر  عُمان
  ناميبيا   قطر
  نيكاراجوا   كرواتيا 
  هندوراس  كوستاريكا 
    لاتفيا
    ليتوانيا 
    ماليزيا 

    موريشيوس 

المستمد من فهرس  البشرىبناءً على تصنيف رأس المال  باحث: التصنيف الخاص بالالمصدر

 .البرنامج الإنمائي للأمم المتحدة
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والتنمية المالية والتغيرات البيئية، جنبا إلى  الإقتصادىعلى النمو  البشرىلفحص تأثير رأس المال و

الانحدار /للمجموعة الدراسة نموذج الوسط المجمع ستخدمتإجنب مع المتغيرات التحكمية الأخرى، 

    .     المبطأ ىالذات

Pooled Mean Group/ Auto-Regressive Distributed Lag (PMG/ARDL) 

   نموذج إستخدامتم و. E-views 13تقدير المتغيرات من قبل المؤلف من خلال برنامج  تمو

PMG/ARDL   الاعتمادو مشكلة التباينالحسبان علاج ل فيوالذى يأخذ  للبيانات الديناميكية  

  heterogeneity and cross-sectional dependence بين مجموعات البيانات   المقطعي

 :التاليالشكل العام النموذج ويأخذ .   Pesaran, Shin, and Smith (1998)اقترحه  ىالذو

𝑦𝑖𝑡 =  ∑ 𝜆𝑖𝑗 
𝑝
𝑗=1 𝑦𝑖,𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿𝑖𝑗   Χ𝑖,𝑡−𝑗 

′𝑝𝑞
𝑗=0 +  𝜇𝑖 + 휀𝑖𝑡                (1) 

 𝑦𝑖𝑡 = 𝜙𝑖 𝜉𝑖(𝜃) + ∑ 𝜆𝑖𝑗 
𝑝
𝑗=1 𝑖𝑡 + ∑ 𝛿𝑖𝑗   Χ𝑖,𝑡−𝑗 

′𝑞
𝑗=0 + 𝜇𝑖 + 휀𝑖𝑡      (2) 

      t= 1, 2, T   ,  i = 1, 2, N groups and an ARDL (p, q, q, …,q) is to be 

estimated    : حيث 

       𝛸𝑖𝑡 (k x 1) is the vector of explanatory variables (regressors) for group i 

     𝜇𝑖 represent the fixed effects 

 𝜆𝑖𝑗  𝛿𝑖𝑗   Χ𝑖,𝑗 ,معلمات المتغيرات التابعة المبطأة وتأخذ

   k x 1للمعلمات شكل متجهات  ′

يمكن تقدير كل مجموعة من الدول بطريقة منفصلة وهو متحقق  حتى كبيرة T تكون قيمة ويجب أن

 Error correctionويمكن تقدير معادلة معامل تصحيح الخطأ   الدراسة.لكبر حجم عينة  نظرا

component   :كما يلى 

                                            𝜉𝑖(𝜃) =  𝑦𝑖,𝑡−1 −  X𝑖 θ  𝑖 = 1, 2, … , 𝑁   (3)                               

جود الارتباط في الأجل القصير بين و السالبة والمعنوية  (ECT) علامة مكون تصحيح الخطأوتدعم 

 Akaike information criterion  اقوأفضل تباطؤ لمعادلة التكامل المشترك وفالمتغيرات 

(AIC) جذور الوحدة اختبار إجراءتم . وللتحقق من ثبات البيانات  Im, Pesaran, and Shin 

W-stat (2003) unit root test     للتحقق من الثبات لبيانات السلاسل الزمنية، وذلك لتقييم

    .التي تفيد بوجود جذر وحدة في البياناتعدم  بافتراض فرض ال الاستقرار

= 0 for all i                                  (4) iβ: 0H 

N 1N= 0; i =  iβ,  1Ni = 1; 2…, 0         iβ :1H ;1 +1   ,… ,2 + البديل  ضد الفرض

N. (5)          

البيانات الزمنية من  ةستقراريإمن  لجذور الوحدة للتحقق الثانيالجيل  اختبارإجراء تم  ذلك بعدثم 

بيانات   فيلتجنب وجود مشاكل . Pesaran (2007)المقترح من قبل   (CIPS)  اختبارخلال 

 لجذور 0H. وكان فرض العدم 5،  4 جدولي فيلمجموعات الدول كما هو موضح  العرضيالمقطع 

 كما يلى:   1H والفرض البديل الوحدة 

)6= 0 for all i                                                                             ( iβ: 0H 

H1: βi  0       i = 1; 2…, N1,  βi = 0; i = N1 + 1; N1 + 2, …,  N.         (7) 
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 PMG/ARDLلجذور الوحدة، تم تقدير نموذج    الثانيات الجيل الأول والجيل  ختبارإوبعد إنجاز  

وجود تكامل مشترك بين المتغيرات، يعمل   ملا يستلزللمتغيرات. والنموذج له العديد من المزايا منها:  

حالة كبر حجم البيانات والفترة   فيمع البيانات من نفس الدرجة أو درجات مختلفة. تكون النتائج متسقة  

بحيث تسمح   2021إلى    1990دولة تغطى الفترة زمنية من    91الزمنية وهو متوفر بالفعل لوجود  

المساواة بين معلمات الأجل  الدول بينما تفرض  القصير أن تختلف بين مجموعات  لمعلمات الأجل 

الحسبان   فية بين المتغيرات وتأخذ  الطويل لمجموعات الدول. وأخيرا تسمح بتقدير العلاقة الحركي

العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغيرات التابعة في ثلاثة وتم تقدير  .  وجود التداخل بين المتغيرات

والمتغيرات التحكمية الأخرى   البشرىالنموذج الأول تأثير رأس المال    درسأشكال من النماذج، حيث ي

النموذج الثاني ويبحث     .(GDPP) الإجمالي للفرد  المحلىالمعبر عنه بالناتج    الإقتصادىعلى النمو  

 يختبر جنبًا إلى جنب مع المتغيرات التحكمية على التنمية المالية بينما    البشرىتأثير رأس المال    في

 أخذيووالمتغيرات التحكمية الأخرى على التغيرات البيئية.    البشرىالنموذج الثالث تأثير رأس المال  

 :التاليالشكل النموذج الأول 

GDPP = f ( FD, FDI, HC, IQ, TO, ELC, UR, CPI, REC)  (8)                                           

 تقليل التباين في البيانات وتحويلها إلى شكل قابلل يةصيغة اللوغاريتمالتم تحويل النموذج إلى و

 .للمقارنة

 ln GDPPit = α + β1ln FDit + β2ln FDIit+ β3ln HCit+ β4 ln IQit + β5 ln TOit +  

                     β6 ln ELCit + β7 ln URit  + β8 ln CPIit + β9 ln RECit +휀𝑖𝑡  (9)          

يمثل المال    HCالمباشر،    الأجنبى  الإستثمارصافي     FDI،  ةالمالي  نميةالت FD حيث  رأس 

البيانات مؤشرو   .جودة المؤسساتمؤشر     IQ،البشرى التنمية  IQ تم الحصول على  من مؤشرات 

تم حساب المتوسط المرجح للسنوات الخمس و.  1996العالمية، حيث تبدأ البيانات المنشورة من عام  

الكهرباء من مصادر الطاقة    إستهلاكإلى   ELC يشيرو،  التجارى  الإنفتاح TO المتغيرويمثل  السابقة.  

سعار المستهلكين لأ  القياسيالرقم   CPI السكان،  إجماليسكان الحضر كنسبة من   UR غير المتجددة،

ويأخذ   .الطاقة  إستهلاك  إجماليالطاقة المتجددة كنسبة من    إستهلاك      RECكمؤشر لمعدل التضخم،  

 :التاليالشكل  الثانيالنموذج 

 ln FDit = α + β1ln GDPPit+ β2ln FDIit+β3ln HCit+ β4 ln IQit+ β5 ln TOit + 

                β6 ln ELCit  + β7 ln CPIit+ β8 ln RECit + β9 ln MTit +휀𝑖𝑡         (10)     

 :  التالي الشكل الطاقة المتجددة  إستهلاكالنموذج الثالث للتغيرات البيئية الممثلة بويأخذ 

ln RECit = α + β1ln FDit + β2ln FDIit+ β3ln GDPPit+ β4 ln HCit +β5 ln IQit +  

                    β6 ln TOit    + β7 ln ELCit + β8 ln URt + β9 ln MTit +휀𝑖𝑡         (11)   

 ومصادر البيانات. النماذج الثلاثة  فيالمتغيرات المستخدمة  عن  ملخص 2 رقم جدولال يعرضو
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 وصف المتغيرات المستخدمة ومصادر البيانات  :2جدول رقم  

 المتغير فوص البيانات  مصدر

الدولي البنك  2015للفرد بالدولار الأمريكي  الحقيقي جماليالناتج المحلي الإ   

 

GDPP 

 صندوق النقد

   الدولى

مركب يتكون من مؤشرات المؤسسات المالية  شامل مؤشر :التنمية المالية

والعمق المالي   الماليويتضمن كل مؤشر منها مؤشرات  .والأسواق المالية

 .والكفاءة المالية للأسواق والمؤسسات المالية

FD 

  جماليالمباشر كنسبة من الناتج المحلى الإ  الأجنبى الإستثمارتدفقات  فيصا الدولي البنك 

FDI 

 

برنامج الأمم  

 ى الإنمائ المتحدة

 بواسطة هوتم حساب الصحة والتعليم مؤشري شملوي البشرىالمال  رأس

  نمؤشريللى الهندسالوسط 

HC 

الدولي البنك  الحكومة، الهندسي للسيطرة على الفساد، وفعالية ويتم قياسه من خلال الوسط  

السياسي وغياب العنف، والجودة التنظيمية، وسيادة القانون،  الاستقرارو

 والصوت والمساءلة من مؤشرات الحوكمة 

IQ 

OWID 

 

 TO الإجماليى مجموع الصادرات والواردات على الناتج المحل :التجارى الإنفتاح

 ELC الكهرباء الأساسي السنوي بالكيلووات/ساعة للفرد  إستهلاكنصيب الفرد من  الدولي البنك 

 UR إجمالي السكان  منمعدل التحضر كنسبة  الدولي البنك 

OWID  لمعدل التضخم  مؤشرك ينسعار المستهلك لأ القياسيالرقم CPI 

 REC للطاقة  النهائي ستهلاكالطاقة المتجددة كنسبة من إجمالي الإ إستهلاك الدولي البنك 

 MT جماليالإ ىالتجارة السلعية كنسبة من الناتج المحل الدولي البنك 

  : إعداد الباحثالمصدر

الدراسة    إستخداموتم   المثال    فيمتغيرات  سبيل  فعلى  الدراسات.  من   Jalil and  ستخدمإالعديد 

Feridun (2011)   ثم استخدم البيئيمعادلة تحديد الأثر    ىف  التجارى  الإنفتاحوالتنمية المالية    ىمتغير ،

وتم   دراساتهم.  في  المتغيرات  هذه  مثل  الباحثين  قبل   إستهلاكمتغير    إستخدامالعديد من  الطاقة من 

Tamazian et al (2009)  الباحثين بأشكال مختلفة من القياسات.  ه من قبل العديد من إستخدام، ثم تم

قبل  الأجنبىالمباشر    الإستثمار  إستخدامتم  و من  البيئة  معادلة   ستخدمإ.Rock (1999)في 

Odugbesan and Rjoub (2020)   من  الطاقة المتجددة  إستهلاك ستخدم مقياسأ  والتحضر    مقياس

 Khan, Khan, and Tien من قبل التجارة السلعية تم تقديم متغير. و Raza et al. (2020) قبل

Binh(2020) .    مثل ويالدراسات السابقة المذكورة بالدراسة.    في متغيرات الدراسة    إستخدام كما تم

، حيث حققت 2021عام    فيو  1990عام    فيالإجمالي لبلدان العينة    المحلىنمو الناتج  معدل      1الشكل  

 رقم   يعرض الشكلكما  مقارنة بالبلدان النامية.    الإقتصادىالأسواق الناشئة مستويات أعلى من النمو  

ب إلى التنمية المالية لبلدان   2بينما يشير الشكل    1990عام    فيمالية لجميع البلدان العينة  التنمية  الأ    2

عام   في  الدراسةمعدلات    فيالتغيرات    ظهارلإ  2021العينة  فترة  عبر  المالية  حققت   وفيه  التنمية 

الناشئة أيضًا مستويات أعلى   المالية    مؤشر  فيالأسواق   1990مقارنة بعام    2021عام    فيالتنمية 

ب 3ورقم  أ    3  رقم  يعرض الشكلوالتنمية المالية.    مؤشربينما حققت البلدان النامية زيادة بطيئة في  

أن البلدان غير النفطية   منه  تبينو  2021و   1990  عاميالطاقة المتجددة في    إستهلاكالتغيرات في  

الطاقة المتجددة خلال فترة الدراسة مقارنة بالدول المنتجة   إستهلاكحققت مستويات أعلى من إنتاج و 

 .للنفط
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 2021 ،1990 عامي  فيالإجمالي لبلدان العينة  المحلىنمو الناتج معدل : 1 رقم شكل

 الدوليستناداً إلى قاعدة بيانات البنك إ باحث: حسابات الالمصدر 

 لكل   2021و  1990عامي    فيالتغيرات في مؤشر التنمية المالية    . أ، ب، ج، د  .5الأشكال  ظهر  وت  

 في.أ، ب، ج، د  6الأشكال  كما تظهر  .  البشرىمن مجموعات الدول حسب مؤشر رأس المال    دولة

في   التغيرات  الدول    إستهلاكالملحق  مجموعات  من  لكل  المتجددة  المال ل  وفقاالطاقة  رأس  مؤشر 

التنمية   مؤشرات  فيتحسن ملحوظ    وجودأ، ب، ج، د،    .5الأشكال    وتظهر.  لتصنيف الدول  البشرى

  المرتفع كما   البشرىذات مؤشر رأس المال    حالة الدول  في ف.  1990مقارنة بعام    2021عام  لالمالية  

، كرواتيا، جورجيا، لاتفيا، إستونيا، ليتوانيا، يابعض الدول مثل ألبانيا، بيلاروس  شهدت.أ،  5شكل    في

 1990عام    في التنمية المالية لديها من القرب من الصفر    مؤشرسلوفاكيا، سلوفينيا، أوكرانيا تحسن  

ولكن   0.3  حواليستثناء كرواتيا وسلوفينيا التي تراوح متوسطها  إ، ب2021عام    في  0.2  حواليإلى  

التنمية المالية لديها   مؤشر  متوسط  دول مثل الإمارات وتركياعززت  التحسن ليس كما كان متوقعًا.  

البحرين، تشيلي، 2021عام    في  0.5إلى    1990عام    في  0.2من حوالي   . وقد شهدت دول مثل 

 .1990مقارنة بعام    2021عام    فيالتنمية المالية    مؤشر  فيزيادة  وقطر، السعودية وماليزيا أيضًا  

ب، فقد شهدت   .5شكل    في  المرتفع كما-المتوسط  البشرىفيما يتعلق بالدول ذات مؤشر رأس المال  و

، مع 1990مقارنة بعام    2021عام    فيالتنمية المالية بمعدلات مختلفة    مؤشر  فيجميع الدول تحسنًا  

 فيالتنمية المالية    مؤشر  انخفض، فقد  نقيض. على المرتفعة  معدلاتتايلاند والصين    تحقيق كلا من

فقد شهدت   .ج،5بالنسبة للشكل  أما    .  2021عام    في  0.36إلى    1990عام    في  0.54الأردن من  

مثل أوزبكستان   1990مقارنة بعام    2021عام    فيالتنمية المالية  مؤشر    فيبعض الدول تحسنًا ملحوظًا  

وفيتنام وبوليفيا وبوتسوانا وناميبيا والهند بينما شهدت دول أخرى تحسنًا معتدلًا. على الرغم من تحسن 

، إلا 1990مقارنة بعام    2021عام    فيالمنخفض    البشرىالتنمية المالية لدول رأس المال    مؤشر  في

، حيث 0.25تقل عن  2021عام  في المنخفض  البشرىالتنمية المالية لدول رأس المال  مؤشراتأن 

 .تظل درجات التنمية المالية لهذه الدول ضعيفة
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الطاقة لدول   إستهلاك  إجماليالطاقة المتجددة كنسبة من    إستهلاكد    ، ج    ،ب  ،    . أ6  الشكتعرض الأو

المال  فالتصنيف.   رأس  ذات  للدول  كرواتيا، مرتفعال  البشرىبالنسبة  بلغاريا،  ألبانيا،  شهدت  فقد   ،

ليتوانيا، بولندا، سلوفاكيا، سلوفينيا    ىزيادة ملحوظة ف  وأوروغوايالتشيك، استونيا، المجر، لاتفيا، 

مثل  يةدول النفطال. أما 1990مقارنة بعام  2021عام  فيالطاقة المتجددة بمستويات مختلفة  إستخدام

 المتجددة مقارنة للطاقة    أقل  إستخدامالبحرين، الكويت، عمان، قطر، السعودية والإمارات فقد كان لديها  

تكاليف إنتاج الطاقة غير المتجددة بتلك   نخفاضنظرا لإ  المرتفع  البشرىلدول ذات رأس المال  ا  بباقي

ا في انخفاض. على الجانب المقابل، شهدت بعض الدول  اقة المتجددةطالدول مقارنة بتكاليف إنتاج ال

، كوستاريكا، موريشيوس، تشيلي، مثل  1990مقارنة بعام    2021عام    في الطاقة المتجددة    إستخدام

 .تركيا

المال   رأس  ذات  للدول  فإن  مرتفعال-المتوسط  البشرىبالنسبة  النفطال،  وإيران   يةدول  الجزائر  مثل 

بأقل   تتمتع  قي  إستخداموكازاخستان  مثل  بلدان  شهدت  بينما  المتجددة.  ومولدوفا رللطاقة  غيزستان 

وربما يعزى  1990مقارنة بعام  2021الطاقة المتجددة في عام  إستخدام فيوصربيا زيادة ملحوظة 

. بينما شهدت تكاليف إنتاج الطاقة المتجددة مقارنة بتكاليف إنتاج الطاقة غير المتجددة رتفاعإذلك إلى 

  2021عام    فيالطاقة المتجددة    إستخداما في  نخفاضإبعض البلدان مثل بنما وبيرو وسريلانكا وتايلاند  

بعام   في عام    %51إلى    1990عام    في  %78ا من  انخفاض، حيث شهدت سريلانكا  1990مقارنة 

  إستخدام   إجماليمن    %50  بحواليالطاقة المتجددة ثابت    إستخداممعدل    بالنسبة للبرازيل فإن  و.  2021

المال  و.الطاقة رأس  ذات  الدول  غالبية  الطاقة    إستخدام  فيا  انخفاضالأدنى  -المتوسط  البشرىتشهد 

ج. وتظهر نفس   5الشكل    فيكما يظهر    1990مقارنة بعام    2021عام    فيالمتجددة بمستويات مختلفة  

في الدول ذات رأس   1990مقارنة بعام  2021عام  فيالطاقة المتجددة  إستخدام نخفاضالسيناريو لإ 

  إستخدامهو أن نسبة    للاهتمام. والأمر المثير  د  5المنخفض كما هو موضح في الشكل  البشرىالمال  

المتجددة   المتجددة مقارنة بالطاقة غير  المال    فيالطاقة  الرأس  الأدنى -طالمتوس  البشرىالدول ذات 

 .المرتفع-المتوسط و مرتفعال  البشرىالدول ذات رأس المال    فيوالمنخفض يعتبر عاليًا مقارنة بالنسبة  

للتحقق    Dumitrescu Hurlin (2012) اختبارتم إجراء   ، PMG/ ARDL بعد تقدير نموذجو

 ب.   4أ،    4وأشكال    .أ، ب، ج  9جداول    فيمن السببية بين المتغيرات التابعة والمتغيرات المستقلة كما  
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 1990عام ل دول الدراسةل ةماليالتنمية الأ  .2 رقم  شكل

 2021. ب التنمية المالية لدول الدراسة لعام 2شكل رقم  

 الدولي: حسابات الباحث استناداً إلى قاعدة بيانات صندوق النقد المصدر

 

 

 

1990مؤشر التنمية المالية لدول الدراسة لعام 
البحرين عُمان تركمانستان السعودية الإمارات الكويت

الجزائر قطر أوكرانيا أذربيجان بيلاروس مولدوفا

إيران أوزبكستان كازاخستان بلغاريا أرمينيا سلوفاكيا

بولندا الأردن ليتوانيا ليبيا رومانيا إستونيا

التشيك روسيا المجر قيرغيزستان ماليزيا الأرجنتين

مصر لبنان سلوفينيا جامايكا جورجيا المكسيك

تونس صربيا جنوب أفريقيا لاتفيا المغرب كرواتيا

الإكوادور تركيا ألبانيا طاجيكستان تايلاند الصين

تشيلي بوليفيا كولومبيا بيرو بنما ناميبيا

أوروغواي كوستاريكا موريتانيا موريشيوس بوتسوانا الفلبين

البرازيل الهند السنغال باكستان إندونيسيا غامبيا

السلفادور نيكاراجوا هندوراس بنجلاديش أنجولا ساحل العاج

غواتيمال فيتنام كينيا سريلانكا الغابون باراغواي

توغو رواندا غانا كاميرون زامبيا مدغشقر

نيجيريا كمبوديا غينيا تنزانيا بنين بوروندي

أوغندا

2021مؤشر التنمية المالية لدول العينة لعام 
كاميرون تنزانيا أوغندا تركمانستان مدغشقر طاجيكستان

غينيا غامبيا بنين السنغال الغابون ليبيا

ساحل العاج موريتانيا قيرغيزستان نيكاراجوا أنجولا الجزائر

رواندا كينيا بيلاروس بوروندي الإكوادور توغو

غانا باراغواي ليتوانيا زامبيا ألبانيا أوكرانيا

كمبوديا هندوراس لاتفيا السلفادور غواتيمال باكستان

نيجيريا مولدوفا تونس بنجلاديش إستونيا أذربيجان

صربيا سريلانكا أرمينيا رومانيا سلوفاكيا أوزبكستان

كوستاريكا لبنان أوروغواي الأرجنتين مصر التشيك

سلوفينيا جورجيا بوتسوانا المغرب كازاخستان جامايكا

الأردن إندونيسيا بيرو بلغاريا الفلبين فيتنام

عُمان كولومبيا بوليفيا الكويت المكسيك ناميبيا

بولندا السعودية البحرين المجر بنما كرواتيا

الصين الإمارات موريشيوس تركيا تشيلي إيران

قطر روسيا الهند جنوب أفريقيا الصين البرازيل

ماليزيا تايلاند هونغ كونغ



( 2024 يوليو ،  4، ج2، ع5المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

الأطروش إبراهيم مسعد د.   

 

- 439 - 
 

 

   1990عام لالطاقة المتجددة   إستهلاك :.أ3 رقم شكل                                     

 2021الطاقة المتجددة لعام  إستهلاك.ب: 3شكل رقم 

 استناداً إلى قاعدة بيانات البنك الدولي باحث: حسابات الالمصدر 

 

 

1990إستهلاك الطاقة المتجددة لدول الدراسة لعام 
البحرين عُمان تركمانستان السعودية الإمارات الكويت

الجزائر قطر أوكرانيا أذربيجان بيلاروس مولدوفا

إيران أوزبكستان كازاخستان بلغاريا أرمينيا سلوفاكيا

بولندا الأردن ليتوانيا ليبيا رومانيا إستونيا

التشيك روسيا المجر قيرغيزستان ماليزيا الأرجنتين

مصر لبنان سلوفينيا جامايكا جورجيا المكسيك

تونس صربيا جنوب أفريقيا لاتفيا المغرب كرواتيا

الإكوادور تركيا ألبانيا طاجيكستان تايلاند الصين

تشيلي بوليفيا كولومبيا بيرو بنما ناميبيا

أوروغواي كوستاريكا موريتانيا موريشيوس بوتسوانا الفلبين

البرازيل الهند السنغال باكستان إندونيسيا غامبيا

السلفادور نيكاراجوا هندوراس بنجلاديش أنجولا ساحل العاج

غواتيمال فيتنام كينيا سريلانكا الغابون باراغواي

توغو رواندا غانا كاميرون زامبيا مدغشقر

نيجيريا كمبوديا غينيا تنزانيا بنين بوروندي

أوغندا

2021استهلاك الطاقة المتجددة لدول الدراسة لعام 
البحرين عُمان تركمانستان السعودية قطر

الكويت الجزائر الإمارات إيران أوزبكستان

أذربيجان كازاخستان ليبيا روسيا ماليزيا

مصر لبنان أوكرانيا بيلاروس أرمينيا

موريشيوس الأرجنتين جنوب أفريقيا جامايكا الأردن

المغرب المكسيك تونس المجر الصين

تركيا بولندا بوليفيا التشيك سلوفاكيا

الإكوادور فيتنام تايلاند بلغاريا إندونيسيا

موريتانيا سلوفينيا السلفادور جورجيا مولدوفا

رومانيا تشيلي صربيا بنجلاديش بوتسوانا

بنما الفلبين كرواتيا قيرغيزستان كولومبيا

ناميبيا بيرو ليتوانيا الهند كوستاريكا

السنغال طاجيكستان غانا إستونيا لاتفيا

بنين ألبانيا باكستان غامبيا كمبوديا

البرازيل هندوراس سريلانكا نيكاراجوا باراغواي

أنجولا أوروغواي ساحل العاج غينيا غواتيمال

كينيا توغو كاميرون رواندا زامبيا

بوروندي نيجيريا مدغشقر تنزانيا الغابون

أوغندا
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 النتائج التجريبية . 4

الجدول    الرئيسية   3يظهر  الإحصائيات  وتشمل  الدراسة.  لمتغيرات  الوصفية  ملخصًا للإحصائيات 

المعيار الانحراف  الدنيا،  والقيمة  القصوى،  والقيمة  والوسيط،  الىالوسط،  أن .  التفلطح  ,ميل،  ونجد 

 .يساراالمتغيرات الأخرى  ميلبينما ت   ايمين تميل GDPP ، IQ المتغيرات

 لمتغيرات الدراسة في : الإحصاء الوص3جدول رقم 

 ln GDPP ln FD ln FDI ln HC ln IQ ln TO ln ELC ln UR  ln CPI ln REC ln MT 

 Mean  8.4830 -1.603  20.15 -0.459  3.507  4.242  6.931  3.922  4.119  2.608  4.008 

 Median  8.390 -1.532  20.375 -0.387  3.622  4.283  7.295  4.000  4.413  3.315  4.047 

 Maximum  11.290 -0.300  26.564 -0.070  5.058  5.666  9.986  4.605  6.939  4.579  6.516 

 Minimum  3.076 -4.801  8.283 -1.509  0.549  2.349  2.324  1.689 -9.077 -4.605  2.079 

 Std. Dev.  1.383  0.665  2.295  0.245  0.646  0.505  1.537  0.454  1.308  2.046  0.532 

 Skewness  0.109 -0.503 -0.562 -1.215 1.022 -0.300 -0.674 -1.286 -4.380 -1.725 -0.093 

 Kurtosis  2.174  3.180  3.903  4.333  4.098  2.914  3.051  5.319  30.866  5.496  3.127 

 Jarque-Bera  87.431  125.29  249.28  921.69  645.83  43.924  217.91  1438.5  10232  2175.1  6.067 

 Probability  0.0000  0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000  0.0481 

 Sum  24414 -4614  57996 -1320  10093  12207  19946  11288  11854  7506.5  11535 

 Sum Sq. Dev  5500.0  1272.8  15155  173.23  1200.3  734.38  6792.3  593.53  4923.3  12040  814.56 

 Observations      2912   2912      2912   2912   2912   2912   2912    2912      2912    2912    2912 

 فيكما هو موضح   جذور الوحدةل  Im, Pesaran اختبار  إستخدام، تم  المتغيرات  استقرارللتحقق من  و

إما عند المستوى أو   كانت مستقرة  يكشف الجدول أن متغيرات النماذج الثلاثة المقدرةو  .  4  رقم   جدول

جذور الوحدة قطاعيًا   اختبار. بعد ذلك، تم إجراء  الإتجاهعند الفرق الأول لكل من الثابت والثابت مع  

cross-sectionally dependent    panels   الثان  اختبار من خلال للثابت   ىجذور الوحدة الجيل 

 رقم  ر وحدة ، وتم عرض النتائج في الجدولووجود جذ  عدم، حيث يفترض فرض الالإتجاهلثابت ولو

، والبلدان ذات مرتفعال البشرىمؤشر رأس المال ، والبلدان ذات ةلجميع بلدان العين CIPS اختبار. 5

المنخفض. مؤشر  ال، والبلدان ذات  دنى  الأ-طالمتوس  ، والبلدان ذات المؤشرمرتفعال-المتوسط  مؤشرال

مختلفة، وبالتالي تم رفض فرض   يةنو معمعنوية عند مستويات     CIPS اتاختبارالنتائج أن    ت كشفو

قدير المعاملات كما هو لت     PMG/ARLDنموذج  إستخدامبعد ذلك، تم   .ر وحدةووجود جذلعدم با

. التواليعلى   GDPP ، REC ، FD  للمتغيرات التابعة للنماذج الثلاثة  8و    7و    6الجداول    فيموضح  

إيجابية ومعنوية بين   ةلجميع بلدان العينة وجود علاق  6  رقم  الجدول  في نتائج النموذج الأول    تظهروأ

، HC ،IQ ،FD  ،FDI  ،UR ،TOبين  إيحابية  العلاقة أى أن  المتغير التابع والمتغيرات المستقلة. 

ELC  تلك المتغيرات   فيزيادة    ىأ  أنحيث    .من جهة أخرىللفرد    جماليالإ  المحلىوالناتج    من جهة

 البشرى وكذلك الحال مع دول مؤشر رأس المال    للفرد.    جماليالإ  المحلىالناتج    فيإلى زيادة  تؤدى  

 وتتسق تلك النتائج مع نتائج دراساتالمنخفض. -المرتفع والمتوسط-المرتفع والمتوسط 

  (Ahmed et al., 2022; Ayouni and Bardi, 2017; Oyinlola and Adedeji, 2017; 

Qamari, 2022; sultana et al., 2022)    
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 .للفرد  جماليالإ  المحلىالناتج  بين  و  CPI  ،RECوعلى الجانب الآخر، هناك علاقة سلبية معنوية بين  

 Jahanger et al., 2023 ; Maji et al., 2019; Nathanielوتتسق تلك النتائج مع نتائج دراسات  

et al., 2021) .) 

 الإستثمارالمنخفض، فهناك علاقة إيجابية ومعنوية بين    البشرى  رأس المال  أما بالنسبة لدول مؤشر

بين الطاقة المتجددة و  إستهلاكالمؤسسات، و، وجودة  البشرى  رأس المال  المباشر، ومؤشر  الأجنبى

 وتتسق النتائج مع دراسات   .جماليالإ المحلىالناتج 

)Apergis and Payne,  2009; Bhattacharya et al., 2016;  Dogan, 2015; Koçak 

and Şarkgüneşi, 2017; Oyinlola and Adedeji, 2017; Qamri et al., 2022; 

Rahman and Velayutham, 2019; Saidi and Omri, 2020;  Sheraz et al., 2022; 

Wang et al., 2022; Zafar et al., 2019)  

الكهرباء من مصادر غير متجددة،  إستهلاك،  FD ،TOبينما هناك علاقة سلبية معنوية بين  

 ;Ahmed et al., 2022; Appiah et al., 2023) وتتسق النتائج مع نتائج . التضخم وبين الناتج

Khan, Weili, and Khan, 2022). 

من النتائج   .الإجمالي للفرد  المحلىالناتج  بين  سكان الحضر و  بين  معنوية   ومع ذلك، لا توجد علاقة

، التنمية المالية،  جودة المؤسسات، مؤشر البشرىمؤشرات رأس المال  ىف نالسابقة، يظهر أن التحس

إيجاب تأثير  لها  النمو    ىوالمتغيرات الأخرى  التنمية الإقتصادىعلى  أن  الباحثين  أغلب  يقُدَّر  ، حيث 

، التجارى  الإنفتاح،  جودة المؤسسات، مؤشر  البشرىالمباشر، رأس المال    الأجنبى  الإستثمارالمالية،  

النمو   إيجابي على  تأثير  لها  الحضر،  الممثل الإقتصادىسكان  التضخم  السلبية بين  . كما أن العلاقة 

 .ةالإقتصادىمتسقة مع النظرية  الإقتصادىبمؤشر أسعار المستهلك والنمو 

ب  7رقم    الجدول  ويوضح الممثلة  البيئية  التغيرات  المتجددة والمتغيرات   إستهلاكالعلاقة بين  الطاقة 

ودول الدخل   لجميع الدول العينة  بالنسبة  :ي لكل مجموعة على النحو التال  النتائج  يمكن تفسير  المفسرة.  

المباشر،   الأجنبى  الإستثمارالنتائج وجود علاقة سلبية ومعنوية بين التنمية المالية،    تظهرأ،  المنخفض

الكهرباء من مصادر غير متجددة، نسبة   إستهلاك،  التجارى  الإنفتاحللفرد،    جماليالإ  المحلى الناتج  

الحضر  السلعية  سكان  المتجددة  إستهلاكومن جهة    والتجارة  أخرى.  الطاقة  زيادة أ  أى  من جهة  ن 

المتجددة لها تأثير غير  الطاقة    إستهلاك، سكان الحضر،  التجارى  الإنفتاحوالمباشر،    الأجنبى  الإستثمار

 ;Alvarado et al., 2021)  وتتسق تلك النتائج مع نتائج دراسات كلا من  على التغيرات البيئية.  ىسلب

Appiah et al., 2023; Assi, Isiksal and Tursoy, 2021; Jahanger et al., 2023; 

Khan, et al., 2021; Maji et al., 2019; Nathaniel et al.,  2021;  Wang and Dong, 

2021)  

جودة المؤسسات ومؤشر    البشرىعلاقة إيجابية ومعنوية بين رأس المال    وجدعلى الجانب الآخر، ت

المتجددة  إستهلاكو  من جهة المال    دى تحسن مؤشر، حيث يؤمن جهة أخرى  الطاقة   البشرىرأس 

  .الطاقة المتجددة إستهلاكإنتاج وزيادة  علىجودة المؤسسات ومؤشر 
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علاقة إيجابية   المرتفع، فأشارت النتائج إلى وجود  البشرىأما فيما يتعلق بالدول ذات مؤشر رأس المال  

جودة ، مؤشر  البشرىالإجمالي، رأس المال    المحلىالمباشر، الناتج    الأجنبى  الإستثمارومعنوية بين  

الحضر  التجارى  الإنفتاح،  المؤسسات سكان  نسبة  جهة،  من  السلعية  الطاقة   إستهلاكو  والتجارة 

أخرى  المتجددة المالية  .  من جهة  التنمية  بين  النتائج وجود علاقة سلبية  الطاقة    إستهلاكو وأظهرت 

الناشئة  أخرى.  من جهةالمتجددة   بالنسبة للدول  النتائج منطقية  المال حيث أن    وتلك  مؤشرات رأس 

المرتفعة  البشرى النمو  معدلات  إلى  بالإضافة  المرتفعة  المؤسسات  التحضر   وجودة  نسبة  وزيادة 

الطاقة   إستهلاكعلى    الاعتمادوتقليل    المتجددة  الطاقة  إستخدامزيادة    فيساهمت    التجارى  الإنفتاحو

 غير المتجددة.

 (Ajmi and Lotz, 2020;; Apergis and Payne, 2009; Bhattacharya et al., 2016;  

Dogan, 2015; Inglesi-Lotz, 2015; Khan, Weili, and Khan, 2022;  Koçak and 

Şarkgüneşi, 2017; Saidi and Omri , 2020;  Wang and Dong, 2021; Wang et 

al., 2022; Zafar et al., 2019)   

،   جمالي أظهرت النتائج وجود علاقة سلبية معنوية بين التنمية المالية، الناتج المحلى الإ  على النقيض

الكهرباء من مصادر غير متجددة، نسبة سكان   إستهلاك ، مؤشر جودة المؤسسات،  البشرىرأس المال  

 الطاقة المتجددة  من جهة   إستهلاكالطاقة غير المتجددة، التجارة السلعية من جهة  و  إستهلاكالحضر،  

ذات  ا  في  أخرى المال  مؤشر    لدول   النتائج وجودت  ظهرأ  بينما،    المرتفع–المتوسط  البشرىرأس 

الطاقة    إستهلاكو  من جهة   التجارى  الإنفتاحوالمباشر،    الأجنبى  الإستثمارعلاقة إيجابية معنوية بين  

تقع    البشرى من رأس المال  . نظرًا لأن غالبية الدول ذات المستوى المتوسط  من جهة أخرى  المتجددة

 لروستو، ومن ة وفقا لنظرية النمو  الإقتصادى  التنمية  فيمرحلة الاقلاع    ىمرحلة ما قبل الاقلاع أو ف  في

تشمل مستويات أعلى   التي  الإقتصادىعلى تحقيق مستويات أعلى من النمو    نصبتركيزها ي فإن  ثم  

 ية.الكربون  الإنبعاثاتترفع    التيالصناعات الملوثة    إستخدامالطاقة غير المتجددة، وزيادة    إستهلاكمن  

وجود النتائج    تظهرفأ،  المنخفض-متوسطال  البشرى رأس المال  بالنسبة للدول ذات مستوى  يتعلق    اوفيم

بين   سلبية ومعنوية  المال    الأجنبى  الإستثمارعلاقة  رأس  الكهرباء من   إستهلاك،  البشرىالمباشر، 

 تجارة السلعية من جهةالطاقة غير المتجددة، ال  إستهلاكمصادر غير متجددة، نسبة سكان الحضر،  

علاقة إيجابية معنوية بين التنمية   وجد. ومن ناحية أخرى، ت من جهة أخرى  الطاقة المتجددة  إستهلاكو

الناتج   الطاقة   إستهلاكبين  و  التجارى  الإنفتاح،  البشرىالإجمالي للفرد، رأس المال    المحلى المالية، 

 ;Apergis and Payne, 2009; Appiah-Otoo, Chen, and Ampah, 2023)  المتجددة

Ben Jebli, Ben Youssef, and Ozturk, 2015; Kim and Park, 2016; Koçak and 

Şarkgüneşi, 2017; Mukhtarov, Yüksel, and Dinçer, 2022; Rahman and Alam, 

2022; Sun, Zhang, and Gao, 2023)    

جودة البيئة من خلال زيادة   تأن بعض المتغيرات عزز  ت النتائجظهرأومن النتائج المتنوعة السابقة،  

المتغيرات   تدا، بينما زالمرتفع  البشرىالطاقة المتجددة كما في الدول ذات مستوى رأس المال    إستخدام

الطاقة غير المتجددة كما في الدول ذات مستوى   إستخدامالأخرى من تدهور البيئة من خلال زيادة  

الكهرباء من مصادر غير متجددة  إستهلاكالعلاقة السلبية بين كما أن . المنخفض البشرىرأس المال 

يؤدى الطاقة المتجددة    إستهلاكزيادة    أنحيث    الإقتصادىالطاقة المتجددة تتفق مع المنطق    إستهلاكو

 .الطاقة غير المتجددة والعكس صحيح إستهلاك نخفاضلإ
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بالنسبة لجميع الدول العينة،  فالعلاقة بين المتغيرات المستقلة والتنمية المالية.    8  رقم  الجدولويوضح  

 الأجنبى   الإستثمارالإجمالي للفرد،    المحلىعلاقة إيجابية ومعنوية بين الناتج  أظهرت النتائج وجود  

بين والتجارة السلعية  ،  التضخمالكهرباء،    إستهلاك،  التجارى  الإنفتاح،  البشرى، رأس المال  المباشر

حين   في  المالية،  بين  كانت  التنمية  ومعنوية  سلبية  علاقة  المؤسسات  هناك  الطاقة    إستهلاكوجودة 

هناك   المرتفع، كانت  البشرىبالنسبة للدول ذات مستوى ٍ رأس المال  أما  التنمية المالية.  بين  المتجددة و

، البشرى ، رأس المال  رالمباش  الأجنبى  الإستثمار،    جماليالإ  المحلىعلاقة إيجابية معنوية بين الناتج  

المؤسساتومؤشر   المالية،  بين  و  التجارى  الإنفتاح،  جودة  هناك علاقة سلبية   تنكاحين    فيالتنمية 

 وفيما يخصالتنمية المالية.  بين  الطاقة المتجددة و  إستهلاك ،  التضخم    الكهرباء،   إستهلاك معنوية بين  

 المحلىعلاقة إيجابية بين الناتج    أظهرت النتائج وجود،  رتفعالم-توسطفي الم  البشرىدول رأس المال  

المال    الإجمالي، المالية.  الكهرباء  إستهلاك،  التجارى  الإنفتاح،  البشرىرأس  التنمية  في حين   وبين 

الطاقة    إستهلاكو  جودة المؤسساتالمباشر، مؤشر    الأجنبى  الإستثمارهناك علاقة سلبية بين    تنكا

المنخفض، -توسطالم البشرىللدول ذات مستوى رأس المال أما بالنسبة التنمية المالية. بين المتجددة و

الناتج    كانت بين  إيجابية  علاقة  المال   الأجنبى  الإستثمار  الإجمالي،  المحلىهناك  رأس  المباشر، 

هناك علاقة سلبية   كانتحين    في  وبين التنمية المالية  الكهرباء  إستهلاك  ،التجارى  الإنفتاح،  البشرى

هناك علاقة كانت    في الختام،    .التنمية الماليةبين  الطاقة المتجددة و  إستهلاك،  اتسسجودة المؤبين  

الناتج   بين  ومعنوية  و  المحلىإيجابية  للفرد  وبين   ةالماليالتنمية  الإجمالي  الدول،  مجموعات  لجميع 

المال   ةالماليالتنمية  و  التجارى  الإنفتاح رأس  مستوى  ذات  الدول  باستثناء  الدول  مجموعات  لجميع 

عالٍ من -المباشر باستثناء الدول ذات مستوى متوسط  الأجنبى للاستثمار ، وبالنسبةالمنخفض البشرى

، مرتفع  بشرىالكهرباء باستثناء الدول ذات مستوى رأس مال    ستهلاكلإ، وبالنسبة  البشرىرأس المال  

المال   رأس  لمتغير  منخفض  البشرىوبالنسبة  مستوى  ذات  الدول  المال -باستثناء  رأس  من  متوسط 

لمؤشر  البشرى المؤسسات  ، وبالنسبة  ذات مستوى عالٍ   باستثناءجودة  العينة والدول  الدول  -جميع 

 .البشرىمتوسط من رأس المال 

 إستهلاك و  جماليالإ  المحلىالثلاثة؛ الناتج    تابعةلمتغيرات اللالسببية    ختبار إ، ب، ج  أ  9تظُهر الجداول  

المتجددة أ  الطاقة  المستقلة.  والمتغيرات  المالية  وجود  تظهروالتنمية   فيسببية  علاقات    النتائج 

مما يؤيد وجود علاقات   بين المتغيرات التابعة ومعظم المتغيرات التفسيرية لجميع النماذج  ينالإتجاه

الدراسة متغيرات  بين  بينما  تبادلية  سببية  ،  علاقات  وجود  المتغيرات  بعض  . واحد  اتجاه  في تظهر 

علاقة تظهر العلاقة السببية بين المتغيرات التابعة والمتغيرات التفسيرية وب   4أ،  4يعرض الشكل و

التفسيرية السببية   المتغيرات  أماوبعضها    بين  سببية    البعض  علاقات  أو    تجاهإ  فيوجود   في واحد 

 لجميع دول العينة.تجاهين إ
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 Im, Pesaran وفقا  الإتجاهونتائج جذور الوحدة من الجيل الأول لكلا من التقاطع والتقاطع  4جدول رقم 

Variable All sample 
countries 

High HC  
Countries 

Upper-middle 
HC countries 

Lowe-middle 
 HC  

Low HC  
countries 

ln 
GDPP 

Intercept 
Level 1.2905 – 6.7105*** 1.6938 5.7134 3.0297 

First-Difference – 25.550*** ------- – 8.2401*** – 10.3826*** – 8.0397*** 
Intercept 
&Trend 

 

Level – 7.2181*** – 9.3931*** – 1.1448 – 3.9586*** – 0.1062 

First-Difference -------- -------- – 5.0227*** -------- – 6.4393*** 

ln FD 
Intercept 

level – 11.470*** – 10.4221*** – 4.6635*** – 4.6437*** – 2.2697*** 
First-Difference ------- ------- ------- ------- ------- 

Intercept 
&Trend 

Level – 14.096*** – 10.9187*** – 7.4367*** – 6.2276*** – 2.6837*** 
First Difference -------- -------- -------- -------- -------- 

ln FDI 
Intercept 

level – 7.9918*** – 4. 2527*** – 4. 6935*** – 3.4352*** – 3.6629*** 
First-Difference ------- ------- ------- ------- ------- 

Intercept 
&Trend 

Level – 5.6850*** – 1.7783 – 2.6451*** – 2.6687*** – 4.7976*** 
First Difference -------- – 16.8121*** ------- ------- ------- 

ln HC 
Intercept 

level – 4.3365*** – 2.8400***    – 1.7173 – 3.0487*** – 0.7409 
First-Difference ---- ---- – 2.4002*** ---- – 15.0004*** 

Intercept 
&Trend 

Level 13.8528 9.0638 9.3159 4.4909 4.5491 
First-Difference – 36.126*** – 4.6300*** – 2.6170*** – 17.0005*** – 1.7561** 

ln IQ 
Intercept 

level – 2.3731*** – 2.9379*** – 1.1286 0.0525 – 0.0164 
First-Difference ------- ------- – 10.6810*** – 10.5017*** – 9.1127*** 

Intercept 
&Trend 

Level – 19.656*** – 1.0595 0.7607 1.0537 1.0481 
First Difference -------- – 13.2353*** – 9.1341*** – 7.6741*** – 7.3129*** 

ln TO 

Intercept 
level – 7.6393*** – 7.4016*** – 2. 0230*** – 3. 8960*** – 1.1391 

First-Difference ------- ------- ------- ------- – 13.2126*** 
Intercept 
&Trend 

 

Level –7.2043*** –9.7180*** 0.7666 –1.3056 – 1.7207**  

First-Difference -------- -------- –9.7686*** –13.1059*** –10.9521*** 

ln 
ELC 

Intercept 
level 1.1293 –3.0125*** 0.4793 1.7719 3.9849 

First-Difference –24.6865*** ---------- –10.6300*** –12.4942*** –12.1710*** 
Intercept 
&Trend 

Level –4.3105*** –5.6780*** –2.2305*** –0.3680 0.3796 
First-Difference ------ ------ ------ –10.4190*** –10.6395*** 

ln UR 

 
Intercept 

level 0.798 – 0.5675  – 3.1927*** 4.7136 0.433 
First Difference – 4.3067*** –5.9800*** ------- – 1.8041*** –11.0198*** 

Intercept 
&Trend 

Level – 1.9132*** 0.9752 –0.9601 – 3.8698*** 7.2496 
First-Difference -------- – 15.8841*** – 8.1290*** -------- –10.9880*** 

ln CPI 
Intercept 

level – 13.571*** – 18.1727*** – 5.5253*** – 0.3385 – 0.8313 
First-Difference ------- ------- ------- – 7.6824*** – 7.1724*** 

Intercept 
&Trend 

Level – 23. 989*** – 31. 7117*** – 9.9324*** 0.0584 – 3.9090*** 
First-Difference -------- -------- -------- – 6.9860*** ------- 

ln 
REC 

Intercept 
level – 3.2032*** – 3.3139*** – 3.4713*** – 0.8705 1.8873 

First-Difference -------- -------- -------- – 10.7007*** – 9.4995*** 
Intercept 
&Trend 

Level – 1.5164 – 4.5133*** 0.7143 0.4061 0.7365 
First-Difference – 19. 091*** -------- – 8. 4538*** – 8.2396*** – 8.2635*** 

ln MT 
Intercept 

level – 4.4470*** – 1.6624 – 2.0871*** – 2.7501*** – 2.5387*** 
First-Difference ---- – 18.1687*** ---- ---- ------- 

Intercept 
&Trend 

Level –4.5657*** –3.5145*** –1.0681 –1.1748 – 3.4649*** 
First-Difference --------- --------- – 11.1298*** – 12.5065*** --------- 
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     Pesaran  CIPS الإتجاهجذور الوحدة الجيل الثانى لكلا من التقاطع والتقاطع و اختبار: 5جدول رقم   

 

 

 

 

 

 

 

 

Variable 
All sample 

countries 

High HC 

countries 

Upper-

middle 

HC 

countries 

Lower-

middle 

HC 

countries 

   Low HC 

   countries 

ln 

GDPPC 

Constant –1.5190*** –1.6715*** –1.9313*** – 1.6814*** –2.0804*** 

Constant& 

Trend 
–1.3952*** –2.2495*** –1.9575*** –2.4807*** –2.2383*** 

ln FD 

Constant –1.5648*** –1.3149*** –1.5951*** –1.5583*** –2.4071* 

Constant& 

Trend 
–1.2997*** –2.26*** –1.5193*** –1.5067*** –2.8774* 

ln FDI 

Constant –1.7310*** –2.3599* –1.5500*** –2.3327** –2.6325 

Constant& 

Trend 
–1.4693*** –1.7627*** –1. 5982*** –1.4440*** –3.0829 

ln HC 

Constant –1.7317*** –1.4992*** –2.0470*** –2.2626* –2.5462 

Constant& 

Trend 
–1. 7041*** –1.4059*** –2.6941** –2.0617*** –1.7308*** 

ln IQ 

Constant –1.2439*** –1.7505*** –1.0549*** –2.2738* –2.1464** 

Constant& 

Trend 
–1.2163*** –1.8736** –1.5183*** –2.6381** –2.8487* 

ln TO 

Constant –1.6892*** –1.5076*** –1.5143*** –1.4604*** –2.0738*** 

Constant& 

Trend 
–1.9085*** –1.4295*** –1.1535*** –1.2800*** –1.9960*** 

ln ELC 

Constant –1.8923*** –2.0121*** –2.3712* –2.0115*** –2.3135* 

Constant& 

Trend 
–1.9883*** –3.6333 –2.6149*** –1.9562** –2.3463*** 

ln UR 

Constant –1.0611*** –0.5313*** –0.3085*** –2.4750* –0.4066*** 

Constant& 

Trend 
–2.6589*** –0.4380*** –2.1749*** –1.9447*** –2.0570*** 

ln CPI 

Constant –1.4601*** –2.1209** –1.4082*** –1.4304*** –1.6526*** 

Constant& 

Trend 
–2.1023*** –3.3680 –1.6190*** –1.1975*** –2.4579*** 

ln REC 

Constant –1.5597*** –1.4304*** –1.6861*** –2.0692*** –1.6667*** 

Constant& 

Trend 
–1.4394*** –1.7227*** –0.8962*** –5.0326 –1.9403*** 

Ln MT 

Constant –1.3091*** –2.0471*** –0.8974*** –0.9025*** –1.9755*** 

Constant 

&Trend 
–2.1441*** –2.1736*** –1.7347*** –2.2772*** –2.4156*** 



( 2024 يوليو ،  4، ج2، ع5المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

الأطروش إبراهيم مسعد د.   

 

- 446 - 
 

وفقا   الإقتصادىلتأثير المتغيرات المستقلة على النمو  : تقديرات معلمات الأجل الطويل6جدول رقم 

 PMG/ ARDLلنموذج 

 

الطاقة   إستهلاك: تقديرات معلمات الأجل الطويل لتأثير المتغيرات المستقلة على 7جدول رقم 

 PMG/ ARDLالمتجددة وفقا لنموذج 

 

: تقديرات معلمات الأجل الطويل لتأثير المتغيرات المستقلة على التنمية المالية وفقا 8جدول رقم 

 PMG/ ARDLلنموذج 

Note:***, ** & * denote significance at 1%, 5% and 10% levels respectively. 

: إعداد الباحثالمصدر  

Variable 

 

All sample 

countries 

High HC 

countries 

Upper-middle 

HC countries 

Lower-middle 

HC countries 

Low HC 

countries 

ln FD 0.1247***      0.1446***         0.4062***           0.2009***    – 0.0650** 

ln FDI 0.0825***      0.0818*** 0. 0222***           0.0391***       0.0244*** 

ln HC 0.6439***   – 0.7736*** 2.3426***           0.4862***       1.3832*** 

ln IQ 0.0959***      0.0560* 0.2091***           0.1249***       0.1182*** 

ln TO 0.1173**      0.5963*** 0.0007           0.0037    – 0.1144*** 

ln ELC 0.4149***      0.1859*** 0.5198***           0.0247***    – 0.2291*** 

ln UR 0.5754***       2.3048*** 2.7667***           0.5398*       0.1302 

ln CPI –0.2924***   – 0.1118*** – 0.1127***        – 0.1849***    – 0.0759*** 

ln REC –0.0779***      0.0718*** 0.0541***           0.1288***       0.3817*** 

Variable 

 

All sample 

countries 

    High HC 

    countries 

Upper-middle 

HC countries 

Lower-middle 

HC countries 

  Low HC  

    countries 

ln FD – 0.1970*** –7.3104*** – 0.0206 0.3526*** – 0.0729*** 

ln FDI – 0.0064*** 0.4117* 0.0678*** – 0.0054** 0.0204*** 

ln GDPP – 0.3318*** 6.0177*** – 1.5597*** 0.1082* – 0.0794*** 

ln HC    0.8176*** 8.3170*** – 3.2184*** 1.0146*** 0.0268 

ln IQ    0.0726*** 0.6441*** – 0.2048*** – 0.1974*** – 0.0745*** 

ln TO – 0.0288*** 0.1314*** 0.7202*** 0.1676*** – 0.0924*** 

ln ELC – 0.1412***  – 14.7889*** – 0.0959*** – 0.1656*** – 0.0323*** 

ln UR –3.6565*** 2.6534*** –7.3490*** – 2.5129*** – 0.0141 

ln MT – 0.0583*** – 0.1515*** –0.7290*** – 0.0912*** – 0.0686*** 

Variable 

 

All sample 

countries 

High HC 

   countries 

Upper-middle 

HC countries 

Lower-middle 

HC countries 

  Low HC 

    countries 

ln GDPP       0.1693***        0.5631***         0.4786***           0.4496***        0.5682*** 

ln FDI       0.0142***        0.0339***      – 0.0473***           0.0113*        0.00044*** 

ln HC       0.1277***        2.2162***         1.0836***        – 0.6784***     – 0.8497*** 

ln IQ    – 0.0787***        0.4848***      – 0.4682***           0. 1438***        0.2205*** 

 ln TO       0.0779***        0.2802***         0.1890***           0.2271***     – 0.0257 

ln ELC       0.2012***     – 0.0670*         0.2175***           0.0597**        0.2406*** 

ln CPI       0.0306***      – 0.0748***      – 0.0240***        – 0.0424        0.0028 

ln REC    – 0.0384***     – 0.0765***      – 0.0686***        – 0.0276***     – 0. 4607*** 

ln MT       0.0583***        0.0088      – 0.0249        – 0.1038**        0.0884*** 
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  الإقتصادىات علاقات السببية لتأثير المتغيرات المستقلة على النمو اختبارأ: نتائج  9جدول رقم 

 Dumitrescu Hurlin ختبارلمجموعات الدول المختلفة وفقا لا

 →والرمز    ينالإتجاه  فيلوجود علاقة سببية    لعدم وجود علاقة سببية. والرمز  ⇎يشير الرمز  

 واحد             اتجاه فيلوجود علاقة سببية 

 : إعداد الباحثالمصدر

 

                   All sample countries                  

Null Hypothesis                   Z stat        Prob. Conclusion 

Upper-middle human capital countries 

Null Hypothesis                Z stat       Prob. Conclusion 

Ln FD ⇎  Ln GDPP     14.5189     0.0000    FD  GDPP 

Ln GDPP ⇎  Ln FD     16.6525     0.0000 

Ln FD ⇎  Ln GDPP  12.6201     0.0000       FD  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln FD  19.9794     0.0000 

 Ln FDI ⇎Ln GDPP                8.8881    0.0000    FDI  GDPP 

Ln GDPP ⇎Ln FDI                 7.8664    4.E-15       

Ln  FDI⇎ Ln GDPP            5.8472     5.E-09        FDI  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln FDI             6.1691     7.E-10       

Ln HC⇎ Ln GDPP               25.9467    0.0000    HC  GDPP    

Ln GDPP⇎ Ln HC               10.8102    0.0000        

Ln HC⇎ Ln GDPP            14.5760     0.0000        HC  GDPP 

Ln GDPP ⇎Ln HC              5.4066     6.E-08 

Ln IQ⇎ Ln GDPP                 20.6258    0.0000    IQ  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln IQ                   6.3186    3.E-10 

Ln IQ⇎ Ln GDPP              17.6081     0.0000      IQ  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln IQ                4.5063     7.E-06 

Ln TO⇎ Ln GDPP                  4.4251    1.E-05    TO  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln TO                  12.1307    0.0000 

Ln TO⇎ Ln GDPP               4.2893     2.E-05       TO  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln TO                 3.0224     0.0025 

Ln ELC⇎ Ln GDPP              10.8893    0.0000 ELC  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln ELC                     15.2657    0.0000 

Ln ELC Ln GDPP                  6.6810    2.E-11     ELC  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln ELC                     8.1456    4.E-07 

Ln UR⇎ Ln GDPP                30.5528    0.0000   UR  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln UR               18.9895     0.0000 

Ln UR⇎  Ln GDPP              24.4952   0.0000      UR  GDPP 

Ln GDPP⇎  Ln UR               3.1641    0.0016 

Ln CPI⇎ Ln GDPP               25.9787    0.0000  CPI  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln CPI               47.9556    0.0000 

Ln CPI⇎ Ln GDPP              14.7816   0.0000      CPI  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln CPI              17.0871   0.0000 

Ln REC⇎ Ln GDPP             10.0224    0.0000 REC  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln REC             14.2039    0.0000 

Ln REC⇎ Ln GDPP               8.8180    0.0000   REC  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln REC               3.0025    0.0027 

High human capital Countries 

Null Hypothesis                   Z stat        Prob. Conclusion 

Lower-middle human capital countries 

Null Hypothesis                   Z stat        Prob. Conclusion 

Ln FD ⇎ Ln GDPP      17.2860   0.0000      FD GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln FD      11.1693   0.0000 

Ln FD⇎ Ln GDPP        6.1804   6.E-10      FD GDPP 

Ln GDPP ⇎ Ln FD        9.6310   0.0000 

Ln FDI ⇎ Ln GDPP                4.5789   5.E-06      FDI GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln FDI                 2.5029   0.0123 

Ln FDI⇎ Ln GDPP                 3.7383    0.0002       FDI GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln FDI                 3.9509    8.E-05       

Ln HC⇎ Ln GDPP                15.1486   0.0000      HC GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln HC                  6.9904   3.E-12 

Ln HC⇎ Ln GDPP                12.8630    0.0000     HC GDPP           

Ln GDPP⇎ Ln HC                  6.7683    1.E-11 

Ln IQ ⇎Ln GDPP                 14.8008   0.0000      IQ  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln IQ                   5.3025   1.E-7  

Ln IQ⇎ Ln GDPP                   4.0172    6.E-05    IQ  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln IQ                   2.8664    0.0042 

Ln TO⇎ Ln GDPP                  1.5608   0.1186      GDPP → TO 

Ln GDPP⇎ Ln TO                  11.8956  0.0000 

Ln TO ⇎ Ln GDPP                 7.5800    3.E-14   TO  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln TO                    1.8890    0.0589 

Ln ELC⇎ Ln GDPP               5.1925    2.E-07    ELC GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln ELC                     13.2789   0.0000 

Ln ELC Ln GDPP                    6.9649    3.E-12    ELC GDPP 

Ln GDPP Ln ELC                               2.1433    0.0321 

Ln UR ⇎ Ln GDPP                9.2473    0.0000    UR  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln UR                19.7968   0.0000 

Ln UR⇎  Ln GDPP               17.0730    0.0000    UR  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln UR                  6.4528    1.E-10 

Ln CPI⇎ Ln GDPP               19.5905   0.0000    CPI GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln CPI               63.0621   0.0000 

Ln CPI⇎ Ln GDPP                  9.2451    0.0000    CPI GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln CPI                 2.6826     0.0073 

Ln REC⇎ Ln GDPP             6.92362   4.E-12     REC GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln REC             11.1370   0.0000 

Ln REC⇎ Ln GDPP                2.1178     0.0342  REC GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln REC                5.0673    4.E-07 
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الطاقة المتجددة   إستهلاكات علاقات السببية لتأثير المتغيرات المستقلة على اختبارأ: نتائج  9جدول رقم 

 Dumitrescu Hurlin ختبارلمجموعات الدول المختلفة وفقا لا

لوجود    →والرمز    ينالإتجاه  فيلوجود علاقة سببية    لعدم وجود علاقة سببية. والرمز   ⇎يشير الرمز  

 واحد             اتجاه فيعلاقة سببية 

 : إعداد الباحثالمصدر

Low human capital countries GDPP           

 Null Hypothesis                 Z stat         Prob       Conclusion 

High human capital countries  REC 

Null Hypothesis                 Z stat      Prob          Conclusion 

Ln FD ⇎  Ln GDPP    6.1804        6.E-10    FD   GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln FD    9.6310        0.0000 

Ln FD⇎ Ln REC   2.0152     0.0439      FD    REC 

Ln REC⇎ Ln FD   2.9847     0.0028       

Ln FDI⇎ Ln GDPP             3.7383         0.0000   FDI  GDPP 

Ln GDPP⇎ Ln FDI             3.9509         8.E-05       

Ln FDI⇎ Ln REC               1.8051     0.0711      FDI ⇎ REC 

Ln REN⇎ Ln FDI               1.9221     0.0546      

Ln HC⇎ Ln GDPP            12.8630         0.0000    HC  GDPP     

Ln GDPP⇎ Ln HC              6.7682         1.E-11        

Ln GDPP⇎ Ln REC          11.1370     0.0000     GDPP  REC      

Ln REN ⇎Ln GDPP            6.9236    4.E-12 

Ln IQ⇎ Ln GDPP               4.0172         6.E-05     IQ  GDPP     

Ln GDPP ⇎ Ln IQ              2.8664         0.0042 

Ln HC⇎  Ln REC                8.7265     0.0000       HC  REC 

Ln REC⇎ Ln HC                 4.2680     2.E-05 

Ln TO ⇎ Ln  GDPP            7.5800         3.E-14    TO  GDPP     

Ln GDPP⇎ Ln TO               1.9820         0.0598 

IQ ⇎ REC                            4.5597     5.E-06       IQ  REC 

Ln REC⇎  Ln IQ                   2.7091     0.0067 

Ln ELC⇎ Ln GDPP           2.6185         0.0088  ELC  GDPP     

Ln GDPP ⇎ Ln ELC                6.5179         7.E-11        

Ln TO⇎ Ln REC                 6.9791     3.E-12       TO  REC 

Ln REC⇎ Ln TO                          8.9479     0.0000        

Ln UR⇎  Ln GDPP           17.0730        0.0000    UR  GDPP     

Ln GDPP ⇎ Ln UR             6.4528        7.E-10        

Ln ELC⇎  Ln REC             6.0470     1.E-09      ELC  REC 

Ln REN ⇎ Ln ELC             6.5861     5.E-11        

Ln CPI⇎ Ln GDPP             9.2451        0.0000    CPI  GDPP     

Ln GDPP⇎ Ln CPI             2.6827        0.0073 

Ln UR ⇎  Ln REC              11.6319     0.0000      UR  REC 

Ln REC ⇎  Ln UR              14.4273     0.0000 

Ln REC⇎ Ln GDPP           1.8313        0.0671   GDPP → REC 

Ln GDPP⇎ Ln REC           9.1066        0.0000  

Ln MT ⇎  Ln REC               6.1577     7.E-10       MT  REC 

Ln REC ⇎  Ln MT               6.2016     6.E-10 

                               All sample countries   REC 

Null Hypothesis                Z stat         Prob        Conclusion 

Upper-middle countries      REC 

Null Hypothesis                 Z stat         Prob        Conclusion 

Ln FD⇎ Ln REC   2.3340         0.0196    FD  REC 

Ln REC ⇎Ln FD   7.5584         4.E-14       

Ln FD⇎ Ln REC     -0.1483    0.8821       REC → FD 

Ln REC Ln FD                    7.5584    0.0992 

Ln FDI ⇎ln REC                4.6795         3.E-06    FDI  REC 

Ln REC⇎ Ln FDI               3.6598         0.0003        

Ln FDI⇎ Ln REC                  1.0480    0.2946       REC → FDI 

Ln REC⇎ Ln FDI                  2.3321    0.0197       

Ln GDPP⇎ Ln REC         14.2039         0.0000  GDPP  REC 

Ln REC⇎ Ln GDPP         10.0224         0.0000          

Ln GDPP⇎ Ln REC              3.0025    0.0027    GDPP  REC   

Ln REC⇎ Ln GDPP              8.8180    0.0000          

Ln HC⇎ Ln REC               9.1886         0.0000    HC  REC 

Ln REC⇎ Ln HC               6.9965         3.E-12 

Ln HC⇎ Ln REC                   2.0582     0.0396       HC  REC 

Ln REC⇎ Ln HC                   4.2989    2.E-05 

Ln IQ ⇎ Ln REC               6.5907         4.E-11     IQ  REC 

Ln REC ⇎ Ln IQ                 4.3210         2.E-05 

Ln IQ ⇎  Ln REC                  3.0204    0.0025      IQ → REC 

Ln REC⇎ Ln IQ                      1.8815    0.0599 

Ln TO⇎ Ln REC               9.7400         0.0000     TO  REC 

Ln REC⇎ Ln TO                       9.5418         0.0000        

Ln TO ⇎ Ln REC                  4.6604    3.E-06     TO  REC 

Ln REC⇎ Ln TO                              4.5187    6.E-06 

Ln ELC⇎ Ln REC            7.0100          1.E-12 

Ln REC⇎ Ln ELC            6.4325          1.E-10        
Ln ELC ⇎ Ln REC                2.2758    0.0229    ELC  REC 

Ln REC⇎  Ln ELC                2.1237    0.0337        

Ln UR⇎ Ln REC             14.7692         0.0000     UR  REC 

Ln REC⇎ Ln UR             13.3281         0.0000 

Ln UR⇎ Ln REC                   5.6815    1.E-08     UR  REC 

Ln REC⇎  Ln UR                  2.1696    0.0300 

Ln MT⇎ Ln REC              7.9600         2.E-15 

Ln REC⇎ Ln MT              8.7235         0.0000 
Ln MT⇎ Ln REC                   4.2582     2.E-05     MT  REC 

Ln REC⇎ Ln MT                   3.8504     0.0001 
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التنمية المالية  إستهلاكات علاقات السببية لتأثير المتغيرات المستقلة على اختبارأ: نتائج  9جدول رقم 

 Dumitrescu Hurli ختبارلمجموعات الدول المختلفة وفقا لا

 →والرمز    ينالإتجاه  فيلوجود علاقة سببية    لعدم وجود علاقة سببية. والرمز  ⇎يشير الرمز  

 واحد             اتجاه فيلوجود علاقة سببية 

 الباحث: إعداد  المصدر

 

 

Lower-middle Human Capital countries 

Null Hypothesis                Z stat     Prob          Conclusion 

Upper-middle Human Capital countries FD 

Null Hypothesis                 Z stat         Prob           Conclusion 

Ln FD ⇎  Ln REC              0.5833     0.5597      FD    REC 

Ln REC⇎ Ln FD               4.7214     2.E-06       

Ln GDPP⇎ Ln FD               19.979        0.0000   GDPP    FD 

Ln FD ⇎ Ln GDPP     12.6201      0.0000 

Ln FDI ⇎ Ln  REC            2.3770     0.0175      FDI → REC  

Ln REC⇎ Ln FDI              0.2376     0.8122       

Ln FDI ⇎  Ln FD                 3.6664       0.0002       FDI    FD 

Ln FD  ⇎  Ln FDI                1.3194       0.1870 

Ln GDPP⇎ Ln REC          5.0673     4.E-07      GDPP  REC 

Ln REC ⇎  Ln GDPP        2.1178     0.0342       

Ln HC ⇎  Ln FD                  9.2799       0.0000        HC    FD 

Ln FD ⇎ Ln HC                   2.4366       0.0148 

Ln HC ⇎ Ln REC              2.5801     0.0099      HC    REC 

Ln REC⇎ Ln HC               3.9469     8.E-05       

Ln IQ ⇎  Ln FD                    0.4089      0.6826         IQ ⇎  FD 

Ln FD⇎  Ln IQ                     1.4647      0.1430 

Ln IQ ⇎ Ln REC               3.3447     0.0008       IQ  REC 

Ln REC ⇎Ln IQ                  3.0003     0.0027   

Ln TO⇎ Ln  FD                    3.1238      0.0018         TO    FD 

Ln FD ⇎  Ln TO                     9.1518      0.0000 

Ln TO ⇎ Ln  REC             2.7797     0.0054       TO → REC 

Ln REC⇎ Ln  TO                      0.4827     0.6293        

Ln ELC⇎ Ln FD                   10.3777    0.0000       ELC    FD 

Ln FD ⇎  Ln ELC                          5.9337      3.E-09 

Ln ELC⇎ Ln REC             4.3513     1.E-05       ELC → REC 

Ln REC⇎ Ln ELC             0.6156     0.5381         

Ln CPI ⇎ Ln FD                   14.2804     0.0000     CPI     FD 

Ln FD  ⇎ Ln CPI                  35.2039     0.0000 

Ln UR ⇎ Ln REC              4.6012     4.E-06       UR  REC 

Ln REC⇎ Ln UR               5.3151     1.E-07  

Ln REC⇎ Ln FD                  1.6488       0.0992     REC⇎  FD 

Ln FD ⇎  Ln  REC              -0.1483       0.8821 

Ln MT⇎ Ln REC              1.9813      0.0476      MT  REC 

Ln REC⇎ Ln MT              3.5745      0.0004 

Ln MT ⇎ Ln FD                   6.7291       2.E-11     MTI     FD 

Ln FD ⇎  Ln MT                  5.8250       6.E-09 

Low human capital countries GDPP 

 Null Hypothesis              Z stat        Prob          Conclusion 

Lower-middle human capital countries FD 

Null Hypothesis                    Z stat     Prob          Conclusion 

Ln FD ⇎  Ln REC            0.0291       0.3034        REC → FD 

Ln REC⇎ Ln FD 3.4779       0.0005      

Ln GDPP ⇎Ln FD                9.6311     0.0000    GDPP    FD 

Ln FD ⇎ Ln GDPP     6.1804     6.E-10 

Ln FDI ⇎ Ln REC            4.5576       5.E-06        FDI  REC 

Ln REC ⇎Ln FDI             3.1716       0.0015        

Ln FDI ⇎ Ln FD                  5.5957     2.E-08     FDI    FD 

Ln FD ⇎  Ln FDI                 3.7628     0.0002       

Ln GDPP ⇎ Ln REC        9.1066       0.0000     GDPP  REC 

Ln REC ⇎ Ln GDPP        1.8313       0.0671        

Ln HC ⇎ Ln FD                   8.1134     4.E-16      HC    FD 

Ln FD ⇎ Ln HC                   2.5520     0.0107         

Ln HC⇎  Ln REC             4.5817       5.E-06        HC → REC 

Ln REC ⇎ Ln HC             1.0820       0.2793 

Ln IQ ⇎ Ln FD                    3.0075     0.0026      IQ → FD 

Ln FD ⇎ Ln IQ                    1.5597     0.1188 

Ln IQ ⇎ Ln REC              1.9380       0.0426        IQ → REC 

Ln REC⇎  Ln IQ                0.7519       0.4521 

Ln TO ⇎ Ln  FD                  4.0628     5.E-05      TO → FD 

Ln FD ⇎ Ln TO                     0.4666     0.6408  

Ln TO ⇎ Ln REC             2.1201       0.0340       TO  REC 

Ln REC⇎ Ln TO                      4.0300        6.E-05  

Ln ELC⇎ Ln FD                  4.6122     4.E-06      ELC    FD 

Ln FD d⇎ Ln ELC                       2.6263     0.0086  

Ln ELC⇎ Ln REC            0.7450       0.4563       REC → ELC 

Ln REC ⇎ln ELC             3.2712       0.0011 

Ln CPI ⇎ Ln FD                 10.2404    0.0000      CPI     FD 

Ln FD ⇎ Ln CPI                  5.5411     3.E-08 

Ln UR⇎ Ln REC              7.3018       3.E-13       UR  REC 

Ln REC⇎ Ln UR              3.2326       0.0012 

Ln REC⇎  Ln FD                4.7213     2.E-06       REC → FD  

Ln FD ⇎ Ln REC                0.5833     0.5597 

Ln MT⇎  Ln REC             1.7236       0.0848       REC → MT 

Ln REC ⇎ Ln MT             4.5982       4.E-06 

Ln MT⇎  Ln FD                  4.1995     3.E-05 

Ln FD⇎  Ln MT                  3.7201     0.0002 
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 ج ـنتـــائــال. 5

وغيرها   المؤسسات  جودةومؤشر    البشرىرأس المال  مؤشر  تأثير    ستكشافإإلى    البحثية  الورقة   تهدف

النمو   التحكمية من جهة على  المتغيرات  الماليةالإقتصادىمن  التنمية  البيئية  ،  التغيرات   فيممثلة  ، 

 عبروتسعين دولة نامية وناشئة    واحدبيانات تضم    إستخدامالطاقة المتجددة من جهة أخرى. ب  إستهلاك

العالم من عام   إجراء  و.  2021إلى عام    1990أنحاء  الوحدة  وات جذاختبارتم  الجيلر   الأول   من 

تم ثم    قبل تقدير المتغيرات  الإتجاهوللثابت  للثابت و CIPS الثانيالجيل  من  ر الوحدة  وات جذختبارإو

متغيرات PMG/ARDL تقنية  إستخدام إجراء  و.  النماذج  لتقدير  تم  ذلك،   سببية  ختبارإبعد 

Dumitrescu   Hurlin   المتغيرات التفسيرية. و  تابعةلكشف عن طبيعة العلاقة بين المتغيرات الل

رأس مال بشرى   إلى   فيها  البشرىتم تصنيف البلدان إلى مجموعات بناءً على مستوى رأس المال  و

متوسط مرتفع متوسط مرتفع-،  بشرى  و  منخفض-،  مال  المتغيرات رأس  تأثير  لمعرفة  منخفض، 

 .التفسيرية على المتغيرات التابعة

على   ىمعنو  ىإيجابله تأثير    جودة المؤسسات  ومؤشر  البشرىرأس المال  مؤشر  النتائج أن    تظهرأ

والدول  الإقتصادىمو  الن العينة  دول  المال    لجميع  رأس  والمتوسط-المتوسط  البشرىذات  -المرتفع 

، بينما له تأثير سلبي على الدول ذات رأس المال المنخفض  البشرىذات رأس المال    المنخفض والدول

على التغيرات البيئية، حيث يحسن جودة البيئة لجميع   البشرى ؤثر رأس المال  كما ي.  المرتفع  البشرى

المال   رأس  مستوى  ذات  والدول  العينة  المال  و  المرتفع  البشرىالدول  رأس  ذات   البشرى الدول 

ولا   المرتفع-المتوسط  البشرىرأس المال    ذات، بينما يقلل من جودة البيئة للدول  المنخفض-المتوسط

 جودة المؤسساتزيد  وت.  البشرىيؤثر على جودة البيئة للدول ذات مستوى منخفض من رأس المال  

، بينما يقلل من البشرىمن جودة البيئة لجميع الدول العينة والدول ذات مستوى عالٍ من رأس المال  

والدول ذات مستوى منخفض من   منخفض- سطمتوومرتفع  -متوسط   ذات رأس مال   جودة البيئة للدول

 .البشرىرأس المال 

رأس المال إيجابيًا لجميع الدول العينة والدول ذات    التنمية الماليةعلى    البشرىتأثير رأس المال  وكان  

النقيض-المرتفع والمتوسط  البشرى المال    ،المرتفع.على  تأثير رأس  التنمية   البشرىكان  سلبيا على 

المال   ذات رأس  للدول  تأثير جودة -المتوسط  البشرىالمالية  المنخفض. وكان  المنخفض والمستوى 

المال   المالية للدول ذات رأس  التنمية  المنخفض -المرتفع والمتوسط  البشرىالمؤسسات إيجابيا على 

المال  و رأس  ل  البشرىدول  سلبيا  كان  بينما  المال  المنخفض  رأس  المرتفع. ا  البشرىدول  لمتوسط 

المتغيرات لعلاقات الس   Dumitrescu Hurlin   ختباروأظهرت نتائج علاقات السببية لا ببية بين 

واحد  مما يدعم وجود   اتجاه  فيأو    اتجاهين  في للنماذج الثلاثة أما إلى وجود علاقات    والتابعةالمستقلة  

 علاقات تبادلية بين متغيرات الدراسة. 

تعزيز مؤشرات المال تهدف إلى    التيومن ثم تقترح الدراسة التركيز على السياسات والإستراتيجيات  

المنخفض -المتوسط  البشرىالمال    رأس   دول مؤشرلوبالأخص    التعليم والصحة(  ىمؤشر)  البشرى

 في البشرىسية لعملية التنمية بالإضافة لأهمية رأس المال ئيوالمؤشر المنخفض كأحد المخرجات الر

الطاقة غير المتجددة.   إستهلاكالطاقة المتجددة وخفض    إستهلاكزيادة    خلال  تعزيز الجودة البيئية من

مؤشرات المؤسسات المالية والأسواق سواء  إعطاء الأولوية لتحسين مؤشرات التنمية المالية    ينبغيكما  

ومؤشراتها الفرعية ) الوصول، العمق، الكفاءة المالية( والعمل على تقوية المؤسسات المالية   المالية

 المنخفض والمؤشر المنخفض.-المتوسط البشرىدول مؤشر رأس المال لبالأخص 
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 .2021وعام  1990المختلفة لعام    البشرىأ، ب ، ج، د مؤشر التنمية المالية لمجموعات دول مؤشرات رأس المال    5شكل رقم        
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المختلفة من الطاقة    البشرىمجموعات دول مؤشرات رأس المال  إستهلاكأ، ب ، ج، د  6شكل رقم  

 .  2021وعام   1990المتجددة لعام   
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