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العلاقة بين جودة المراجعة المدركة وتقلبات   ى عل تبني معايير التقارير المالية الدوليةأثر  
 ة المصريغير المالية المدرجة في البورصة الشركات  ى عوائد الأسهم بالتطبيق عل

 د. سلوى حسين رشدي إسماعيل

 صتخللمسا

المالية  اختبارإلى    الدراسة هدف  ت التقارير  معايير  تبني  جودة    الدولية  أثر  بين  العلاقة  على 

غير المالية المدرجة في  الشركات  وتستخدم الدراسة عينة من    .المراجعة المدركة وتقلبات عوائد الأسهم

وتح المصرية  الفترة  لالبورصة  خلال  وذلك  الواردة  البيانات  الدراسة  2019إلى    2013ل  ستسلط   ،

الضوء على ما إذا كان تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية يعزز العلاقة بين جودة المراجعة  

ين والمستثمرين والهيئات  لمراجعقيمة ل  رؤية   الدراسة  ستوفر نتائج  المدركة والتأثير على عوائد الأسهم.

المالي. المشهد  على  المالية  التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  لاعتماد  المحتملة  الآثار  فهم  في   التنظيمية 

الدراسة  و نتائج  جودة    أن   إلى توصلت  بين  العلاقة  أمرًا    المدركة  المراجعةفهم  الأسهم  عوائد  وتقلبات 

يسعون   الذين  الحسابات  ولمراجعي  مستنيرة  قرارات  اتخاذ  إلى  يتطلعون  الذين  للمستثمرين  ضروريًا 

الجودة. لتقديم خدمات عالية  لقياس جودة الدراسة    وأوصت  جاهدين  أدوات ومؤشرات  بضرورة تطوير 

المراجعة المدركة وتأثيرها على أداء الشركات وتقلبات الأسهم، بهدف تحسين عملية المراجعة وتحقيق  

  .استقرار أكبر في الأسواق المالية

المفتاحية:   المدركة،  الكلمات  المراجعة  عوائد  IFRS جودة  تقلبات  المدرجة الأسهم،  الشركات   ،

 بالبوصة المصرية 

 المقدمة  .1

المال  إن التقارير  معايير  عالميًا  تبني  بها  المعترف  الدولية  تعزيز  ية  في  هامًا  محورًا  يعُتبر 

وجودة   الشفافية  المالية    حيث  .المالية  التقاريرمستوى  الأسواق  القوية   بالديناميكيات المصرية  تتسم 

السريعة. أساسيًا و (  (Gaynor et al., 2016والتحولات  أمرًا  والموثوقة  الدقيقة  المالية  البيانات  تعد 

كإطار يهدف إلى توحيد الطريقة التي يتم بها  IFRS تعمل  حيث    .اذ القرارات الاستثمارية الصائبةلاتخ

 2023) صالح،(المالية.    الاسواقتقديم المعلومات المالية وتحليلها، مما يعزز الشفافية ويزيد من الثقة في  

و  إنحيث   ثقة مستوى  الشفافية  بناء  في  يساهم  المالية  للتقارير  الدولية  المعايير  تفرضه  الذي  الإفصاح 

المالية الأوراق  سوق  استقرار  في  رئيسي  عامل  وهو  تعمل    .المستثمرين،  ذلك،  إلى   IFRSبالإضافة 

جودة المعلومات المالية أكثر لالجهات الرقابية والمراجعين    يجعل تقييمالمالية كأداة للرقابة والتحليل، مما  

 (  (Louis, et al. 2019 .جذب المزيد من الاستثمارات الأجنبيةل وذلكفعالية. 
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جودة  في    IFRSبـــــــــ  الالتزامإن   بين  العلاقة  على  كبير  تأثير  له  المالية  التقارير  إعداد 

تصبح الشركات قادرة على توفير معلومات مالية أكثر شفافية ودقة    IFRSالمراجعة. لان خلال تطبيق  

إلى يؤدي  أن  يمكن  بدوره  وهذا  المصلحة.  وأصحاب  حيث  اعلى   للمستثمرين  المراجعة،  لعملية  جودة 

 Hamzaيتمتع المراجعون بإمكانية الوصول إلى بيانات مالية أكثر موثوقية واتساقًا لبناء تقييماتهم عليها.

et al., 2023))   تلتزم هذه الشركات بمعايير إعداد التقارير  يثق المستثمرون في البيانات المالية عندما

المراجعة  عملية   ذلك تكونرين لجودة المراجعة. ل المالية والتى تؤثر بشكل كبير على كيفية إدراك المستثم

آلية مراقبة لحماية المستثمرين وأصحاب المصلحة الآخرين المالية هي  مخاطر. ولتحقيق  المن    للبيانات 

كان   الذلك  عمليات  مراجععلى  تقديم  والاستقلالية.  المراجعةين  الكفاءة  تتطلب  والتي  الجودة،   عالية 

et al., 2015) ,Ching  )  المالية    إنحيث البيانات  امستخدمي  لجودة  على  يبنون تصوراتهم  لمراجعة 

من وجهات نظر متعددة ومتنوعة لجودة المراجعة في وقت واحد ولكي تؤدي خصائص يمكن ملاحظتها  

المالية للمساهمين والمقرضين، يجب أن تكون تصوراتهم  التقارير  المراجعة إلى زيادة مصداقية  عملية 

لية بما فيه الكفاية، بغض النظر عن أبعاد جودة المراجعة الأخرى. وهذا أمر ذو أهمية لجودة المراجعة عا

ل المستثمرين  بتصورات  المتعلق  الأخير  التنظيم  سياق  في  المراجعة  خاصة   ,.Abbott, et alجودة 

2016). ) 

الرئيسيةو المؤشرات  أحد  المدركة  المراجعة  جودة  المالية    تعتبر  البيانات  موثوقية   التيلمدى 

  الأسهم  أسعار  تسهم في تحسين نوعية التقارير المالية وتحديد المخاطر المحتملة التي يمكن أن تؤثر على 

المالية   إنوبما  (  (Nguyen, et al., 2021.الشركات  داءأو  وقيمة للتقارير  الدولية  بمعايير    الالتزام 

المحاسبة    يساعد أساليب  توحيد  والمحللين   والإفصاحفي  للمستثمرين  يقدم  مما  المالية،  المعلومات  عن 

وعادلة مقارنة  بطريقة  للشركات  المالي  الأداء  لتقييم  متينًا  يمكن    .أساسًا  المعايير  هذه  تطبيق  عند 

للمستثمرين الاعتماد على جودة المراجعة المدركة كمؤشر موثوق للأداء المالي المستقبلي للشركة. هذا  

بدوره يؤثر على تقلبات عوائد الأسهم، حيث أن تحسين جودة المراجعة يمكن أن يقلل من مستوى عدم  

الأسهم عوائد  في  أقل  تقلبات  إلى  يؤدي  مما  المستثمرين،  قبل  من  المدركة  والمخاطر  واستقرار   اليقين 

 . للسوق  أفضل

 :الدراسة مشكلة . 1-2

وذلك فيما يتعلق بجودة المراجعة   IFRSعلى    هارغم اعتمادتواجه الشركات بعض التحديات  

استقرار السوق   على  تؤثر  إنيمكن  دة المراجعة المدركة  جو  إنوقد وجد  المدركة وتقلبات عوائد الأسهم.  

يمكن   بدوره  بدوره.  الأسهمعوائد  تقلبات  تقليل    إلىيؤدي    إنوالذي  الاستثمارات    يؤثر  والذي  في  على 

ال لان.  المستنيرةقرارات  اتخاذ  العلاقة    وذلك  في يفهم  المعنية  والجهات  للمستثمرين  مهمة  رؤية  وفر 

المالي النظام  حلها  وتتمحور  .تحسين  الدراسة  هذه  تحاول  التي  الرئيسية  تبني    إيضاح  في  المشكلة  أثر 

الشركات   في  الأسهم  عوائد  وتقلبات  المدركة  المراجعة  جودة  بين  العلاقة  على  المالية  التقارير  معايير 

 :الفرعية كمايلى  الأسئلةيمكن صياغة   السؤال الرئيسيومن خلال  ؟ المدرجة في البورصة المصرية 
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 ؟ المدرجة في البورصة المصرية غير المالية لشركاتفي ا PAQعلى  IFRSؤثر  يكيف  -

هو   - الأسهم  PAQتأثير  ما  عوائد  الشركات  على  المالية  في  البورصة  غير  في  المدرجة 

   ؟المصرية

 في الشركات  الأسهمعوائد  و  PAQ  العلاقة بين  على IFRS إلى أي مدى تساهم الالتزام ب -

 ؟ المدرجة في البورصة المصرية  غير المالية

   الدراسة أهداف. 3-1

إلى   الدراسة  جودة   ودراسة  اختبارتهدف  بين  العلاقة  على  الدولية  المالية  التقارير  معايير  تبني  أثر 

الأسهم عوائد  وتقلبات  المدركة  المالية  الشركاتفي   المراجعة  المصرية  غير  البورصة  في  ،  المدرجة 

 :كالتاليفرعية للدراسة ال والأهداف

  .غير المالية الشركاتالمالية في  لقوائمالمراجعة ل على جودة للتقارير المالية الدولية أهمية تبني المعايير -

  .صحة التقارير المالية والمعلومات المقدمة للمستثمرينثقة و أهمية جودة المراجعة المدركة في تأكيد -

 تحليل العلاقة بين جودة المراجعة المدركة وتقلبات عوائد الأسهم.   -

 اهمية الدراسة:  -4.1

العلاقة    أهميةتتمحور   فهم  في  تبني  لاالدراسة  و  IFRSثر  المدركة  المراجعة  قلبات  توجودة 

الاس والشفافية ل  وذلكم،  هعوائد  النزاهة  عوائد    تعزيز  تقلبات  المالية    الأسهمواستقرار  غير  للشركات 

 .المدرجة في البورصة المصرية

 :تتسم هذه الدراسة بالأهمية في عدة جوانب

 .  المدرجة في البورصة المصرية غير المالية الشركاتفي  PAQعلى  IFRSتأثير  ز فهم يتعز .1

الماليين والمشرعين   .2 للمستثمرين والمراجعين  قيمة  أثر  لتوفر رؤية  على تقلبات عوائد   PAQفهم 

 الأسهم. 

في   .3 السابقةتساهم  الأثراستكشاف  في    الادبيات  على PAQ و  IFRSلتطبيق    التفاعلي  وتحليل 

 الأسهم في السوق المالية المصرية.  عوائد تقلبات 
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 الدراسةمتغيرات ونموذج  -5.1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الدراسةحدود  -6.1

تبني المعايير الدولية للتقارير المالية على    أثرعلى دراسة واختبار    أساسيةتركز الدراسة بصفة  

وتقلبات   المدركة  المراجعة  جودة  بين  المالية    الأسهم  أسعارالعلاقة  غير  الشركات  على  بالتطبيق  وذلك 

 . 2019حتى   2013خلال الفترة من  EGX30المقيدة بالبوصة 

 فروض الدراسة:  -7.1

سـوف يتـم التحقق مـن صحة أو عـدم صحة في ضوء أهداف الدراسة تم صياغة الفروض والذي  

 فـروض الدراسة التالية: 

 الفرض الرئيس الأول:  -

  الأسهمجودة المراجعة المدركة وتقلبات عوائد  :" لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية بين  oH  الفرض العدم

 ". للشركات غير المالية المدرجة في البورصة المصرية

 متغير مستقل 
 جودة المراجعة المدركة 

 BIG4-   (0-1 )تقاس بال 

 متغير تابع 
 =  الأسهم تقلبات عوائد 

 

 متغير معدل/ منظم 

 IFRS  (0-1 )تبني   أثر

 

 المتغيرات الرقابية 
 
1- ROA 
 حجم الشركة  -2
 الرافعة المالية  -3
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 الفرض الرئيس الثاني:  -

العدم تأثير ذو دلالة إحصائية  oH  الفرض  المالية والعلاقة  :”لا يوجد  للتقارير  الدولية  المعايير  بين تبني 

عوائد   وتقلبات  المدركة  المراجعة  جودة  البورصة   الأسهمبين  في  المدرجة  المالية  غير  للشركات 

 ”.المصرية

 الدراسات السابقة .2

المراجعة على   أثراختبار    إلى  2018)دراسة )موسى،    هدفت لعملية  الحقيقية  الجودة  كل من 

الدراسة التطبيقية على عينة من الشركات غير المالية المقيدة في البورصة    إجراءوتم  تكلفة حقوق الملكية  

الفترة من   الدراسة  ،  2016  -2013المصرية خلال  ر سلبي معنوي لكل يوجود تأث  إلىوتوصلت نتائج 

الملكية   الدراسة بضرورة دعم   وأوصتمن الجودة الحقيقية المدركة لعملية المراجعة على تكلفة حقوق 

المهنية   على    المزاولين  للمراجعينالكفاءات  المراجعة  عميل  قدرة  تقييم  مجال  في  المراجعة  لمهنة 

)الاستمرار.   دراسة  على   (Thu, et al. 2018تناولت  الأرباح  وإدارة  المدركة  المراجعة  جودة  تأثير 

فيتنام.   في  المالية  الأوراق  في سوق  المدرجة  للشركات  الديون  مال  رأس  تكلفة  على  الاستحقاق  أساس 

الدراسة    29وتضمنت مجموعة البيانات الخاصة بها   شركة في مجال الطاقة في فيتنام. وتوصلت نتائج 

الديون.  وتكلفة  الاستحقاق  أساس  على  الأرباح  إدارة  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  وجود  عدم  الى 

الأصول  على  والعائد  الشركة  وحجم  المراجعة  جودة  بين  سلبية  علاقة  وجود  أيضا  الدراسة  وأظهرت 

نتائج  وان  إيجابية.  علاقة  لها  المدركة  والأصول  للشركة  المالية  الرافعة  أن  حين  في  الديون.  وتكلفة 

 الدراسة لها آثار على المنظمين والمستثمرين بشأن استقرار الاقتصاد في الأسواق الناشئة.  

تغيرات القيمة للتصورات الفعلية للمستثمرين الأمريكيين حول  (  (Louis, et al. 2019درس  

من   الحد  اتفاقيات  عن  العلني  الكشف  تجاه  السوق  فعل  رد  تحليل  خلال  من  وذلك  المراجعة  جودة 

الكشف خسائر كبيرة   المتداولة علناً. ونتج عن هذا  للشركات  المراجعة  المسؤولية في خطابات مشاركة 

في قيمها. وهذه الخسارة في القيمة ترتبط بقوة حوافز الشركة وفرصة الإفصاح الخاطئ. وتشير النتائج 

أيضا إلى أن تصور المستثمرين السلبي لجودة المراجعة يزيد بشكل كبير من تكلفة رأس مال المصدرين، 

اختبار وتحليل اثر جودتي   إلى 2019)،  هدفت دراسة )الصباغكما   وبالتالي يؤثر سلبا على قيمة الشركة.

على   الملكية  وتركز  المدركة  والمراجعة  المراجعة  على    إصدارلجنة  بالتطبيق  وذلك  المالية  القوائم 

التجريبية   الدراسة  واستخدمت  المصرية.  بالبوصة  المقيدة  الدراسة    وأظهرت الشركات    وجود  إلى نتائج 

القوائم المالية وبين جودة لجنة المراجعة وجودة المراجعة المدركة    إصدار  إعادةعلاقة ارتباط سلبية بين  

علاقة ارتباط ايجابية بين التركيز الحكومي للملكية وبين    إلى  بالإضافةوالتركيز غير الحكومي للملكية.  

المالية.    إصدار   إعادة المرتبطة   وأوصتالقوائم  التشريعية والتنظيمية  الهيئات  اهتمام  الدراسة بضرورة 

القوائم المالية وضرورة تفعيل دور الهيئات الرقابية   إصدار  إعادةبسوق المال بالقضايا المتعلقة بعمليات  

يتعلق   فيما  المناسبة  والعقوبات  الجزاءات  وضع  على  المصرية    بالتأكدوتشجيعها  الشركات  التزام  من 

 لمكاتب المحاسبة.  المهني الأداءمراقبة  آلياتحوكمة الشركات وتفعيل  آلياتبتطبيق 
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)علي، دراسة  اختبرت   الأسهم واسعار المدركة المراجعة جودة بين العلاقة(  2020  كما 

 الرفع درجة حجم الشركة، من كل باختلاف العلاقة هذه اختلاف ومدى جهة من الشركة لقيمة كموشر

 من عينة على دارسة تطبيقية ونظرية خلال من وذلك ،أخرىجهة   من العمليات تعقيد درجة المالي،

الدراسة   بالبورصة المقيدة الشركات نتائج  وتوصلت  على  جودة  إنالمصرية.  تؤثر  المدركة  المراجعة 

يختلف   الأسهم  أسعار انه لا  في حين  الشركة  باختلاف حجم  التأثير  هذا  ويختلف  الشركة  لقيمة  كمؤشر 

وأصت الدراسة بضرورة سعى مكاتب المحاسبة والمراجعة  ودرجة.  الماليباختلاف كل من درجة الرفع 

المراجعة. بجودة  للارتقاء  حافراً  يكون  وبالتالي  الأجنبية  والمراجعة  المحاسبة  منشات  مع  كما    للشراكة 

دراسة كيفية إدراك لجان التعويضات لجودة المراجعة وفترة عمل  الى   ( (Akono, 2020هدفت دراسة  

المراجعة وذلك باستخدام الوزن التعاقدي المرتبط بالأرباح والتدفقات النقدية في تعويضات الرئيس    مكتب

( لجان  CEOالتنفيذي  إذا كانت  ما  الدراسة  المراجعة، وبحثت  لجودة  التعويضات  لجنة  لتصور  ( كبديل 

مدة  قصر  إن  النتائج  وأظهرت  المراجع.  عمل  بفترة  تتأثر  الأداء  قياس  معلوماتية  أن  ترى  التعويضات 

الأرباح   أرقام  إن  إلى  بالإضافة  التشغيلية(.  النقدية  )التدفقات  الأرباح  على  إيجابياً  تؤثر  المراجع  خدمة 

الدراسة أدلة على العلاقة بين مدة عمل المراجع  تشير إلى أداء إداري إيجابي وابتكارات. اظهرت هذه 

 وجودة المراجعة من وجهة نظر المستخدم الداخلي.  

بإفصاحات  ب  ( (Nguyen, et al., 2021دراسةاهتمت  و المتعلقة  الجديدة  الإصلاحات  كيفية 

( الرئيسية  المراجعة  استنباط  KAMمسائل  خلال  من  المراجعة  جودة  على  أثرت  والتي  أستراليا  في   )

تصورات أصحاب المصالح الرئيسيين في سوق خدمات المراجعة والضمان. واستخدمت الدراسة منهجًا  

( الجديد  المؤسسي  الاجتماع  وعلم  لإصلاحات  NISنوعيًا  المراجعين  استجابة  كيفية  لشرح   )KAM .

مع   مقابلات  إجراء  خدمات   20تمت  سوق  في  المصلحة  أصحاب  من  محددة  مجموعات  يمثلون  فرداً 

المراجعين  أن  إلى  النتائج  أشارت  المشتركة.  التصورات  على  بناءً  أستراليا.  في  والضمان  المراجعة 

إما مكلفة و/أو تستغرق وقتاً طويلاً للتنفيذ.    KAMوالمنظمين واضعي المعايير يعترفون بأن إفصاحات  

حول  رئيسي  بشكل  تغييرات  إلى  أدت  الإصلاحات  هذه  أن  إلى  الكبار  الأربعة  المراجعون  يشير 

على  الضوء  الكبار  الأربعة  المراجعون غير  في حين سلط  المستقلة،  والمراجعات  الداخلية  المشاورات 

المراجعة. عملاء  مع  التفاعلات  هدفت  2022الوكيل،  )دراسة    إلى  بالإضافة زيادة  التى  دراسة  (  الى 

بشكل غير مباشر من خلال   أوواختبار اثر جودة المراجعة المدركة على قيمة الشركة سواء بشكل مباشر 

فحص    إصدار   إعادة في  المحتوى  تحليل  مدخل  على  الدراسة  واعتمدت  وسيط  كمتغير  المالية  القوائم 

وجود علاقة    إلى التقارير المالية لعينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية وتوصلت نتائج الدراسة  

المالية كذلك توجد علاقة عكسية بين    إصدار  وإعادةمعنوية عكسية بين جودة المراجعة المدرك   القوائم 

الشركة    إصدار وقيمة  المالية  مستوى    وأوصتالقوائم  ينظم  معيار  وضع  بضرورة   الإفصاحالدراسة 

المتعلقة   بالمعلومات  يتعلق  فيما  وتوقيت    إصدار  بإعادةالمطلوب  ونوعية  كمية  حيث  من  المالية  القوائم 

رين يللمد  الإداريةدراسة واختبار العلاقة بين القدرة    إلى 2023) استهدفت دراسة )صالح،كما    .الإفصاح

المراجعة السنوية وذلك بالتطبيق على عينة من الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة    وإتعابالتنفيذيين  

انال  وأظهرتالمصرية   القدرة    تأثيريوجد    هنتائج  بين  معنوي  على    الإداريةسلبي  التنفيذيين  للمديرين 

 بإدراج الشركات المصرية    إداراتالدراسة بضرورة اهتمام مجالس    وأوصتالمراجعة السنوية.    إتعاب

 رين وضمن معايير اختيار قيادتها.  السمات الشخصية للمدي كأحد الإداريةالقدرة 
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دراسة تناولت  على  التيالتغيرات   ((Bradbury, etal., 2023 كما  سوق    طرأت  تركيز 

المراجعة واختيار المراجع وجودة المراجعة في روسيا بعد اعتماد المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

 (IFRS  وقد دعا الباحثون إلى إجراء مزيد من الدراسة لآثار اعتماد .)IFRS    على مراجعي الحسابات

البنية    وذلك إلى  والافتقار  التنفيذ  بتحديات  تتميز  التي  الناشئة  الأسواق  تحليل  أهمية  على  التركيز  مع 

عمليات المراجعة المزدوجة  . وز على سمة فريدة من نوعها للشركات الروسيةيرك والتالتحتية المناسبة.  

( الروسية  المحاسبة  معايير  المالية  و  .IFRSو  (  RASبموجب  البيانات  على  الدراسة    لمكاتباعتمدت 

الكبرى.   الدراسة    وأظهرتالمراجعة الأربع  العالمية بشأن تركيز سوق    إننتائج  التنظيمية  الهيئات  قلق 

يرتبط عادة بتعزيز جودة التقارير وتحسين   IFRSعن    الإفصاحالمراجعة ليس له ما يبرره. وان نظام  

المدفوعة   للزيادة  نتيجة  المراجعة  جودة  فإن ضعف  ذلك،  العامة. ومع  الشركات  بين  المعلومات  شفافية 

الأربع الكبرى ينفي تأثيرات سوق رأس المال  لمكاتب المراجعة  في حصة سوق المراجعة    IFRSبـــــــ  

هذه. وأن مخاوف الهيئات التنظيمية العالمية غير صحيحة وأن جودة المراجعة لا تتغير مع زيادة حصة  

المراجعة اعتماد    مكاتب  بعد  البيانات    أوصت.  IFRSالكبرى  من  مجموعتين  إعداد  بضرورة  الدراسة 

 . IFRSالمالية للشركات وفقًا لتفويض  

 للدراسة العلمية الإضافة

يظل هناك  و،  (PAQ)وجودة المراجعة المدركة  IFRSمن أهمية    العلمية للدراسة  الإضافةبع  تن

يؤثر  سؤال كيف  وهو:  إجابة،  إلى  يحتاج  وتقلبات  (  PAQ)بين  علاقة  العلى    IFRS  اعتماد  محوري 

الأسهم   الشركات عوائد  المالية  في  المصرية  غير  البورصة  في  هنا،  المدرجة  من  هذت؟    الدراسة   هأتي 

المحتملة   العلاقة  تطبيق  لاستكشاف  في ظل  IFRS) لتاثير  ل  أصحابادارك  (  المراجعة  المصالح  جودة 

(PAQ)    الأسهم.على عوائد  الدراسة  تقلبات  لتأثير    وتتميز  أفضل  فهم  في  تساهم  جديدة  رؤى  بتقديم 

(PAQ  )  .المال السوق  واستقرار  المستثمرين  سلوك  لما وعلى  قيمة  أكاديمية  مساهمة  الدراسة  تعتبر 

 .مبينه ةقدم تحليلًا شاملاً للعلاقتمن إطارًا نظريًا وتطبيقياً يربط بين هذه العوامل الثلاثة المهمة، و  تطرحه

وتقلبات    (PAQعلى جودة المراجعة المدركة )  (IFRSمن المتوقع أن تساهم الدراسة في فهم أثر تبني ) 

رؤية قيمة  لية  الدراس. وتوفر النتائج الحصيلة  الشركات المدرجة في البورصة المصريةعوائد الأسهم في  

للمشرعين والجهات المعنية في تحسين قوانين وممارسات التقارير المالية وجودة المراجعة المدركة في 

 .المدرجة في البورصة المصرية غير المالية الشركات
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 للدراسةالنظري  الإطار .3

 (PAQ) جودة المراجعة المدركة .3-1

الأخطاء   كشف  على  القدرة  هي  المراجعة  المالية   والتلاعباتجودة  البيانات  في  المحتملة 

بفعالية.   هذه  و وتصحيحها  بتتأثر  واحترافية  الجودة  واستقلاليتهم  المراجعينخبرة  مكتب  و،  سمعة 

وغالباً ما يعتمد أصحاب    2022)،وآخرونشحاتة،  .)IFRSالمراجعة، ودقة عملية المراجعة والامتثال  

  مكتب ينُظر إلى  والمصلحة على هذه العوامل لتقييم مصداقية المراجعة وتكوين تصوراتهم عن جودتها.  

به.العمليات    بعددمراجعة  ال موثوقًا  مراجعة  تقدم  أنها  على  الجودة  عالية   ,.Oroud, et alمراجعة 

2023))  

 مفهوم جودة المراجعة المدركة -1.3.1

جودة المراجعة المدركة إلى مدى ثقة الأطراف المعنية )مثل المستثمرين، الدائنين، يشير مفهوم 

 الإدارة، والجهات الرقابية( في نتائج وتقارير المراجعة التي تعُد من قبل المراجعين المستقلين. هذه الثقة

المراجعة تمت بمهنية عالية    التى المعنية بأن  وأن (  .(Salehi et al., 2016تنبع من اعتقاد الأطراف 

للمؤسسة.  المالية  التقارير   المالي والتشغيلي  الوضع  القول    ( (Louis et al., 2019تعكس بدقة  ويمكن 

هي مدى إدراك الأطراف المعنية لكفاءة وفعالية عمليات المراجعة المالي التي تجريها  (  PAQ)إن  أيضا  

المراجعون بها  يتمتع  التي  والشفافية  والمهنية  الاستقلالية  تقييم  الإدراك  هذه  ويشمل   .الشركات، 

Nguyen, et al., 2021)  )و بين  (  PAQ)تعد  ،  الثقة  وزيادة  المالية  للنزاهة  المراجعةأساسًا   مكتب 

في   المعنية  الأطراف  الشركات    ضروريلذا    ((Bradbury et al., 2023.الشركةومختلف  على 

في    ومكاتب يسهم  مما  والشفافية،  الجودة  معايير  بأعلى  التزامها  ضمان  أجل  من  معًا  العمل  المراجعة 

وموثوقة صحية  استثمارية  بيئة  عدة  وقد    2018))موسى،  .تعزيز  في  تؤثر  قد (  PAQ)عوامل  والتى 

خبرة وتخصص المراجعين، استقلاليتهم عن الشركة التي يراجعونها، ومدى تطبيقهم لمعايير   على  تشمل

المالية يالذي  (  (Safari et al., 2021المهنية.    المراجعة التقارير  مصداقية  من  على    عزز  يسهل  مما 

ثر بشكل  تأ ت التي دوراً حاسماً في الشركات( PAQ)تلعب حيث  .الأطراف المعنية اتخاذ قرارات مستنيرة

 مباشر على مستوى ثقة المستثمرين والشركاء والأطراف المعنية الأخرى في المعلومات المالية المقدمة.

Friedrich et al., 2024)  .)أهمية    مكاتب المراجعةتدرك  و (PAQ  ) وتأثيرها على سمعتها وقدرتها

Akono, 2020).  ) 
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 خصائص جودة المراجعة المدركة: -1.3.2

ن مستقلين بشكل تام عن  يأن يكون المراجع  بضرورةالاستقلالية،  تعزز  (  PAQ)خصائص    أن

المصالحقوائمهامراجعة  يتم    التي  الشركة في  تضارب  وجود  عدم  لضمان  حياديتهم    ،  على  يؤثر  قد 

العوامل و(  .(Nguyen,  et al., 2021وموضوعيته من  للمراجعين  الفنية  والخبرة  الكفاءة  تعتبر 

التي   المراجعة،    تدعمالرئيسية  المعنية في جودة  الكافية  عندما  فثقة الأطراف  المعرفة  المراجعون  يمتلك 

هناك  ،  ( (Thu, et al., 2018  .والمتخصصة لفهم العمليات المالية والتشغيلية للشركات التي يراجعونها

 ( (Friedrich et al., 2024 :كالتالى عدد خصائص مهمة لجودة المراجعة المدركة، وهي

المهنية   • والأخلاقية  واللمراجع  لالكفاءة  المهنية  بالمعايير  والتزام  اللازمة  وخبرات  مهارات 

 .المعتمدة

والاستقلالية   • أي والموضوعية  عن  وبعيداً  موضوعي  بشكل  آرائه  إبداء  على  المراجع  قدرة 

 .عن الأطراف التي يتم مراجعتهاالحفاظ على استقلاليته تأثيرات خارجية و

 .والنتائج المقدمة المالية الشفافية والتواصل الفعال بوضوح وشفافية التقارير •

بما    الملائمة • المراجعة  خدمات  لتقديم  المناسب  متطلبات  و  الشركةاحتياجات    يلاءم والتوقيت 

 .الجهات المستفيدة

المراجع   • لقدرة  المستمر  والتحسين  مشكلات  والاستجابة  مع  على    الشركةالتعامل  والرد 

 .استفساراتهم وإجراء مراجعات دورية لتحديد فرص التحسين وتطوير جودة الخدمات

 أهداف جودة المراجعة المدركة  -1.3.3

مستوى   والخدمات التي يقدمها المراجعون  في مهنة المراجعة  الشركة  بناء ثقة(  PAQ)تعزز  

ولتعزيز سمعة مهنة المراجعة والمراجعين لدى جميع    .مرتفع من الجودة والموثوقية في النتائج المقدمة

 ( (Safari et al., 2021: فتمايلي جودة المراجعة المدركة أهدافوتتمثل  .الأطراف المعنية

 .همالمستفيدين من خدمات المراجعة وتقديم خدمات تتناسب مع احتياجاتالشركة وتلبية توقعات  •

وذلك   • المراجعة  خدمات  لجودة  المستمر  خلال التحسين  في    من  والضعف  القوة  نقاط  تحديد 

 .واتخاذ الإجراءات التصحيحية اللازمة لتحسين الجودة عمليات المراجعة

المهنية • والقواعد  بالمعايير  الأخلاقية لذلك  و  الالتزام  والقواعد  بالمعايير  المراجع  التزام  ضمان 

 .المهنية
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 .جودة الخدمات المقدمةل زيادة الطلب على خدماتهممن خلال تعزيز القدرة التنافسية للمراجع  •

الباحثة   الذي    هو(  PAQ)  إنتستخلص  والإدراك  وكوّنه  تالانطباع   المستخدمونالشركات 

مستوى الكفاءة والمهارة  ك  عوامل مختلفةعدة  يتأثر الإدراك ب والمراجعة.    مكتب  والمستفيدون من خدمات 

المهنية للمعايير  وتطبيقه  الخبرة،  للمراجع  آراء    .المهنية  إصدار  على  وقدرته  واستقلاليته  وموضوعيته 

مستقلة المراجعة  و  .مهنية  نتائج  لتوصيل  الشركة  مع  وشفافية  بوضوح  التواصل  على  المراجع  قدرة 

وإن إدراك المستفيدين لهذه العوامل يؤثر    .كفاءة أنظمة الرقابة المستخدمة في عملية المراجعةوالمقدمة  

على تقييمهم لجودة خدمات المراجعة وثقتهم في نتائجها. لذا تعتبر جودة المراجعة المدركة مهمة للحفاظ 

سمعة   به  مكتبعلى  والثقة  الباحثة    .المراجعة  إلى    إن  أيضاواستنجت  تشير  المدركة  المراجعة  جودة 

وفعالية   ومصداقية  لموثوقية  الشخصي  تعد  مكتب  التقييم  لأصحاب ذات  (  PAQ)المراجعة  أهمية 

مهمًا يؤثر على ثقة  المالية. وهي عاملاً  البيانات  فيما يتعلق بدقة وموثوقية  المصلحة لأنها توفر ضمانًا 

ونتائجها.   المراجعة  عملية  في  المصلحة  الفعلية   (PAQ)أن  وأصحاب  الجودة  مع  دائمًا  تتماشى  لا  قد 

و  وإنهاللمراجعة.   متميزة  مراجعة  خدمات  تقديم  على  المراجعين  قدرة  مدى  توقعات  تللتعكس  بية 

 مما يعززها.  المستفيدين

   المدركة على ثقة أصحاب المصلحة المراجعةتأثير جودة   -1.1.3

المصلحة أصحاب  وموثوقية و  يعتمد  دقة  على  التنظيمية،  والجهات  والمقرضين  المستثمرين 

المالية لاتخاذ قرارات. الثقة والحفاظ عليها بين(  PAQ)تلعب  و  المعلومات  بناء  مكتب    دورًا حيويًا في 

يرى أصحاب المصلحة أن عملية   وقد(  .(Ching et al., 2015الشركة وأصحاب المصلحةو  ةالمراجع

عندما    المراجعة عالية  جودة  المقدمةيث ذات  المالية  بالمعلومات  المحددات  (2020)علي،    .قوا  أحد  إن 

للشفافية   الماليةالرئيسية  الحسابات  التقارير  مراجعة  جودة  المالية  هو  التقارير   ,.Reid et al.وجودة 

التقارير المالية  مصداقية وموثوقية  هي  (  PAQ)  تصورات أصحاب المصلحة عن  والتى تجعل  ((2019

إلى  المعدة الافتقار  فإن  المقابل،  وفي   .(PAQ  )  أن التقارير   يقلل يمكن  دقة  حول  الشكوك  ويثير  الثقة 

 ((Elliott, et al., 2020المالية. 

تعزيز   في  مهماً  دوراً  الشفافية  شاملة و  ( PAQ)تلعب  مراجعة  تقارير  تقديم  المراجعين  على 

المراجعة،   نتائج  بدقة  تعكس  أو   ((Ugwunta,  et al., 2018وواضحة  أي مخاطر  إلى  الإشارة  مع 

عليها   التعرف  تم  المراجعة.    أثناءمشاكل  فهم    ةساعدوم2022)   ، )عليعملية  على  المعنية  الأطراف 

المعلومات المالية و  مكتب المراجعةالقضايا المالية والتشغيلية للشركة بشكل أفضل، مما يعزز الثقة في  

إلى    إلى  بالإضافة  ( (Akono, 2020.المقدمة المراجعة يؤدي  لجودة  المنخفض  التصور  الثقة   عدم إن 

المالية.   التقارير  نزاهة  الشركضروري    ولذلك(  (Shahzad, et al., 2018حول  إعطاء على  ات 

 ,.Chu et alلبناء الثقة مع أصحاب المصلحة والحفاظ عليها.  المدركة  المراجعةالأولوية لتعزيز جودة  

2024) ) 



 

 ( 2024، يوليو 2، ج 2، ع5)م  العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية 

 سلوى حسين رشدي إسماعيل د. 

  

- 1100  - 

 

الباحثة   المستثمرين    (PAQ)  إنتستنج  ثقة  مدى  يعكس  حيويًا  للشركة بمؤشرًا  المالية  القوائم 

على اعتمادها  وذات  ومدى  الجودة  عالية  مالية  تقارير  و  اصدار  خلالشفافية  من  وذلك    موثوقية 

التكنولوجيا المستخدمة في عمليات المراجعة، والزمن المخصص لكل مهمة، وكذلك الإفصاح الكامل عن  

 جوانب أساسية تسهم في تعزيز فهم جودة المراجعةكل هذه التعُد  وجميع المعلومات المالية ذات الصلة،  

لها تأثير مباشر على جودة التقارير المالية. تتيح لهم الثقة  (  PAQ) أن    أيضاوتستخلص الباحثة    .المدركة

المقدمة.  في   المالية  المعلومات  على  بناءً  قرارات  التصور    لذلك اتخاذ  لجودة   الإدراك   أوفإن  المنخفض 

المراجعة يمكن أن يؤدي إلى شكوك حول نزاهة التقارير المالية وخلق حالة من عدم اليقين بين أصحاب 

   .المصلحة

 جودة المراجعة المدركة على تقلبات عوائد الأسهم  أثر -2.3

على  (  PAQ)تؤثر   مباشر  المالية    استقراربشكل  ووالأسواق  الأسهم  دقة تعكس  عوائد  مدى 

تحديد مستويات الثقة لوهي عامل    (Thu, et al. 2018)  .وشفافية البيانات المالية التي تقدمها الشركات

المالية للشركات البيانات  عندما تكون جودة   لدى المستثمرين. يميل المستثمرون إلى وضع ثقة أكبر في 

حيث    2018)،رميلی  ).، مما يؤدي إلى استقرار أكبر في عوائد الأسهم وتقليل التقلباتالمراجعة عالية،

صحيح (  PAQ)تضمن   بشكل  وتعكس  بدقة  مراجعتها  تمت  للشركة  المالية  البيانات  أن  للمستثمرين 

المالي.   جاذبية ووضعها  أكثر  الأسهم  يجعل  مما  بالاستثمار،  المتعلقة  المخاطر  تقليل  في  تساعد 

العالية الجودة  (  (Hamza et al., 2023للمستثمرين.   تساهم في الحد من  التى  بالإضافة إلى المراجعة 

ن  إ  .المالي الغير دقيق، مما يعزز من استقرار الأسواق المالية  الافصاحممارسات التلاعب بالأرباح أو  

تتمتع بفائدة تنافسية، حيث تجذب المزيد من   والتى  اهتماماً كبيراً لجودة المراجعة المالية  تعطى  الشركات

إذا كانت جودة المراجعة منخفضة  و  ((Bayo et al., 2023  الاستثمارات وتحقق عوائد أعلى للأسهم.

 أسعار أو هناك تصور بأن المراجعة ليست شاملة أو دقيقة، فقد يؤدي ذلك إلى زيادة عدم اليقين وتقلبات  

جودة المراجعة ،  (.Almaharmeh, et al(2021 ,  لحال في الأسواق الناشئة الأخرى.الأسهم. كما هو ا

 (Thu, et al. 2018)  :المدركة لها تأثير مهم على تقلبات عوائد الأسهم، وذلك من خلال عدة جوانب

 .زيادة الثقة في المعلومات المالية تعزز ثقة المستثمرين -

 .تحسين شفافية المعلومات تخفض عدم تماثل المعلومات بين الإدارة والمستثمرين -

 .قلل من المخاطر المرتبطة بالأسهم وتقلبات العوائدتتقليل مخاطر الاحتيال والأخطاء   -

الأداء   - وتوقعات  الإفصاح  جودة  تحسين  على  تساعد  والتوقعات  الإفصاح  جودة  تحسين 

 .المستقبلي

 .جودة المراجعة المرتفعة تحُسّن سمعة الشركة وتعزز الثقة بها لدى المستثمرين -
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الباحثة   المستثمرين   تلعب  المدركة  المراجعةجودة    أنتستخلص  ثقة  تحديد  في  حاسمًا  دورًا 

استراتيجياتهم   بشأن  المالية  البيانات  على  المستثمرون  يعتمد  للشركة.  المالية  البيانات  في  وثقتهم 

ت الاستثمارية.   وموثوقة    ةعالي  المراجعةوفر  حيث  دقيقة  للشركة  المالية  المعلومات  بأن  ضمانًا  الجودة 

عوائد الأسهم  وتقلبات    المدركة  المراجعةالعلاقة بين جودة  و  ومتوافقة مع المعايير المحاسبية ذات الصلة.

، قد يكون لديهم ثقة أكبر في المعلومات المالية مراجعةعندما يرى المستثمرون جودة أعلى للمعقدة لذلك  

للشركة، مما يؤدي إلى تقليل عدم اليقين وربما انخفاض تقلبات عوائد الأسهم. ولذلك، فإن فهم كيفية تأثير  

المراجعة   جودة  على  المالية  التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  عوائد   المدركة اعتماد  بتقلبات  وعلاقتها 

ت المستثمرين وديناميكيات السوق على قرارا  تأثير  له  مماالأسهم أمر بالغ الأهمية لأصحاب المصلحة  

بشكل عام، جودة   تصور المستثمرين لموثوقية ومصداقية المعلومات المالية التي تكشف عنها الشركة.و

في  يساهم  مما  بالأسهم،  المرتبطة  والمخاطر  التأكد  عدم  تقليل  في  مهمًا  دورًا  تلعب  المدركة  المراجعة 

 .استقرار وانخفاض تقلبات عوائد الأسهم

 وعوائد الأسهمعلي العلاقة بين جودة المراجعة المدركة  IFRS دور -3.3

 IFRS  بــــمن الركائز الأساسية في عالم المال والأعمال ويؤثر التزام الشركات    IFRSتعتبر  

بشكل مباشر على جودة المراجعة، حيث تسهل هذه المعايير عملية المراجعة من خلال توفير إطار عمل  

وموثوقة. شفافة  بطريقة  المالية  المعلومات  لتقديم  تحديد (  (Acar, 2023موحد  في  المعايير  تساعد  كما 

وتقديم   دقة  أكثر  تقييمات  إجراء  من  المراجعين  يمكّن  مما  أدق،  بشكل  الشركة  لها  المعرضة  المخاطر 

لذا، يمكن القول إن  (،  (Mardessi, 2022  .توصيات بناءة لتحسين العمليات المالية والإدارية للشركات

IFRS  ية حيثوموثوق  يةشفافاكثر تلعب دورًا حاسمًا في تعزيز جودة المراجعة والحفاظ على نظام مالي  

)الوكيل،  يتمكن المستثمرون والمساهمون من فهم وتقييم الأداء المالي للشركات بشكل أفضل وأكثر دقة.  

إمكانية   IFRSتوفر  حيث    (2022 تحسين  إلى  تهدف  التي  المحاسبية  المبادئ  من  موحدة  مجموعة 

عبر   المالية  البيانات  وشفافية  تعزيز  ل  (Alain, et al., 2021)-Maloالمختلفة.    البلادالمقارنة 

الدولي.   السياسات    IFRSيتضمن تطبيق  حيث  مصداقيتها وتسهيل فرص الاستثمار  تغييرات كبيرة في 

للشركات.   المحاسبية  بياناتها    (2020،  )مسعودوالممارسات  صياغة  إعادة  الشركات  من  يتطلب  فهو 

يتطلب تخطيطًا وإعداداً   IFRSيمكن أن يكون التحول إلى ( (IFRS .Kateb, 2024المالية وفقًا لمبادئ  

عندما تلتزم الشركات بمجموعة قوية من  (  (Mardessi, 2021  دقيقًا لضمان عملية اعتماد سلسة ودقيقة.

المبلغ  المالية ويزيد من مصداقية معلوماتها  بياناتها  فإن ذلك يعزز جودة  المالية،  التقارير  معايير إعداد 

المراجعة   جودة  يعزز  بدوره  وهذا  مالية  لمراجعين  ا   لاعتمادعنها.  معلومات  من  مقدمة  موثوقة  على 

 . ( (Kateb, 2024الشركة.
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تحليل   المالية يساعد على تسهيل  المعلومات  تقديم  الشركات في طريقة  بين  التوافق  أن تحقيق 

المختلفة.   الشركات  أداء  و    2021)،آخرونو  ،فرج)ومقارنة  سمعة   IFRSتساعد  .  تعزيز  في  أيضًا 

ن جودة المعلومات  يتحسلعالميين في السوق المالي. والشركات وزيادة الثقة لدى المستثمرين الدوليين وا

المقدمة في التقارير المالية، مما يسهل على المراجعين تنفيذ مهامهم بكفاءة أعلى، وبالتالي يرتفع مستوى  

المالية. البيانات  صحة  في  المستثمرين  بين  جودة   وبالتالي ((Khan,  et al. 2023الثقة  تحسين 

يكون   حد للتقارير المالية، من خلال توفير إطار عمل قوي ومو  ( (Bradbury, etal., 2023المراجعة

المالية حيثلوتوقعها لجودة المراجعة في مستوى مرتفع    وإدراكهاتخيل الشركات   التقارير  يمكن    جودة 

الدوليين للمستثمرين  جاذبيتها  من  وتحسن  العالمي  السوق  في  مكانتها  من  تعزز  أن  ، أمين(  .للشركات 

 ,Friedrichهذا بدوره يمكن أن يساهم في تقليل تقلبات عوائد الأسهم، وتحسن و استقرار السوق (2021

etal., 2024).  ) 

 لعلاقة بين جودة المراجعة المدركة وتقلبات عوائد الأسهما من  عزز ي  IFRS إنتستنج الباحثة  

زيادة و على  يساعد  مما  المالية،  البيانات  لإعداد  موحداً  إطارًا  المالية  للتقارير  الدولية  المعايير  توفر 

كانت   سواء  المختلفة،  الشركات  بين  والمقارنة  الخارجية   أوالداخلية    للإغراضالقوائم    إعدادالشفافية 

وذلك لان فإن تبني هذه المعايير يلعب دورًا حاسمًا في تعزيز جودة المراجعة المدركة.    .محلية أو دوليةو

من   الشركات  المراجعين  توقع  وفقأن  الدولية،    يعملون  المعايير  من   ويتبعوإطار  محددة  مجموعة 

تعزز ثقة وهذه  شفافية ودقة  المالية واثر    نزاهة القوائمالإجراءات والمبادئ التوجيهية التي تضمن دقة و

على   إيجابي  بشكل  يؤثر  مما  جودة   أسعار  ارتفاعالمستثمرين،  في  المستثمرون  يثق  فعندما  الأسهم. 

اليقين لقلة عدم  العوائد نظرًا  في  أقل  تقلبات  يتوقعون  تتبع    .المراجعة،  التي  الشركات  ذلك،  علاوة على 

IFRS    .وتستنج الباحثة تجذب استثمارات أجنبية أكبر مما يعود بالفائدة على جميع المشاركين في السوق

تقلبات    إن  أيضا تقليل  إلى  يؤدي  أن  يمكن  المعلنة  المالية  البيانات  في  والمحللين  المستثمرين  ثقة  زيادة 

وهذا بدوره    .عوائد الأسهم نظرًا لانخفاض مستوى الغموض والمخاطر المرتبطة بالاستثمار في الأسهم

المالية. وبالتالي،  البيانات  في  الأخطاء والاحتيال والأخطاء  اكتشاف  في  المراجعة  فعالية عمليات  يعزز 

، مما يؤدي إلى تقليل BIG4يضع أصحاب المصلحة ثقة أكبر في المعلومات المالية من مكاتب المراجعة 

بالتالي، يمكن القول إن  .  هم في استقرار السوق وكفاءتهمما يس عدم اليقين وانخفاض تقلب عوائد الأسهم.  

IFRS    في الأسهم  عوائد  وتقلبات  المدركة  المراجعة  جودة  بين  العلاقة  تحسين  في  مهمًا  دورًا  تلعب 

 .الشركات المسجلة بالسوق المصري للأوراق المالية

 منهجية الدراسة: .4

بيئة   في  الدراسة  فروض  وذلك لاختبار  الدراسة  منهجية  الباحثة    المصرية  الإعمالتستعرض 

وذلك المصرية  البورصة  في  المدرجة  المالية  غير  طريق    للشركات  الدراسة  عن  هدف  من  كل  تناول 

 وأدواتالدراسة التطبيقية    وإجراءات  وأدوات التطبيقية ومجتمع وعينة نموذج الدراسة وقياس متغيراتها  

 :يليالمستخدمة في تحليل البيانات وذلك كما  الإحصائيالتحليل 



 

 ( 2024، يوليو 2، ج 2، ع5)م  العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية 

 سلوى حسين رشدي إسماعيل د. 

  

- 1103  - 

 

الدراسة التطبيقية إلى قياس تأثير    :هدف الدراسة التطبيقية -4.1 على العلاقة    IFRS  تطبيقتهدف 

الأسهم    بين عوائد  وتقلبات  المدركة  المراجعة  المالية  للشركات  جودة  في غير  المدرجة 

 . EgX30لعينة الشركات  المصريةالبورصة 

الدراسة: -4.2 وعينة  من    مجتمع  الدراسة  مجتمع  الشركات  يتكون  تشتمل  و  EGX30مجموعة 

البورصة المصرية  الشركات  جميغ  العينة على   المالية المدرجة في    28وتم العمل على  غير 

 شركة واستبعاد البنوك لما لها من طبيعة خاصة. 

اعتمدت الباحثة على القوائم والتقارير المالية المنشورة بالمواقع    أسلوب جمع بيانات الدراسة: -4.3

الالكترونية الرسمية بكل شركة وغير المنشورة والمتاحة في مصر مباشر لنشر المعلومات،  

تم تحليل و  مشاهدة.  194دات  وعدد المشاه(  2019-2013)وتم التحليل والتطبيق على فترة  

 (.SPSSبيانات الدراسة بواسطة الحزمة الإحصائية لبرنامج )

قياسها: -4.4 وطرق  الدراسة  والتابعة    متغيرات  المستقلة  المتغيرات  بين  التبادلية  العلاقات  ناقشت 

بحثتها. تم  التي  والحاكمة  فروض    وإجراء  والمعدلة  واختبار  للبيانات  الإحصائي  التحليل 

 الدراسة. 
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 ومؤشر متغيرات الدراسة ( توصيف1جدول )

 المؤشر الرمز المتغيرات طبيعة المتغيرات

 الأسهم نموذج حساب عوائد  SRF تقلبات عوائد السهم  المتغير التابع 

 PAQ جودة المراجعة المدركة المتغير المستقل

( في حالة مراجعة 1كمتغير وهمي يأخذ )

القوائم المالية بواسطة مراقب الحسابات من احد 

 ( فيما عدا ذلك0والقيمة )  BIG4مكاتب 

 المتغيرات الرقابية 

ROA  العائد على الأصول 

LEV  الرافعة المالية 

CS  حجم الشركة 

 المتغير المعدل
تبني المعايير الدولية 

 للتقارير المالية 
 IFRS 

( سنوات لالتزام 1كمتغير وهمي يأخذ )

( فيما  0) المالية والقيمةبالمعايير الدولية للتقرير 

 قبل الالتزام بالمعايير الدولية.

 .اختبارات فروض الدراسة ونتائجها -5.4

الدراسة  -1.5.4 لمتغيرات  الوصفي  حسب :  الإحصاء  طريق  عن  الوصفي  الإحصاء  إجراء  تم 

(، كما تم حساب كل من الحد الأدنى، 1التكرارات والنسبة المئوية للمتغيرات الثنائية كما يظهر بالجدول )

والحد الأعلى، والوسط الحسابي، والوسيط، والانحراف المعياري لمتغيرات الدراسة المستمرة كما يظهر  

 (، وذلك بهدف إعطاء ملخص عام عن المتغيرات. 2بالجدول )
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 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة الثنائية (2جدول )

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة المستمرة  (3جدول )

 النسبة المئوية )%( التكرار  حجم العينة  بيان المتغير 

 جودة المراجعة المدركة

BIG4 

196 

126 64.28 

NON 70 35.71 

 تبني معايير الدولية للتقارير المالية 

 نعم

196 

112 57.14 

 42.85 84 ل 

 حجم العينة المتغيرات 

 الإحصاء الوصفي 

 الحد الأعلى  الحد الأدنى
الوسط  

 الحسابي 

الانحراف  

 المعياري 

 196 -6.198 49.308 22.702 10.207 ( SRF) الأسهمتقلبات عوائد 

 ROA)) 196 0.896 9.427 5.030 1.804  العائد على الأصول

 LEV) ) 196 4.762 16.338 9.604 2.899 الرافعة المالية

 CS) ) 196 16.073 21.426 18.432 1.124 حجم الشركات
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 ( أن: 3( و )2يتضح من الجدولين )

بال -1 البورصة  في  المدرجة  المالية  غير  الشركات  استعانة  وغير  BIG4  64.28نسبة   ،%BIG4  

35.71.% 

للتقارير   -2 الدولية  المعايير  تبني  المالية   %57.14المالية  نسبة  للتقارير  الدولية  المعايير  تبني  وقبل   ،

42.85.% 

لتقلبات عوائد   -3 الأدنى  الحد  الأعلى  ،  - 6.198  الأسهمبلغ  الحد  بلغ  بمتوسط  49.308بينما   ،22.702  

 . 10.207وانحراف معياري 

وانحراف    5.030، بمتوسط  9.427، بينما بلغ الحد الأعلى  0.896بلغ الحد الأدنى للعائد على الأصول   -4

 . 1.804معياري 

المالية   -5 للرافعة  الأدنى  الحد  الأعلى  4.762بلغ  الحد  بلغ  بينما  بمتوسط  16.338،  وانحراف    9.604، 

 . 2.899معياري 

الشركات   -6 لحجم  الأدنى  الحد  الأعلى  16.073بلغ  الحد  بلغ  بينما  بمتوسط  21.426،   ،18.432  

 . 1.124وانحراف معياري 

 ( Correlation Matrixمصفوفة الرتباط بين المتغيرات ) -2.5.4

تم حساب معاملات الارتباط بين متغيرات الدراسة، بهدف معرفة درجة ارتباط متغيرات الدراسة. 

 .معامل ارتباط بيرسون( مصفوفة معاملات الارتباط بين متغيرات الدراسة باستخدام 4) الجدولويوضح 
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 مصفوفة الرتباط بين متغيرات الدراسة  (4جدول )

معامل   المتغيرات 

 الرتباط 

SRF ROA LEV CS PQA IFRS IFRS* PQA 

SRF 
 الرتباط 

1 
      

p-value       

ROA 
 0.278- الرتباط 

1 
     

p-value 0.000      

LEV 
 0.094 0.117- الرتباط 

1 
    

p-value 0.065 0.341     

CS 
 0.560 0.061 0.021 الرتباط 

1 
   

p-value 0.219 0.537 0.020    

PQA 
 0.052- 0.199 0.228 0.019- الرتباط 

1 
  

p-value 0.001 0.019 0.042 0.596   

IFRS 
 0.150- 0.012 0.24- 0.008 0.137 الرتباط 

1 
 

p-value 0.063 0.938 0.014 0.560 0.127  

PQA IFRS* 
 1 0.228 0.150- 0.012 0.24- 0.008 -0.037 الرتباط 

p-value 0.003 0.938 0.014 0.430 0.127 0.019 
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 ( أن:  4يتضح من الجدول )

من   .1 أقل  المستقلة  المتغيرات  بين  فيما  الارتباط  معاملات  جميع  قيم  ارتباط   0.7أن  لمعامل  وفقاً 

بيرسون، كما أن أعلى قيمة لمعامل الارتباط لتلك المستقلة بين متغير حجم الشركة والرافعة المالية 

المستقلة عند 0.560بلغت   المتغيرات  بين  الخطي  الازدواج  ، وهذا سينتج عنه عدم ظهور مشكلة 

 تطبيق نماذج الانحدار الخطي المتعدد لاحقاً. 

( وكل من حجم الشركات SRF)  الأسهمهناك علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين تقلبات عوائد   .2

CS)( المدركة  المراجعة  وجودة   )PQA) ل    التفاعلي  والأثرIFRS   المدركة المراجعة  وجودة 

(PQA  IFRS*)    قيمة معاملات الارتباط موجبة، كما أن %10و  %5بمستوى معنوية ، حيث إن 

 (. p–value < α = 0.05, 0.10القيمة الاحتمالية لمعاملات الارتباط تقل عن مستوى المعنوية )

 إجراء التحليلات الإحصائية لختبار فرض الدراسة -3.5.4

 .ض الدراسة السابق الإشارة إليهايتم إجراء مجموعة من التحليلات الإحصائية لاختبار فرو

 

 . إجراء التحليلات الإحصائية لختبار الفرض الأول 6-3-1

القائل   الأول  الفرض  لاختبار  الإحصائية  التحليلات  إجراء  تم  القسم  هذا  دللة في  ذو  تأثير  يوجد  "ل 

بين   عوائد  إحصائية  وتقلبات  المدركة  المراجعة  في   الأسهمجودة  المدرجة  المالية  غير  للشركات 

وقد تم الاعتماد في اختبار هذا الفرض على تطبيق تحليل الانحدار الخطي المتعدد    ".البورصة المصرية

Multiple Linear Regression   لدراسة تأثير جودة المراجعة المدركة )المتغيرات المستقلة(، معدل

على   عوائد  الأصولالعائد  تقلبات  على  الرقابية(  )المتغيرات  الشركة  وحجم  المالية،  والرافعة   الأسهم ، 

  :كالتالي( 1وفقا لمعادلة النموذج رقم ))المتغيرات التابعة( 

 

 it ε+ itSize β4 + itLEVβ3 + itROAβ2 + itAQP +β1 β0 = |it SRF| 

 (1) 

 
 . tخلال الفترة الزمنية   i للشركة الأسهمتقلبات عوائد  ←

 .tخلال الفترة الزمنية  i العائد على الأصول للشركة ← 
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 . tخلال الفترة الزمنية  i الرافعة المالية للبنك ← 

 .tخلال الفترة الزمنية   iحجم الشركات  ← 

 
 . tخلال الفترة الزمنية  iجودة المراجعة المدركة للشركة   ←

 
 الخطأ لعشوائي الناتج من نموذج النحدار. ←

( الانحدار ي(  5والجداول  معاملات  قيم  على  يشتمل  بما  المتدرج  الانحدار  نموذج  نتائج  وضح 

Regression Coefficients  اختبار ونتيجة   ،t-test    المتغيرات من  متغير  كل  معنوية  من  للتأكد 

معامل   وقيمة  منفصل،  بشكل  للنموذج  المكونة  وقيمة   Betaالمستقلة  أهمية،  الأكثر  المتغيرات  لتحديد 

 Adjusted(، وقيمة معامل التحديد المعدل )2Coefficient of Determination (R(معامل التحديد )

)2Coefficient of Determination (Adjusted R( للتقدير  المعياري  والخطأ   ،)Standard 

Error of the Estimate (Std. Error)  ونتيجة اختبار )F  للتأكد من معنوية نموذج الانحدار ككل ،

( الخطي  الازدواج  اختبار  نتيجة  إلى  التباين Multicollinearityبالإضافة  تضخم  عامل  باستخدام   )

Variance Inflation Factor (VIF) من المعنوية  غير  المستقلة  المتغيرات  استبعاد  تم  بأنه  علماً   .

 .%5النموذج عند مستوى معنوية
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 الأسهمملخص نموذج النحدار بين جودة المراجعة المدركة وتقلبات عوائد  (5جدول )

 المتغيرات  
 معاملات النموذج 

Coefficients 

 قيمة معامل 

Beta 

 اختبار 

t-test 

 الزدواج الخطي 

Multicollinearity   قيمة

 المعامل 

Coeff. 

الخطأ  

 المعياري

Std. 

Error 

 قيمة  

t 

القيمة  

 الحتمالية  

p-value 

التباين 

 المسموح 

Toleran

ce 

عامل تضخم  

 التباين

VIF 
 ----- ----- 0.107 1.625 ----- 19.937 32.396 المعادلة  ثابت

PAQ -1.654 0.323 -0.697 -5.126 0.000 0.409 2.443 

ROA 2.689 0.537 0.764 5.005 0.000 0.325 3.076 

LEV 4.965 2.141 0.239 2.320 0.023 0.710 1.408 

CS 0.093 0.970 0.010 0.096 0.924 0.664 1.506 

Adjustedمعامل التحديد العدل )     0.281( = 2Rمعامل التحديد )            0.530( = Rمعامل الارتباط )
2R = )0.213 

 0.000=  (p-valueالقيمة الاحتمالية )         F  =4.124قيمة اختبار       9.056( = .S.Eالخطأ المعياري للتقدير )

 

 (: 5يتضح من الجدول )

( المدركة  المراجعة  جودة  من  لكل  إحصائية  دللة  ذو  تأثير  المالية،  (PAQيوجد  (، LEV)  الرافعة 

على   عوائد  على  (  ROA)  الأصولالعائد  معنوية    الأسهمتقلبات  القيمة %5بمستوى  تقل  حيث   ،

)  tالاحتمالية لاختبار   المستخـدم  المعنوية  قيمة مستوى  المتغيرات عن   = p–value < α( )%5لتلك 

بمستوى  0.05 إحصائيا  دال  نموذج  يعتبر  بناءه  تم  الذي  الانحدار  نموذج  أن  تبين  ذلك،  على  علاوة   .)

 = p–value = 0.000 < αعن مستوى المعنوية )  F، حيث تقل القيمة الاحتمالية لاختبار  %5معنوية  

العوائد على  0.05 بتقلبات  متوسطاً  ارتباطاً  للنموذج  المكونة  المتغيرات  للشركة،   الأسهم(. هذا وترتبط 

قيمة معامل الارتباط ) أن تفُسر  0.530حيث بلغت  المتغيرات تستطيع  أن تلك  أيضاً يلاحظ   .)28.1 %  

في تقلبات العوائد   %28.1)أي أنها تؤثر بنسبة    الأسهممن التغيرات التي تطرأ على تقلبات العوائد على  

( قد يرجع إلى الخطأ العشوائي أو إلى عوامل أخرى من الممكن أن يكون  %71.9(، والباقي )الأسهمعلى 

على   العوائد  تقلبات  على  تأثير  معامل    الأسهملها  قيمة  إلى  وبالنظر  الحالية.  بالدراسة  تناولها  يتم  ولم 

(، مما يشُير إلى أن  0.281كثيراً عن قيمة معامل التحديد )  ( يتبين أنها لا تختلف0.213التحديد المعدل )

قيمة معامل التحديد لم تنشأ بسبب زيادة عدد المتغيرات المستقلة، وإنما بسبب أهمية كل متغير منهم في 

للنموذج،   المكونة  المستقلة  المتغيرات  الخطي بين  يتبين وجود مشكلة الازدواج  لم  النموذج. أخيراً،  بناء 
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التباين   التباين المسموح أكبر من 10لكل منها تقل عن    VIFحيث إن قيمة عامل تضخم  ، كما أن قيمة 

، مما يشُير إلى أن علاقة الارتباط بين تلك المتغيرات لم تؤثر بالسلب على نموذج الانحدار، وبالتالي 0.1

على   العوائد  تقلبات  في  حقيقياً  تأثيراً  تؤثر  للنموذج  المكونة  المتغيرات  رفض  وعليه    .الأسهمفإن  تم 

بانه   القائل  البديل  الفرض  وقبول  العدم  المراجعة "الفرض  بين جودة  معنوية  دللة  ذات  يوجد علاقة 

 المدركة وتقلبات عوائد الأسهم على الشركات المدرجة في البورصة المصرية" 

 . إجراء التحليلات الإحصائية لختبار الفرض الثاني6-4-2

القائل   الثاني  الفرض  لاختبار  الإحصائية  التحليلات  إجراء  تم  القسم  هذا  دللة في  ذو  تأثير  يوجد  ”ل 

وتقلبات  إحصائية   المدركة  المراجعة  جودة  بين  والعلاقة  المالية  للتقارير  الدولية  المعايير  تبني  بين 

. وقد تم الاعتماد في اختبار هذا ”للشركات غير المالية المدرجة في البورصة المصرية  الأسهمعوائد  

لدراسة تأثير كل   Multiple Linear Regressionالفرض على تطبيق تحليل الانحدار الخطي المتعدد  

)المتغيرات  المالية  للتقارير  الدولية  المعايير  تبني  المستقلة(،  )المتغيرات  المدركة  المراجعة  جودة  من 

وحجم الشركة )المتغيرات الرقابية( على كل تقلبات    الأصولالمعدلة(، الرافعة المالية ومعجل العائد على  

 :كالتالي(  21وفقا لمعادلة النموذج رقم ))المتغيرات التابعة(  الأسهمعوائد 

 

itAQP*itIFRSβ3+ itAQP β2+itIFRS +β1 β0 = |it SRF| itSize +β4   β6t + iLEV +β5

 itε+ it Size       (2 ) 

 

 . tخلال الفترة الزمنية   i للشركة الأسهمتقلبات عوائد  ←

 .tخلال الفترة الزمنية  i العائد على الأصول للشركة ← 

 . tخلال الفترة الزمنية  i الرافعة المالية للبنك ← 

 .tخلال الفترة الزمنية   iحجم الشركات  ← 

 
 . tخلال الفترة الزمنية  iجودة المراجعة المدركة للشركة   ←

 
 اللتزام بالمعايير الدولية للتقارير المالية ←

 

  

 وجودة المراجعة المدركة   IFRSل  التفاعلي الأثر ←

   
 

 الخطأ لعشوائي الناتج من نموذج النحدار. ←
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وضح نتائج نموذج الانحدار المتدرج بما يشتمل على قيم معاملات الانحدار ي(  6الجداول )وبالنظر  

Regression Coefficients  اختبار ونتيجة   ،t-test    المتغيرات من  متغير  كل  معنوية  من  للتأكد 

معامل   وقيمة  منفصل،  بشكل  للنموذج  المكونة  وقيمة   Betaالمستقلة  أهمية،  الأكثر  المتغيرات  لتحديد 

( التحديد  المعدل 2Coefficient of Determination (R(معامل  التحديد  معامل  وقيمة   ،)

()2(Adjusted Coefficient of Determination (Adjusted R للتقدير المعياري  والخطأ   ،)

(Standard Error of the Estimate (Std. Error)  اختبار ونتيجة   )F    نموذج معنوية  من  للتأكد 

 ( الخطي  الازدواج  اختبار  نتيجة  إلى  بالإضافة  ككل،  عامل  Multicollinearityالانحدار  باستخدام   )

التباين   المستقلة غير Variance Inflation Factor (VIF)تضخم  المتغيرات  استبعاد  تم  بأنه  . علماً 

 .%5المعنوية من النموذج عند مستوى معنوية 

تنبي المعايير الدولية  للتقارير المالية على العلاقة بين   ملخص نموذج النحدار لتأثير (6جدول )

 الأسهمجودة المراجعة المدركة وتقلبات عوائد 

 معاملات النموذج  المتغيرات 

Coefficients 

 قيمة معامل 

Beta 

 اختبار 

t-test 

 الزدواج الخطي 

Multicollinearity 
قيمة  

 المعامل 

Coeff. 

الخطأ  

 المعياري

Std. 

Error 

 قيمة 

T 

القيمة  

 الحتمالية 

p-value 

التباين 

 المسموح 

Toleran

ce 

عامل تضخم  

 التباين

VIF 0.409 0.830 ----- 27.739 23.031 المعادلة  ثابت ----- ----- 

IFRS 2.722- 2.564 0.133 1.062 0.291 0.407 2.458 

PAQ -1.628 0.314 -0.686 -5.192 0.000 0.368 2.717 

IFRS * PAQ 6.532 2.149 0.315 3.040 0.003 0.599 1.671 

LEV 2.783 0.514 0.790 5.419 0.000 0.302 3.309 

ROA 6.007 5.155 0.133 1.165 0.247 0.493 2.030 

CS 4.742 2.527 -0.196 -1.876 0.064 0.589 1.698 

Adjustedمعامل التحديد العدل )     0.529( = 2Rمعامل التحديد )            0.727( = Rمعامل الارتباط )
2R = )0.456 

 0.000=  (p-valueالقيمة الاحتمالية )         F  =7.222قيمة اختبار       1.480( = .S.Eالخطأ المعياري للتقدير )
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 ( أن: 6يتضح من الجداول )

( المدركة  المراجعة  جودة  من  لكل  إحصائية  دللة  ذو  تأثير  الرافعة  PAQيوجد   المالية(، 

(LEV  ،)و لمعايير الدولية للتقارير المالية  ل  التفاعلي   الأثر( جودة المراجعة المدركةIFRS*PAQ) 

عوائد  على   معنوية    (SRF)  الأسهمتقلبات  لاختبار  %5بمستوى  الاحتمالية  القيمة  تقل  حيث   ،t   لتلك

(. علاوة على ذلك، تبين p–value < α = 0.05( )%5المتغيرات عن قيمة مستوى المعنوية المستخـدم )

معنوية   بمستوى  إحصائيا  دال  نموذج  يعتبر  بناءه  تم  الذي  الانحدار  نموذج  القيمة %5أن  تقل  حيث   ،

(. هذا وترتبط المتغيرات p–value = 0.000 < α = 0.05عن مستوى المعنوية ) Fالاحتمالية لاختبار  

عوائد   بتقلبات  متوسطاً  ارتباطاً  للنموذج  )الأسهمالمكونة  الارتباط  معامل  قيمة  بلغت  حيث   ،0.727  .)

تفُسر   أن  تستطيع  المتغيرات  تلك  أن  يلاحظ  عوائد   %52.9أيضاً  تقلبات  على  تطرأ  التي  التغيرات  من 

( قد يرجع إلى الخطأ %47.1(، والباقي )الأسهمفي تقلبات عوائد    %52.9)أي أنها تؤثر بنسبة    الأسهم

ولم يتم تناولها    الأسهمالعشوائي أو إلى عوامل أخرى من الممكن أن يكون لها تأثير على تقلبات عوائد  

( يتبين أنها لا تختلف كثيراً عن قيمة  0.456بالدراسة الحالية. وبالنظر إلى قيمة معامل التحديد المعدل )

( التحديد  المتغيرات 0.529معامل  عدد  زيادة  بسبب  تنشأ  لم  التحديد  معامل  قيمة  أن  إلى  يشُير  مما   ،)

الازدواج  مشكلة  وجود  يتبين  لم  أخيراً،  النموذج.  بناء  في  منهم  متغير  كل  أهمية  بسبب  وإنما  المستقلة، 

لكل منها تقل    VIFالخطي بين المتغيرات المستقلة المكونة للنموذج، حيث إن قيمة عامل تضخم التباين  

من  10عن   أكبر  المسموح  التباين  قيمة  أن  كما  تلك 0.1،  بين  الارتباط  علاقة  أن  إلى  يشُير  مما   ،

تأثيراً   تؤثر  للنموذج  المكونة  المتغيرات  فإن  وبالتالي  الانحدار،  نموذج  على  بالسلب  تؤثر  لم  المتغيرات 

عوائد   تقلبات  على  العائد  تحديد  في  على  الأسهمحقيقياً  الرقابية  المتغيرات  دخول  بعد  أنه  هذا ويلاحظ   .

من   الارتباط  معامل  قيمة  ذادت  زيادة    0.727إلى    0.637النموذج  قيمة 0.090)نسبة  ذادت  كما   ،)

تم رفض الفرض العدم وقبول الفرض  (.  0.123)بنسبة زيادة    0.529إلى    0.406معامل التحديد من  

يوجد علاقة ذات دللة معنوية لتطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية علي العلاقة  "  بأنهالبديل القائل  

 بين جودة المراجعة المدركة وتقلبات عوائد الأسهم علي الشركات المدرجة في البورصة المصرية" 

 النتائج والتوصيات  .5

 النتائج -1.5

 من مستوى جودة المراجعة لما يوفره من إطارًا موحداً لإعداد التقارير.  IFRS  تطبيقيحسن  -

  .في تعزيز الثقة بين المستثمرين والشركات، استقرار تقلبات عوائد الأسهم IFRS اعتماديساهم  -
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المدركة بشكل مباشر عن طريق تحسين وضوح ودقة   IFRS  تطبيقيؤثر   - المراجعة  على جودة 

والمستثمرين.   للمراجعين  المتاحة  المالية  في والمعلومات  والتنظيم  الامتثال  مستوى  على  تأثيره 

 .السوق المالية وثقافة الشفافية في الشركات

القوية  - الفعل  المستثمرين، مما يقلل من ردود  الثقة بين  المدركة من  المراجعة  يزيد ضمان وجودة 

 .لتغييرات في المعلومات المالية

وجود علاقة عكسية جودة المراجعة المدركة لها تأثير على تقلبات عوائد الأسهم. لذلك تأثير إيجابي   -

 .على استقرار السوق المالية وتقليل التقلبات

 التوصيات  -2.4

 .لدى جميع الأطراف المعنية IFRSضرورة التركيز على تعزيز التدريب والوعي بأهمية   -

وتقلبات  - المستثمرين  سلوك  على  المدركة  المراجعة  جودة  لتأثر  المراجعة  مكاتب  فهم  ضرورة 

 الأسهم

المالية    يجب - التقارير  معايير  بتطوير  المعنية  الجهات  في لعلى  والشفافية  الدقة  تحسين  على  لعمل 

   .التقارير المالية، مما يسهم في تحسين جودة المراجعة المدركة وتقليل تقلبات عوائد الأسهم

واستقلالية   ينبغي - جودة  لضمان  صارمة  مراجعة  معايير  وتنفيذ  وضع  التنظيمية  الهيئات  على 

عمليات المراجعة. يمكن أن تساعد عمليات التفتيش والمراقبة المنتظمة لشركات المراجعة في تحديد 

 أي ثغرات في جودة المراجعة واتخاذ الإجراءات التصحيحية.

على شركات المراجعة الحصول على تعليقات من أصحاب المصلحة، بما في ذلك الشركات   يجب -

مع  حوار  في  المشاركة  إن  المراجعة.  بجودة  يتعلق  فيما  ومخاوفهم  توقعاتهم  لفهم  والمستثمرين، 

 أصحاب المصلحة يمكن أن يساعد في تحديد مجالات التحسين وبناء الثقة.

الشركة  التعاونضرورة   - او  بين  عمليات   ةلمراجعمكتب  في  الجودة  مستويات  أعلى  لضمان 

  .المراجعة، لتعزيز الثقة في الأسواق المالية وتحقيق النمو الاقتصادي
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 خاتمة

بين  الدراسةستكشف  ت جودة   العلاقة  العلاقة  في  المالية  التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  دور 

الأسهم   عوائد  تقلبات  وتقليل  المدركة  الدولية يقدتو المراجعة  المعايير  اعتماد  تأثير  حول  ثاقبة  نظرة  م 

المالية على التقارير  المصري   الشركات في  لإعداد  المدرجة  السوق  المالية  نتائج   تستنج.  للشركات غير 

إيجابي لتبني المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية على جودة المراجعة المدركة   أثرانه يوجد  الدراسة  

للمستثمرين   يمكن  الأسهم.  عوائد  تقلبات  هذه   والمراجعينوتقليل  فهم  من  الاستفادة  التنظيمية  والهيئات 

  المراجعة تشير جودة  العلاقة واتخاذ قرارات مستنيرة بناءً على ممارسات إعداد التقارير المالية الموثوقة.

الما البيانات  بها مستخدمو  التي يعتقد  الدرجة  إلى  المراجعة    IFRSيؤثر تبني  ولية.  المدركة  على جودة 

للمراجعين  المتاحة  المالية  المعلومات  ودقة  وضوح  تحسين  طريق  عن  مباشر  بشكل  المدركة 

الشركات في  الشفافية  وثقافة  المالية  السوق  في  والتنظيم  الامتثال  مستوى  على  وتأثيره    .والمستثمرين. 

المالية  و النتائج  في  الثقة  يعزز  مما  المراجعة،  لمعايير  الامتثال  الصارمة  المحاسبية  المعايير  تسهل 

الدراسة    وأوصت  .االمراجعة وتقليل عدم اليقين في المعلومات المالية، مما يقلل من تقلبات أسعار الأسهم

ضروري التواصل الشفاف حول نتائج المراجعة والتدابير المتخذة لمعالجة أي مشكلات يمكن أن يعزز  ب

 ثقة المستثمرين. 

 دراسات مستقبلية 

 .قياس تأثير التكنولوجيا الناشئة على جودة المراجعة المدركة من قبل المستخدمين .1

المراجعة  .2 جودة  على  والنزاهة(  الاستقلالية  )مثل  للمراجعين  الشخصية  الخصائص  تاثير  قياس 

 .المدركة من قبل الأطراف المعنية

المستثمرين  .3 لدى  المدركة  المراجعة  جودة  على  المراجعة  تقارير  في  والشفافية  الإفصاح  تأثير 

 .والمحللين الماليين

لدى  .4 المدركة  المراجعة  على جودة  المراجعة  مكاتب  قبل  إضافية من  استشارية  تقديم خدمات  تأثير 

 .أصحاب المصلحة
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Abstract 

The study aims to test the impact of adopting financial reporting 

standards on the relationship between perceived audit quality and the volatility 

of stock returns. The study uses a sample of non-financial companies listed on 

the Egyptian Stock Exchange and analyzes the data received during the period 

2013 to 2019. The study will shed light on whether the application of 

international financial reporting standards enhances the relationship between 

perceived audit quality and the impact on stock returns. The results of the study 

will provide valuable insight for auditors, investors and regulators in 

understanding the potential impacts of IFRS adoption on the financial 

landscape. The study results found that understanding the relationship between 

perceived audit quality and stock return volatility is essential for investors 

looking to make informed decisions and for auditors who strive to provide 

high-quality services. The study recommended the need to develop tools and 

indicators to measure perceived audit quality and its impact on company 

performance and stock fluctuations, with the aim of improving the audit process 

and achieving greater stability in financial markets. 

Keywords: Perceived Audit Quality, IFRS, Stock Return Fluctuations, 

Companies Listed on the Egyptian Stock Exchange 

 


