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قياس أثر اضمحلال الأصول المالية على القيمة الاقتصادية المضافة للبنوك  
 دراسة تطبيقية   -في ضوء مؤشرات السلامة المالية 
 العزيز سمرة؛ د. حسن شطا الموازينيأ.محمد أحمد الحسانين الداودي؛ د. ياسر محمد عبد 

 :ملخص

هدفت الدراسةة للى قياس أثر اضةمحلال الأصةول المالية على القيمة الاقتصةادية المضةافة   

مثلة في الربحية وكفاية رأس المال والسةةيولة وجودة تللبنوك في ضةةوء مؤشةةرات السةةلامة المالية الم

مشاهدة خلال الفترة من   206بنكا مصريا بإجمالي   26عينة مكونة من   علىالأصول وذلك بالتطبيق  

 .2022للي عام  2015عام 

ولقد توصةةلت الدراسةةة للى وجود علاقة عكسةةية معنوية بين اضةةمحلال الأصةةول المالية  

ومؤشةرات السةلامة المالية للبنوك المتمثلة في الربحية والسةيولة وجودة الأصةول فيما عدا كفاية رأس 

المةال، كمةا توجةد علاقةة طرديةة معنويةة بين مؤشةةةةرات السةةةةلامةة المةاليةة للبنوك المتمثلةة في الربحيةة  

والقيمة الاقتصةةادية المضةةافة، كما توجد  –فيما عدا جودة الأصةةول   -كفاية رأس المال والسةةيولة  و

علاقة عكسةية معنوية لاضةمحلال الأصةول المالية على القيمة الاقتصةادية في ضةوء الربحية والسةيولة 

لاقة بين  كمتغيرات وسةيطة، وفي المقاب  فإ  ك  من كفاية رأس المال وجودة الأصةول لا تتوسةل الع

 اضمحلال الأصول المالية والقيمة الاقتصادية المضافة.

المالية، الخسةةةاار الااتمانية المتوقعة، المعيار الدولي للتقارير اضةةةمحلال الأصةةةول : الكلمات الدالة

 ، القيمة الاقتصادية المضافة، مؤشرات السلامة المالية.9المالية رقم 

 أولا: مقدمة البحث:

النسةخة الناااية من المعيار   IASBأصةدر مجل  معايير المحاسةبة الدولية    2014في يوليو  

( الخةا  بةالتبويةا والقيةاس لتدوات المةاليةة كبةدية  لمعيةار  IFRS:9)  9الةدولي للتقةارير المةاليةة رقم  

ومحليا    2018( علي أ  تلتزم البنوك بتطبيقه دوليا بدأ من يناير  IAS:39) 39المحاسةبة الدولي رقم  

، وذلك اسةةتجابة للحاجة للي تحسةةين المحاسةةبة عن الأدوات المالية وتبسةةيطاا، 2019بدأ من يناير  

واسةةتجابة لمطلا مسةةتخدمي القواام المالية والأطرام الماتمة الأخرب عقا الأامة المالية العالمية 

وات المةاليةة يعتمةد  طةالبةت بتطوير معيةار جةديةد  عةداد التقةارير المةاليةة عن الأدالتي    2008في عةام  

ح موحدة للقياس والاعترام الفورس بخسةةاار الااتما  ومعالجة التعقيد بالمعيار السةةابق، وتت ثر   أسةةسةةا

البنوك بشةةةةكة  كبير بةالمعيةار الجةديةد، حيةو تمثة  الأدوات المةاليةة أحةد أهم بنود ميزانيةاتاةا العموميةة.  

(Löw & Erkelenz ,2022.) 

( ثلاث تغييرات جوهريةة في المحةاسةةةةبةة عن  9وقةدم المعيةار الةدولي للتقرير المةاليةة رقم )

البنوك، وتشةةةم  هال التغييرات تصةةةنيس وقياس الأصةةةول المالية، ولدخال لطار جديد لاضةةةمحلال 

الأصةةةول المالية وفقا لنموذج الخسةةةاار الااتمانية المتوقعة، وتعدي  نماذج محاسةةةبة التحوط لتتوافق  

 .(Mahieux et al., 2023, P. 4)المخاطر أفض  مع فعالية لدارة   بشك 
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وسةوم يركز الباحو علي المحاسةبة عن اضةمحلال الأصةول المالية وفقا لنموذج الخسةاار 

الااتمانية المتوقعة والآثار المترتبة عليه، حيو ترتا علي تطبيق نموذج الخسةةاار الااتمانية المتكبدة  

 too)ت جي  الاعترام بخسةاار الااتما  ومن ثم تكوين مخصةصةات منخفضةة القيمة ومت خرة للغاية )

little, too late وبةالتةالي عةدم عرل الهواهر الاقتصةةةةاديةة بعةدالةة، ولةاك تم توجيةه العةديةد من ،

الانتقةادات لاةاا النموذج في أعقةالأ الأامةة المةاليةة العةالميةة حيةو طةالةا كلا من مجل  الاسةةةةتقرار 

لمتكبدة المالي، ودول مجموعة العشةةرين، ولجنة باال للرقابة المصةةرفية اسةةتبدال نموذج الخسةةاار ا

 (.De Haan et al., 2018, P. 294بنموذج الخساار المتوقعة )

 ثانيا: طبيعة المشكلة:

انطلاقةا من حر  البنةك المركزس المصةةةةرس علي اسةةةةتمرار الالتزام بتطبيق أفضةةةةة   

وذلك  IFRSالممارسةات الدولية في مجال الصةناعة المصةرفية ومناا المعايير الدولية للتقارير المالية 

وتعميق مفاهيم ا فصةا    -هاا الادم الاس سةيتناوله الباحو  –لتعزيز سةلامة المراكز المالية للبنوك 

بإلزام البنوك   2018يناير    17والشةفافية لدياا، قرر مجل  لدارة البنك المركزس بجلسةته المنعقدة في  

بةالنسةةةةبةة للبنوك التي تعةد  2019اعتبةارا من أول ينةاير    IFRS:9بةإعةداد القواام المةاليةة وفقةا لمعيةار  

، بالنسةبة للبنوك التي 2019قوااماا المالية السةنوية أخر ديسةمبر من ك  عام، واعتبارا من أول يوليو  

ينةاير   28تعةد القواام أخر يونيو من كة  عةام. )البنةك المركزس المصةةةةرس، الكتةالأ الةدورس بتةاري   

2018) 

من أج  تعزيز قدرة البنوك على أداء خدماتاا وتحقيق الأهدام المرجوة مناا، يسةةةتوجا  و

ضةةرورة تقييم أداااا وقياس مدس سةةلامتاا المالية للحفاى على حقوم المودعين والمسةةتثمرين وذلك 

دس من خلال أدوات التقييم المناسةبة التي تعك  قدرة وكفاءة البنك، واكتشةام الخل  المالي مبكرا لتفا

المخةاطر التي تؤدس للي انايةارل، ومن أهم أسةةةةاليةا تقييم أداء البنوك نهةام التقييم البنكي الأمريكي  

CAMELS  ، يعتمد البنك المركزس المصرس في تقييمه للسلامة و(، 671، صةة  2023)أبو سليما

هي و CAMELSالمالية للبنوك على أربعة مؤشةةةةرات من مؤشةةةةرات نهام التقييم البنك الأمريكي  

 مؤشر كفاية رأس المال، مؤشر الربحية، ومؤشر السيولة، ومؤشر جودة الأصول

وبتحلي  الدراسةات التي تناولت العلاقة بين اضةمحلال الأصةول المالية ومؤشةرات السةلامة 

المالية، يتضة  أ  منا  اضةمحلال الأصةول المالية في ضةوء التحول من نموذج الخسةاار الااتمانية  

 المتكبدة للي نموذج الخسةةةاار الااتمانية المتوقعة له رثار متعارضةةةة علي مؤشةةةرات السةةةلامة المالية

للي تكوين قةدر أكبر من   IFRS:9للبنوك، فبةالنسةةةةبةة لمؤشةةةةر كفةايةة رأس المةال يؤدس تطبيق معيةار  

 ; Kruger, 2018المخصةةصةةات مما يؤثر سةةلبا علي الدخ  وبالتالي علي رأس المال التنهيمي  )

Blažeková, 2017  )  وفي المقاب  يتوقع أ  تقوم البنوك بضةة  رأس مال لضةةافي لتعوين النق

؛   2021والمحافهة علي نسا كفاية رأس المال من خلال ايادة نسا الأربا  المحتجزة  )الشباسي، 

 & López-Espinosa)(، وتماشةةةةيا مع ذلك توصةةةةلت دراسةةةةة )2022عزام & الصةةةةعيدس،  

Penalva, 2023    للي قيةام البنوك بزيةادة رأس مةالاةا التنهيمي عقةا تطبيق معيةارIFRS:9  ،  وفيمةا

انخفال الأربا  بسةةةةبا تكوين مخصةةةةصةةةةات   IFRS 9يتعلق بالربحية يترتا علي تطبيق معيار  

لتصةةول الجيدة للا أ  علي المدس الطوي  فإ  مخصةةصةةات الخسةةاار المتوقعة توفر للبنك سةةيطرة 

 IFRS 9(، وفيما يتعلق بالسةةةةيولة فإ  تطبيق معيارLejard, 2016أفضةةةة  علي تقلبات الأربا  )

 من خلاليؤثر علي السةةةةيولة من خلال الت ثير علي مكوناتاا المختلفة المتمثلة في الودااع والقرول 
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ووفقا  -توفير مزيد من ا فصا  والشفافية حول جودة أصول البنك )جودة محفهة القرول( ومن ثم 

 ,.JASSEM et alايادة مسةتوس ثقة كبار المودعين في الاسةتقرار المالي للبنك ) -لنهرية ا شةارة  

وفي المقاب  قد يؤثر نموذج اضةمحلال القيمة سةلبا علي الاسةتقرار المالي للقطال المصةرفي (، 2021

عن طريق الحد من أنشةةطة ا قرال خلال أوقات الاامات الاقتصةةادية نهرا لارتفال مخصةةصةةات  

( ومن ثم عدم توىيس  López-Espinosa & Penalva, 2023 ; Ertan, 2021خساار الااتما  )

وبالنسةةةبة لمؤشةةةر جودة الأصةةةول فإ  تطبيق معيار  السةةةيولة المتاحة للبنك في شةةةك  من  قرول،  

IFRS 9  يؤدس للي تحسةةن مؤشةةر جودة الأصةةول نتيجة التخل  من القرول مير المنتهمة خارج

 .الميزانية

وبتحلي  الدراسةةات التي تناولت العلاقة بين مؤشةةرات السةةلامة المالية وأداء البنك، يتضةة  

 الأوليتعدد نماذج قياس أداء البنك في الفكر المحاسةةةبي ويمكن تقسةةةيماا في ثلاثة نماذج أسةةةاسةةةية 

مقةايي  محةاسةةةةبيةة تقليةدية كمعةدل العةااد علي الأصةةةةول ومعةدل العةااد علي حقوم الملكيةة كدراسةةةةة 

(HERSUGONDO et al, 2021،) مقةايي  سةةةةوقيةة كمقيةاس    الثاانياةTobin's Q  كدراسةةةةة

مقايي  ت خا في الحسبا  تكلفة الأموال، وحجم المخاطر التي   الثالثة:،  (2024)البطرني & متولي، 

 & EVA  (zhangتتعرل لاةا الربحيةة المحققةة ألا وهي مقيةاس القيمةة الاقتصةةةةاديةة المضةةةةافةة 

Aboud, 2019; Slimene & Obeid, 2022; Hasanati, 2023 ،) هاا ولقد أسةفرت نتاا  تلك

الدراسةةات عن نتاا  متعارضةةة بين الدول في أثر مؤشةةرات السةةلامة المالية على القيمة الاقتصةةادية  

المضةةةافة، فبعن العلاقات طردية في دولة وعكسةةةية في دولة أخرس، وبعن العلاقات معنوية في 

تلام بين الةدول، وهةاا يةدفع دولةة ومير معنويةة في دولةة أخرس، ممةا يقةدم دلية  عملي علي وجود اخ

 الباحو للي اختبار هاا الأثر في بيئة أعمال مختلفة ألا وهي البيئة المصرية

وسةيعتمد الباحو علي مقياس القيمة الاقتصةادية المضةافة لسةببين الأول أ  نتاا  العديد من  

الدراسةات السةابقة قد توصةلت للي تفوم مقياس القيمة الاقتصةادية المضةافة عن المقايي  المحاسةبية 

وذلك نهرا لقصةور النسةا   (Agrawal, 2019; Slimene & Obeid, 2022)كدراسةة  التقليدية 

المةاليةة التقليةديةة في قيةاس أداء البنةك نهرا لتجةاهلاةا تكلفةة التموية ، لةاا تم تطوير مؤشةةةةر لقيةاس أداء 

، الثاني لمكانية التطبيق EVA (Hasanati, 2023, PP. 608)البنك على أسةةاس القيمة المضةةافة 

علي البنوك مير المقيدة في البورصةةةة المصةةةرية والخاضةةةعة  شةةةرام البنك المركزس المصةةةرس  

ولا يتوافر عناةا بيةانات أسةةةةعةار أسةةةةام نهرا لعةدم  IFRS 9مطبقةة لمعيةار التقرير المةالي الدولي  وال

  .لدراجاا بالبورصة

وفي ضةةوء علم الباحو لا توجد دراسةةة سةةابقة تناولت أثر اضةةمحلال الأصةةول المالية في 

والتي تعد فجوة بحثية  – المضةافةعلي القيمة الاقتصةادية   9ضةوء المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 

 9يترتةا علي تطبيق المعيةار الةدولي للتقةارير المةاليةة رقم للا أنةه    -يسةةةةعي البحةو الحةالي للي تنةاولاةا  

ايادة مخصةةصةةات خسةةاار الااتما ، وبالتالي انخفال أربا  البنك بعد الضةةرااا، ومن ثم انخفال 

( مقةارنةة  CET1أحةد المكونةات الرايسةةةةيةة للشةةةةريحةة الأولي من رأس المةال )  –الأربةا  المحتجزة  

، وللحفةاى علي نسةةةةا كفةايةة رأس المةال في ىة  المعيةار الةدولي  39بمعيةار المحةاسةةةةبةة الةدولي رقم  

قد تختار البنوك الاحتفاى بمسةةتويات أعلي من رسوس الأموال في هيك  رأس  9للتقارير المالية رقم  

أحد مكونات نموذج القيمة الاقتصةادية   –ومن ثم ايادة تكلفة رأس المال   Capital Structureمالاا 

( للي أ  تطبيق المعيار الدولي للتقارير Fatouh et al., 2023، لاا توصةةلت دراسةةة )-المضةةافة  

دول أوروبيةة وهي   6ترتةا عليةه ايةادة طفيفةة في تكلفةة التموية  للبنوك العةاملةة في    9المةاليةة رقم  

المملكة المتحدة، ألمانيا، فرنسةا، ليطاليا، لسةبانيا، سةويسةرا، فيما عدا فرنسةا، ولكن يوجد قيدا علي هال 
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الدراسةة يتمث  في أناا لم ت خا في الاعتبار الزيادة المحتملة في ا فصةا  بشةفافية عن جودة الأصةول  

asset quality transparency    حيو قد تؤدس 9نهرا لتطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم ،

الزيادة في الشةةفافية للي تخفين )أو ايادة( تكلفة التموي  بالملكية أو الديو  للبنوك ذات المسةةتويات  

 المختلفة من الرافعة المالية.

( أ  ا فصةةا  عن الأدوات المالية يمكن أ   Yamani et al., 2021دراسةةة )  وتوصةةلت

يؤثر على قرارات المسةةةتثمرين وثقتام في المؤسةةةسةةةات التي يسةةةتثمرو  فياا، حيو يعك  التزام  

ممةا يطمئن    والجةديةة،لحسةةةةاسةةةةاةا بةالمسةةةةؤوليةة    IFRS)المنهمةة بةالمعةايير الةدوليةة للتقةارير المةاليةة )

المسةةةةتثمرين ويقلة  من تقةديرات المخةاطر، كة  هةاا يقود المسةةةةتثمر نحو تقلية  العةااةد المطلولأ من 

 economicالمنهمة )يمث  تكلفة التموي  من وجاة نهر المنهمة(، وذلك وفقا للنهرية الاقتصةةادية  

theory . 

  توصةةلت ، اتالشةةركأداء  على    IFRSوبدراسةةة أثر تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية 

( عدم وجود فروم معنوية في أداء الشةةةةركات مقاسةةةةا بة Wang & Cambell, 2012دراسةةةةة )

Tobin's Q   بعد تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية بالتطبيق علي الشةةةةركات الصةةةةينية مقارنة

( للي  Agyei-Boapeah et al., 2020توصةةلت دراسةةة )بالفترات السةةابقة للتطبيق، وفي المقاب  

بةالتطبيق علي عينةة  اتالشةةةةركة   أداءوجود تة ثير ليجةابي لتطبيق المعةايير الةدوليةة للتقةارير المةاليةة علي 

( في تفوم  Pawsey, 2017من الشةةةركات الأفريقية المقيدة بالبورصةةةة ، ولقد شةةةككت دراسةةةة )

المعايير الدولية للتقارير المالية علي المعايير المحلية بسةةةبا ارتفال تكاليس الالتزام بالمعايير الدولية  

سةةةتشةةةارات مكاتا  مث  تكاليس تدريا الموىفين للتعام  مع المعايير المعقدة وتكاليس الاسةةةتعانة با

المراجعةة الخةارجيةة، وبةالتةالي فةإ  تكةاليس تطبيق المعةايير الةدوليةة للتقةارير المةاليةة قةد تزيةد عن الفوااةد  

المحتملةة وخصةةةةوصةةةةا في الةدول ذات معةايير محليةة قويةة وبةالتةالي تنخفن قيمةة الشةةةةركةة أو تؤثر  

 المعايير علياا بشك  ضئي .

( أ  للمعايير الدولية للتقارير المالية فوااد منخفضةةةةة أو Hopper et al., 2017ويرس )

ذات أثار سةةلبية في الدول النامية لأناا مصةةممة لخدمة مصةةال  أمريكا وأوروبا، فعلي الرمم من أ   

معهم الشةركات الأمريكية المحلية المقيدة بالبورصةة تسةتخدم المبادل المحاسةبية المقبولة قبولا عاما 

US GAAP   ألا أناةا تمةارس تة ثيرا عنةد لعةداد المعةايير الةدوليةة للتقةارير المةاليةة فعلي سةةةةبية  المثةال

( تحيز تجةال الولايةات المتحةدة الأمريكيةة عنةد وضةةةةع Bamber & McMeeking, 2016وثق )

 .الخا  بالأدوات المالية: ا فصاحات 7المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 

واستبداله بمعيار الدولي للتقارير المالية   39ويرس الباحو أ  تعديلات المعيار الدولي رقم   

والتي كةا  تة ثيرهةا الأكبر علي البنوك   2008خرج من رحم الأامةة المةاليةة العةالميةة لعةام    9رقم  

  -ر والتي لم تؤثر علي البنوك المصةةرية ذات قواعد بنك مركزس صةةارمة تجال المخاط –الأمريكية  

والتي توسةةةةعت في من  الااتما  عالي المخاطرة لاا كانت الحاجة للي التحول للي نموذج الخسةةةةاار 

الااتمانية المتوقعة لتكوين مخصةةةصةةةات كافية ت خا في الاعتبار الخسةةةاار المسةةةتقبلية وكا  المعيار  

ء منتهمة  الأمريكي أكثر تشةددا من المعيار الدولي من خلال تكوين مخصةصةات لكافة القرول سةوا

أو مير منتهمةة علي مةدار عمر القرل بةالكةامة  بينمةا كةانةت المعةايير الةدوليةة أكثر مرونةة من حيةو  

 .تكوين مخصصات حسا التدرج في مخاطر الااتما 
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دراسةةات تربل بين اضةةمحلال الأصةةول المالية ك حد  وجود، يتضةة   سةةبق مافي ضةةوء 

متطلبات المعايير الدولية للتقارير المالية ومؤشةةرات السةةلامة المالية من جاة، ودراسةةات تربل بين  

في ضةةوء علم   –مؤشةةرات السةةلامة المالية والقيمة الاقتصةةادية المضةةافة من جاة أخرس، ولا يوجد 

للمعيار الدولي للتقارير المالية لال الأصةةول المالية وفقا دراسةةة سةةابقة لقياس أثر اضةةمح –الباحو 

IFRS:9   الاقتصةةادية المضةةافة للبنوك المصةةرية في ضةةوء مؤشةةرات السةةلامة المالية،  علي القيمة

، لاا يمكن عرل مشةكلة البحو في والتي تمث  الفجوة البحثية التي يسةعي البحو الحالي للي معالجتاا

 ا جابة عن التساسلات التالية:

 ؟أثر اضمحلال الأصول المالية على مؤشرات السلامة المالية للبنوك ما .1

 ؟أثر مؤشرات السلامة المالية على القيمة الاقتصادية المضافة للبنوك ما .2

أثر اضةةةمحلال الأصةةةول المالية على القيمة الاقتصةةةادية المضةةةافة في ضةةةوء توسةةةيل  ما .3

 ؟مؤشرات السلامة المالية للبنوك

 ثالثا: هدف البحث:

يادم البحو بصةفة أسةاسةية للى بناء نموذج مقتر  لقياس أثر اضةمحلال الأصةول المالية 

للي   39في ضةةوء التحول من نموذج الخسةةاار الااتمانية المتكبدة وفقا لمعيار المحاسةةبة الدولي رقم  

المتوقعةة وفقةا للمعيةار الةدولي للتقةارير المةاليةة رقم )   ( على القيمةة 9نموذج الخسةةةةةاار الااتمةانيةة 

الاقتصةادية المضةافة للبنوك في ضةوء توسةيل مؤشةرات السةلامة المالية للبنوك )مؤشةر كفاية رأس 

المال، ومؤشةر الربحية، ومؤشةر جودة الأصةول، ومؤشةر السةيولة( بالتطبيق على القطال المصةرفي 

 المصرس، وذلك من خلال تحقيق الأهدام الفرعية التالية:

 .قياس أثر اضمحلال الأصول المالية على مؤشرات السلامة المالية للبنوك .4

 .قياس أثر مؤشرات السلامة المالية على القيمة الاقتصادية المضافة للبنوك .5

قياس أثر اضةةمحلال الأصةةول المالية على القيمة الاقتصةةادية المضةةافة في ضةةوء توسةةيل  .6

 .مؤشرات السلامة المالية للبنوك

الخسةةةاار الااتمانية المتكبدة  -دراسةةةة الاختلام بين نموذجي اضةةةمحلال الأصةةةول المالية  .7

فيما يتعلق بت ثيرهم على القيمة الاقتصةادية المضةافة للبنوك   -والخسةاار الااتمانية المتوقعة 

 في ضوء مؤشرات السلامة المالية 

 رابعا: فروض الدراسة:

 لتحقيق هدم الدراسة تم اختبار الفرول التالية )في صورة الفرل البدي (:

يوجةد أثر ذو دلالةة لحصةةةةاايةة لاضةةةةمحلال الأصةةةةول المةاليةة علي  (:  1Hالفرض الأول ) ▪

 مؤشرات السلامة المالية للبنوك

(: يوجد أثر ذو دلالة لحصةةااية لمؤشةةرات السةةلامة المالية علي القيمة 2Hالفرض الثاني ) ▪

 الاقتصادية المضافة

المالية علي القيمة (: يوجد أثر ذو دلالة لحصةااية لاضةمحلال الأصةول 3Hالفرض الثالث ) ▪

 .الاقتصادية المضافة في ضوء توسيل مؤشرات السلامة المالية للبنوك

 

-(: توجةد فروم معنويةة بين نموذجي اضةةةةمحلال الأصةةةةول المةاليةة  4Hالفرض الرابع ) ▪

فيما يتعلق بت ثيرهم على القيمة  -لخسةةاار الااتمانية المتكبدة والخسةةاار الااتمانية المتوقعة  ا

 الاقتصادية المضافة للبنوك في ضوء مؤشرات السلامة المالية 
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 : أهمية البحث:خامسا

تنبع أهمية البحو من تناوله لأهم عنصةر في القواام المالية للبنوك ألا وهو الأصةول المالية  

لذ تعد المحاسةةبة عن الأصةةول المالية وتكوين مخصةةصةةات خسةةاار اضةةمحلالاا أحد أهم القضةةايا 

المحاسةةبية المثيرة للجدل والتي واجات واضةةعي المعايير المحاسةةبية الدولية والأمريكية، لاا يسةةعي  

البةاحو للي لبراا الجوانا العلميةة المتعلقةة بالمنا  الجةديد لاضةةةةمحلال الأصةةةةول المةاليةة من خلال 

 9نموذج الخسةةةةاار الااتمةانيةة المتوقعةة الةاس تم اعتمةادل من قبة  المعيةار الةدولي للتقةارير المةاليةة رقم 

ولقد وصةةس ،   39م مقارنة بمنا  الخسةةاار الااتمانية المتكبدة في ضةةوء معيار المحاسةةبة الدولي رق

( ب نه أكبر تغيير جارس في محاسبة البنوك  ABAهاا التعدي  من قب  جمعية المصرفيين الأمريكية )

 على ا طلام.

وكالك لبراا أهمية مقياس القيمة الاقتصادية المضافة والاس يعُد المقياس الأكثر دقة للتعبير   

عن أداء البنةك وقيمتةه، حيةو ية خةا في الاعتبةار تكلفةة التموية ، وحجم المخةاطر التي يتعرل لةه البنةك 

 ويعك  مفاوم "خلق القيمة" الاس تسعي البنوك للي تحقيقه للمستثمرين والمودعين

وكالك تقديم دليلا تطبيقيا من بيئة الأعمال المصةةرية علي وجود أثر لاضةةمحلال الأصةةول  

 توسيل مؤشرات السلامة المالية للبنوك.المالية علي القيمة الاقتصادية المضافة للبنوك في ضوء 

سادسا: الإطار النظري "تحليل العلاقة بين اضمحلال الأصول المالية والقيمة  

 الاقتصادية المضافة في ضوء مؤشرات السلامة المالية وبناء النموذج المقترح" 

أثر اضةةمحلال الأصةةول لقياس يادم الباحو من خلال هاا القسةةم للى بناء نموذج مقتر    

المالية علي القيمة الاقتصةةةةادية المضةةةةافة للبنوك المصةةةةرية، وسةةةةيعتمد الباحو علي مقياس القيمة 

الاقتصةةادية المضةةافة لسةةببين، الأول توصةةلت العديد من الدراسةةات السةةابقة للى تفوم مقياس القيمة 

نية التطبيق علي البنوك مير المقيدة الاقتصةادية المضةافة عن المقايي  المحاسةبية التقليدية، الثاني لمكا

والتي تمث  الحجم الأكبر من القطال المصةرفي المصةرس ولا يتوافر عناا بيانات سةوقية  في البورصةة  

را لتوافر نهرا لعدم لدراجاا بالبورصةةةة، وسةةةيقوم الباحو بتوسةةةيل مؤشةةةرات السةةةلامة المالية نه

دراسةات تربل بين اضةمحلال الأصةول المالية ومؤشةرات السةلامة المالية من جاة، ودراسةات تربل  

في ضوء علم   –بين مؤشةرات السةلامة المالية والقيمة الاقتصادية المضافة من جاة أخرس، ولا يوجد 

للمعيار الدولي للتقارير المالية دراسةةة سةةابقة لقياس أثر اضةةمحلال الأصةةول المالية وفقا  –الباحو 

IFRS:9    ،علي القيمة الاقتصةةادية المضةةافة للبنوك المصةةرية في ضةةوء مؤشةةرات السةةلامة المالية

والتي تمث  الفجوة البحثية التي يسةعي البحو الحالي للي معالجتاا، في ضةوء ذلك سةوم يقوم الباحو 

دراسةة وتحلي  نتاا  الدراسةات السةابقة ذات الصةلة بمتغيرات البحو للوقوم على طبيعة هاا الأثر، ب

 وبناءاح على ذلك فقد تم تقسيم الدراسات السابقة للي ثلاث مجموعات رايسية علي النحو التالي:

 الدراسات التي تناولت أثر اضمحلال الأصول المالية على مؤشرات السلامة المالية. .1

 الدراسات التي تناولت أثر مؤشرات السلامة المالية على القيمة الاقتصادية المضافة. .2

الدراسةةةةات التي تناولت أثر اضةةةةمحلال الأصةةةةول المالية ك حد متطلبات المعايير الدولية   .3

 للتقارير المالية على أداء البنك.
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 دراسة أثر اضمحلال الأصول المالية على مؤشرات السلامة المالية -1

في هاا الجزء سيتناول الباحو الدراسات التي تربل بين اضمحلال الأصول المالية في ضوء 

المالية  المعيار   للتقارير  )مؤشر   IFRS:9الدولي  في  والمتمثلة  للبنوك  المالية  السلامة  ومؤشرات 

 الربحية ومؤشر كفاية رأس المال، ومؤشر السيولة، ومؤشر جودة الأصول(.

أنه (  Lejard, 2016يرس )،  فيما يتعلق ب ثر اضمحلال الأصول المالية على مؤشر الربحية

ستواجه البنوك انخفال في الأربا    –  IFRS:9عند التطبيق الأولي لمعيار    –على المدس القصير  

بسبا تكوين مخصصات لتصول الجيدة، للا أنه علي المدس الطوي  فإ  مخصصات الخساار المتوقعة 

وبالتالي فمن المتوقع أ  تقوم   earning volatilityتوفر للبنك سيطرة أفض  علي تقلبات الأربا   

البنوك بتعدي  سياستاا المحاسبية الخاصة بخساار القرول من أج  تقلي  الانخفال المتوقع لتربا  

أ  المعيار الدولي   (Szigel, G. 2021)  ويرس  بسبا تنفيا النموذج المرتكز للى الخساار المتوقعة،

يؤثر ليجابيا على ربحية البنوك في فترات الرواج الاقتصادس، للا أنه ذو   IFRS 9للتقارير المالية  

حيو يزداد احتمال قيام   –نوك خلال فترات الأامات الاقتصادية  ت ثير سلبي على رسوس أموال الب

للا أنه يمكن للجاات التنهيمية أ  تدعم    –  recapitalizationالبنوك بإعادة هيكلة رسوس أموالاا  

الحفاى على القاعدة الرأسمالية للبنوك لضما  تغطية الخساار خلال فترات الأامات الاقتصادية من 

 . capital buffersخلال تطبيق نسا الدعامة التحوطية 

 ,krugerيرس )وفيما يتعلق ب ثر اضمحلال الأصول المالية علي مؤشر كفاية رأس المال  

ترتبل 2018 المالية  للتقارير  الدولية  المعايير  في  للتعديلات  وفقا  الااتما   أ  مخصصات خساار   )

الاقتصادس،  الانكماش  فترات  خلال  وخصوصا  المال  رأس  كفاية  من  الأولي  الشريحة  بانخفال 

فهة وبالنسبة لمحافظ الااتما  ذات الجودة المنخفضة، وبالنسبة للبنوك التي لا تتشدد في معايير المحا

علي كفاية رأس المال خلال فترات الانكماش، وتقتر  الدراسة لدخال تعديلات علي الزيادة الكبيرة 

  Capital Bufferفي مخاطر الااتما  في ضوء المعايير الدولية للتقارير المالية أو رأس المال الوقااي  

 Olszak et، ووفقا لة )لتخفيس الضغوط التنهيمية التي قد تنش  بسبا انخفال رأس المال التنهيمي

al., 2017 أو المال طردية  الااتما  ونسا كفاية رأس  بين مخصصات خساار  العلاقة  قد تكو    )

خساار  مخصصات  أو  المحتجزة  بالأربا   المال  رأس  نسا  ت ثر  مدس  علي  ذلك  ويتوقس  عكسية 

 الااتما  

السيولة مؤشر  على  المالية  الأصول  اضمحلال  ب ثر  يتعلق  تطبيق   وفيما  أ   الباحو  يرس 

من ش نه أ  يؤثر على السيولة من خلال الت ثير على مكوناتاا   IFRS:9المعيار الدولي للتقارير المالية  

على   IFRS 9المتمثلة في الودااع والقرول، فمن ناحية الودااع يعم  المعيار الدولي للتقارير المالية  

البنك )جودة  المودعين من خلال توفير مزيد من ا فصا  والشفافية حول جودة أصول  تعزيز ثقة 

ايادة مستوس ثقة كبار المودعين في الاستقرار   -ووفقا لنهرية ا شارة    -محفهة القرول( ومن ثم  

للبنك ) المع JASSEM et al., 2021المالي  يار سيعزا من (، أما من ناحية القرول فإ  تطبيق 

الدراسة السليمة لملاءة العملاء الااتمانية مما يوفر حماية للبنوك من رية مخاطر مرتبطة بعدم قدرة 

نموذج اضمحلال القيمة في ضوء المعيار الدولي للتقارير   قد يؤثرالمقترضين علي السداد، وفي المقاب   

سلبا علي الاستقرار المالي للقطال المصرفي عن طريق الحد من أنشطة ا قرال   IFRS 9المالية  

 López-Espinosaخلال أوقات الاامات الاقتصادية نهرا لارتفال مخصصات خساار الااتما  )

& Penalva, 2023 ; Ertan, 2021  ومن ثم عدم توىيس السيولة المتاحة للبنك في شك  من )

 قرول.
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المالية على مؤشرات جودة الأصول المعيار   وفيما يتعلق ب ثر اضمحلال الأصول  يساعد 

رقم   المالية  التقارير  وتوفير   9الدولي  عداد  المنتهمة  مير  بالقرول  المبكر  الاعترام  على 

الااتمانية الخساار  تقدير  في  المستقبلية  المعلومات  نحو  التوجه  بفض   وذلك  الكافية   المخصصات 

(Bholat et al., 2018  ،)  القطال أصول  بجودة  المصرس  المركزس  البنك  اهتمام  ضوء  وفي 

 2021ديسمبر    7المصرفي فلقد قرر مجل  لدارة البنك المركزس المصرس بجلسته المنعقدة بتاري   

بعد   –بما في ذلك الجزء المغطى من التساي     –يجا علي البنوك أ  تقوم بإعدام التسايلات الااتمانية  

سنوات بحد أقصي علي تصنيفاا مير منتهمة وذلك في حالة عدم لجراء جدولة أو تسوية مع   3مرور  

يؤدس للي تحسن مؤشر جودة الأصول نتيجة التخل  من   IFRS 9فإ  تطبيق معيار  العمي ، وبالك  

 .القرول مير المنتهمة خارج الميزانية

 دراسة أثر مؤشرات السلامة المالية على القيمة الاقتصادية المضافة   -2

للى نتاا  متعارضة بين الدول فيما يتعلق ب ثر مؤشرات    (2020)أحمد،  دراسة  توصلت  

القيمة الاقتصادية المضافة، فبعن العلاقات طردية في دولة وعكسية في دولة    علىالسلامة المالية  

أخرس، وبعن العلاقات معنوية في دولة ومير معنوية في دولة أخرس، مما يقدم دلي  عملي علي 

وجود اختلام بين الدول، وهاا يدفع الباحو للي اختبار هاا الأثر في بيئة أعمال مختلفة ألا وهي البيئة 

 رية. المص

ونهرا لعدم توافر دراسات لبيا  أثر مؤشرات السلامة المالية على أداء البنك مقاسا بالقيمة   

الاقتصادية المضافة، سيقوم الباحو بتناول الدراسات التي تناولت أثر مؤشرات السلامة المالية على 

للوقوم على طبيعة   أداء البنك سواء باستخدام المقايي  المحاسبية التقليدية أو المقايي  السوقية وذلك

 ذلك الأثر.

البنك،   أداء  على  المال  رأس  كفاية  مؤشرات  ب ثر  يتعلق  دراسة    فيما  توصلت 

(Chandrasegaran,:2020 ونسبة صافي المال  رأس  كفاية  نسبة  بين  للي وجود علاقة طردية   )

الدخ  من مير مصادر الااتما ، ووجود علاقة عكسية بين نسبة الشريحة الأولي من رأس المال للي 

 HERSUGONDO etويفسر )،  لجمالي الأصول ونسبة صافي الدخ  من مير مصادر الااتما 

al., 2021 العلاقة العكسية بين نسبة كفاية رأس المال والأداء المالي للبنك، ب   البنوك التي تتمتع )

بارتفال نسا كفاية رأس المال تعد استثمار أمن من قب  المستثمرين كما أناا أكثر قدرة علي الوفاء 

ترتبل المخاطر المنخفضة بعااد   بالتزاماتاا المالية، ووفقا لنهرية المفاضلة بين المخاطر والعااد، فإنه

 أق  والعك .

 (MARGONO, et al., 2020يرس )وفيما يتعلق ب ثر مؤشرات السيولة على أداء البنك،  

أ  قدرة البنك على توىيس السيولة المتاحة من خلال من  القرول ترتبل ليجابيا ب داء البنك، وفي 

( للى عدم وجود أثر ذو دلالة لحصااية ANGGRAENI, et al., 2022المقاب  توصلت دراسة )

 لمؤشر السيولة على أداء البنك.

البنك،    أداء  على  الأصول  جودة  مؤشرات  ب ثر  يتعلق  دراسة  وفيما  هدفت 

(HERSUGONDO et al, 2021 للى قياس أثر كلا من نسبة القرول مير المنتهمة، وخطر )

التعثر علي الأداء المالي للبنوك ا ندونيسية مقيسا بمعدل العااد علي الأصول ومعدل العااد علي حقوم 

ولقد  رقابية،  كمتغيرات  البنك  وعمر  حجم  من  كلا  وباستخدام  الفاادة  هامش  صافي  ونسبة  الملكية 

د علاقة عكسية ذات دلالة لحصااية بين كلا من نسبة القرول مير المنتهمة توصلت الدراسة للي وجو

 وخطر التعثر والأداء المالي للبنوك.
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للتقارير   -3 الدولية  المعايير  متطلبات  كأحد  المالية  الأصول  اضمحلال  أثر  دراسة 

 المالية على أداء البنك  

في   المالية  الأصول  اضمحلال  أثر  تناولت  سابقة  دراسة  توجد  الباحو لا  علم  وفي ضوء 

والتي تعد فجوة بحثية   –علي القيمة الاقتصادية المضافة    9ضوء المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 

للا أ  نموذج الخساار الااتمانية المتوقعة يعُد أحد أشكال التحفظ   -يسعي البحو الحالي للي تناولاا  

(، ولقد توصلت نتاا  الدراسات السابقة للى نتاا  متعارضة للعلاقة  Jin & Wu, 2023المحاسبي )

بالملكية   التموي   المحاسبي وتكلفة  التحفظ  المضافة    –بين  القيمة الاقتصادية   – أحد مكونات نموذج 

( Chouaibi & Belhouchet, 2023( أو علاقة عكسية )Biddle et al., 2016كعلاقة طردية )

 ( Francis et al., 2004أو عدم وجود علاقة )

المالية رقم   للتقارير  الدولي  المعيار  ايادة مخصصات خساار   9حيو يترتا علي تطبيق 

المحتجزة   الأربا   انخفال  ثم  الضرااا، ومن  بعد  البنك  أربا   انخفال  أحد   –الااتما ، وبالتالي 

المال ) للشريحة الأولي من رأس  الرايسية  الدولي رقم CET1المكونات  المحاسبة  ( مقارنة بمعيار 

المالية رقم  39 للتقارير  الدولي  المعيار  المال في ى   قد تختار   9، وللحفاى علي نسا كفاية رأس 

ومن   Capital Structureالبنوك الاحتفاى بمستويات أعلي من رسوس الأموال في هيك  رأس مالاا  

 أحد مكونات نموذج القيمة الاقتصادية المضافة.  –ثم ايادة تكلفة رأس المال 

المالية   الأصول  اضمحلال  بين  تربل  دراسات  توافر  يتض   السابق  العرل  ضوء  في 

ومؤشرات السلامة المالية من جاة، ودراسات تربل بين مؤشرات السلامة المالية والقيمة الاقتصادية 

دراسة سابقة لقياس أثر اضمحلال   –في ضوء علم الباحو    –المضافة من جاة أخرس، ولا يوجد  

علي القيمة الاقتصادية المضافة للبنوك   IFRS:9للمعيار الدولي للتقارير المالية  ة وفقا  الأصول المالي

المالية، السلامة  مؤشرات  ضوء  في  مقتر     المصرية  نموذج  ببناء  الباحو  سيقوم  أثر لاا   لقياس 

ثلة  القيمة الاقتصادية المضافة في ضوء مؤشرات السلامة المالية )المتم علي  اضمحلال الأصول المالية  

يعرل الباحو النموذج وفي الربحية، وكفاية رأس المال، والسيولة، وجودة الأصول( كوسيل بيناما،  

 المقتر  لقياس العلاقة بين متغيرات الدراسة من خلال الشك  التالي:
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 ا طار المفاهيمي لقياس العلاقة بين متغيرات الدراسة (:1شك  رقم )

 : من لعداد الباحو في ضوء الدراسات السابقة المصدر  

 خلال الشك  السابق سيقوم الباحو بدراسة أربع علاقات رايسية وهي:من 

دراسةةة أثر اضةةمحلال الأصةةول المالية على مؤشةةرات السةةلامة المالية )الربحية، وكفاية رأس  ▪

 المال، والسيولة، وجودة الأصول(

الأصةول( دراسةة أثر مؤشةرات السةلامة المالية )الربحية، وكفاية رأس المال، والسةيولة، وجودة  ▪

 على القيمة الاقتصادية المضافة.

دراسةةة أثر اضةةمحلال الأصةةول المالية على القيمة الاقتصةةادية المضةةافة في ضةةوء مؤشةةرات  ▪

 السلامة المالية.

الخسةاار الااتمانية المتكبدة والخسةاار -دراسةة الاختلام بين نموذجي اضةمحلال الأصةول المالية   ▪

فيما يتعلق بت ثيرهم على القيمة الاقتصةةةةادية المضةةةةافة للبنوك في ضةةةةوء   -الااتمانية المتوقعة 

 .مؤشرات السلامة المالية

 

 

 

3H 

1/1H 

1/3H 

1/4H 

 مؤشرات السلامة المالية

 اتومتغير H1 ةتابع اتمتغير

 H3 ةوسيط اتومتغير H2 ةمستقل

 متغير مستق  

H1   H3 
 متغير تابع 

H2   H3 

القيمـــــة 
الاقتصادية 
 المضافـــــة 

 متغيرات رقابية
 حجم البنك -

 الرفع المالي -

  القيد في البورصة -

 

اضمحلال 
الأصــــول 
  الماليــــــة

 مؤشر كفاية رأس المال

 ةـــــــــمؤشر الربحي

 

 ةـــــــــمؤشر السيول

 

 مؤشر جودة الأصول
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 : الدراسة التطبيقية للنموذج المقترح : سابعا

للى اختبةار معنويةة فرول النموذج المقتر  لقيةاس أثر   قسةةةةمياةدم البةاحةو من خلال هةاا ال

اضمحلال الأصول المالية على القيمة الاقتصادية المضافة للبنوك في ضوء مؤشرات السلامة المالية 

مثلةة في الربحيةة وكفةايةة رأس المةال والسةةةةيولةة وجودة الأصةةةةول وذلةك بةالتطبيق على عينةة من تالم

متواانة من السةنوات قب  البنوك المصةرية الخاضةعة  شةرام البنك المركزس المصةرس لفترة مالية 

 ( 9وبعد تطبيق المعيار الدولي  عداد التقارير المالية رقم )

ا جراءات المناجيةة التي قام باةا البةاحو لتحقيق هدم الدراسةةةةة وذلك من  قسةةةةمويتنةاول هاا ال

 خلال النقاط التالية:

 توصيف متغيرات الدراسة ونماذج قياسها:  -1

 في ضوء الدراسات السابقة يمكن عرل متغيرات الدراسة ونماذج قياساا كما يلي:

 ( متغيرات الدراسة ونماذج قياسها 1جدول رقم )

 

 

 

 Independent variable  المتغير المستقةةةةة 

 ;Salazar et al., 2023 مخصص خسائر الاضمحلال / إجمالي القروض LLP اضمحلال الأصول المالية

Abuaddous, 2023 

التحااليل  

 الأساسي 

 Dependent variable  المتغير التابةةةةةع

)التكلفة   –الربح التشاااغيلي بعد الضااارائ    {=  EVA القيمة الاقتصادية المضافة

÷   }رأس المال المسااتثمر( ×المرجحة للأموال  

 إجمالي الأصول

Subedi & Farazmand, 

2020; Sfakianakis, 

2021 

التحااليل  

 الأساسي 

 Mediator variables  المتغيرات الوسيطة

 ,Naili & Lahrichi صافي الربح / إجمالي الأصول ROA الربحية

2022 

التحااليل  

 الأساسي 

إجمالي القاعدة الرأسااامالية بعد الإساااتبعادات /  CAR كفاية رأس المةةةةةةةةةةةةةةةةةال

إجمالي الأصااول والالتزامات العرضااية مرجحة 

 بأوزان مخاطر الائتمان والسوق والتشغيل

مفصة  عناا في القواام المالية 

لك  بنك ضةةةمن ا يضةةةاحات  

 المتممة

التحااليل  

 الأساسي 

 ,.MARGONO et al إجمالي القروض / إجمالي الودائع LIQ السيولةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

2020 

التحااليل  

 الأساسي 

 ,Simoens & Vander مخصصات القروض / القروض غير المنتظمة AQ جودة الأصةةةةةول

2021 

التحااليل  

 الأساسي 

 Control variables  المتغيرات الحاكمةة

في نهاية  اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصاااول   SIZE حجةةةةةةم البنةةةةةةةةةةةةةةةةةةك

 كل سنة

Zhang & Aboud, 

2019; Gonçalves et 

al., 2023  

التحااليل  

 الأساسي 

البناك  ( إذا كاان  1متغير وهمي ياأخاا القيماة ) LIST القيد في البورصة

 ( بخلاف ذلك0مقيد بالبورصة والقيمة )

Bilgin et al., 2021   التحااليل

 الأساسي 

التحةةلي   Gonçalves et al., 2023 إجمالي الالتزامات / إجمالي الأصول LEV الةةةةةرفع المالةةةةةةةةةةةةةةةةي

 ا ضافي 



 

 ( 2024، يوليو 2، ج2، ع5)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 ياسر محمد عبد العزيز سمرة؛ د. حسن شطا الموازيني د. أ.محمد أحمد الحسانين الداودي؛  

  
 

- 1047  - 

 

 مجتمع وعينة الدراسة: -2

يتمث  مجتمع الدراسةةة التطبيقية في جميع البنوك المسةةجلة لدب البنك المركزس المصةةرس خلال 

 Timeعلى مدار سةلسةلة امنية  بنك، والتي تشةم  بيانات مالية فعلية   37فترة الدراسةة والبال  عددها  

Series   أربعة سةنوات    -  2022وتنتاي في عام    2015تمتد لثمانية سةنوات مالية متتالية تبدأ من عام

وتم التطبيق على قطةال البنوك لأ  الةدراسةةةةات الحةاليةة   –قبة  وأربعةة سةةةةنوات بعةد تطبيق المعيةار

بنوك  ( يؤثر بشةةةك  كبير علي البيانات المالية لل9أوضةةةحت أ  المعيار الدولي للتقارير المالية رقم )

لولأ العينةة التحكميةة، مقةارنةة بةالقطةاعةات الأخرب ولقةد قةام البةاحةو بةاختيةار مفردات العينةة وفقةاح لأسةةةة 

 على أ  يحكم اختيار البنوك التي تتضمناا عينة البحو الشروط التالية خلال فترة الدراسة:

 أ  يكو  البنك من البنوك المسجلة لدس البنك المركزس المصرس. .أ

أ  تتوافر البيانات المالية السنوية اللاامة  جراء الاختبارات البحثية وبصفة منتهمة خلال  .لأ

 فترة الدراسة. 

أ  يتم توحيد عملة لعداد القواام المالية السةةةنوية لجميع البنوك داخ  عينة الدراسةةةة لتكو   .ج

بالعملة المحلية )الجنيه المصةرس(، باسةتخدام سةعر صةرم الجنيه المصةرس مقاب  الدولار 

الأمريكي في تةاري  اعةداد القواام المةاليةة السةةةةنويةة، وتم ذلةك للبنوك التةاليةة البنةك العربي 

 الدولي، بنك الشركة المصرفية العربية الدولية، المصرم العربي الدولي. الأفريقي

ح )تمث     26ووفقا لاال الشةروط، قد بل  لجمالي حجم البنوك الممثلة في عينة البحو   من   %70بنكا

مشاهدة حيو بلغت المشاهدات المفقودة عدد    206مجتمع الدراسةة( على مدار ثمانية سةنوات بإجمالي 

ك  بنك في نااية  اثنين مشةاهدة، وفيما يلي مفردات العينة مرتبة ترتيبا تنااليا وفقا  جمالي الأصةول ل

 .2022عام 
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 مفردات عينة الدراسة   (2جدول رقم )

 2022لجمالي الأصول لعام  اسم البنك م

 4,370,607,000,000 البنك الأهلي المصرس 1

 2,221,452,000,000 بنك مصر 2

 635,831,917,000 البنك التجارس الدولي 3

 476,792,131,563 بنك قطر الوطني الأهلي 4

 326,131,448,955 البنك العربي الأفريقي الدولي 5

 321,587,000,000 بنك القاهرة 6

 182,178,652,000 مصر  -بنك لتش اس بي سي  7

 151,637,170,000 بنك فيص  ا سلامي مصر 8

 133,057,883,000 بنك ا سكندرية 9

 116,827,151,000 مصر -مصرم أبو ىبي ا سلامي  10

 105,888,775,395 المصرم العربي الدولي 11

 105,136,750,000 مصر -بنك الكويت الوطني  12

 103,632,334,150 بنك التعمير وا سكا  13

 100,938,128,000 مصر  -الوطني بنك الامارات دبي  14

 98,303,954,000 البنك المصرس لتنمية الصادرات 15

 87,224,941,000 بنك البركة مصر 16

 86,735,317,162 البنك المصرس الخليجي 17

 86,579,483,412 (2021مصر )لعام  –بنك أبو ىبي الأول  18

 86,408,361,286 بنك الشركة المصرفية العربية الدولية 19

 86,170,510,119 مصر –بنك أبو ىبي التجارس  20

 85,492,448,000 مصر -البنك الأهلي المتحد  21

 75,677,306,787 مصر -البنك الأهلي الكويتي   22

 75,112,015,000 بنك كريدس أجريكول مصر 23

 74,667,477,000 بنك قناة السوي  24

 48,978,587,298 (2021بنك بلوم مصر )لعام  25

 16,489,096,000 مصر -بنك المؤسسة العربية المصرفية  26

 10,259,537,838,127 ا جمالي 

من لجمالي أصةةول القطال المصةةرفي والبال  قيمتاا   %90وبالك تمث  عينة الدراسةةة نسةةبة  

الاسةةةتقرار المالي الصةةةادر عن البنك وفقا لتقرير    2022تريليو  جنية في نااية العام المالي   11,2

 .2022المركزس المصرس لعام 
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 مصادر الحصول على البيانات: -3

 تم الحصول على البيانات اللاامة  جراء اختبار فرول الدراسة من خلال المصادر التالية:

خلال التقارير المالية السةةنوية للبنوك المصةةرية مح  الدراسةةة وا يضةةاحات المتممة لاا  .أ

والمنشةةةةورة من خلال المواقع ا لكترونيةة الخةاصةةةةةة بتلةك   2022للى    2015الفترة من  

 البنوك.

البيانات الخاصةةة ب سةةعار الصةةرم وأسةةعار الفاادة وأسةةعار الااتما  والخصةةم وتقارير   .لأ

الاسةةةةتقرار المةالي وتقةارير مؤشةةةةرات السةةةةلامةة المةاليةة وتعليمةات تطبيق المعيةار الةدولي  

 تم الحصول علياا من الموقع ا لكتروني للبنك المركزس المصرس. 9للتقارير المالية رقم 

 الأسالي  الإحصائية المستخدمة:  -4

 لتحلي  البيانات واختبار فرول الدراسة استخدم الباحو الأساليا ا حصااية التالية:

 :Descriptive statisticsالإحصاءات الوصفية  -أ

الوسةةيل والمتوسةةل والانحرام المعيارس وأعلي وأدني قيمة والتي تتمث  في حسةةالأ قيمة  

والربيع الأول والربيع الثالو وذلك للتعرم على خصةةةاا  متغيرات الدراسةةةة وكيفية توايع قيمتاا  

 فيما بين المشاهدات المختلفة.

 : Correlation analysisتحليل الارتباط   -ب

عن طريق حسةالأ معام  ارتباط بيرسةو  لمتغيرات الدراسةة، وعرضةاا في شةك  مصةفوفة  

 حيو توفر مصفوفة الارتباط رسية مبداية لاتجال العلاقة ومستوس معنوياتاا بين متغيرات الدراسة. 

 :structural equation modelingنماجة المعادلة الهيكلية   -ج

وهي نا  لنماجة المعادلة   PLSاسةةةةتخدم الباحو أسةةةةلولأ المربعات الصةةةةغرب الجزاية  

والتي تسةتخدم علي نطام واسةع في العلوم الاجتماعية لتحلي  البيانات الكمية، وتسةم    SEMالايكلية 

للباحثين بتبني نماذج اكثر تعقيدا تتضةةةمن كلا من العلاقات الوسةةةيطة والمعدلة، حيو يتي  أسةةةلولأ 

والاس يعد أحد أساليا الجي  الثاني من التحلي  متعدد المتغيرات   -  PLSالمربعات الصغرب الجزاية  

لجراء دراسةةةةةة متزامنةة لمجموعةة من العلاقةات أو المعةادلات بين واحةد أو أكثر من المتغيرات   –

المسةتقلة وواحد أو أكثر من المتغيرات التابعة سةواء كانت مستمرة أو متقطعة ليتم دراستاا في نموذج  

 –ي  الأول والاس يعد أحد أسةةةاليا الج –حد، بدلا من أسةةةلولأ الانحدار التقليدس  شةةةام  في وقت وا

والاس يتطلا معادلات انحدار منفصةةةلة لتحلي  ك  علاقة مفترضةةةة علي حدس، ولا يرتبل أسةةةلولأ 

بالبيانات المسةحية فقل ب  يشةم  أيضةا البيانات التجريبية والبيانات    PLSالمربعات الصةغرب الجزاية 

(، ومؤخرا اعتمد الباحثين بشةةك  متزايد علي اسةةتخدام  Hair et al., 2019الثانوية "الأرشةةيفية" )

 (.Jollineau & Bowen, 2023العلاقات الوسيطة والمعدلة في البحوث المحاسبية )
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 الإحصاءات الوصفية:  -5

 -( ا حصةاءات الوصةفية للمتغيرات المسةتخدمة في نموذج الدراسةة  3يعرل الجدول رقم ) 

 -  2022للى    2015مشاهدة خلال الفترة من   206بنك بإجمالي   26وذلك لعينة الدراسة المكونة من  

واللاامة للتعرم على خصةةاا  تلك المتغيرات وكيفية توايع قيمتاا فيما بين المشةةاهدات المختلفة 

 ي تشملاا عينة الدراسة والت

 ( ا حصاءات الوصفية لمتغيرات نموذج الدراسة3جدول رقم )

Variable N Mean SD Min P25 Median P75 Max 

EVA 206 0.027 0.011 -0.002 0.020 0.027 0.035 0.051 

LLP 206 0.069 0.062 0.012 0.037 0.055 0.075 0.452 

ROA 206 0.019 0.012 -0.011 0.011 0.017 0.024 0.090 

CAR 206 0.177 0.047 0.085 0.144 0.169 0.207 0.322 

LIQ 206 0.458 0.146 0.093 0.370 0.453 0.563 0.830 

AQ 206 1.352 0.665 0.326 0.862 1.209 1.660 4.901 

SIZE 206 25.163 1.096 22.959 24.541 25.023 25.481 29.106 

LIST 206 0.466 0.499 0.000 0.000 0.000 1.000 1.000 

LEV 206 0.899 0.034 0.761 0.876 0.903 0.927 0.954 

 ومن خلال الجدول السابق يتض  ما يلي:

مقسةةوما علي لجمالي الأصةةول    EVAيتراو  المدس الخا  بمتغير القيمة الاقتصةةادية المضةةافة   -

، وبانحرام معيارس 0,027وبمتوسةل حسابي قيمته  0,051للى   0,002 –خلال فترة الدراسةة بين  

، مما يعني ايادة القيمة الاقتصةةةادية المضةةةافة لعدد من البنوك وانخفاضةةةاا لعدد أخر 0,011قيمته  

من صةةفر فإناا تشةةير للي ايادة في  خلال فترة الدراسةةة، فإذا كانت القيمة الاقتصةةادية المضةةافة أكبر

 قيمة البنك، أما لذا كانت أق  من صفر فإناا تشير للي انخفال في قيمة البنك.

مقسةةوما علي لجمالي القرول   LLPيبل  المتوسةةل الحسةةابي لمتغير اضةةمحلال الأصةةول المالية  -

، مما يعني تصةةةنيس محفهة القرول للبنوك المصةةةرية مح  الدراسةةةة ضةةةمن فئة المتابعة 0,069

العادية وذلك من خلال مناىرة نسبة المخص  مع تصنيس البنك المركزس المصرس لدرجة الجدارة  

 الااتمانية.

ويرجع   –  ROA 0,019يبل  المتوسةةةل الحسةةةابي لمتغير الربحية مقاسةةةا بالعااد على الأصةةةول  -

السةةبا وراء انخفال هاا المعدل نهرا لضةةخامة حجم لجمالي الأصةةول بالقطال المصةةرفي مقارنة 

المتوسةةل الحسةةابي لمتغير الربحية مقاسةةا بالعااد على حقوم   فإذا تم حسةةالأ –بالقطاعات الأخرب 

وهي نسةبة أكبر من المتوسةل الحسةابي للعااد على حقوم الملكية   0,189 نجد أنه يبل  ROEالملكية 

وفقا لتقرير الاسةةتقرار المالي    2021لعام   0,187والبالغة    EGX30للشةةركات المدرجة في مؤشةةر 

 ، مما يعك  ربحية القطال المصرفي المصرس.2021الصادر عن البنك المركزس المصرس لعام 
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الحد الأدنى وهي نسةةبة تزيد عن   CAR  0,177يبل  المتوسةةل الحسةةابي لمتغير كفاية رأس المال   -

، ممةا  0,125والبنةك المركزس المصةةةةرس والبةالغةة   0,105والبةالغةة    IIIالمقرر من قبة  لجنةة بةاال  

يؤكد لتبال البنوك المصةةرية مح  الدراسةةة لسةةياسةةات أكثر تحفها من أج  الحفاى على الاسةةتقرار  

 المالي للبنوك ومن ثم حماية أموال المودعين.

،  0,458مقاسةا بإجمالي القرول للى لجمالي الودااع   LIQيبل  المتوسةل الحسةابي لمتغير السةيولة  -

 مما يعني توافر السيولة لدس البنوك مح  الدراسة وقدرتاا على توىيس المزيد من القرول.

مقاسةا بنسةبة تغطية مخصةصةات خسةاار الااتما     AQيبل  المتوسةل الحسةابي لمتغير جودة الأصةول   -

مرة، ممةا يعني احتفةاى البنوك بنسةةةةا تغطيةة مرتفعة للقرول مير   1,352للقرول مير المنتهمةة 

 المنتهمة ومن ثم تحسن جودة الأصول للقطال المصرفي المصرس. 

،  SIZE  25,163وفيما يتعلق بالمتغيرات الحاكمة، يبل  المتوسةل الحسةابي لحجم البنوك المصةرية -

والبالغة  (Salazar et al., 2023, table 3وهي قيمة قريبة من القيمة المفصةة  عناا في دراسةةة )

والتي تعك  اعتماد البنوك في  LEV 0,899، كما يبل  المتوسةةل الحسةةابي للرفع المالي  22,196

القيد بالبورصةةةة   LISTتمويلاا بشةةةك  أكبر علي الودااع مقارنة بحقوم الملكية، فيما يعك  المتغير  

( لذا كا  البنك مير 0( لذا كا  البنك مقيد بالبورصة والقيمة )1متغير وهمي ي خا القيمة )المصرية و

 مقيد بالبورصة

 مصفوفة الارتباط:   -6

تاتم مصةةفوفة الارتباطات ثنااية المتغير بالكشةةس عن قوة واتجال العلاقات المفترضةةة بين   

جميع متغيرات البحو، ويشةير معام  ارتباط بيرسةو  للى قوة العلاقة الخطية بين متغيرين، يمكن أ   

لعكسةةية  كلما كانت العلاقة الخطية ا 1-. كلما اقترلأ المعام  من 1و+   1-ي خا المعام  أس قيمة بين 

كلمةا كةانةت العلاقةة الخطيةة ا يجةابيةة أقوب، وأ  القيمةة   1بين المتغيرين أقوب، وكلمةا اقتربةت من +  

ا على أناا ارتباط متوسةةةةل، بالنسةةةةبة للقيم التي   0,59للى    0,40التي تتراو  بين  ينُهر للياا عمومح

يمكن    0,80التي تزيد عن   يمكن اعتبةارها ارتبةاط قويحا وبالنسةةةةبةة للقيم  0,79للي    0,60تتراو  بين 

الخطي  التةة كةةد من عةةدم وجود مشةةةةكلةةة الاادواج  ارتبةةاط قوس جةةدحا، وبةةالتةةالي يمكن  اعتبةةارهةةا 

Collinearity    القيم أقة  من الةدراسةةةةةة عنةدمةا تكو   ( Shrestha, 2020)  0,80بين متغيرات 

 ( مصفوفة الارتباط على النحو التالي:4ويوض  الجدول رقم )
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 (: مصفوفة الارتباطات الثنائية 4جدول )

وتوفر مصةةةةفوفةة الارتبةاط رسيةة مبةدايةة لاتجةال العلاقةة ومسةةةةتوس معنويةاتاةا بين متغيرات   

( (llpالدراسةة، حيو توجد علاقة ارتباط عكسةية ذات دلالة لحصةااية بين اضةمحلال الأصةول المالية 

( كمتغير تابع عند مسةتوس معنوية أق  من (EVAكمتغير مسةتق  والقيمة الاقتصةادية المضةافة للبنوك 

، كما توجد علاقة ارتباط طردية ذات دلالة لحصةااية بين مؤشةرات السةلامة المالية والمتمثلة في 1%

( كمتغيرات مسةةةةتقلةة والقيمةة LIQ( والسةةةةيولةة )ROA( والربحيةة )(CARكفةايةة رأس المةال  

علي   %1و  %1، و%5( كمتغير تةابع عنةد مسةةةةتوس معنويةة أقة  من EVAالاقتصةةةةاديةة المضةةةةافةة )

 التوالي.

 نتائج اختبار فروض الدراسة: -7

 نتائج اختبار فرض الدراسة الأول: 7/1

"يوجد أثر ذو دلالة لحصةةةااية  فرض الدراساااة الأول( نتاا  اختبار  5يهار الجدول رقم )

 لاضمحلال الأصول المالية على مؤشرات السلامة المالية للبنوك"

 ( النتائج الإحصائية لاختبار فرض الدراسة الأول5جدول رقم )

 .std. Beta Std المسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةار 

Deviation 

T. 

statistics 

P value  العلاقة 

<  - الاضمحلال  

 **0.039 2.066 0.065 0.135- ة ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةالربحي 

 عكسية معنوية

 مةيةةةةةةةةةةر معنوية 0.531 0.626 0.063 0.039 < كفاية رأس المال - الاضمحلال  

<  - الاضمحلال  

 ***0.000 8.019 0.053 0.427- السيولةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

 عكسية معنوية

جودة  - الاضمحلال    >

 **0.028 2.193 0.048 0.106- الأصةةةةةةةةول 

 عكسية معنوية

 علي التوالي %10% و  5، و  %1*** ، ** ، * تشير للي مستوس المعنوية عند 

 

 EVA ADOPT LLP CAR ROA LIQ AQ SIZE LEV LIST 

(1) EVA 1          

(2) ADOPT **0.1590 1         

(3) LLP ***0.239- -0.0209 1        

(4) CAR **0.1950 ***0.467 -0.0138 1       

(5) ROA ***0.492 ***0.305- **0.159- **0.171- 1      

(6) LIQ ***0.289 0.0544 ***0.450- ***0.207- *0.1510 1     

(7) AQ 0.0834 -0.093 -0.1077 -0.0179 0.0318 0.0622 1    

(8) SIZE *0.1490- *0.1440 -0.0618 -0.0612 -0.1120 *0.1450- ***0.339 1   

(9) LEV 0.0248 ***0.223- **0.168- ***0.528- 0.1040 -0.0294 *0.146 0.1300 1  

(10) LIST **0.1730 0.000 0.1080 -0.0256 *0.1450 -0.0653 **0.173 -0.0878 ***0.2470 1 

 علي التوالي %10% و  5، و  %1*** ، ** ، * تشير للي مستوس المعنوية عند 
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  وبتحلي  النتاا  ا حصااية لاختبار فرل الدراسة الأول يتض  ما يلي:

يوجد أثر عكسةةةةي ذو دلالة لحصةةةةااية لاضةةةةمحلال الأصةةةةول المالية على الربحية ك حد 

مؤشةةرات السةةلامة المالية وتتفق تلك النتيجة مع فرضةةية أ  تكوين مخصةةصةةات لخسةةاار الااتما   

يؤدس للى انخفةال الأربةا  بسةةةةبةا تكوين    9للتقةارير المةاليةة رقم  المتوقعةة وفقةا للمعيةار الةدولي  

( حيو أ   kund & Rugilo, 2023مخصةصةات لتصةول الجيدة، وتتفق تلك النتيجة مع دراسةة )

الاعترام المبكر بالخسةةاار الااتمانية تخلق ما يعرم بت ثير التحمي  الأمامي للخسةةاار الااتمانية التي 

 ( ومن ثم الت ثير سلبا على الربحية.Front–loadingلم تتحقق بعد )

لا يوجد أثر ذو دلالة لحصةةةااية لاضةةةمحلال الأصةةةول المالية علي كفاية رأس المال ك حد 

يرجع (، و  Vishnani et al., 2019مؤشةةةرات السةةةلامة المالية، وتتفق تلك النتيجة مع دراسةةةة )

ألزم البنوك بتكوين احتيةاطي مخةاطر البةاحةو ذلةك للى فعةاليةة قرار البنةك المركزس المصةةةةرس حيةو  

IFRS:9    من لجمةالي المخةاطر الااتمةانيةة المرجحةة بة واا  المخةاطر وذلةك من صةةةةافي  %1بنسةةةةبةة

، ليتم لدراجه ضةمن بند رأس المال الأسةاسةي بالقاعدة الرأسةمالية،  2017الرب  بعد الضةريبة عن عام  

 دعيم ولا يتم اسةتخدامه للا بموافقة البنك المركزس، وذلك في لطار الاستعداد لتطبيق المعيار الجديد وت

ك ٌّ وتختلس تلك النتيجة مع دراسةة ، المراكز المالية لمواجاة الزيادة المتوقعة في حجم المخصةصةات

التي توصلت للى الت ثير السلبي لمخصصات خساار  (Kruger, 2018 ; Blažeková, 2017) من

؛ عزام  2021)الشةباسةي،   ك ٌّ منالااتما  علي كفاية رأس المال، كما تختلس تلك النتيجة مع دراسةة  

( التي توصةةلت للي الت ثير ا يجابي لمخصةةصةةات خسةةاار الااتما  علي كفاية 2022& الصةةعيدس،  

 رأس المال.

يوجد أثر عكسةي ذو دلالة لحصةااية لاضةمحلال الأصةول المالية علي السةيولة مقاسةة بنسةبة 

توىيس القرول للى الودااع كة حةد مؤشةةةةرات السةةةةلامةة المةاليةة، وتتفق تلةك النتيجةة مع دراسةةةةة  

(Fredmer, 2023  حيو أشةةار للي أ  نموذج اضةةمحلال القيمة في ضةةوء المعيار الدولي  عداد )

قد يضةر بالاسةتقرار المالي عن طريق الحد من أنشةطة ا قرال خلال أوقات  9التقارير المالية رقم  

 الاامات الاقتصادية نهرا لارتفال مخصصات خساار الااتما .

( حيو  López-Espinosa & Penalva, 2023وتتفق تلك النتيجة أيضةةا مع دراسةةة ) 

، حيو  9انخفضةةت أنشةةطة ا قرال للبنوك الصةةغير بعد تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 

يترتا علي نموذج الخسةةاار الااتمانية المتوقعة ارتفال مخصةةصةةات خسةةاار الااتما  مما يؤثر سةةلبحا  

على الةدخة  وبةالتةالي على رأس المةال التنهيمي، حيةو يمكن أ  يؤدس انخفةال رأس المةال التنهيمي  

( التي توصةةلت للي  Ertan, 2021للى انخفال نشةةاط ا قرال، كما تتفق تلك النتيجة مع دراسةةة )

أ  نموذج الخسةاار الااتمانية المتوقعة أثر سةلبحا على حصةول الشةركات الصةغيرة والمتوسةطة الحجم  

  على الااتما  المصةرفي باعتبارها كيانات مقترضةة محفوفة بالمخاطر حيو تدهور وضةعاا الااتماني 

ومتطلبةات من حيةو انخفةال حجم القرول الممنوحةة ورجةال اسةةةةتحقةاقاةا وارتفةال أسةةةةعةار الفةااةدة  

 .الضما  بالنسبة لتلك الكيانات
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  2021ديسةمبر   14وفي ضةوء ذلك أصةدر البنك المركزس المصةرس كتالأ دورس بتاري    

بشة   التعدي  المؤقت لمعاملة القرول مير المنتهمة للشةركات الصةغيرة والمتوسةطة وذلك حرصةا 

علي مسةاندة هاا القطال الحيوس حيو يتم لدراج العملاء من تلك الشةركات ضةمن المرحلة الثالثة في 

يوم متصةلة بدلا   180لتزام بالشةروط التعاقدية مث  وجود مسةتحقات تسةاوس أو تزيد عن حالة عدم الا

، كمةا أشةةةةار تقرير الاسةةةةتقرار المةالي لعةام 9يوم وفقةا لتعليمةات تطبيق المعيةار الةدولي رقم   90من  

  %48الصةةادر عن البنك المركزس المصةةرس اسةةتقرار نسةةبة القرول للي الودااع عند نسةةبة   2022

مما يدل علي لمكانية التوسع في ا قرال وض  المزيد من الااتما  في الاقتصاد   2022الي  للعام الم

 المحلي مع الاحتفاى بمعدلات سيولة جيدة.

يوجد أثر عكسةي ذو دلالة لحصةااية لاضةمحلال الأصةول المالية علي جودة الأصةول ك حد 

مؤشةرات السةلامة المالية، حيو أ  ارتفال مخصةصةات اضةمحلال الأصةول المالية يشةير للي ارتفال  

نسةةةبة القرول مير المنتهمة والمرتبطة بانخفال جودة الأصةةةول المالية، وتختلس تلك النتيجة مع  

( يؤدس للى تحسةةن مؤشةةر جودة الأصةةول 9طبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم )فرضةةية أ  ت

 نتيجة التخل  من القرول مير المنتهمة خارج الميزانية.

"يوجد أثر عكسةةةي ذو دلالة   صاااحة فرض الدراساااة الأولفي ضةةةوء ما سةةةبق تم لثبات 

المتمثلة في الربحية  لحصةةااية لاضةةمحلال الأصةةول المالية على مؤشةةرات السةةلامة المالية للبنوك

 والسيولة وجودة الأصول فيما عدا كفاية رأس المال"

 نتائج اختبار فرض الدراسة الثاني: 7/2

" يوجد أثر ذو دلالة لحصةةااية   فرض الدراسااة الثاني( نتاا  اختبار  6يهار الجدول رقم )

 لمؤشرات السلامة المالية على القيمة الاقتصادية المضافة"

 ( النتائج الإحصائية لاختبار فرض الدراسة الثاني  6جدول رقم )

 وبتحلي  النتاا  ا حصااية لاختبار فرل الدراسة الثاني يتض  ما يلي: 

يعبر يوجد أثر طردس ذو دلالة لحصةةااية للربحية علي القيمة الاقتصةةادية المضةةافة، حيو 

مقياس القيمة الاقتصةةةادية المضةةةافة عن قدرة البنك على تحقيق عااد يفوم تكلفة التموي  التي اعتمد 

 علياا البنك في تحقيق هاا العااد، للى جانا مراعاته للمخاطر التي يتعرل لاا البنك.

 المسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةار 

std. Beta Std. 

Deviation 

T. 

statistics 

P value  العلاقة 

< القيمة  -الربحيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   

 ***0.001 3.426 0.106 0.363 الاقتصادية المضافة 

 طردية معنوية 

<  القيمة الاقتصادية - كفاية رأس المال 

 **0.022 2.283 0.059 0.135 المضافة 

 طردية معنوية 

<  القيمة  -السيولةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

 ***0.010 2.569 0.068 0.175 الاقتصادية المضافة 

 طردية معنوية 

< القيمة الاقتصادية -جودة الأصةةةةول  

 0.458 0.742 0.067 0.050 المضافة 

 معنويةميةةةةةةةةر 

 علي التوالي %10% و  5، و  %1*** ، ** ، * تشير للي مستوس المعنوية عند 
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يوجد أثر طردس ذو دلالة لحصةةةااية لكفاية رأس المال على القيمة الاقتصةةةادية المضةةةافة  

(، حيو يجا أ  تتمتع البنوك بقدرة معينة على  Sun et al, 2017وتتفق تلك النتيجة مع دراسةةةةة )

تحمة  المخةاطر حتى تتمكن من الحةد من رثةار الأامةات المةاليةة التي تواجةه القطةال المصةةةةرفي عنةدمةا 

تتةدهور بيئةة الأعمةال، وتتجلي قدرة البنةك على تحمة  المخةاطر الخةارجيةة في رأس مال البنةك نفسةةةةه،  

البنوك علي مواجاةة المخةاطر، وبةالتةالي توجةد علاقةة  حيةو تعك  نسةةةةبةة كفةايةة رأس المةال في قةدرة 

 طردية بين نسبة كفاية رأس المال والقيمة الاقتصادية المضافة.

يوجد أثر طردس ذو دلالة لحصةةااية للسةةيولة علي القيمة الاقتصةةادية المضةةافة، وتتفق  

( حيو تنش  مخاطر السيولة من عدم قدرة البنك Zhang & Aboud, 2019تلك النتيجة مع دراسة )

على تموي  أس ايادة في الأصةةول أو مقابلة الالتزامات عند اسةةتحقاقاا، ولكن توافر السةةيولة يسةةاعد 

البنك علي التوسةةع في من  القرول ومن ثم تحقيق الأربا ، ومن ثم يمكن القول ب   السةةيولة ترتبل  

تعهيم القيمة الاقتصةادية المضةافة للبنك، كما تتفق مع دراسةة  بشةك  ليجابي مع ربحية البنك ومن ثم 

(MARGONO et al., 2020 والتي توصةةلت للي وجود علاقة طردية بين سةةيولة البنك مقاسةةة )

 .بة القرول للي الودااع وأداء البنكبنس

لا يوجد أثر ذو دلالة لحصةااية لجودة الأصةول علي القيمة الاقتصةادية المضةافة، فعلي  

علي القرول الممنوحة للعملاء فاي من أضةخم الأصةول المالية الرمم من اعتماد النهام المصةرفي  

من لجمالي أصةةول القطال   %35بلغت نسةةبة صةةافي القرول والتسةةايلات الااتمانية نسةةبة   -  وأهماا

ممةا يعني أ  التغيرات في جودة الأصةةةةول يمكن الحكم علياةا من خلال   - 2022ناةايةة العةام المةالي  

التغيرات في صةةحة محافظ القرول، فالقرول مير المنتهمة تعد جزء من أصةةول البنك للا أ  لاا 

ت ثير سةلبي علي جودة أصةوله، ويمكن أ  يشةير ارتفال نسةبة تغطية القرول مير المنتهمة للي قدرة 

ك علي معالجة القرول مير المنتهمة في التوقيت المناسةةةةا ومن ثم تعهيم القيمة الاقتصةةةةادية البن

 المضافة للبنك حيو أنه يواجه مخاطر أق  للا ا  نتاا  الدراسة التطبيقية لم تثبت صحة ذلك الفرل

يوجد أثر طردس ذو دلالة "  صااااحة فرض الدراسااااة الثانيفي ضةةةةوء ما سةةةةبق تم لثبات  

فيما   -لمؤشةةرات السةةلامة المالية للبنوك المتمثلة في الربحية وكفاية رأس المال والسةةيولة لحصةةااية 

 علي القيمة الاقتصادية المضافة" –عدا جودة الأصول 

 نتائج اختبار فرض الدراسة الثالث:  7/3

"يوجةد أثر ذو دلالةة لحصةةةةةاايةة   فرض الادراساااااة الثاالاثفيمةا يتعلق بنتةاا  اختبةار   

لاضةةمحلال الأصةةول المالية علي القيمة الاقتصةةادية المضةةافة في ضةةوء توسةةيل مؤشةةرات السةةلامة  

 المالية للبنوك" تم ذلك من خلال الخطوات التالية:

( اختبار العلاقة مير المباشةةرة بين اضةةمحلال الأصةةول المالية 7يهار الجدول رقم ) 

 والقيمة الاقتصادية المضافة في ضوء توسيل مؤشرات السلامة المالية.
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 ( العلاقة غير المباشرة بين اضمحلال الأصول المالية والقيمة الاقتصادية المضافة7جدول رقم )

 في ضوء توسيط مؤشرات السلامة المالية   

بالنسةبة للدور  وبتحلي  النتاا  ا حصةااية لاختبار فرل الدراسةة الثالو يتضة  ما يلي 

الوسةيل لمؤشةرات السةلامة المالية والمتمثلة في الربحية وكفاية رأس المال والسةيولة وجودة الأصةول 

في العلاقة بين اضةةمحلال الأصةةول المالية والقيمة الاقتصةةادية المضةةافة، توصةةلت نتاا  الدراسةةة  

صةةول المالية على القيمة التطبيقية لوجود أثر عكسةةي مير مباشةةر ذو دلالة لحصةةااية لاضةةمحلال الأ

الاقتصةادية في ضوء الربحية والسيولة كمتغيرات وسيطة، كما توصلت نتاا  الدراسة للي أ  ك  من 

 كفةايةة رأس المةال وجودة الأصةةةةول لا تتوسةةةةل العلاقةة بين اضةةةةمحلال الأصةةةةول المةاليةة والقيمةة

 الاقتصادية المضافة.

( تحلي  الدور الوسةةةيل لمؤشةةةرات السةةةلامة المالية من خلال 8ويهار الجدول رقم ) 

مقارنة العلاقة المباشةةرة ومير المباشةةرة والكلية بين اضةةمحلال الأصةةول المالية والقيمة الاقتصةةادية 

 المضافة.

( العلاقة المباشرة وغير المباشرة والكلية بين اضمحلال الأصول المالية والقيمة 8جدول رقم )

 الاقتصادية المضافة  

( بين ثلاث أنوال من الوساطة وهي وساطة تكميلية  Hair et al., 2021هاا وقد ميز ) 

complementary mediation   يكو  فياا كلا الت ثيرين المباشةر ومير المباشةر ذا دلالة لحصةااية

يكو  فياا كلا الت ثيرين   competitive mediationويشةةيرا  للي نف  الاتجال، وسةةاطة تنافسةةية 

المباشةر ومير المباشةر ذا دلالة لحصةااية لكناما يشةيرا  للي اتجاهين متعاكسةين، وسةاطة ت ثير مير 

وفياا يكو  الت ثير مير المباشةر ذو دلالة لحصةااية ولكن  indirect-only mediationمباشةر فقل 

 std. Beta Std. Dev T. statistics P value  العلاقة 

< القيمة  -    ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة< الربحي - الاضمحلال  

 *0.088 1.705 0.029 0.049-    الاقتصادية المضافة 

 عكسية معنوية

< القيمة الاقتصادية  - < كفاية رأس المال- الاضمحلال  

 0.591 0.537 0.010 0.005    المضافة

 معنويةمير 

< القيمة  - السيولةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة   < - الاضمحلال  

 **0.012 2.507 0.030 0.075-    الاقتصادية المضافة 

 عكسية معنوية

< القيمة الاقتصادية  - < جودة الأصةةةةةةةةول  - الاضمحلال  

 0.512 0.655 0.008 0.005-    المضافة

 مير معنوية

 علي التوالي %10% و  5، و  %1المعنوية عند *** ، ** ، * تشير للي مستوس 

 .std  نول العلاقة 

Beta 

Std. 

Deviation 

T. 

statistics 

P value  العلاقة 

القيمة   <- الاضمحلال   مباشةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرة 

 الاقتصادية المضافة  
 عكسية معنوية **0.027 2.208 0.064 0.141-

 مير المباشرة
القيمة   <- الاضمحلال  

 الاقتصادية المضافة 
 عكسية معنوية ***0.007 2.716 0.046 0.124-

 الكليةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
القيمة   <- الاضمحلال  

 الاقتصادية المضافة 
-0.265 

0.073 3.613 0.000*** 
 عكسية معنوية

 علي التوالي %10% و  5، و  %1*** ، ** ، * تشير للي مستوس المعنوية عند 
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( يصةنس النول الأول والثاني ضةمن Nitzl et al., 2016الت ثير المباشةر لي  ذو دلالة، ووفقا لةةةةة )

 Fullبينما يصةةنس النول الثالو باعتبارل وسةةاطة كلية  Partial mediationفئة الوسةةاطة الجزاية  

mediation  والنول الأول هو المنطبق علي البحو الحالي فباختبار العلاقة المباشةرة ومير المباشةرة

بين اضةمحلال الأصةول المالية والقيمة الاقتصةادية المضةافة توصة  الباحو للي وجود أثر عكسةي ذو 

دلالة لحصةةااية لاضةةمحلال الأصةةول المالية علي القيمة الاقتصةةادية المضةةافة في ضةةوء ما سةةبق تم 

ول المالية يوجد أثر عكسةي ذو دلالة لحصةااية لاضةمحلال الأصة فرض الدراساة الثالث  بات صةحة  لث

 علي القيمة الاقتصادية المضافة في ضوء توسيل مؤشرات السلامة المالية للبنوك والمتمثلة في 

 كفاية رأس المال وجودة الأصول. فيما عداالربحية والسيولة 

( أثر المتغيرات الحةاكمةة المتمثلةة في حجم البنةك والقيةد في 9ويهار الجةدول رقم ) 

 البورصة على القيمة الاقتصادية المضافة

 ( العلاقة بين المتغيرات الحاكمة والقيمة الاقتصادية المضافة 9جدول رقم )

ويتضةةةة  من الجةدول السةةةةةابق عةدم وجود علاقةة معنويةة بين حجم البنةك والقيمةة  

الاقتصةةةادية المضةةةافة، ووجود علاقة طردية معنوية بين القيد في البورصةةةة والقيمة الاقتصةةةادية  

 المضافة.

( على القيمة الاقتصةادية LLPويلخ  الشةك  التالي أثر اضةمحلال الأصةول المالية ) 

(  ROA( في ضةوء توسةيل مؤشةرات السةلامة المالية للبنوك والمتمثلة في الربحية )EVAالمضةافة )

(  Size(، وباستخدام حجم البنك )AQ( وجودة الأصول )Liq( والسيولة )CARوكفاية رأس المال )

 ( كمتغيرات حاكمةlistedوالقيد بالبورصة )

 .std المسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةار 

Beta 

Std. 

Deviation 

T. 

statistics 

P value  العلاقة 

< القيمة -الحجةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةم 

 0.177 1.351 0.061 0.083- الاقتصادية المضافة 

 ميةةةةةةةةةر معنوية

 طردية معنوية  0.007 2.689 0.123 0.331 < القيمة الاقتصادية المضافة - القيد بالبورصة 

 علي التوالي %10% و  5، و  %1*** ، ** ، * تشير للي مستوس المعنوية عند 
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 (: النتاا  ا حصااية لاختبار فرول الدراسة 2شك  رقم )

(: وجود أثر عكسةي ذو دلالة لحصةااية لاضةمحلال الأصول 2ويتضة  من الشةك  رقم ) 

القيمة الاقتصةادية المضةافة للبنوك في ضةوء توسةيل مؤشةرات الربحية والسةيولة وبقوة   علىالمالية  

وهاا يشير  ، (Hair et al., 2019والتي تعد قوة تفسيرية متوسطة وفقا لةةةة )( 2R 0.30 =تفسيرية )

من لجمةالي التغيرات في القيمةة  %30للي قةدرة المتغيرات الةداخلةة في النموذج مجتمعةة علي تفسةةةةير  

الاقتصةةادية المضةةافة للبنوك، وترجع النسةةبة الباقية للي عوام  أخرس من الممكن أ  يكو  لاا ت ثير 

 قد يتضمناا الخط  العشوااي.علي القيمة الاقتصادية المضافة، والتي لم يتم تناولاا باال الدراسة، و

 نتائج اختبار فرض الدراسة الرابع: 7/4

" توجةد فروم معنويةة بين نموذجي اضةةةةمحلال فرض الادراساااااة الرابع  ولاختبةار   

فيما يتعلق بت ثيرهم على    -الخسةاار الااتمانية المتكبدة والخسةاار الااتمانية المتوقعة -الأصةول المالية 

القيمة الاقتصةةادية المضةةافة للبنوك في ضةةوء مؤشةةرات السةةلامة المالية"، قام الباحو بتقسةةيم عينة 

مشةةاهدة للى مجموعتين شةةبه متسةةاويتين تتكو  المجموعة الأولي من  206الدراسةةة والبال  عددها 

مشةةاهدة حيو تمث  اضةةمحلال الأصةةول المالية في ى  نموذج الخسةةاار الااتمانية المتكبدة في   104

، بينمةا تمثة  المجموعة 9قبة  تطبيق المعيةار الدولي للتقةارير المةاليةة رقم   2018للي    2015الفترة من 

مشةةاهدة حيو تمث  اضةةمحلال الأصةةول المالية في ى  نموذج الخسةةاار الااتمانية    102نية من الثا

بعد تطبيق المعيار، ويوضةةةة  الجدول التالي نتاا  التحلي   2022للي    2019المتوقعة في الفترة من 

 .multigroup structural equation modelsمتعدد المجموعات في نماجة المعادلات الايكلية  
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 ( التحليل متعدد المجموعات في نماجة المعادلات الهيكلية 10جدول رقم )

 Difference المسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةار 

(IFRS 9 - IAS 39) 

p-value 

 0.348 0.149 - ة ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة< الربحي-الاضمحلال 

 0.117 0.223 < كفاية رأس المال -الاضمحلال 

 * 0.056 0.208 - < السيولةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة -الاضمحلال 

 0.636 0.053 - < جودة الأصةةةةةةةةول-الاضمحلال 

 0.389 0.114 - <  القيمة الاقتصادية المضافة -الاضمحلال 

<  القيمة  -الربحيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

 0.152 الاقتصادية المضافة 

0.397 

 *0.094 0.283 <  القيمة الاقتصادية المضافة -كفاية رأس المال 

<  القيمة  -السيولةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  

 0.235 الاقتصادية المضافة 

0.100* 

 0.758 0.036 <  القيمة الاقتصادية المضافة -الأصةةةةةةول  جودة 

<  القيمة  -الحجةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةم  

 0.022 - الاقتصادية المضافة 

0.873 

 0.613 0.136 - <  القيمة الاقتصادية المضافة -القيد بالبورصةةةةةةة  

 علي التوالي  %10% و  5، و  %1المعنوية عند *** ، ** ، * تشير للي مستوس 

( عةدم وجود فروم ذات دلالةة لحصةةةةاايةة عنةد 10ويتضةةةة  من خلال الجةدول رقم ) 

بين نموذجي اضةةةةمحلال الأصةةةةول المالية وفقا للخسةةةةاار الااتمانية المتكبدة    %5مسةةةةتوس معنوية  

والخسةةاار الااتمانية المتوقعة فيما يتعلق بت ثيرهم على القيمة الاقتصةةادية المضةةافة للبنوك في ضةةوء 

 مما يعني رفض فرض الدراسة الرابع.مؤشرات السلامة المالية 

وتعد الدراسة الحالية أحد الدراسات التي ناقشت تكاليس تطبيق المعيار الدولي للتقارير   

 ;Pawsey 2017; Fang et al., 2023(، حيةو نةاقشةةةةت عةدد من الةدراسةةةةات )9المةاليةة رقم )

Bonsall et al., 2022 الصةةةعوبات التي تواجه الشةةةركات نتيجة تطبيق المعيار الدولي للتقارير )

( نهرا لارتفةال تكةاليس تطبيق المعيةار فضةةةةلا عن أخطةاء التنفيةا وايةادة درجةة التعقةد  9المةاليةة رقم )

 وايادة مستوس الحكم الشخصي والتقديرات المحاسبية.

 التحليلات الإضافية  -8

يادم الباحو من خلال هاا القسةةم للى لجراء تحليلات لضةةافية لقياس أثر اضةةمحلال  

المالية في ضةةةوء التحول للي نموذج الخسةةةاار الااتمانية المتوقعة علي القيمة الاقتصةةةادية  الأصةةةول  

بدلا   –المضةافة للبنوك المصةرية مح  الدراسةة في ضةوء مؤشةرات السةلامة المالية كمتغيرات حاكمة 

من خلال اسةةتخدام أسةةلولأ انحدار  -من اسةةتخداماا كمتغيرات وسةةيطة في ى  التحلي  الأسةةاسةةي  

 Robust(، وأسلولأ الانحدار الحصين )Ordinary Least Squares OLSات الصغرب )المربع
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Regression RR وذلك للت كد من صةةحة النتاا  التي تم التوصةة  للياا باسةةتخدام أسةةلولأ انحدار )

 ، ويمكن توضي  نموذج اختبار هاا الفرل من خلال المعادلة التالية:1المربعات الصغرب

EVA = β0 + β1 LLP + β2 Adopt + β3 LLP*Adopt + β4 ROA + β5 CAR + β6 

LIQ + β7 AQ + β8 SIZE + β9 LEV + β10 LIST + £it  

اضةةمحلال الأصةةول المالية،  LLPالقيمة الاقتصةةادية المضةةافة،   EVAحيو تمث    

Adopt ( في الفترة السةةةةابقة لتطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 0متغير وهمي ي خا القيمة )

 López-Espinosa et al., 2021; Kim et)  ( في الفترة التةاليةة لتطبيق المعيةار1والقيمةة )  9

al., 2023) ،LLP*Adopt  اضةةمحلال الأصةةول المالية في ضةةوء تطبيق المعيار الدولي للتقارير

جودة   AQسةةةةيولةة البنةك،    LIQكفةايةة رأس المةال،    CARربحيةة البنةك،    ROA(،  9المةاليةة رقم )

القيد في البورصةةة ويوضةة  الجدول رقم   LISTالرفع المالي،   LEVحجم البنك،   SIZEالأصةةول،  

 ( نتاا  اختبار التحليلات ا ضافية.11( نماذج قياس تلك المتغيرات، ويوض  الجدول رقم )1)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
صبتأكا م  نتا  اصدتئج  اصت  تم اصت نتإ يص  ئ سئستتداام  RR  تم استتداام سستب ا احداااا اصانت   1

سستب ا سضلتإ صبتائمإ  RR  ، ا ث  اا احداااا اصانت  OLS  سستب ا اداااا اصماسائ  اصنتىا 

ع  طا ق يعطئء  ز  دستس  سقإ صتب  اصماتئااا  صباا م   مع اصس ئدئ  ض  ائص   ج ا ق م متطاض 
، كمتئ  تم ز سستتتتتب ا احداتااا اصانتتتتت   سدتااتتل عب  تدتا ا مابمتئ   تتأي ااتئ عبم مابمتئ  اصدم   

 .كئمإالأسئس   صلاداااا ساكإ   احداااا ات  ض  ائص  عام تادق احضتاالئ
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( نتائج اختبار التحليلات الإضافية لقياس أثر اضمحلال الأصول المالية في ضوء  11جدول رقم )

 التحول إلي نموذج الخسائر الائتمانية المتوقعة علي القيمة الاقتصادية المضافة للبنوك 

 
قئم اصسئاث سئصتادق م  احضتاالتتتتئ  الأستتتتئستتتت   صلاداااا  اصمتميب  ض  تسا   اصس اق  صبت ز ع  1

م  مجتمع اصاااست ، عام  ج ا ازا ا  دط    %70اصطس ا  دظاا صكسا اجم عاا اصماتئااا  تميإ 
، يسئ   10( ا ث س  ق م مائمإ تلتدم اصتسئ   سقإ م  VIFس   متى اا  اصدم     تم ادتسئاه ستتتتتت  

ص  ا احدتسئا سكسا م    P-value( ضإ ا كئد  White Testتسئ   اصدطأ اصاا اج   تم ادتسئاه ستتتتت  

 اإ عب  يسئ  تسئ   اصدطأ اصاات اج  صبدم     ض  ائص  س  اصدم     ائد  م  ماتكب  عام يسئ    5%
تستئ   اصدطتأ اصااتتتتت اج  صبدم     تم ماتئصجت تئ ع  طا ق تنتتتتتا ر اصدطتأ اصما تئا   استتتتتئا 

Heteroscedasticity Robust Standard Errors   عام  ج ا ااتسئط  ات  س   اصس اق   تم ،

 اإ عام  ج ا   %5ص  ا احدتسئا سكسا م    P-value( ضإ ا كئد   Durbin Watsonادتسئاه ستتتتتت  

 .ماكب  احاتسئط اص ات  س   اصس اق 

OLS R R 

variable EVA VIF variable EVA VIF 

Intercept 
0.03355102- 

(0.2925595) 

 
Intercept 

0.0185278  - 

)0.506304( 

 

LLP 
5287116.00 

).19412760( 

2.21 
LLP 

.0193592  0 

)0.159983( 

2.21 

Adopt 
.00786606***0 

(0.0002559) 

3.1 
Adopt 

.0075076***0 

)0.000131( 

3.09 

LLP*Adopt 
0.04437287**- 

)0.0200534( 

3.37 
LLP*Adopt 

0365898* 0.- 

 0.060886)( 

3.38 

ROA 
3***.06065480 

)0.0038013( 

1.19 
ROA 

  .0937898***0 

(0.0000) 

1.2 

CAR 
.07686731***0 

(0.0010955) 

2.22 
CAR 

0.0799398***  

(0.0000) 

2.24 

LIQ 
0.01689071*** 

(0.0036862) 

1.75 
LIQ 

.0185126***0 

)0.000267( 

1.76 

AQ 
0.00135789 

(0.2956138) 

1.3 
AQ 

0.0014668   

)0.108429( 

1.31 

Size 
0.00122789*- 

(0.0782533) 

1.37 
Size 

0.0018086***- 

(0.003380) 

1.37 

LEV 
.05758918**0 

(0.0188351) 

1.83 
LEV 

0.0501156**   

)0.024724( 

1.83 

LIST 
0.00077274 

(0.6610589) 

1.25 
LIST 

  0.0014478- 

)0.243064( 

1.28 

Adjusted R-

Squared 
0.4497 

 Adjusted R-

Squared 
0.609 

 

F-statistic 13.66  F-statistic 240.35  

p-value 0.000  p-value 0.000  

White test 
Test Statistic: 78.86 

P-value: 0 
  

 

Durbin Watson 
DW: 1.89 

P-value: 0.414 
  

 

 1علي التوالي %10% و  5، و  %1*** ، ** ، * تشير للي مستوس المعنوية عند 
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( وجود ت ثير عكسةةةي ذو دلالة لحصةةةااية لاضةةةمحلال 11ويتضةةة  من الجدول رقم ) 

علي القيمة  LLP*Adoptالأصةول المالية في ضةوء التحول للي نموذج الخسةاار الااتمانية المتوقعة 

-P( وكانت قيمة 0,04437-حيو كانت قيمة معام  الانحدار )  EVAالاقتصةةادية المضةةافة للبنوك 

value  (0,020 وهي قيمة أق  من )2  =)  %44وبقوة تفسةةةةيرية للنموذج بلغت   %5Adjusted R

، وتتفق تلك النتيجة مع نتاا   OLS( وذلك في ى  اسةتخدام أسةلولأ انحدار المربعات الصةغرب  0,44

  P-value( وكةانةت قيمةة  0,03658-حيةو كةانةت قيمةة معةامة  الانحةدار )  RRالانحةدار الحصةةةةين  

( 2Adjusted R 0,60 =)  %60وبقوة تفسةةيرية للنموذج بلغت    %10( وهي قيمة أق  من 0,060)

وذلك علي الرمم من تحسةن القيمة الاقتصةادية المضةافة للبنوك في الفترة التالية لتطبيق المعيار خلال 

 .2022للي  2019السنوات من 

كما يتضةةة  من الجدول السةةةابق وجود ت ثير طردس ذو دلالة لحصةةةااية لمؤشةةةرات   

علي القيمة   LIQوالسةةةةيولة  CARوكفاية رأس المال   ROAالسةةةةلامة المالية المتمثلة في الربحية  

وهو ما يتفق مع نتاا  نموذج الدراسةة الأسةاسةي حيو كانت قيمة   EVAالاقتصةادية المضةافة للبنوك 

 P-value( وكةانةت قيمةة  0,01689،   0,07686،   0.06065معةامة  الانحةدار لتلةك المتغيرات )

وذلةك في ىة     %5( علي التوالي وهي قيم أقة  من  0,003،    0,001،    0,003لتلةك المتغيرات )

، وتتفق تلك النتيجة مع نتاا  الانحدار الحصةةين  OLSاسةةتخدام أسةةلولأ انحدار المربعات الصةةغرب 

RR  ( 0,01851،    0,07993،    0,09378حيةو كةانةت قيمةة معةامة  الانحةدار لتلةك المتغيرات  )

( علي التوالي وهي قيم أقة   0,0002،   0,000،    0,000لتلةك المتغيرات )  P-valueوكةانةت قيمةة  

، وفي المقاب  لا يوجد أثر ذو دلالة RRوذلك في ى  اسةةةتخدام أسةةةلولأ الانحدار الحصةةةين   %5من 

ك حد مؤشةرات السةلامة المالية علي القيمة الاقتصةادية المضةافة   AQلحصةااية لمؤشةر جودة الأصةول 

EVA    ( وكةانةت قيمةة  0,00146،    0,00135حيةو بل  معةامة  الانحةدار )P-value  (0,295   ،

 OLSوذلك في ى  اسةةتخدام أسةةلوبي انحدار المربعات الصةةغرب    %5( وهي قيمة أكبر من 0,108

 والي.علي الت RRوالانحدار الحصين 

 Sizeكما يتضة  من الجدول السةابق وجود ت ثير عكسي ذو دلالة لحصااية لحجم البنك   

ويفسةر   –التحلي  الأسةاسةي أثر عكسةي مير معنوس   –  EVAعلي القيمة الاقتصةادية المضةافة للبنوك 

الباحو ذلك بتحم  البنوك الحكومية الكبيرة العديد من المبادرات لدعم القطاعات الاقتصادية المختلفة 

الأمر الاس يشةةك  عبئا علي تلك البنوك مقارنا بالبنوك الأخرب، وكالك توجد علاقة طردية ذو دلالة 

حيو أ  ايادة حجم  EVAعلي القيمة الاقتصةةةادية المضةةةافة للبنوك   LEVلحصةةةااية للرفع المالي  

ثقةة العملاء في يعك  مقةدار    –أحةد أكبر بنود الالتزامةات في القواام المةاليةة للبنوك    –ودااع العملاء  

 البنك ومن ثم الت ثير ا يجابي علي القيمة الاقتصادية المضافة للبنك.

 النتائج:  :ثامنا

 للى النتاا  التالية: الدراسة التطبيقيةالباحو من خلال توص  

توجد علاقة عكسةةةية معنوية بين المحاسةةةبة عن اضةةةمحلال الأصةةةول المالية ومؤشةةةرات  .1

كفاية رأس  فيما عداالسةةلامة المالية للبنوك المتمثلة في الربحية والسةةيولة وجودة الأصةةول 

 المال.

توجد علاقة طردية معنوية بين مؤشةرات السةلامة المالية للبنوك المتمثلة في الربحية وكفاية   .2

 والقيمة الاقتصادية المضافة. –فيما عدا جودة الأصول  -رأس المال والسيولة 
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وجود علاقة عكسةية معنوية لاضةمحلال الأصةول المالية على القيمة الاقتصةادية في ضةوء  .3

الربحية والسةةةةيولة كمتغيرات وسةةةةيطة، وفي المقاب  فإ  ك  من كفاية رأس المال وجودة  

 الأصول لا تتوسل العلاقة بين اضمحلال الأصول المالية والقيمة الاقتصادية المضافة

بين نموذجي اضةةةمحلال   %5عدم وجود فروم ذات دلالة لحصةةةااية عند مسةةةتوس معنوية   .4

الأصةةول المالية وفقا للخسةةاار الااتمانية المتكبدة والخسةةاار الااتمانية المتوقعة فيما يتعلق  

 .مؤشرات السلامة الماليةبت ثيرهم على القيمة الاقتصادية المضافة للبنوك في ضوء 

 : التوصيات: اتاسع

 في ضوء النتاا  السابقة يوصي الباحو بما يلي:

قيام البنوك بتكوين مخصةةصةةات خسةةاار الااتما  مضةةادة للتقلبات الاقتصةةادية من خلال  -1

من خلال دم  الاعترام بحجم أكبر من المخصةةةصةةةات خلال فترات الرواج الاقتصةةةادس  

، وحجم أق   المعلومات المسةتقبلية في شةك  سةيناريوهات اقتصةادية عند حسةالأ المخصةصات

من المخصةةةصةةةات خلال فترات الركود الاقتصةةةادس وذلك بادم دعم الاسةةةتقرار المالي  

 للقطال المصرفي المصرس.

قيام البنك المركزس المصةرس بإلزام البنوك الخاضةعة له با فصةا  عن مؤشةرات السةلامة  -2

المالية ضةمن ا يضةاحات المتممة في تقاريرها المالية وذلك لتحسةين جودة ا فصةا  حول 

 السلامة المالية للقطال المصرفي المصرس.

اسةتخدام مقياس القيمة الاقتصةادية المضةافة في قياس أداء القطال المصةرفي المصةرس نهرا  -3

لأفضةةليته عن المقايي  المحاسةةبية التقليدية والمقايي  السةةوقية لأنه ي خا في الاعتبار تكلفة 

التموية  وحجم المخةاطر التي يتعرل لةه البنةك ولمكةانيةة تطبيقةه على البنوك المقيةدة ومير 

 في البورصة. المقيدة 

 : مجالات البحث المقترحة:اعاشر

بناء على ما انتاي لليه البحو بشةةةقية النهرس والتطبيقي يقتر  الباحو المجالات التالية  جراء 

 المزيد من البحوث المحاسبية بش ناا:

نموذج مقتر  لاسةةةةتخةدام تقنيةات الةاكةاء الاصةةةةطنةاعي للتنبؤ بمعلمةات نموذج الخسةةةةاار  -1

 الااتمانية المتوقعة 

نموذج مقتر  للخسةةاار الااتمانية الخضةةراء وانعكاسةةاا على قرار من  الااتما  في ضةةوء  -2

 رسية مصر للتنمية المستدامة

المتوقعةة على القيمةة الملاءمةة للمعلومةات   -3 أثر التحول للى نموذج الخسةةةةةاار الااتمةانيةة 

 وانعكاساا علي جودة التقارير المالية

دراسةة تحليلية لمدس مسةايرة نموذج الخسةاار الااتمانية المتوقعة للدورات الاقتصةادية بادم   -4

 تعزيز السلامة المالية للقطال المصرفي في ى  الأامات المالية

دور حوكمة البنوك في الحد من ممارسةات لدارة الأربا  في ى  نموذج الخسةاار الااتمانية   -5

 المتوقعة

لطار مقتر  لمؤشةةةةرات السةةةةلامة المالية للقطاعات مير المصةةةةرفية للتنبؤ باسةةةةتمرارية   -6

 الشركات 

لجراء المزيةد من الةدراسةةةةةات حول تكةاليس تطبيق المعةايير الةدوليةة للتقةارير المةاليةة في  -7

 الأسوم المالية للاقتصاديات الناشئة خصوصا أ  تلك المعايير صادرة عن بيئات مختلفة.
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Measuring the Impact of Financial Assets Impairment on Economic 

Value Added for Banks Using Financial Soundness Indicators: An 

Applied Study 

Abstract: 

The study aimed to measure the impact of financial assets impairment 

on economic value added for banks using financial soundness indicators, 

represented by profitability, capital adequacy, liquidity, and asset quality, 

applied to a sample of 26 Egyptian banks with a total of 206 observations 

during the period from 2015 to 2022. 

The study found a significant negative relationship between financial 

assets impairment and financial soundness Indicators for banks, represented 

by profitability, liquidity, and asset quality, except for capital adequacy. Also, 

there is a significant positive relationship between financial soundness 

indicators for banks, represented by profitability, capital adequacy, and 

liquidity—excluding asset quality—and economic value added. Additionally, 

there is a significant inverse relationship between financial assets impairment 

and economic value in the light of profitability and liquidity as a mediating 

variable. Conversely, both capital adequacy and asset quality do not mediate 

the relationship between financial assets impairment and economic value 

added. 

Keywords: Financial assets impairment, Expected credit losses, IFRS 9, 

Economic value added, Financial soundness indicators. 

 

 


