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o lady) olad Cpa jiall i dgas (ged Aliaall 3,0 hlie Jsa HSaY) dtlua ve
zladyl o ) e 4d (Porumb, et al., 2021) ul o s g G5l daa) Jall o
¢ ol ) Dbl s e i el 5508 ant e Jend A el el sdl e

ARl Gl Y] e aaa o Gl G sy & (e g
o 138 5 Aanl all Blee B8EE a8 o G ) Aeal ol sl (o lialYl Jany G
i)l V) ae Gpmad el Jalad 88 agiy (9 AV daliaall Claual 5 48 sally (i<l
Axal el gl Callid aladial ady 6 il Axal el S ) Aailly s Aa) ) dglee
Jus¥) g A5« (Moroney et al., 2021) 4idlaas s aal sall dorews Gauund ) Ly )l
A iy LY Al S Al Jhladl elaas A e sy o s
Axal yal) el yal 35 g5 o s caSall alasind Calla il ALl Ly ) dae) cuil s
idgise I & sy AL AU Juadl Gkis (Uaias i iy 8 s )
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" el

- A4Y -



(YYE slg Y Yo 0a) Aplaill g Aallall & gadl g il jall Apaled) Alal)

840 an) ) Alaa 3¢l ue sl Gea ) e A 2
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adl & saley agd Cma) sl Y e sl Jis oo oY) g Litel Ailain) Lgbe Gt 5)) dxa) al)
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G d93ne IS 4 gerinn Gy pdidl of (Y 1350 PCAOB (udaa ol sl g3l
Aanl ) el 1l 8 Cppiinnal) (o Jah 7YY Aaniid Aanat ) Anal ) el e Ll
Sl dad sy e 4S5 Adas el Jhlaal waadl deal dl & 8 A )
Sl Al Al) e shed) e P 3 p<Tinell ol Zras ol el
o sall Ana) a0 Aldinall gl e glaall N g yin ga
DBl G i) gaai iz (I Apud )l Aaal el ad Ge plal)l oy B LY
el olicly aal pall L (b At ) deal pall [sdd Go Zlal)) ab Cus G
Dbl aaal 3 g5 of Says AS AN ) geaiall 2B aae saly Ml 5 cAraay) A1
2L AS ) Anla glal) Q5 a5 5 ) gusial
(el 52 ) ) phuag el e cilagleddl Jea & i) 55 o (S & e
Ol Ay (J8 52 ga 3 il )8 ) e sheall e Adla) oSl sa5 of Agllaial as g
Cp iinnal st ol DBl Al 05 o e Bt ) Axal ol sl o Ll
oo ghatll O e af ) (e s cAaal jall Basa Joa agdl ) seal Gl caal jall dlaad
P e b geaiall daal el 3asa o il e il Al 05 38 Gaud ) Axal el sl
L il ils al (€5 o8 ol ) el glaall 330 el 61/ 5 8 sactiall sl ) dlaie
(e U sl s e il Ll 13a sladl (b Gld pa s 65 ) saciiall dxa) ) 3052 o
dxal ye o) jaly 8 28 aal pall o ) ey 38 Gt ) deal el ad e Zladl (Y ellig
.(PCAOB 2017; Carver, et al., 2023)) 4la) il Joa gl ) acal 4l
el ol Adlaad) ol el o) T e i o a8 23 el (S AN Aaging
Alllaall A (e dral pall 85 A] (8 Glls pa g AS il 8 L) Hhlaal aa ) suai s
ool 3,8 e in o (Se dille Aa,n dlae 8 gl et B ) clalaiyl
(Burke, leic zoatall Gy 1 Gaal ol ) sal 558 353 5) 5 dilin) e shea (5] dallne o
.etal., 2023)
oLl iy A ) deal el sl (e ZLad)l o (Sirois, et al., 2018) 4w s cauadl
Al 8 Al cld il slaally alaia¥) e aealil Lo <o juay 0815 (0 pafiandl)
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Ot e Jand dad ) dxal el ed o e (Reid, et al., 2019) du s xSl Lo
Aginal e 5 3 AL il slaall (o siianall ) g

JOAS Lus yis clanill ¢y cililee o (Bédard, et al.2019) 4wl s < yelal &
sagn o Axaloall s Al ) Jgul aas o Bl e Nisad o S IS8 S5 Y
Gcind) o e (Gutierrez, etal., 2018) a2 ST LS cdanl yall il o danl all
bal suia (ISA 700) e i gar i sllaal) dnns gl Ginal el & o g oing ¥
Slo Gl b S 58 Jad oy gl (Lennox., et al., 2022) Al o @55 ol LS ¢ )l
e sheall s Jlatial ) @l Cases Gl 5l Cixn 5 ((ISA 700) limal 3yl cilaliad!
Jales 85205 (Reid, et al., 2019) w50 conua gl Laiy caal jall 8 i g )5 J
5ol o €lld g ¢ (ISA 700) Jaxall Gaal yal) Jlire cilaliad] 22y (ERC) LY dilaiia
ani axy 4d e 4y (Porumb, et al., 2021) 4wl 0 caesd LS dgllad) &l sa5a
Oe 8 sadinall dglay jll S il sl Gl Y1 Calls calS (ISA 700) Jxe cilaliad)
Sadieal e G\ LA

Jaal ) sl cul€ 1Y) Lad ddnks 213 (Alves Junior, & Galdi, 2019) 4w s cuesd Lad
Ay Caanlis 38 A ) Al 3 jal) Sl s gall Ay sl ALy LD 853l sl g Sl
Clasleddl o Fladd) o ()l @oull dad 2 o JUA (e ¢ patinnall 4L slas
& Lo Lafl Aa sl S il Gl 3l Cansal 5 et ) Axal el el (B33l
OsSE Al 5 euaall Al 5 Lngie A ol Craddind 5 YoV ple e lie) AL s )l
IS Lol Bian igany Aad s Ane 358 (8 Gaudl o cilasleal) 00 A4S ali e
e Al D e sheal) (5 simall Blasl (f Al ol i Cama g (Y VA=Y Y 0 5 il
Lelilas o il Al el e o)A a6 ol o G e ) Gaal el 5l
08 aldie] aay Al e slaal) e Flad)) ¢ g 8 ApaS) i X sady ol IS Jasi
cuaall Jiisal aal

e At daaldl s ZLaiy) i (K6hler, et al. 2020) 4l s gl s
G il pafinall (o Al il sedil g ¢ sl e (0 Jina e 5 (o sina ( jalline
B wun sl a5 Aguasi Sl Gmal el el 3 e sleal) agh agiSay il an Lad
el Axa) el gl e slae a0 inall e s petinnall palaion ¥ a8 SN
Dsal e zlaldl Gueal el Gargin S 13 L G (Liao, et al., 2023) dul o ciing
Craniinl g ¢ Cppall 8 AS Il Aalal) agul) el Jled) Shlie o 5% Gl deal sl
< gl Aaade YA VOY (e & e A e (D-i-D) i) b s i) avaa 3l )l
i)l Gma ) gl i Cppmad sl ) o Al ) 3l gl g Y 01 A-Y )Y AL
el el el halaay juS IS dasi 5 Y

Jma) el el dabal gl Aadl) 8 ciiny ca (Seebeck & Kaya, 2022) al s sl Laiw
el A A g aa Al Ll of Aol i ciaia gy chaniall ASLedl 8 Aol
Al LAl @l sl i el LS (ISA 700 Jlxe e Lo Ala je DA apiil) (5 gindll
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dxal ) sal e Zlad)) pailiadd duuilly ¢Dlexll 5 el jall G Calidy Cpuanil) o dpakaial)
il Y1 i ) daad el gal 33 o e dul o A0 L Al ) chaa gy el
Ol f () s Laa el Gal 5 (3 9as Jrd 950 31 il 5 S IS o 55 Tagans Y
Ay SSY) gl Arad ) sl 588 e len 550
trd Jiaial) Al all GO 8N Bl Cpfialll Sy (aa Lad Taliiad
S lagles 289 o il dea sl gl & pladdll s pina il ta g ¥
Sldid ded o Lt
Adadanl) A Al —v
T ) Annl ol 5aY Al sl ol et ) il 13 Akl Al ) ngs

O el cdua ) el e glae e alaieY) A (e A8 el Gl ol edllas e
Al gladll (Dla
P Hal) e g aatina Y /¥

AieN) YA (e @l g egyaall ALl (315 5Y) (5 sass Bsall S D A Al ) adine iy
Jelal ‘)m;l‘ f“M\ MM;\‘)L.I} ‘DJ;IS.AX‘ Q\S)ﬂ‘ S e 3)}&'\.«!‘ ;\.UJ\:\S‘ u\a\.}.\j\ L.A‘c
AieV) g 43l Gl 3 ) B B Aapaall S al) AASE Alal) bl Jilas
edinall o i) anend il dglan) diled) callil e

Los 5l (pe A gene ) 2 )5 Aend) ApeSail) Agedl o slaie¥) oS olall 13

Tog i al Juai @l g (Adlall Al Hally Lebidag o el Aall aan s JSE a3a3 il o suall
st anal) g AaSatl) Aisall apons

G YOV ale e A3l 5l DA Al ol die 8 da el S S o L)
G 5 g maddl L) BV Bam 1) ) ol all S la laely YAYY ale
LAatiad) Apobaity) Elaal) i el e el s Al ) g laca 4l e
O Lels e ) el Gy slegind DA e G ol die Guilad e pajal) LY
L L el g edllall losgall s Asid) (& Jaaii (Al 5 Al jall de Guilas e 5%
Ll g dslaall cilallaall Cun e b e e W Gailiad e
Al agad ade ey Al all dpie 3l ALl s g8 el e 3580 ) jEal LY
Al ) 5 538 J gk Ay peaall G sl 3 s Al 5 e il sale) 5 cadadl
saanall duie 3l 5l (DA 48,8 V0 dae Aadia Gdialll i g il @l Y Taliad
22 aledinly g ¢dd paddl e Glaadll 8 4l GlS g el ¥4 2o aleginly g A Hall Al
@L@d\&jﬁd\@d&ubﬂ\sﬂdﬁ“@;ubbﬁu\eMdMMLAJpI\S)&Y\
AY) saalie ©0Y 2ae Jraad oo Al jall Al Aigll < iud ¢ Ul LAS 5 Y A Al
83LE aid il Baaliie YT 22c 5 83 g8a add I3 BaaLia OA dae alaginlyg ol g T X A8 L4
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Al yall due &OS Ol Odialll (Sarg daalie €0A A all A0\l Al — A8 ,laia g
t A Jgaadl A e Al all & gy cilelad e claaliiall g IS il (e S

¥l 2022 2021 2020 2019 2018 2017 syl s g ki)
60 9 8 712 6 6 12 delia Cilaiie s cilera
56 11 11 6 4 7 6 11 Sls ey A
77 14 13 8 9 10 9 14 < Gl
40 9 6 4 4 4 4 9 Ll 3 5
55 17 6 6 7 7 11 5 yara b g il pusi
59 12 6 7 7 7 8 12 dysal s Aaman e
67 13 9 7 8 9 8 13 donnia Cleliin) g Y glaa
44 10 5 4 5 5 5 10 Aaula) ) 5l
458 89 65 49 55 55 53 92 Ayl

A Al glag cileUad o ddal) S ydg claaline i (V) by Jod>

:;\.ub.ﬂ\ L ¥ P u.ut,.é Y/\‘
Ry dgilany) mg il L) DA e el du el 5ald)l clidlall ol Casgs
t A G el OYA e Lgwslid ol gl g A all ol jiie st pialill

(A ) dra) pall ) gaY Aila glaal) Aagll) ) yall Jieeal) paiiall 3 /¥/¥
i ) Axal el ) 50 Al slaall Gl 8 Alad) Al ) alaial Jae Jiisall i) Jiay
L)l deal sl sdl e Zlady) o (IFAC, 2019) Comalaall Jsall slai¥) S35 Cua
cclShiaally Ay laiin) clisll lgie bunge jbe saa) b S ol aal s
ol il g5l ap e L) andi i) il (Jgal) 4 Dlaaa)
(Tangruenrat, 2017; Boonlert 4 sall gl 81 ol Yl il 5ieY) o jlalia g aalil
.-Thai et al., 2019; Kitiwong, & Sarapaivanich, 2020)
P(Aan) yal) Aplany A0al jlalaall) Aol jall S aulil piial) ¥/¥/¥
DB BS e e Al cdaad el dleny 20lSD) LAl 3 ) alil el iy
gl Lo o sling daal ol dlee sasa o 55 o 4l e a5 dna) all dleny Aaadl)
osed G Axal el Aleny AialSl halaall awasi (S (Fukukawa, et al., 2006) 4wl o
asnall (LAY Jlaall il gise s e iall shlaa s cJlae) Jhalie 8 Jiah Ay e gana
e slig . caslil) 5 sie e hlaal g cciblual) 5 e e lalaall g cdaal el dilons
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ey e un ala¥) @l o e ulad Sd5e Al ol @l Caaa Gl gendl) o3
Al Al e (V) i aladly Lluati m g s cdan) el dglany 20l il (uld b 4le
(b glaal) el aae) A jall SN alil) yial) ¥/ /¥

DA (e die il (Sayg il glaall Bl pde (5 gse 8 Aud jall B0 ) i) ey
a3l 4wl (K G 5 el L G5 B (8 o) Slaaly il (5 sl 52l
o A e L Wy aga) Jslany lag ) (Bid — Ask Spread) el 58 o s
pell il ey B s O @OAL Adlafiid (Say e s cplaall Jruy allall e
L) AL ) ) s 8 Baiall S il

A ) Aall pige o Jalaic) 4ul (e 4S5 dad A all B ol el Jiay
(Mohaisen, 4S5l 4, jiaall dadll e Lo suie 48 ) dadll se uey 53 5 Tobin’s Q
Sa WS ¢ et al, 2021; Kusumawati, & Setiawan,0 2019; Zhai, et al., 2021)
Gl pall amy ) i s A4Sl Adliad) dpalaiY) el e Talae) 4uld
L A e o) e Lege sane o el ) i g peans 2L YD a3 55 Lga Ta g ylas

LJW

A6 )l paiad) oYY

Gyl jall Al @ paaadl e la il Jaiad) @ puid) e Al ) il justiall e
Sl Al e anaal) ) Taliad 5 el ol datill el i) e Jituall uiall BT auald (a e
(Sierra-Garcia,et al., 2019; Michelon, et al., 2022; Khuong, et al., 2023; 4alull
Al ) jriall e a8l Jaiaal) 48 )l sl aal Jias Klevak, et al.,2023)
Aol Gadl 5l (Al Ay siaal) Al 2y jle ol DA e 4nsld S 53 (Size) A8l aaa
Glrnall gai Jane ‘g;m%z\ Gl (I ol A PR e Ll (S SN (LEV)
1oeal g AL A5l 4 lie Adlall Aaull eyl 3 kil Gty W i (Say 9 (Growth)
Sy ) puall g 2 gl J8 Jaal) ila o 8 dia A (ACC) dpalad) cililiaiuy)
Aoledl) Aaisl) e Aot cls)

A jall Ailaay) (g Al LAl 73 gad ¥/¥

L)z sai delua Gialll (S diliaa¥) (g il L) (e Al )l 43l i e ) (8
p Al sl e Al jall dgliany) (g dl

2y o A ) daal pall dl o8 plaly) G AR Jalad g dgad V /Y)Y
tdaa) yall Aleny AdalSl) lalial g 40 ) o a3l cila glaa

Aaall) hlaal e G ) daal el sal e a5 Jalats Al all J ) Gl Ly
Jlis) z3 sai Aela Ghalll (S L g el pall A )y ) ¢ g 8 dea) el dlesy
p A J<al) e dl jall g1 Alaal) Gl
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AR =0+ Bl (KAM) + B2 (Size) + B3 (Lev) + B4 (Growth) +
B5 (ACC.) + ¢ (2)
Pd i Ao 8 Cenlie Aed ) iy Aaal el Adeal AlSH Jhaladll S5 oY Tk
Shlad) s cdaa) el dulens ddamall 5 AY) Shall il gie g il hlaa g (el ki
138 s bl Sy o Ml oSl e o Jhladly ccbluall 6 g o
p ) gl e e bz 3l dased ) 3 gl
AR BR = B0 + Bl (KAM) + B2 (Size) + B3 (Lev) + B4 (Growth) + B5
((ACC.) +¢ (1-1)

AR _FR = B0 + Bl (KAM) + B2 (Size) + B3 (Lev) + P4 (Growth) + PS5
((ACC.) +¢ (1-2)

AR _OR = B0 + Bl (KAM) + B2 (Size) + B3 (Lev) + B4 (Growth) + BS5

((ACC.) +¢ (1-3)
AR _ACR = B0 + B1 (KAM) + B2 (Size) + B3 (Lev) + B4 (Growth) + B5
((ACC.) +¢ (1-4)

AR _ASR = B0 + Bl (KAM) + B2 (Size) + B3 (Lev) + p4 (Growth) + B5
((ACC.) +¢ (1-5)
2y Oa A ) daal pall jal o8 plaly) G AN Jalad g dgad ¥/¥/Y
PN adl Il il glaall Jilas X YERGWA| Cbaé‘g\ oA lad
D gy e s ) Anal ol sdl e L) Gty 3l S il Ly
Al ) 3 g Aol cpialall (S Tl 5 e shaall L pae e ol Loyl
A O e Al all ) Slas!
Info_Assy = B0 + Bl (KAM) + B2 (Size) + B3 (Lev) + B4 (Growth) + 5
(ACCH+e (2

&y e daaati ) Aaal jall jedl e zlady) o A8Mal) Julas T gl Y/¥/¥
:;\SJ&\ a.a,,é\g :gé)«d\ CL«A&?\ ﬁJm
D @85 e A ) Axal ol Jsdl Ge pladl A sty Al pall il G il Ly
sl A zise delaa ofalll oS o Jally AS,E) ded o Gl oLy
i JSEN e Al all il lasy)
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FV = B0 + Bl (KAM) + B2 (Size) + B3 (Lev) + B4 (Growth) + B5
(ACC.) +¢ ©))
A ) Gadl) e sl Leglsl Craliie aal alasily Lol (Sa 38,80 dad oY Tk
Omndsal ) zisalll 138 apdi bl (Ko adls cAiliad) Apaliai®¥) Al 3lay Legailis
 JE il e e
FV_Tobin’s Q = 0 + B1 (KAM) + B2 (Size) + B3 (Lev) + p4 (Growth) +
B5 ((ACC.) +¢ (3-1)
FV_EVA = 0 + Bl (KAM) + B2 (Size) + B3 (Lev) + B4 (Growth) + B5
((ACC.) +¢ (3-2)
L)l Aral el el sae ) A e i)l deal sl S sdl e ZLad)l T KAM
Dhlad) ise ded Jlea) DA (e 4l (Says dxal al) dilesy 2dS) Llad) 0 AR
tdaal ) daland 43
o sall 5 Jae ) Jhlie Galad) J V1 andlly Al llad) jise ded Jla) : AR_BR
cAllall Al e (V) A8 Blaally
sl s Giall Jhlie alal) S Al 46l sl jb5e ded st AR_FR
egilall Zud ol e (V) @B GBlaally
Aldinal daal el jlalie alald) il audlly 450 jhlaall ise ded ) IAR_OR
Allal Al Al (e (V) L laadly ean sall 5 5 533
G s o shlie palall sl audlly 45aS0 jhlad) jise ded Jles) IAR_ACR
Alall Al 5l e (V) a8 laally s sall 5 cililuaall
¢gllall dud ol e (V) L Blaally s sall 5 el
Al Gl y logladdl (ol (5 sine dad DA e cilagladdl il a2e ¢ Info_Assy
¢ aall S AL agul) Sl 5ol sad) Hlasauly
Al ol ) i aaliny) (3alud) 408 sl Gl 50 A e 4S80 A FV_Tobin’s Q
‘u.u\.ﬁl‘ L.\‘j.;\j
iy 4aliay (Gl daliad) doalaidy) dadl) ydse Al 4S80 448 :FV_EVA
¢l <l ool 9 Al
(¥l sl o Loguie ol Jleals Ll (S Allal) Zadl ) :LEV
Laal) 3 ) Lt Ta g sl Aalad) Aiaal) <) ) (5 sbas 38 il Clasaall i Jane :Growth
o) Ao o guidia g 485
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A8 il J ) dad  Mea) aiy e b aie jueill (e 4S5l aaa :Size

Jondaall Gliliaiy) duw :ACC

dag) pall jhad ydipal Ailial) g Ladlal) el jLad) ¢ /¥

G jall die 8 a5al elafiul e GEaal ) ddlall o i) o) a) e sl o

AL S el (uilad Jlial ) ASLLYL Al jall duey jdsell 1 pailiad 8l 6 e

Jeleas KMO el jlia) (lialdl andial @lldly o jall Ay G add) il s dpe

(Y) as Jsaall e Ahanyl dalail) il il Sy bl o) Gaall 5 Juesil
Alsl) Anal yall i sl Aadlal) @) jLsd) Aauii 1Y) A, Josa

. % of
AUE::V';'Sk Iltle(;n observations LFoZCdt?nr KMO AVE CR
' disclosing g
X1 34.10% 0.778
X2 23.30% 0.723
Business risks <3 33.30% 0686 715 0742 0683
X4 24.40% 0.796
X5 44.00% 0.729
X6 19.70% 0.826
X7 20.10% 0.684
Fraud Risk X8 19.70% 0.675 0.763 0.721  0.691
X9 13.70% 0.697
X10 8.60% 0.744
0
over 1 sam o
engagement- (Y70 : 0.741 0739 0.727
level risks X13 6.10% 0.696
X14 8.00% 0.763
X15 5.90% 0.735
X17 10.50% 0.803
X18 11.30% 0.828
. X19 6.40% 0.673
Assertion-level
risks X20 9.00% 0.694 0.771  0.737 0.695
X21 6.40% 0.753
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BJJ\}I\Q\L;M\QAA.Q}A;AUAJ:;umwd&a(\‘)eﬁ)d}dﬂbﬁé‘)\jj\éu\‘_A&‘—c«\-\d}

asill ce ol el g salaall # Lad) <l i dpluall cillas giall cpls )
(Fee N 7e.8) Gl pdsall Ao il 35ulls Aasl sall Jlad el due il

A0S dxa) el Jhlie e ZladY) jbse a5t AS) Jueatll COllas af pliy) LY
R UV S PEVER P R

dae il 2 sl Gheatll clabea da siey dualill AVE cllrs af g i) oty LS LY
/ Lad o1 e S lases Wl i34l

e LgiSay Lrgan sl 038 o Y ey e s+ o D Gaall aig i) L
gl 5ol sl il e il Jon g

Gllll agdal) a5 i) < jLad) o/

a ‘(Shapiro-WiII{) Aliy gula laals (Kolmogorov-Smirnov) < s je
t b Alidial)l daasl) Au Al @l st Ailly canhall Leay g e llad) 1 (e (Gia)
dagi g el slaall il pae g ALSH Zaal yal) jlalia s gt ) dral ydll o (e o Ladyl

p D Jganll MR (e Lagailis puiy Lo a5 ¢3Sl
(bl a5 sl ) L) il () by Jgaa

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk

Statistic df Sig. | Statistic df Sig.

AR 0.065 457 0.000 0.935 457 0.000
Info_Assy 0.096 457 0.000 0.908 457 0.000
Tobin's Q 0.076 457 0.000 0.935 457 0.000

EVA 0.073 457 0.000 0.938 457 | 0.000
KAM 0.358 457 0.000 0.620 457 | 0.000
LEV 0.077 457 0.000 0.930 457 | 0.000
Growth 0.090 457 0.000 0.926 457 | 0.000
Size 0.063 457 0.000 0.936 457 | 0.000
ACC. 0.088 457 0.000 0.927 457 | 0.000

a. Lilliefors Significance Correction
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somka Jlaal s (Kolmogorov-Smirnov) < yews s el S (s Lia) daia 3 adiad
sl am ¥ bl galall sl of ) el e (=8 e (Shapiro-Wilk)ell s
i Y by Gl a sl o Y el cuolAN) (el A sine Cish of inar ¢ oanball
mosl O e maly dids Qld ) Lia) cpda Basine pre i 1Y Ll ¢l a5l

cemaball gl ey il (alal

<l aia AT HLEAYY & gine iy (V) pB) sl Laae @ibad) il e ol o il
il ms o e ANa ey g e e Ji el 4K Sig. ded of Cua A
daa 8 AG ) el el Ko Yol et N ey mndl) sl o Y
¢«(N > 30) &_usl) culipall clilall  apdal) a6l Ja i 383 (a8 (S Cua el
Loy ¢S el Auledl) d ks ale (yati Lo lida @l o L) acinall a5 oo il iaiy
O Lrnha Ly 395 il a5 65 pae A 8 (N = 458) dlall dud all & dil) aas
Al ) 8 deadiaal) £l daaa e il cld o

G piial) G A ) ga ¥ @ jlad) /Y

ol =153 W) Al 3 ga g (e 38aill (Collinearity Diagnostics) osbie Glialill aaiiu
DA e lld ay g el i) o ) e e Gl )l z3sais i are ) g5 Sl
D) ADle 8 A8 ) Alid) <l jurial) (e 6l s ykie JSITOlErance Jeles ciluial
iimy cus Variance Inflation Factor (VIF) Jelee sladl & a3 (es caalil)l usiall aa
la =l maa g Gfalll oy i) ) ) o el Y ADe il Gl Al
t Jl (£) A Jsaall A e elldy Laal)
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Lilaay) (a9 Al @l sl gz Madl cpliil) adulai Jalaa gilii £(£) By Jgaa

Model (1) Model (1-1) Model (1-2)
Tolerance VIF | Tolerance VIF | Tolerance VIF
KAM 0.746 1.279 0.725 1.226 0.688 1.092
Size 0.776 1.156 0.743 1.179 0.694 1.061
LEV 0.774 1.292 0.746 1.320 0.778 1.223
Growth 0.698 1.270 0.702 1.101 0.777 1.083
ACC. 0.747 1.127 0.748 1.202 0.708 1.280
Model (1-3) Model (1-4) Model (1-5)
Tolerance VIF | Tolerance VIF | Tolerance VIF
KAM 0.758 1.048 0.816 1.097 0.696 1.343
Size 0.776 1.273 0.701 1.296 0.742 1.191
LEV 0.787 1.294 0.731 1.146 0.737 1.193
Growth 0.718 1.283 0.789 1.247 0.683 1.092
ACC. 0.721 1.215 0.798 1.203 0.716 1.306
Model (2) Model (3-1) Model (3-2)
Tolerance VIF | Tolerance VIF | Tolerance VIF
KAM 0.739 1.170 0.822 1.321 0.743 1.126
Size 0.740 1.129 0.697 1.284 0.807 1.137
LEV 0.770 1.161 0.810 1.280 0.757 1.319
Growth 0.822 1.233 0.737 1.228 0.718 1.053
ACC. 0.803 1.222 0.778 1.012 0.689 1.252
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Vo slam ol A el ol e S (VIF) ded o il Jsaadl (e Gfiald) sl iy
C‘}JJY‘ ASa (e L;_:\a..g Yl all CJ}M O ade by ¢ yatall CJ}A.\S\ ‘ﬁ ‘;k;j\ C\j.ﬂ_)‘ﬂ-!
Slo @y Juys daa (miiie g dfliaa) AN 4l Gad @l el o Bl oY) o Ga ol
Al i) e Alid) i) a0 il aaitudl o3 salll 5 68
bl clplaay) Vv/¥
Gl _ai) g lad) Jas gl 8 Alid) dgiea gl clebaay) o alaeWh Glall) o s b
o i a8 g el Al ol yukiay Al UK a5l 5 el 5 Ll 3 gaadl g 5 lumal
: J (0) A Jsaall Slasyl Jidaill il

@433\ <l lasy) c_\‘lﬁu :(5) ?é) Joda

N Minimum Maximum Mean Desitgt.ion
AR 458 0.000 0.367 0.159 0.079
AR_BR 458 0.000 0.440 0.318 0.076
AR_FR 458 0.000 0.201 0.183 0.090
AR_OR 458 0.000 0.107 0.083 0.055
AR_ACR 458 0.000 0.105 0.087 0.078
AR_ASR 458 0.000 0.113 0.083 0.066
Info_Assy 458 0.000 14.528 8.567 1.115
FV_Tobin'sQ | 458 0.673 1.162 0.918 0.143
FV_EVA 458 0.468 2.957 1.642 0.865
KAM 458 1.000 11.000 5.691 0.526
SIZE 458 1.033 9.139 4.822 2.534
LEV 458 0.221 0.484 0.357 0.076
Growth 458 -0.095 0.319 0.112 0.122
ACC. 458 0.113 0.319 0.220 0.062
(}i/?tl\:\?islzl) 458
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P Lad Lily (S Al sl (e Ao sana (©) o) dsandl DDA (e Adlad) Al ol sy
VAR VA RVA R WFEE T WK AN I UV I AL AW IV A EOURL P TRV S
LSl Hllad) e Flady) s 1o 9 M e VAR YA WY A A
(Je) Jhlie o Zlad)l 8 Aladl jisell de gl b Sl cdan) sl dilesy
calbually ddladl hladly daa) ) dder dasadl hladlly ogiall hliag
(Fukukawa, 4 o535 sl zliilly oyl ae (3 Lo 5 9 eclaSlally dalaiall lalaall
.etal., 2006)
iy losleall Bl axel sl Jawsl) o cpid e sbed) Bl aae il dailyy LY
il ol axe ) i Al (5 saadl) o Liall 2 gaall G Adawgie dad a5 ALOTY
(Ozlanski,. el 3 il all (e 390l Ui ks e e 81 Cpe S edigal] Sy o
.2019; Hu, et al., 2023; Kachelmeier et al., 2020; Moroney, et al., 2021)
el pine o Adgul) el Line OIS o) g Ly AS ) Aadls paldl) uadl WY
Olass il AS5 ¢ gl e VTEY 5 VA Al Aluad) Ll (f cppiid Ailiadl)
3 I ni Lo gy unall aalgl) e Sl g sl sl gl e o Legl
O uaally L jlas pe all Gl o i g cAadl) BlA e Lghjad Aially 301 )l S )
(Zhai, et al., 2021; Carver, et al., 2023; Reid, et al., dlall <y clad al
.2019; Kohler, et al. 2020)
0,19 Al luall Jaugl) 4y 88 3, 58 sall Gea el o ZLal)) a3l e L
At )l daal ) sl e >R gl el Fladl o Gligine A5 b Lo sa
3saall gaila i axe g el e Dlad ¢ oa JA aad el 58 e el Lelalat aae
(Kister, Alall cild colud all cpe uaally e yuas a3 Lo st g cdiuall (5 sacadll 5 Ll
.2024; Alves Junior, & Galdi, 2019: Bentley, et al ., 2021)
oabiail e Al Ay ds o) il piall 5 el Col ad¥) il gise paliasl Jy L0
Gilaal) il e Ll g e Jalaill LginaDlaa (5 siane g Ui ) 5 Gl Jall Aigmy il 5 giane
Ll Cum ALiall <3 5 AN ol Jally Al Ll die il 4l lialll (Kay L e
Al ) Agmy bl 3 L Ay 8
LY Jlad il A/Y
A Al il prie Gn AR Ampk e IR Y LS Y) didas o) ) e bl g
O BT D aaall 1aa 8 Al il e 2Bl daal) 10 V) <L laal
o mid) G Ll Ale ol o Cua V=V G b eaai Ll Y c b
Ll Jebea aladinly Ll ¥ Jidas ol el dulall oda 3 Glald) H6 celly e Laalig
Ailiany) Gag il @l sl g alaly A jaad) Al Al Gl 2l <l pukie G s
) Jiall il s s )l deal pd) sl ge ZlalYl o el @lldy cid al
ol i) a AS ) Aady ccleshed) Bl aae 5 RIS dral ) Shalae o e al
t S (V) @ dsaadl e ) Jilaall il < el 25 cadlall G all daglal
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Variables 1) (2) 3) (4) ) (6) (7) 8) ) (10) (11) (12) (13)  (14)
1) AR 1
) AR_BR *0.560 1
(3) AR_FR *0.585  *0.572 1
(4) AR _OR *0.687 *0.664  *0.638 1
(5) AR_ACR *0.683 *0.583 *0.611  *0.671 1
(6) AR_ASR *0597 *0.631 *0.658 *0.583  *0.668 1
7 Info_Assy 0135 0073 0185 0246 0170  0.110 1
(8) FV_TobinsQ  -0232 -0.146 -0.259 -0.063 -0.131 -0.175  0.077 1
(9) FV_EVA 0280 -0.089 -0.150 -0.130 -0.200 -0.265 0.140  0.137 1
(10) KAM *.0.641 *-0.604 *-0.667 *-0.587 *-0.686 *-0.630 *0.583 *-0.571 *-0.567 1
(11) SIZE 0211 -0.200 -0.137  -0.183 -0.199 -0.243  -0.090  0.268  0.241  0.283 1
(12) LEV 0147 0200 0197 0135 0065 0284 0281 -0.133 -0072 0160 -0.127 1
(13) Growth 0199  -0.086 -0.181 -0.271 -0.281 -0.207 -0.192 0.058  0.185 -0.093 0.056  -0.187 1
(14) ACC. -0.116  -0.199  -0.235 -0.062 -0.136 -0.191  0.174 -0240 -0.145 0189 -0215 0187 -0.132 1

BT G s die O laal) & gine ) i A stadly (*) Adle
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M) G g gima A0yl Tl A8e 3 g g ALl 8 ghiadl) 8 (1) Al Jgaall il i gi g
obal lea) Sd5all Gy Wdny pandl lpan s A0S daal ) jlad disal dpe
623 At ) dmal el sl e Zladll o il ey @l Y AELY L (Liay daxa) )
glad) O A sine Ao Dl 25a s Oafy s Al dleal ) Lla) 55 )
A e Dcad dadlSl daal ) jha pdgel dae il sl A g A ) daad Jdl 0l o
cleay! igal) ae dpuSal)
Aady Gt )l Zaalall el o plal)) (ALY Ao Gfalll cpdy @l ) dila)
a5 |l Sl Ailiaal Aal e o A8 gual) Aall e olafiuly o) g Ly 4,00
G closbaall Bl pie (5 sinas Gaad ) daal ol sd Ge lal)) G Ak A
sellac) Aaii e sheall Bl ade (5 g 5ol ) () At )l Gma 3l sl e ZLall) g%
Aalla) a3 gl s LAl addiiall dnle YYD
Jalea LAY Zalall mal e x5g ¢ adll o) g0 ) Al el ) il el s LS
sty A (e J8 Al g Akl <) i) G dag i e 38S o G ccplall adias
Lddae A o) g e el e

a.gmgs w29 Al @l il milid a/r
At N il G el ) Jilas ) Al ) e e dad) 138 8 sl e
canxiall Jlaai¥) M b Alidid) diliany) (g 8l il las) 23l Hladau) (b 8 4 Al
230N AU Jal ) OMA e ellag
Ayl s Y e gl 2B g 3 dopnasi ) Aral el gal 08 luady) S oY
(A 2l 38 (a4 ,dll) dna) yall dlasy Aials) kil g

DD il glan 185 (e Fanst ) Axa el [ sdl e LealY) G ALY Jilas cfialill oS
oalall (V) ) Jlaai¥) zisal Jedi A e dea) el Aglery A€ plalaal g 4oy
Leslala) 5 ClBlal) 4 gine (5 gine o Aie YL @l il all J5¥) Slaa) G il Ll
Ay StV 23 ga il Slaay) Jilatll w5 coaia gl 28 oLl 13 8 Ll o

A (V) 85 dsaad e ()
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Dependent Variable: Audit Risk

Panel A: AR_BR Panel B: AR_FR Panel C: AR_OR Panel D: AR_ACR :SniSEF:i Panel F: AR
Variables — _—
B Coef. t-stat. B Coef. t-stat. B Coef. t-stat. B Coef. t-stat. B Coef. t-stat. B Coef. t-stat.
Cons. 0.111 1.196 0.112 1.098 0.095 1.519 0.055 1.010 0.065 1414 0.078 0.960
KAM -0.237*** -2.704 -0.285*** -2.418 -0.306*** -2.812 -0.252*** -2.937 -0.312*** -2.709 -0.272%** -2.764
SIZE 0.093 1.519 0.073 1.006 0.090 1.179 0.069 1.062 0.095 1.108 0.109 1471
LEV 0.055 1.435 0.115 1.178 0.076 1.194 0.074 1.229 0.082 1.121 0.085 1.446
Growth 0.072 1.283 0.084 1.552 0.070 0.956 0.079 1.021 0.085 1.570 0.066 1.329
ACC. 0.078 1.366 0.066 0.941 0.111 1.211 0.092 1.029 0.096 1.547 0.057 1.426
Yealg& In(_justry Included Included Included Included Included Included
ummies
N 458 458 458 458 458 458
F-value 11.700%** 7.458*** 7.518*** 6.343*** 7.123*** 11.687***
Adj. R2 21.00% 22.30% 11.50% 22.20% 18.20% 12.50%

Note: *, ** and *** indicate statistical significance at the 10, 5 and 1% levels, respectively
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A neadil) 5 581l asill L5 YV (V) @y Jsaadl dum g pmal) Sl IS (e Glis L (g0l ety
Ge I sl e ARPCIRVAVIA IYVA & I INVA R PERIRYA | B0 VA R R AP RUIENFCR PR
bl culay il Jhlae culay cJlee¥l Jhlae cula b 25dlS) deal i
Ssime Glo ShAAl Culas ccllaall s Sl Shladl cilay o AY1 dxal
i Loy (Il o AlSl daalall jlad pdse sl sl cclasil
i il all (V) iy ilima) im s all LRI 23 s 5 g gl ZaSIal) g Aliinsall ) yoiial
XXX JAN.on XYY Y o ASY daal el Jhlae 8 JSH cplall s
I3l all e aaally Whlai (e o i o At ag o Il e /)Y.0 (VALY
(Kharuddin, et al., 2022; Pasc, & Hategan, 2023; Florou., et al., 2023; 4l
ALY s 43Say (V) @8 gl LAl 3 gas o8 ¢« Wil s .Kharuddin, et al., 2022)
Cin Al 3laill F o 4y siea s i) Gfiald] oty LS cagd 40800 <l yiall o 36l
ysine lgmaen g gl e VILTAY (VYT CLYEY V.0)A (V. g0A V)Y s L)
S0 Ay sina (5 glua e

o=l KAM Jiadl jaxiall 45 gine cufialall cpi (Panel A) Js¥) 2 seal) il ) lailly
Jany 4l LS (B =-0.237; t=-2.704 > 2) J s gt ) dxa) ) sal e 2 LaiYls
i At ) Aaal ol sdl Co LYl (s ste p i) o ) al L ga s Al s L
el el & e s dral sall dlae o) ja) die aal sall L et (A Shla (5 s
Helial (g gse 1) G Cppall gl 5 (Y (g% Apaf ) Aaal sl o5l Ce gl e
dral el sl o Flad)) (5 e (o duSal) AL Lis Ul g cdral jal) doleny ddapaall
g Ao gliald) 355 ¢ Al s JleeY) jhlie Cuila 8 25K Gaal el jlalie g dau )
oo Al D) el il 5 dpaasi ) dxalpall sl o8 a5 sana s dpeased) 4BSln
e ¥ blia ciila

o zhatily palall KAM Jiiuall il 4 5ixe (Panel B) S o sead) il jai LS
b 3l Sy 4l LS (B =-0.285; t= -2.418 > 2) ) Cus At ) dral jadl ) 5d
e gl odl sl & ey dxal el dlee ol ja) vie gl ) W G e A hlad
bl s sise @) oo el mal () g% Al I dxal pall sl e Ll
dan) el sal e Z L) (5 siane O AnSal) A Wi 5 chasl el dgleny Alasadl)
g Ao plald) agg  Jully iRl hlae cula 3 A5S) daa) ) lalia s dpud )l
A el dra) pal) sbilis g i ) dos) pall ol S8 pladl] (o giana G dseased) L8Nal

A jblia cuils
¢Aalla L8 Jasy 4l WS (B =-0.306; t= -2.812 > 2) o Cua At ) daal ) gl
G sime o d At I daal pall sl o Zlad)) ssiwe gli ) O A s L s
e gl el & ey dxal el dlee ol ja) vie gl ) W G A hla
bl (s sie ad) oo ol pal ) gagie Al ) Axal ) sl (o Zladl)
dxa) ) sdl e Zlall) (5 gie G Aaal) 300D Lan Ml chea) jal dilany Al
Olialal 455y ¢ Jallys s JAY) Anal sall Dhlie Cuila b 2aalS) daad el laliay das )
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daa) ol jbalie g il dra) padl gl (8 pladl) (o piais s Sl AN 293 5 Ao
s AY daal pall jblie cuils A dial<)

oo zhaiyl (alal) KAM Jiid) jpsiall 4y 5ixa ) (Panel D) a5l 2 sandl il i
Aalla 3 L3 Jasy il WS (B =-0.252; t=-2.937 > 2) ) Cus dawid ) dxal ) ) ol
G sie do da Al gt Jl) dral pall ) el o Flialll) (5 sle gl ) O () el e s
e gl sl & ey dralpall dlee o) ) e el pall Ll (el (A hlad)
bl (s sie pd) o ol pal ) gogie Al ) Axal ) sl e Zladl)
dxa) ) sdl e Zlall) (5 giue G Aaual) 300D Las Wl chaa) el dilany ddadl)
25 o s clluad) 6 gine o hlaadl cala 8 AlS)) dral el i g Gy )
Sliag D) dral pa) gl g8 lady) (s s G duisel] ABled Sga 9 Ao Ll

o=l KAM Jiud) juiall 4y gina opfialll oty (Panel E) cuelad) 3 ganl) sl juii Lot
Jaxy 4l LS (B =-0.312; t=-2.709 > 2) J s g ) dxa) ) [ sal o ZLaiils
I p Al Baal sl sdl e lal) (s sine gl O (el L ga s Al s Ll
el el & e s dral sall dlae o) ja) die aal sall L et (A Shla (5 s
il (g guse 1) O O el gl 5 (Y (g% Apuat ) Aaal sl o5l Ce gl e
dxal pall sal o Flad)) (5 e (o duSall AL Lis Gl g cdeal jal) doleny ddapaall
285 by okl g g e Jhlad) cils 4 4lK) dead pd) Sl das
Sliag il daal ol gl G L) o5 iana oy ApeaSel) DB 335 e Sl

L1l g gisa o pblial cuila A LialS) dea) sl

oalall KAM Jiiad) sid) dysiee Y (Panel F) Guoladl asandl il jads o sl
Jany 4 LS (B =-0.272; t=-2.764 > 2) J Cus Gt ) Gna) ) [ sal e ZLaiily
Y At ) Axal ) sdl e Ll (5 e gl ) of ) el Lo sa s Al s L)
el sl @ s daal sall dilee ol sa) vie aal el L G el (A bl (5 g
DBl 5 e &) 0o el gl i (M (5255 dpadi Sl dxal Ll osdl e plady) e
daal el sl o Fladi) (5 e (g AaSal) AL Lin Al g cdeal jal) doleny Aol
o bused) AN Jpa g Ao olald) ai ( Ly A0S daal el haliag A )

Al dnn) el il g sl ) el gl g L) o5 siss

: S ) JSal) e Al ol J 1 SlaaYl Gasill Jsd ialll (S Gaw L T
S claglia a8l g e Al dmal ) gl Go plad g gina s U 2y
cadall (mjall b g Az pall ALY lalial) e Aga yu

A A ) Y il olna (e A ) Aral yal) ) al o Zlad) A c Lol
(A yal) Y | Slaay) (o AY) el adf ghlly cila glaal) (Jilal aas

Zlad¥) )6l g e A5l dral el sdl o ZLalll o AR Jilas cpialll oSy
Oalall (Y) al Jaad¥) 23 sat Jers IS (e Adlall 231 gLy e shel) Bl pae 5 0yl
Lealalasl g B 4y gina 5 siase Ao slaie YU @lld g el pall SE Slaa¥) (a,dl jlaaly
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Dependent Variable: Info_Assy

Panel A
Variables B Coef. t-stat.
Cons. 0.066 1.166
KAM 0.303*** 2.756
SIZE 0.067 1.521
LEV 0.111 1.069
Growth 0.070 1.245
ACC. 0.071 1.407

Year & Industry Dummies Included

N 458
F-value 7.118***
Adj. R2 20.10%

Note: *, ** and *** indicate statistical significance at the 10, 5 and 1%
levels, respectively

A i) 5 5lly awaill L Y (A) @l Jsandls dum g ymall el DA g bl (sl ey
il o el b osa g ALl Q30 gl il sleall (Bl aaed 7Y 4 A5 Cus 3 gaill
D LSy A jall (Y) a8 dlan) g il LAl 23 saks 52 g sall AaSlall g Aliiusa
O G B Aaii (a9 /Y L) da Al Q) gl e sleall Bl are A ISl
(Ozlanski,. 2019; Hu, et al.,, 2023; 4lall <y clulall e el L ks
g dll s =3 gas ol ¢ Nl g . Kachelmeier et al., 2020; Moroney, et al., 2021)
Ay sina s gl Gfinlall iy LS L4 AlANa ) sl (o 5o LSy ABDa)) st 430y () A

0 Ay gina (5 e ie Aygina Ay VO VA &5 Ll Cu A £ 3Ll F a8
oalsll KAM Jsiasll piciall 4 sins cfialill ity (Panel A) sV sanll il 3 kil
Jasy 4l LS (B =10.303; t= 2.756 > 2) of Camn Gpuasi )l Gmal el sdl o ZLaiYly
oai Al Anal el el e LYl (s gine plil o () ol e sa clun e 3L
sy Juay & (e s Aral sall dlae o) ja) die aal sall L (et A bl 5 i
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Ja axe s sime plijl I gam Loty Al gl s A aadill Aidhe e
Clady) s sicwa G ot plal) AN S g g Ao GLaLd 255 ¢ Il g Al ) gL e sleal)
ALl ol gl s plrad) JilaT pi (s giesa g Al ) dan pall gaf G

Sl aa gy s U Jad) Sl e jall S SlaaY) G dl) Jsd cdialll (S Glli
o Bl ) claglee qdlg (e Apuni ) Aaal ) edl oo LBl s gina g3k
cadall (i jall (g Adlal) a0 gL e slaal) LGS ade (5 sia

(ol A G lean) (i ) AS 10 Aad o

DD Claslae a8 e Gt N Aeal sl el ez lal)) cn A Jidas el (S

la s .l el Lgolaladl s clilall ) gine (5 gime o alae YL @lldg i all el

() a Jsaad) oo () ay JasiV) 23 sai daieiil Slaa) Jilail) il a8 Ll
A jall Y | Slaa) Al sl dagii (9) a8 Jeda

Dpendent Variable: Firm Value

Panel A: Panel B:

Variables FV Tobin's Q FV EVA
B Coef.  t-stat. B Coef.  t-stat.
Cons. 0.108 1.148 0.055 1.556
KAM -0.264*** -3.041 -0.303*** -2.234
SIZE 0.060 1.281 0.080 1.321
LEV 0.113 1.483 0.092 1.295
Growth 0.106 1.254 0.104 1.590
ACC. 0.115 1.443 0.111 1.276

Year & Industry Dummies Included Included

N 458 458
F-value 9.240*** 6.775***
Adj. R2 16.90% 12.70%

Note: *, ** and *** indicate statistical significance at the 10, 5 and 1%
levels, respectively
Sy
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A ypeil) 5 gLy sl g L5 Y) (9) @) Jgaally dua g yeall il ONA e sl 5o iy
Lol jdises Adgull dadll jh5e G0 JU Mgl e VYLV T i Sun 3 gaill
DLia) 23 galy 53 g gall AaSlall g Al i) o Y e L sa g o il e ddliad
ey oAl puall Al iige (B KU Galall pedi L3S Al Jall () a8 Abbas) (i gl
Oo U s A a o gl e TIYLY N T dy gl e diladl dedl
(Zhai, etal., 2021; Carver, et al., 2023; Reid, dlall cild b all (e aaells L ke
Ay (V) b L il Jlial zasa oé o Jullys et al., 2019; Kohler, et al. 2020)
Zall F o 4y giea s gl ) cfiall] iy LS Lagh 20300 ol jriall G 56 LSy ADal) ppuads
0 Ay gina 5 sne die Ay gine lgrpans gl e TYVe ALY 6 Al Ll s ddbiad)
KAM Jiidl il 4 siee ofislll sy (Panel A) Js¥) aseall il ) il
all LS (B=-0.264; t=-3.041 > 2) o Cus Jgsi ) dral sall sl (0 2Ll alal
Al Axal el sl e plal) (s gime plil o I el Lo gy il 5 L8 Jen
dua) & (e cAaal ) didae ¢l ja) vie aal jall I G gy Al hlaal) 5 giae ) i
A, e (aliasl ) o e sy cAdlal Q3 gl s lad) aodiall diehae e il
cw bsell WDl 4ga g Ao Glald) 155 ¢ JilLs . Tobin’s Q 4 pul) dadl jise o
A g Lol yidipa ol iy 4yl Loy Lsifll deal sl gl oo plady) (s glone
zlaiil palal) KAM Jiisd) sl 4y 5iee ) (Panel B) ) o senll il s LS
Al 3L Jasy 4 WS (B=-0.303; t=-2.234 > 2) J} s duai ) daal ) gl o0
G sime I aiE G Axal el sl Ge plall) g pli o ) el L sy
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Abstract:

The current study aimed to measure the impact of the informational value of
key audit matters based on narrative report information on related party
transactions for companies listed on the Egyptian Stock Exchange. The
theoretical framework of the study dealt with narrative reports from an
accounting perspective, and to disclose the main audit matters in light of the
relevant standards, assumptions about the treatment of related parties from
the perspective of accounting literature, and then derivation of research
hypotheses in light of previous literature. The study sample amounted to 92
companies, with a total of 458 observations during the time period from 2017
to 2022. The study reached several results, the most important of which is the
presence of a significant inverse effect of disclosing key audit matters based
on narrative report information on the inherent risks of the audit, and the
presence of a significant positive effect of disclosing key audit matters based
on narrative report information on the level of information asymmetry in the
financial statements, in addition to There is a significant inverse effect of
disclosing key audit matters based on narrative report information on the
company's value.

Key Words: Disclosure of key Audit Matters, Related Party Transactions,
Narrative Reports.
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