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 ملخص البحث:   

الاست     وتحليل    بحثهدف  المركزيفصاح  لإانظام  دراسة  من ة  والاستفاد  ، (CEDS)  الإلكتروني 

فصاح الإلكتروني لإنظام امفهوم    ةصياغ  ة من خلال محاول  ةالمالي  البيانات  ةمقارنن  يفي تحس  تطبيقه

، للشركات    يالاستثمارعلى القرار    وانعكاسه،    ةالبيانات المالية  في تحسين مقارنودوره     المركزي

، المصريةالمقيدة بالبورصة  شركة من الشركات    50على عدد    ةميداني  ة دراس  إجراءوذلك من خلال  

باتباع أسلوب المقابلة الشخصية لمفردات العينة ،  ةالباحثوقامت . 2023-2020من عام  ةالفترخلال 

 حاولت الباحثة إلكترونياً، كما  ةالمستهدفالخاصة بالدراسة على الفئات  ستقصاءالاتوزيع قوائم  تم  وقد

كافة المشاكل والأسئلة التي ظهرت خلال الإطار النظري للدراسة   استقصاءمن خلال هذه الاستمارة  

برنامج الحزم   الباحثة  واستخدمت  %( من حجم العينة،  83أي بنسبة)  استمارة(  49وقد بلغت الردود )،  

للعلــوم   الدراسة  (SPSS V. 20)  الاجتماعيةالإحصـائية  لبيانات  الإحصائي  التحليل  ،  لإجراء 

البيانات   ةعلى مقارن  المركزي  الإلكترونيفصاح  لإاإيجابي لنظام    تأثيروجود    لىإالدراسة  توصلت  و

علاقة ذات   لى وجودإتوصلت الدراسة    يالاستثمارالمالية والقرار  البيانات    همقارنفيما يتعلق ب. والمالية

، كما توصلت الدراسة للشركة  يالاستثمارالبيانات المالية والقرار    هدلالة إحصائية بين إمكانية مقارن 

وإمكانية  لى وجود  إ المركزي  الإلكتروني  )الإفصاح  بين  التفاعلي  للدور  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة 

 ةالمناسبجراءات  لإا  اتخاذبالدراسة    وتوصى،    للشركة  يالاستثمارالبيانات المالية( على القرار    ةمقارن

توافر الشفافية وعدم الغموض في بوذلك    ةللمقارنالبيانات المالية    ةللحد من المعوقات التي تحد من قابلي

نظام   ليهأ  قبيتطيضا بضرورة  أ  وتوصى،  للمقارنة  ةالتقارير والقوائم المالية مما يجعها ملائمه وقابل

المستثمرين لقوائم ماليه   احتياجاتلتلبية  سوق المال المصري وذلك  في    المركزيفصاح الإلكتروني  لإا

من التقنيات   الاستفادةمن    وتزيدى نشر الوعى ،  إلضرورة تشجيع الدراسات التي تهدف  للمقارنة، و  ةقابل

 . الحديثة الرقمية

 ةنوعي  ةثاره على خاصيأوتوثيق  CEDS ثار المحاسبية لنظام  لأالقاء الضوء على  إويحاول هذا البحث   

قابلي المالية وهى  المالية ومدى تحسينها.  ةمقارن  ةللبيانات  الدراسة الحالية على  والبيانات   تأثيرتركز 

 المصرية.  البورصةة في قيدللشركات الم يالاستثمارالقرار  اتخاذعلى  CEDSنظام 

تكاليف ،  البيانات المالية  ةإمكانية مقارن،  CEDS  ،ظام الإفصاح الإلكتروني المركزي  ن:  الكلمات المفتاحية

 .يالاستثمار، القرار  تقنيات المعلومات ،معالجة الإفصاح
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 .  (CEDS) فصاح الإلكتروني المركزيلإلنظام ا ةالمؤسسيالخلفية  -

ا  يرتطورا كب  الجنسياتالشركات متعددة    انتشارو،  ة  المعاصرعمال  لأظل بيئة ا  فياليوم   لملقد شهد العا   

 ةنوعيسبية مما آثر بشكل مباشر علي  لمحاعلومات المعلومات خاصة المت وتبادل الاصالاتتكنولوجيا ا  في

  اهتمام   في  عنها، وهو ما كان سببا رئيسياالمحاسبي  فصاح  لإوأساليب ا،  المحاسبية  علومات  لموطبيعة هذه ا

 المحاسبيةصداقية للمعلومات لموا،  ةالدقعلومات لتحقيق أقصى درجات لموضوع تكنولوجيا ابم المحاسبة

تداو  التي التكنولوجية  لأا  استخدامب  لهايتم  التيساليب  تبادل   الحديثة  على  أساسي  بشكل  نفسها  فرضت 

الذي جعل العديد من الشركات تفصح   مر،الأالعالمي  قتصاد  لاوا  عمالفي مجالات المال والأعلومات  لما

وقد ازداد هذا التوجه ،  نت  رالانتشبكة    برع  لكترونيةلإالية علي مواقعها  املا  يروغالمالية  ا  تهعن معلوما

التقارير عن    ينالباحث  ينالرئيسي للمستخدم  نترنت المصدرلإة بعد أن أصبحت شبكة اخيرلأالسنوات ا  في

زياده  وأصبح  ،    للشركات  المالية الشركات  على  ا   الاستثماريحتم  مواقعها  تطوير  أجل  رونية ت كللإمن 

بما   ةالتقليديعن الطرق    يختلفوبشكل  ،  لية للمستثمرين  الماعلومات  لمم ايطرق مبتكرة لتقدلى  للوصول إ

 .(2023، محمدالإلكتروني)  نشرباليسمى 

سواق لأ فر المعلومات في الشكل والوقت المناسب من أهم العناصر التي تساهم في زيادة جاذبية اايعتبر تو

المستثمرين في    المالية المعلومات  أهم ،    ة بطريقة أفضليالاستثمار قراراتهم    اتخاذ، حيث تساعد  ومن 

و وسرعة  بسهولة  عليها  الحصول  هي  المعلومات  هذه  في  تتوفر  أن  يجب  التي   الوقت   فىالخصائص 

إلى    بالإضافة.  عداد وعرض هذه المعلومات بطريقة تسهل قراءتها وفهمها  إكذلك يجب أن يتم    .المناسب

المعلومات المقدمة من مع    ات المدرجة في نفس السوق الماليإمكانية مقارنة هذه المعلومات بين الشرك

ت ومن لامجالسواق المالية في كافة ا لأونظراً ُ للتطور التقني الكبير الذي شهدته ا   .خرىلأسواق المالية الأا

كافة   في  نوعية  نقلة  وشهدت  كبير  بشكل  تطورت  التي  المعلومات  ونشر  وعرض  إعداد  طرق  ضمنها 

ة  يالاستثمارزدياد متطلبات البيئة االمالية وتنوع المستثمرين فيها وسواق لأا انفتاحإلى  بالإضافةالجوانب، 

وآليات ،  طرق    اعتمادفقد ظهرت الحاجة إلى    ،وتعقيداتها التي تتطلب السرعة والدقة في توفير المعلومات،  

المدرجة    لأعدادموحدة   للشركات  المالية  المالية وغير  البيانات  عالميا وكذلك ،  وعرض  مقبول  وبشكل 

ا معظم  قامت  فقد  لذلك  ونتيجة  لغة.  من  بأكثر  البيانات  هذه  عرض  من لاإمكانية  بالطلب  المالية  سواق 

كما قام عدد   .IFRS الشركات المدرجة بإعداد بياناتها المالية وفق معايير إعداد التقارير المالية العالمية

المستثمرين على  مكن كمعيار دولي لعرض  XBRL لكترونيلإفصاح االإ لغة استخدامسواق بلأمن هذه ا

لتقارير المالية والمعلومات غير المالية بشكل سهل لها  استخدام هذه المعلومات و  اءةف لغاتهم من قراختلا

سيعمل على إحداث  الإلكتروني  للإفصاحلغة موحدة ومقبولة عالمياً    استخدامشك فيه أن    لاومما   ،وسريع

وضمن هذا   سواق.لأوبالتالي زيادة الشفافية في هذه ا  ،الماليةسواق  لأفصاح في الإتطور وزيادة جودة ا

سوق رأس المال    مؤسسات  وفي ظل حرص   ،فصاح المالي الحديثةلإلتطور تكنولوجيا ا  اواستمرار  طارلإا

الدولية في مجال ا الماليةلاعلى تطبيق أحدث الممارسات  البلدان  فقد    . سواق  نظام تقنيه  نفذت العديد من 

وقت  لى نطاق واسع وفى اللتسهيل نشر افصاحات الشركات ع  (،CEDS) الإلكتروني المركزيفصاح  لإا

ول في المقام الا  من هذا النظام  ن المقصودأ  (Charles G. McClure,et al, 2023 )وقد ذكر المناسب.

المزيد    هذا النظاميضا ان يجذب  أكان المنظمون يأملون    كما  قل تطورا،لأاصغر ولأالمستثمرين ا  إفادةهو  

هذه المنصات كان المشاركون في السوق يجدون صعوبة في كثير من    اعتمادقبل  لأنه  .المستثمرينمن  
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نه كان يطلب من الشركات عاده  أعلى الرغم من  على المعلومات المالية للشركات    حيان في الحصوللأا

حيان لأن المشاركين في السوق لا يمكنهم في كثير من ا أ  إلالى الهيئة التنظيمية  إفصاحاتها المالية  إتقديم  

ة المختارة التي يالاستثماروالمجلات    ،الصحف    وأمن الهيئة التنظيمية    لاإ رقية  يداعات الولإالوصول الى ا

التنظيمية   الهيئة  نهم لم  لأفصاح هذه في مشاكل كبيره للمشاركين في السوق  لإوتسبب قنوات ا،  تحددها 

المثال   ذلك بسهوله على سبيل  العديد من  يتمكنوا من  لم تكن متداوله على نطاق واسعهناك   ، الصحف 

مام الحصول على معلومات الشركة ذات الصلة بالقيمة أالجمهور المستثمر عوائق كبيره    ة ونتيجة لذلك واج

 وفى الوقت المناسب.

تكاليف الحصول على المعلومات بشكل كبير من خلال العديد من الخصائص المشتركة   CEDSخفض  

خفض تكاليف الحصول على المعلومات  CEDS ن نظامأالتي تشترك فيها جميع المنصات ،والجدير بالذكر  

اليها دون تسجيل  لأ الوصول  دائما مجانيه  المستندات تكون  ومن خلال مركزيه جميع عمليات ،  ن هذه 

 .فصاحلإا

التكامل    CEDSقام ايضا   الوعى وتكاليف  التركيز  لإلبتخفيض تكاليف  الصلة ،كما كان  فصاحات ذات 

فصاح لإلى اإالأساسي بين الجهات التنظيمية التي تنفذ هذه الأنظمة هو توفير الوصول في الوقت المناسب  

  .والتنبيهات  فصاحاتلإالمالي من خلال مركزيه ا

CEDS=Centralized Electronic Disclosure System. 

IFRS=International Financial Reporting Standards. 

XBRL=Extensible Business Reporting Language. 

EDGAR= Electronic Data Gathering, Analysis, Retrieval system 

سماء الشركات أ  استخدامتحتوى جميع المنصات على وظائف تسمح للمستخدمين بالبحث عن الملفات ب 

على    ال تسمح معظم المنصات بالبحث بناءاو مؤشرات البورصة ،على سبيل المثأ  ISINومعرفتها مثل  

بلاغ عن المستندات  الإغالبا ما يتم  ،والصناعة والحجم  و  خرى مثل نوع الشركة أأو خصائص  أنطاق زمنى  

 .  HTMLو أليا أللقراءة  ةقابل PDFالمالية الأساسية كملفات 

، ن هناك بعض الاختلافات الملحوظةأ  لإا   CEDS))  تجانسا كبيرا عبر منصاتننا نلاحظ  أعلى الرغم من  

 :والتي تتمثل في 

( McClure,et al, 2023 ،Liuchuang Li,etal, 2023 .) 

كثر بكثير عن الشركات العامة ،مثل التقارير أعلى معلومات    CEDS: تحتوى منصات    وللاف الأالاخت

عمال عاده ما تحتوى  لأن سجلات اأفصاح الطوعي، في حين  لإوا  يداعات ،لإخرى من اأنواع  أالدورية ،و

 .خرىأفقط على تقارير سنوية ووثائق قانونيه 

في بعض البلدان هي جهة تنظيميه حكومية بينما في بلدان    CEDSالمنظمة التي تدير    نأ  هو:  الثانيالاختلاف  

 خرى تكون هي البورصة . أ

 التنقل والبحث في الملفات .  بسهوله CEDSيتميز  حيث ،المنصات استخدامسهوله  :هو لثالثالاختلاف ا

الرابع إ ن  أالرغم من    ى:عل  الاختلاف  الأساسية تحتوى على  الأنظمة  باللغة الإنجليجميع  زية من صدارات 

 . د م للبللأبلاغ عن المستندات الأساسية باللغة الإ غالبا ما يتم اف مواقع الويب الخاصة بهم ،
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ن هذه الأنظمة تم تطبيقها على مراحل بمرور الوقت على غرار نظام  أهو    : خيرلأوالاختلاف الرئيسي ا

EDGAR  .المتحدة الولايات  بالذكر    في  نظرا  أوالجدير  الذى  لأنه  التنظيم   )  اعتمادلى  إدى  أن 

(CEDSن في  اعمليه التبني بتايو   بدأت  . حيثعتمادك تباين كبير في توقيت الايكون خاصا بكل بلد فهنا

لى لوائح التبني في إتواريخ التبني  ويعزى هذا التباين في    2015وتنتهى بسنغافورة في عام    1995عام  

   . ةكل دول

المرجح   يؤدى  أمن  لعدإ  CEDSدخال  إن  المالية  البيانات  مقارنه  قابليه  زياده  منهاأ  ةلى   :سباب 

(Tuijn,Sran,Vollon,2021, MCclure,Etal,2021, Liuchuang Li,etal, 2023  ) : 

مما   المنافسةللشركات    الماليةجمع وتحليل المعلومات    فيعلى خفض تكاليف الشركات    CEDSيعمل    -

  . الوقت المناسب فيكثر أمع شركات  من المقارنةسمح للشركات ي

ويسمح للمستثمرين بتحليل المزيد من الشركات  المستخدمة ،معلومات  العلى خفض تكاليف    CEDSيعمل    -

   التنافس بين الشركات .والمستثمرين عدد لى زياده إيؤدى مما ، كبرأ وبكفاءةالوقت المناسب  في

 المشكلة: اولا:

 فصاحلإدور تكنولوجيا ابالنواحي التي تتعلق بكل من  السابقة  الدراسات المحاسبية  هتمت القليل من  أ     

البياناتإتحسين    في  CEDS       الحديثة  المركزي ها على  تأثيرلى  إولم تتطرق    ،المالية  مكانيه مقارنه 

الدراسات ن معظم   ألى  إ  الباحثةوتشير    .للشركات المدرجة في سوق الاوراق المالية  يالاستثمارالقرار  

المالية،  البيانات  ة مقارن ةتشكيل امكاني فيوالوكلاء الاقتصاديين  المحاسبةعلى دور معايير تركز  السابقة

ن  أ   نجد  الماليةالبيانات    ةمقارن  ةومدى قابلي  المركزي  الإلكترونيفصاح  لإا  بين  العلاقة وفي إطار تحليل  

انظمه   اعتمادما اذا كانت تكنولوجيا المعلومات مثل    تناولت  (  Liuchuang Li,etal, 2023 )دراسة

ادت زا   الماليةالبيانات    ةمقارن  ةقابلين  ألى  إوتوصلت  ،    المقارنة  ة تحسن قابلي  المركزي  الإلكترونيفصاح  لإا

تناولت مدى    التيالدراسات    همأمن    الدراسةن هذه  أ  الباحثةوترى  ،  CEDS   نتيجة لتطبيق    بشكل كبير

على تكاليف    CEDS  تأثيرما عن  أ  .الماليةالبيانات    ةمقارن  ةعلى قابلي  المركزي  الإلكترونيفصاح  لإا  تأثير

التغيرات  تأثير يهكيف(   Charles G. McClure,et al, 2023) ناقشفقد  .الحصول على المعلومات

 المحتملة  اتتأثيرالن  أ لى  إ، وتوصلت    معلوماتية الأسعارمعلومات على  العالمية في تكاليف الحصول على ال

المواد  في قد تؤثر بشكل كبير على تخفيض  المعلومات  ن هذه أ  الباحثةوترى    ،  تكاليف الحصول على 

  المتساوي السوق والوصول    شفافيةلى تعزيز  إتهدف    التيو    الحديثةفصاح  لإهم تقنيات اأتعد من    الأنظمة

 الانخفاض الكبير في تكاليف معالجه   تأثيركيفيه  (Ital ,Et al,2023دراسة)  كما تناولت  المعلومات.لى  إ

استثمار الشركات    في  ة لى زيادإيؤدى  (     EDGAR)فصاح  لإا  تكنولوجيا   استخدامن  أولقد وجد    ،  فصاحلإا

تكنولوجيا لى انه مع ظهور ابتكارات  إليها  تم التوصل ا  التي،وتشير النتائج    السيولة   ةلى زيادإكما يؤدى  

ن  ل يمكن للجمهور المستثمر ا  الألىوتقنيات التعليم    الضخمة من خلال البيانات    الحديثةالمالي  الافصاح  

بتكاليف منخفض  هائلةالحصول على كميه   البيانات    (2023  ،حسانين)  دراسةت  تناولكما  نسبيا.    ةمن 

الذكاء    استخدام المحاسبية    في   تأثرهاومدي    الاصطناعيتقنيات  المعلومات  ظل كفاءة   فيتحسين جودة 

إحصائية بين تطبيق    ة، وأثبتت أن هناك علاقة ارتباط ذات دلالالإلكتروني  المحاسبيفصاح  لإوفاعلية ا

فصاح لإوالعوامل المؤثرة علي تحسين جودة المعلومات المحاسبية وفاعلية ا،    الاصطناعيتقنيات الذكاء  

إلى (  2023،  )تهاني ،نجلاء  هدفت دراسةو  .عمال المقيدة بالبورصة المصريةلأشركات ا  في  المحاسبي
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فصاح المحاسبي الإلكتروني على جودة المعلومات المحاسبية في البنوك السعودية، وتوصلت لإمعرفة أثر ا

المعلوما أن  ً إلى  إلكترونيا المنشورة  المحاسبية  المالية،    ت  الأخطاء  مخاطر  من  يتقلل  على  مما  سهل 

تطوير  و  الإلكترونية،بالتطوير والتحسين المستمر للمواقع    هتمامالابو أوصت  ،    المستخدمين عملية المقارنة

 استخدام تقييم    (  2022،  شحاته  )دراسةتناولت  كما  . البرامج والتطبيقات الخاصة بأمن وسلامة المعلومات

ا  التكنولوجيةالابتكارات   المنصات  لإفي  عبر  جودة  و  ،الإلكترونيةفصاح  تحسين  على  انعكاساتها  بيان 

أق التي  المالية  الشفافية  مبادئ  تعزيز  خلال  من  الحكومية،  والمحليةالتقارير  الدولية  المؤسسات   ،  رتها 

إلى أن تطوير الأداء الحكومي بوجه عام وإتاحة الخدمات الحكومية للمستفيدين عبر المنصات توصلت  و

إقامة بنية تحتية معلوماتية قوية،   الحكومية وفق   ورقمنهالرقمية بوجه خاص يتوقف على  الوثائق  كافة 

ومعلنة آليات حوكمة   إلىت  دفهف(.  2022،سفيان  )  دراسةما  أ  .معايير واضحة  تطبيق  أهمية  توضيح 

ومساهمتها في توفير الأمن   هاتقويم دور ، و  ظل التكنولوجيات الحديثة  في  والاتصالتكنولوجيا المعلومات  

حيوي وهام   استراتيجيتعد مطلب    والاتصالأن حوكمة تكنولوجيا المعلومات    الى  ، توصلتالمعلوماتي  

ا  مختلف  بأو  ،لمجالاتفي  المؤسسات    ةضروروصت  في  المعلومات  تكنولوجيا  وذلك  ،  تطبيق حوكمة 

  فصاح وردود فعل السوق حول العالم لإا ةتكاليف معالجاما عن  . لزيادة الرقابة الداخلية للنظم المعلوماتية

تكاليف معالجه   فيالحديثة    التكنولوجيةالتغيرات    تأثير. كيفيه  (McClare,Etal,2021)  فقد استهدفت

 المركزيالطابع    ة واضاف  ةتقوم برقمن  التي الدول  على مستوى  CEDS  اعتمادفصاح وقامت بفحص  لإا

هناك انخفاضا   نألى  إللمستثمرين وتوصلت    بالنسبةفصاح  لإا  ةوعلى تقليل تكاليف معالج  تهافصاحاإعلى  

معالج  فيكبيرا     ،لجوزي)ا  دراسة  تناولتو  .  CEDS  نظمهأ  اعتماد  بعد  فصاحلإا  ةتكاليف 

على كفاءة الأسواق المالية، من خلال   والاتصالتكنولوجيا المعلومات    استخدام  تأثيرآلية    (2017،العمري

لكافة   والموثوقية  والسرعة  الشفافية  من  بدرجة  المعلومات  توفير  في  الإلكتروني  التداول  مزايا  إبـراز 

التكاليف   بأدنى  و  المستثمرين  تطـورتوص،  وجـود  إلى  المعلومـات   اتـلت  لتكنولوجيـا  تبنيهـا  بعـد 

 .والاتصال

عن  ا  البيانات  ةمقارن  ةامكاني  تأثيرمدى    اما  على  ت ناقشفقد  للشركات    يالاستثمارلقرار  المالية 

لى  إ،وتوصلت  ثقافة الشركات على إمكانية مقارنة البيانات المالية    تأثير  ( ,Mansour 2023)دراسة

ويتخذون قرارات متجانسة   لديها مديرون أقل انتهازية،وأن الشركات التي تتمتع بثقافات مؤسسية قوية  

تواجه  مماثلة،    همعندما  اقتصادية  المحاسبية  ب  تتميز  أحداث  المقارنة  من  أكبر    )  ناقشو،قدر 

(Michael,Irfan,2023  المالية    اقتراح المحاسبة  معايير  الأساسيةأن  في  مجلس  الخصائص   توافر 

للمقارنة  الماليةللمعلومات   قابلية أعلى  إلى  التي ن  أ لى  إ  وتوصل   .يؤدي  المالية  المعلومات  زيادة جودة 

نتائج إلى أن  الشير  وت ،الماليةتنتجها الشركات سيكون وسيلة فعالة لتحسين إمكانية المقارنة في التقارير  

توصلت فقد    للمقارنة  الماليةهميه قابليه القوائم  أاما عن    .المبادئ المحاسبية يمكن أن تعزز إمكانية المقارنة

،)  دراسة للمقارنة    لىإ  (  2022الحوشي  المالية  القوائم  قابلية  بين  سلبية ومعنوية    وتكلفة وجود علاقة 

وجود  و.  بالملكيةالتمويل   النتائج  المراجعة    تأثيرأظهرت  مدخل  لتفعيل  العلاقة    المشتركةمعنوي  على 

على العلاقة بين قابلية القوائم المالية    المشتركةمعنوي لطرق تطبيق المراجعة    تأثيرعدم وجود  والسابقة.  

( اختبار أثر قابلية القوائم المالية للمقارنة على    2022محمد ،)  دراسة  تناولتكما    .التمويل  وتكلفةللمقارنة  

إلى توصلت  التجاري وئتمان  لإمستوى الاحتفاظ بالنقدية، واختبار أثر قابلية القوائم المالية للمقارنة على ا

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/Michael-J-Neel-2214506579?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicHJldmlvdXNQYWdlIjoicHVibGljYXRpb24ifX0
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المالية للمقارنة سلبًا على    تأثير القوائم  المقيدة بالبورصة    التجاري  الائتمانقابلية  المالية  بالشركات غير 

بضرورة  وتو  ،المصرية المعلومات    اهتمامصى  بقابلية  المتعلقة  النوعية  الخاصية  بتحقيق  الشركات 

قابلية القوائم المالية للمقارنة عدم    تأثير  (Anderson, S. B. 2023)يضاأوتناول    ،  المحاسبية للمقارنة

للمقارنة التي تجعل    وتوصل الى،  الاستثمار  على قرارات القابلة  المختلفة   الاقتصاداتأن التقارير غير 

للمقارنة التي تجعل  القابلة  تبدو متشابهة تؤدي إلى قرارات استثمارية أقل جودة، مقارنة بالتقارير غير 

ات على جودة تأثيرللمقارنة له  البيانات  قابلية  عدم  إلى أن    نتائجالتشير  ومختلفة  المماثلة تبدو    الاقتصادات

ناقش  .الاستثمارقرارات   المحاسبية  حدداتم  (Linna,Shi,2019)كما  النتائج  المقارنة  أن    إلى  وتشير 

الحسابات  محاسبة قائمة على القواعد، وبيئات عمل ذات جودة أعلى لمراجعي  ةنظمأ لديها التي الشركات

على تمويل سوق الأسهم، لديها قابلية أعلى    عتماد، وتطبيق أكثر صرامة للمعايير المحاسبية، وزيادة الا

تساعد الجهات التنظيمية على وضع سياسات  نتائج  هذه الان  بالدراسة  وتوصى  ،    للمقارنة مع بعضها البعض

  .أكثر كفاءة لإنشاء سوق مالية فعالة

البيانات    مناسب  نموذج(Ghader,Babaei,etal, 2021 )قدم إمكانية مقارنة  من خلال .الماليةلقياس 

على المخرجات لمقارنة البيانات    المبنيةتم اقتراح نماذج القياس  حيث  على نظرية التقييم النسبي،    عتمادالا

الدراسة يتمتع بقوة تفسيرية أكبر نتائج البحث أن النموذج الجديد المقدم في هذه   ظهرتأ، و  المالية الفعلية

قبل المقترحة من  بالنماذج  في (،   De franco, Kothari & Verdi ,2011) مقارنة  والتي كانت 

  .السابق النمط الشائع لقياس إمكانية مقارنة البيانات المالية

ن  أ ( إلى 2023ماجد،) دراسةفقد توصلت  يالاستثمارفي ترشيد القرار  المحاسبيفصاح لإعن دور ا اآم

الى وجود علاقة  و، لدى المستثمرين  يالاستثمارالإفصاح المحاسبي يؤثر بشكل كبير على ترشيد القرار 

التوسع في الإفصاح ب  ة. وتوصى الدراسةيالاستثمار فصاح المحاسبي وبين ترشيد القرارات  لإطردية بين ا

والمعلومات   البيئية  والمعلومات  البشرية  الموارد  عن  الإفصاح  مثل  مالية  الغير  المعلومات  ليشمل 

فلسطين.  الاجتماعية بورصة  في  اشار)  للشركات  المال ألى  إ(  Gurpal,etal,2022كما  سوق  ثار 

التنفيذ المتدرج للمنصات الرقمية للتخزين   استغلالمن خلال    المنظمة  الماليةلمركزيه المعلومات  المركزية  

المنظمة     المركزي المالية  المعلومات  إلى  الىلقد  ،  والوصول  تنفيذ  توصل  إلى   (OAMs)أن  يؤدي 

المال  رأس  سوق  سيولة  في  كبيرة  المعلومات  أ(Majid,etal,2021)   واوضح   ،تحسينات  دور  هميه 

المالية حيث تلعب المعلومات المحاسبية دورا مهما عند تقييم     وراقلأعلى ا  في تفسير العائدالمحاسبية  

قراراتهم  المستثمرين في  المعلومات    استخداميتم    و،   ةيالاستثمار  للشركات  بين  الإحصائية  العلاقة 

ما أ.المحاسبية  المقارنةعند    المعلومات المحاسبية  ةعلى قيم  لعوامل المؤثرةا  الأسهم لتقييم  المحاسبية وأسعار

عملية    فقدمت(Muskan , Ritu, 2023)   دراسة على  المؤثرة  للعوامل  شاملة  القرار   اتخاذرؤية 

تفصح عن  وتوصلت الى انه يجب على الشركات أن    للمستثمرين في سوق الأوراق المالية.  يالاستثمار

   .جيد ومفهوم للمستثمرين تقديم المعلومات بشكلبتوصى ، والمستثمرين المعلومات التي يطلبها 
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  اتتقنياحدث  على مناقشه  ه الدراسة  هذ  تقوم  لهاواستمرارا    ،  تم مناقشه في الدراسات السابقة  ما  وبناء على

مما   الماليةالبيانات    ةمقارن  ةمكانيإتحسين    فيومدى مساعدته    الحديثة  CEDS   المركزي  الماليفصاح  لإا

وبالتالي   .الماليةوراق  لأسوق ا  في  المدرجة  للشركات  يالاستثمارالقرار    اتخاذ  في  ثرلأيكون له عظيم ا

 - :عن الدراسات السابقة فيما يلي  ةالحالي  الدراسةختلف ت

الدراسة   - تكنولوجي  هواحد  ي ههذه  دور  تناولت  التي   الاولى  الدراسات  الحديثة  امن  المالي   الافصاح 

CEDS  الماليةالبيانات  ةفي تحسين امكانيه مقارن. 

 ةنوعي  ةثاره على خاصيأوتوثيق  CEDS نظام  ثار المحاسبية للأعلى ا  الحالية  بالمقارنة تركز الدراسة -

 . ومدى تحسينها قابليه مقارنه البيانات المالية وهىللبيانات المالية 

الحالية على   - الدراسة  المدرجة في    يالاستثمارالقرار    اتخاذعلى    CEDS  نظام  تأثيرتركز  للشركات 

 . المصرية الاوراق الماليةسوق 

تستخدم   - السابقة  الدراسات  )   EDGAR  اعتمادمعظم  تدرس McClare,Etal,2021باستثناء  التي   )

 .الحصول على المعلومات ةه على تكلفتأثيرمدى  سةاودر CEDSلنظام  التطور العالمي

ن  أ نجد    الدراسة بموضوع    الخاصة  السابقةوالدراسات    CEDSه وتطوير  أومن خلال العرض السابق لنش

 فصاح المالي الحديثةلإا  دور تكنولوجيافي وجود فجوة بحثية فيما يتعلق بتحليل آثار  تتمثل  مشكلة البحث  

CEDS  على مستقل  و  ةمقارن  ةمكانيإتحسين    كمتغير  المالية  القرار  تأثيرالبيانات  على   يالاستثمارها 

ا المدرجة في سوق  الماليةلأللشركات  تابع  وراق  البحث في   ينكمتغيرين  ؛ وبالتالي يمكن بلورة مشكلة 

 :التساؤلات التالية

 البيانات المالية؟ ةمقارن ةعلى قابلي  CEDSفصاح الإلكتروني المركزيلإهل يؤثر نظام ا -

ا  - نظام  يؤثر  المركزيلإهل  الإلكتروني  القرا  CEDSفصاح  المقيدة للشركات    ي الاستثمارر  على 

 ؟  بالبورصة المصرية

المقيدة بالبورصة  للشركات    يالاستثمارالبيانات المالية على القرار    ةمقارن  ةمكانيإنعكس تحسين  تهل    -

 ؟ المصرية

 :  الدراسةأهمية  ثانيا :

التقنيات الرقمية   ستخداملاالمنهجية    والأطر  ،في إرساء الضوابط الموضوعيةه الدراسة  تتمثل أهمية هذ 

 يالاستثمارها على القرار  تأثيرومعرفه مدى ، البيانات المالية ةمقارن ةمكانيإتحسين في   CEDS الحديثة

. كذلك دورها الفعال كأحد الإلكترونية الحديثة  الأعمال ظل بيئة  في    المقيدة بالبورصة المصريةللشركات  

الذي ينعكس    الأمر  عالية،بمرونة وتناغم وبكفاءة    الأعمالتكنولوجيا المعلومات في تدعيم تنفيذ    ابتكارات

 . والخدمات المقدمة للمستفيدين،  الإلكتروني الإفصاحعلى جودة 
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  :الدراسةثا : أهداف لثا

في مثلة  لمتديثة والحساليب والتقنيات الذكية الأالتعرف على بعض ا  لهذه الدراسة فيالرئيسي    هدفيتمثل ال

تطبيقها    هميهأو،    لمجالات المحاسبيةا  فيها  استخدامومدي  ،    CEDSفصاح الإلكتروني المركزيلإنظام ا

ا  في من  لاوا،  عمال  لأشركات  ا،كفاءة    تحسن  فيتطبيقها    تإيجابياستفادة   المحاسبيفصاح  لإوفاعلية 

 :توضيح ما يلي خلالمن وذلك لية، لماللتقارير االإلكتروني 

  .على مستخدمي القوائم المالية  ارهاوأث CEDSإلقاء الضوء على التقنيات الرقمية الحديثة  -

 .الماليةالبيانات    ةمقارن  ةمكانيإتحسن من    المركزية  الإلكترونيفصاح  لإ نظمه اأ  اعتمادذا كان  إما    تحليل -

 .المقيدة بالبورصة المصرية للشركات يالاستثمارعلى القرار المالية البيانات  ةن مقارنيتحس تأثير -

 تم صياغة الفروض التالية :  وأهدافهفي ضوء مشكلة البحث  :الدراسة فروض رابعا:  -

الأول  : الأول الفرضية - العدم  الإفصاح  :Ho1فرض  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد  لا   "

 المالية ".الإلكتروني المركزي وإمكانية مقارنة البيانات 

الثاني  : الثاني الفرضية - العدم  الإفصاح   :Ho2فرض  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد  لا   "

 للشركة ". يالاستثمارالإلكتروني المركزي والقرار 

" لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين إمكانية مقارنة :  Ho3فرض العدم الثالث    :الثالث الفرضية -

 للشركة".   يالاستثمار البيانات المالية والقرار 

لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية للدور التفاعلي بين   "  :  Ho4  الرابعفرض العدم    :الفرض الرابع -

 للشركة". يالاستثمار)الإفصاح الإلكتروني المركزي وإمكانية مقارنة البيانات المالية( على القرار 

  : الدراسةنهج وأسلوب م خامسا:

هما  الباحثة  تعتمدا منهجين  على  الفرعية  وأهدافه  للبحث  الرئيسي  الهدف  الاستقرائي  لتحقيق  المنهج 

 الحديثة   التكنولوجيةالتقنيات    الكتابات المحاسبية في مجال  باستقراء   الباحثة  ت قام ،ومنهج تحليل المحتوى

منهج تحليل   استخدامبت  كما قام  ،قابلية القوائم المالية للمقارنةوتحسين    المركزي  الإلكتروني  للإفصاح

 وتفسيرها لتحليل   ،المحتوى لتلك الكتابات وذلك لتجميع المعلومات عن العناصر الرئيسية للبحث وتحليلها

على القرار   كذل  تأثيرو،المالية    البيانات  ةمقارن  ةمكانيإتحسين    في  الحديثة  المركزي  فصاحلإا  دور تقنيات

تم من خلال إجراء دراسة  ف  ما المنهج الاستنباطيأ.    المقيدة بالبورصة المصريةللشركات    يالاستثمار

حتى 2020خلال الفترة من عام  .  المقيدة بالبورصة المصريةشركة من الشركات    50على عدد    ميدانيه

المتغيرات التي تعكس الفروض الرئيسية  ،  2023   الميدانيةويتم إجراء الدراسة  ،  للبحثمع الربط بين 

دور تكنولوجيا الافصاح المركزي الحديثة في  عن آثار    سوق الاوراق الماليةللتوصل إلى دليل عملي من  

المقيدة بالبورصة  للشركات    يالاستثمارالقرار  على  ذلك    وانعكاسقابلية القوائم المالية للمقارنة،    تحسين

 . المصرية
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   :حدود البحث  سادسا:

 ةمقارن  ةفي تحسين امكانيCEDS فصاح المالي الحديثة  لإتكنولوجيا)تقنيه( ايقتصر البحث على تحليل دور  

كما أن قابلية نتائج   .المقيدة بالبورصة المصريةللشركات    يالاستثمارها على القرار  تأثيرالبيانات المالية و

وتتمثل الحدود الزمنية للبحث في البيانات من عام   .البحث للتعميم مشروطة بضوابط اختيار عينة البحث

 المقيدة بالبورصة المصرية.لشركات في ابينما تتمثل الحدود المكانية ،  2023حتى  2020

الدراسة ومنهجيتها وتحقيقاأفي ضوء    الدراسة:خطة    سابعا:  الدراسة على   هميه  لأهدافها تم تقسيم هذه 

 النحو التالي: 

 .(السابقالعام للدراسة:)وهو ما تم تناوله في : الإطار أولاا 

 النظري. : الإطار نياثا       

 .الميدانية: الدراسة  ثالثا     

 .المستقبليةوالدراسات  : النتائج والتوصياترابعا     

 .للدراسة  النظري: الإطار نيا ثا

 CEDSفصاح الإلكتروني المركزيلإنظام اماهيه  -1

 CEDSفصاح الإلكتروني المركزيلإنظام اتعريف : 1-1

المعلومات   تقنيات  تطور  الويب    الحديثةمع  شبكه  ،WWW)  العالميةمثل  مثل   (  الويب    ومتصفحات 

(Netscape  )المحاسبي الإلكتروني المركزي  فصاح  لإانظام    طلاق وتنفيذ  إ  في المناطق    بدأتCEDS 

أن    ذلك نجدوب  المستثمرين،المزيد من    إفادةالوقت المناسب بهدف    فيفصاحات الشركات  إلتسهيل نشر  

الدولية  كة بعلي الشلها ع أو أكثر  موق  بإنشاءنشأة  لمهو أن تقوم االمحاسبي الإلكتروني المركزي  فصاح  لإا

ونشر  به نقل سريع    للمعلومات كوسيلة توزيع  مالية وغيمدف  بغإلكترونيامالية    رعلومات  وذلك   ضر، 

تخفيض عدم  على    والعمل،    المستخدمينثقة    زيزوتع  التوقعات المستقبلية  ةالمستخدمين على قراء  هساعدم

 فصاح والشفافية .لإلدى مستوى ا التأكد 

المحاسبي  الافصاح  حول  التعريفات  و  المفاهيم  من  العديد  إلى  والباحثين  الكتاب  من  الكثير  توصل 

)السقا  .الإلكتروني ب2010فعرفه  مستخدمي  إنه  أ(  على  علام  يساعدهم  ما  بشكل  المالية   اتخاذالتقارير 

( بأنه عملية نشر للمعلومات المالية والتشغيلية التي تقوم  2014، بينما عرفه )الجمال    الاقتصاديةقراراتهم  

نه عرضا للمعلومات المهمة أب  (2016)العتيبى،   وأضاف  ،  شرها من خلال الشبكة العنكبوتيةالمنظمة بن 

ل  برباح في المستقأتحقيق    المشروع على  ةللمستثمرين وغيرهم من المستفيدين بطريقه تسمح بالتنبؤ بمقدر

والإيضاحات   قوائم والتقارير الماليةللنشر  نه  أب(  2015  ،عرفه )البوجيكما    .وقدرته علي سداد التزاماته

وأية تقارير أخرى مهمة لفهم المحتوى المعلوماتي للقوائم ،  وتقارير المدققين الخارجيين وتقارير الإدارة  

الانترنيت  الما شبكة  على  المنشورة  الغرباوي)  ،لية  على  2007وعرفه  شبكة لالشركات    استخدامنه  أ( 

أو غير مالية المعلومات الدولية )الإنترنت( في عرض المعلومات الخاصة بها سواء كانت معلومات مالية  
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ن الإفصاح المحاسبي ألى  إ  (2016ات ، بينما أشار)دشاش،  مستفيدين من تلك المعلومللبهدف تحقيق أهداف  

فى  بسرعة ووليل،  ضر مالية للمستخدمين دون لبس أو تالإلكتروني يعمل على توفير معلومات مالية وغي

من توقيت مناسب على اعتبار أن المعلومة المالية تسُهل للعديد من الفئات المختلفة داخل وخارج الشركة  

علي ما سبق تعرف الباحثة نظام الإفصاح   اا على دقتها وصحتها. وبناءاعتمادقرارات تتسم بالرشد    اتخاذ

 ة ت الشركات في قاعده بيانات مركزييقوم بجمع مستندا   نه نظام إلكتروني ألي المركزي بالإلكتروني الما

   ها وتحليلها وتبادلها إلكترونيا.استخداممما يسهل من 

 .  ((CEDS فصاح الإلكتروني المركزيلإنظام ااهميه :2-1

  التقارير  يقة عرض وإعدادوطر  المحاسبةأهداف    في  يرالثورة الصناعية وما صاحبها من تغلقد أدى ظهور  

كمية ونوعية المعلومات التي تحتويها التقارير المالية لأنها المصدر الرئيسي للمعلومات    ةزيادالى    المالية

لى المزيد من المعلومات  إيضا  أن التقدم التكنولوجي يؤدي  أالتي يعتمد عليها مستخدمي هذه المعلومات، كما  

المعلومات التفصيلية وفهمها بشكل فعال  وأن القدرة على استهلاك كميات كبيره من  ،   تصبح جوهرية  التي

في   بشكل عام فصاح الإلكترونيلإومن هنا تتمثل أهمية ا ، يمكن أن يجعل هذه المعلومات التفصيلية مفيدة

 :  )2018الصبيح، ، يمانسل،(Akinwale, Donkersley,2018تي: لأا

 (. 2015المعلومات المالية )أحمد، هم من مستخدمي يرق العدالة بين المستثمرين وغيتحق - 

 . الماليةالقرارات  اتخاذعملية  فيعلى التقارير المالية من قبل مستخدميها  عتمادلادرجة ا ةزياد - 

لى ضرورة إيؤدي  مما  فصاح لدى الشركات من حيث كمية وتمليك المعلومات المعلنة  لإزياده فعالية ا  -

  .القرارات اتخاذفعالية دورها في                         ةزياد

    (.,Murdayanti, Khan 2021)بشكل سريع.   الإلكترونيةإمكانية إنتاج وتوزيع المعلومات  -

المنشورة إلكترونيا هي المصدر الاساسي   المحاسبيةالمعلومات والبيانات    نأبالإضافة الى ما سبق نجد  

نشر  ان   (Debreceny,،Rahman 2005) القرارات الرشيدة، ويري  اتخاذلمستخدميها حيت يتمكنوا من  

فصاح لإأن أهمية ا (2001ترى )سحرحيث  .  لمهنة المحاسبة  اجديد  االانترنت تحدي  من خلالالتقارير المالية  

ا  تتمثل في  لكترونيلإالمحاسبي ا المعلومات  إنتاج وتوزيع  جد  لا تو و   ،  لكترونية بشكل سريع لإإمكانية 

  اوبناء وسع. أبشكل لكترونية لإتوزيع المعلومات ايمكن  نهألى إبالإضافة  ،لوسطاء التوزيع التقليدي حاجة

 تي:لأيتمثلان في اساسيين أيعتمد على بعدين  CEDSفصاح الإلكتروني المركزيلإن نظام اأعليه نجد 

نظام:  الإلكترونية  -1 والتيCEDS يعتمد  الإلكترونية  المعلومات    على  تبادل  وسائل تعنى  خلال  من 

لى  إكان الوصول    القديمة  الأنظمةوفى ظل    الإلكترونيةهذه المنصات    اعتمادقبل      حيث نجد،  الكترونيه  

 العامة الشركات    ةالسوق على الرغم من مطالب  فيللشركات تحديا لمعظم المشاركين    الماليةالمعلومات  

بشكل  إبتقديم   ماليه  ا  دوريقرارات  هذه  عاده  لإ،كانت  بواسط  فييداعات  نشرها  ويتم  ورقى   ة شكل 

عصر   فيفصاحات الشركات  إلذلك كان اتساع وتوقيت    ونتيجة  .المعنيةالقليل من الوسائط    وأالمنظمين  

قبل   على    للغايةمحدود    CEDSما  الحصول  والمديرين  المستثمرين  على  الصعب  من  يجعل  ،مما 

المناسب    فيالمعلومات   الملفات  كذلك  .  الوقت  من    CEDSبموجب    الإلكترونيةخفضت  كبير  بشكل 

جذب المستثمرين   وبالتاليللشركات ،  العامةفصاحات  لإالسوق للحصول على ا  فيالتكاليف للمشاركين  
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ردعهم   تم  المعلومات  فيالذين  معالجه  تكاليف  ارتفاع  بسبب  اطلاق .  السابق  بعد  المثال  سبيل  على 

EDGAR    وتنزيله طالما كان   الشركةحدث ملف لهذه  أالعثور على    ما  ةشخص مهتم بشرك  لأىيمكن

البحث للحصول على    وأ  الورقية  السنويةلى الانترنت بدلا من انتظار نسخ التقارير  إ الوصول    ةلديه امكاني

 . (Liuchuang Li,etal, 2023 )معلومات من الصحف.

نظام ت :    المركزية  -2 ايضا  تجمع   CEDS  عمد  ، حيث  قاعده معلومات مركزيه  فصاحات جميع  إ  على 

فريد    المركزيمكان واحد وبتنسيقات متسقه وفى الوقت المناسب ،هذا التصميم    فيرشفتها  أالشركات و

عليه    اوبناء نفس الوقت. فيشركات  ةعد ةومقارن ةالسوق تغطي فيمن نوعه مما يسهل على المشاركين 

 ة بشكل كبير من تكاليف معالج  فصاح الإلكتروني المركزيلإنظام ال  والمركزية  الإلكترونية  الميزةتقلل  

 Blankespoor, de Haan, Marinovic :على ما يلىمل  تتشوالتي  السوق.    فيفصاح المشاركين  إ

,2020)، Charles G. McClure,et al, 2023). 

 فصاح. لإوجود ا ةتكاليف معرف التوعية. أيتكاليف  -1

 فصاح والحصول عليه.لإتكاليف الوصول الى ا .أيتكاليف الشركاء   -2

 فصاح. لإتكاليف تحليل ا .أيالتكامل تكاليف  -3

 السوق، فيالمشاركين  واستحواذمن تكاليف وعى يقلل CEDS وبناء على ما سبق ترى الباحثة ان نظام 

يقلل   مباشر  تكاليايضا  وبشكل غير  امن  تكامل  يفصاح  لإف  كما  اتساع  ،  تحسين  على  فعال  بشكل  عمل 

المشاركون   يواجها  التيفصاح  لإكبير من تكاليف معالجه ابشكل  مما يقلل    فصاحات الشركات ،إوتوقيت  

و  لىإيؤدي  مما    السوق.  في المعلومات  على  الحصول  تكاليف  القوائم تقليل  مستخدمي  احتياجات  تلبية 

 .الجددجذب المستثمرين  فييزيد من ثقة العملاء و يساهم  وبالتاليوالتقارير المالية 

   CEDSالإلكتروني المركزيفصاح لإنظام اخصائص : 3-1

) الإلكترونيفصاح  لإا  ةنظماتقوم   )EDGARمثل  البيانات  ب  (SEC(التابع  وتحليلها    الإلكترونيةجمع 

ا واسترجاعها.   نظام  يقوم  المركزي  لإبينما  الإلكتروني  الشركات    عبجمفصاح  من  قاعده    فيالمستندات 

فصاحات لإا  ةبيانات مركزيه مما يسمح للمستخدمين باسترداد البيانات وتحليلها بسهوله ومن خلال رقمن

فصاحات لإمن تكاليف البحث والحصول على اCEDS يقلل  وبالتالي  .  ةللشركات وجعلها مركزي  المالية

هناك مجموعه منأ(    (Charles G. McClure,et al, 2023ويرى    ،  المختلفةللشركات    المالية   ن 

 المختلفة للإفصاح الإلكتروني المركزي والتي تتمثل في الاتي: الخصائص

 . Convergence In Plat Form Designالتقارب في تصميم المنصة :   -

وا    البورصات  منظمو  باستمرار  لأيسعى  المالية  تحسينإوراق  طلبت CEDS لى  المثال  سبيل  على 

االمفوضة   التي لأالأوربية من لجنه منظمي  الكيفية  المالية الأوربية وضع مبادى توجهيه حول  وراق 

وراق لأن تعمل على تحسين معاييرها الخاصة بتنظيم اأعضاء في الاتحاد الأوربي  لأينبغي بها للدول ا

قائمه دخال المشتركة ،  لإيقات ومعايير اتنس  وظائف البحث المنسقة ،ية ، وتشمل الطلبات المحددة )المال

 بأنواع المعلومات(.  ةمشترك
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 . Contentالمحتوى:  -

معظم     تتضمن  تتضمن    CEDSلا  بل  فحسب  المالية  اإيضا  أ التقارير  وتقاريرلأعلانات    ESGرباح 

الداخلية   ت، واجتماعات المساهمين والمراكز والتداولا  والاستحواذرباح ، وعمليات الدمج  لأومدفوعات ا

 عضاء مجلس الإدارة والمديرين التنفيذين .ألى التغير في إبالإضافة 

                                                                        . Fee Batch Downloadingتحميل الرسوم والدفعات :  -

للجمهور وفى نفس   ة)فيما عدا ايطاليا( تسجيلاتها مجاني CEDSستجعل جميع  2021عتبارا من إ

ة في كات باستثناء المراكز القصيرا التنزيل المجاني لإيداعات الشرعموم CEDSالوقت لا يدعم 

 في اليابان.    XBRLداعاتيإبعض دول الاتحاد الأوربي و

   .Formatالشكل :  -

منها   اكبير  ا ن جزءأ لا  إليا ،أ ن الكثير منها يمكن قراءته  أعلى الرغم من     PDFبتنسيق    تكون الملفات عادة

  Excel ,تتضمن تنسيقات الملفات الإضافية نصا عاديا و    ضوئيا ومع ذلك  ةممسوحة  عن صور  ةعبار

Word . 

 . Registrationالتسجيل:   -

 للمستخدمين بإنشاء حساب معهم ومع ذلك يمكن للمستخدمين تنزيل المستندات دون تسجيل.   CEDSتسمح  

 .  Language Options Of Corporate Filings:خيارات اللغة لإيداعات الشركات -

ن تكون التقارير  أمن المرجح    اللغة الإنجليزية لجميع البلدان ،وصدار بإ يتوافر    2021اعتبارا من عام  

 فصاحات الاخرى.لإالدورية وا التقارير ةخاصالسنوية متعددة اللغات و

  .Functionsالمهام :

تعد وظيفه البحث وعلى بعض عناصر الفهرسة بما في ذلك وظائف البحث .  CEDSتحتوى جميع منصات  

الزمنية  نواع المستندات ، والفواصل أتتضمن وظائف البحث الشائعة حيث قوى من غيرها ،أ CEDSفي 

 .ع الشركة ، واللغة ونو

 CEDSفصاح الإلكتروني المركزيلإنظام امحددات : 4-1

معلومات    ةتكلفزياده    احتمال  هو،  للبيانات المالية      المحاسبية  المقارنة  ةعلى قابلي  CEDSقدره    يقلل منمما  

السوق    الملكية دخول  الاستيلاء  أ ومخاطر  قد    ،  العدائيو  التهديدات  هذه  جاذبيه  قلل يوالدفاع ضد   من 

على    CEDS  النهائي  تأثيرالن  إلذلك ف  .خرينلأمع ا  المقارنةمكانيه  إن طريق تقليل  ع عمال  لأالشركات ا

 . الماليةالبيانات    ةمقارن  ةعلى قابليCEDS  تأثير  ةكيفيتنا وهو  دراسهو سؤال    الماليةالبيانات    ةمقارن  ةقابلي
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 .   البيانات المالية ةمقارن  ةفصاح الإلكتروني المركزي في تحسين امكانيلإدور نظام ا -2

.Comparability1-2:  القوائم المالية للمقارنة  ةقابلي 

 Franco De .et )      و تصويرأتجسيد    ن النظام المحاسبي عباره عنأ القابلية للمقارنة على فكره تستند  

al ,2011)  عرف 

نها المدى الزمنى الذى في ظله تعكس النظم المحاسبية أو  ،  من خلال القوائم المالية  الاقتصاديةللأحداث  

وبالتالي يكون    ،  قوائمها المالية  بواسطه  ارباح التي يتم التقرير عنهلأا  ، و  الاقتصادية  حداث  لأللشركات ا

الذى يتم في ظله   الاتساقالظروف بسبب    فيشركتين متشابهتين        لدى شركتين نظامان محاسبيان قابلان

 لمحاسبية في تلك الشركات.القواعد ا )بينما عرفها للمقارنة،  Francis,etal,2014)نها كلأب تطبيق 

  الاقتصاديةحداث  لأتعتبر القابلية للمقارنة خاصية مهمة للمعلومات المحاسبية، حيث توفر للمستخدمين فهم ا

 .ساسية لأهداف الشركة وتقييمها بشكل أفضل مقارنة بأهداف الشركات الأخرىلأا

ا  الإفي ظل  التقارير والقوائم لإفصاح  توافر  الخاصية بدرجة كبيرة جدا من خلال  تتحقق هذه  لكتروني 

 المالية والإيضاحات المتممة لها لعدد من السنوات وعدد من الشركات للمستخدمين. 

ما على مستوى  أتسمح بإجراء المقارنات  ةن القابلية للمقارنة تعنى تقديم معلومات محاسبيأترى الباحثة و 

تقييم   المنشاة  تسطيع  بحيث  زمنيه مختلفة  لفترات  المحاسبية  المعلومات  مقارنه  دائها أالمنشاة من خلال 

المماثلة في    تآ والمنشو على مستوى القطاع عن طريق المقارنة بين المنشاة  أونموها مع مرور السنوات  

 تتطرق الباحثة لمناقشه البنود التالية:  عليه اناءوبلصناعة ، ا نفس

 البيانات المالية. ةمقارن ةقابلي اهميه -1-1-2

كثر من حيث الخيارات المحاسبية أو  أى مستوى التقارب بين شركتين  إلالقوائم المالية للمقارنة    ةتشير قابلي

بين المعلومات المالية ، فهي خاصيه نوعيه للمعلومات تسمح للمستخدمين بتحديد      التي تعكس الارتباط 

 تي: لاهميه القابلية للمقارنة في أتنعكس  والاختلاف بين عناصر القوائم. وبالتالي هالتشابوجه أوفهم 

  والاقراض معلومات   الاستثمارالمعلومات المحاسبية حيث تتطلب قرارات    ةتعزز القابلية للمقارنة جود  -

محاسبيه مقارنه ،كما تعكس مدى التشابه بين شركتين داخل الصناعة الواحدة من حيث بيئة العمل واليه 

   .المالي القريراعداد 

 .والعديد من الاطراف ذات العلاقة الاخرى  ،والمحللين الماليين،تحقق القابلية للمقارنة منافع للمستثمرين    -

(  2022فمع ارتفاعها تنخفض التكلفة الحديه لاكتساب ومعالجه المعلومات التي توفرها الشركات )عبدالله ،

. 

وعكس المزيد من المعلومات حول ،  سهم  لأوحجم ا  ةفي ارتفاع سيول  القوائم المالية للمقارنة  ةقابليتسهم    -

 عوائد الفترة الحالية للشركة . 

مكانية مقارنة المعلومات الخاصة  إكبر في حالة  أتكتسب المعلومات الخاصة بوحدة اقتصادية معينة منفعة    -

   .وبالمعلومات المماثلة لنفس الوحدة عن فترات سابقة،بالمنشاة مع المعلومات المماثلة عن المنشآت الاخرى  
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الماليين  - المحللين  تنبؤات    في  مساعده  فاعليه  أتقديم  الحصولكثر  تكلفه  تخفيض  على    ودقه من خلال 

 (.  2008،)حماد  .تلك المعلومات  ةوتحسين جود ،المحاسبيةالمعلومات 

  بالإضافة القوائم المالية للمقارنة إلى تفسير معلومات القوائم المالية بشكل أفضل وتكلفة أقل    ةقابلي  تؤدى  -

المحتوى    الراءإلى تخفيض مدى اختلاف   المستثمرين وارتفاع  ومن ثم تدعيم   للأرباح   المعلوماتيبين 

سهم بما  لأا  لأسعار  المعلوماتييضاف إلى ذلك تحسين المحتوى  و  ،  سهم للمستثمرينلأت تحديد قيمة اقرارا

 ، 2016 ،)عايده Park,2022 (. المستقبل بشكل أفضل فيداء الشركة أيسمح للمستثمرين بتوقع 

مجلس معايير المحاسبة أن قابلية المقارنة يمكن أن تزيد من أهمية المعلومات المحاسبية وتسهل تقييم    وذكر

لفرص   بيئة  حيث  البديلة  الاستثمارالمستثمرين  إثراء  للمقارنة على  القابلية  المزيد من    المعلومات   تعمل 

   الخاصة بالشركة من خلال تسهيل المقارنة 

يزيد   مما،من معلومات الصناعة والسوق    المرجعية ومنح المستثمرين إمكانية الوصول إلى نطاق أوسع

 من إمكانية المقارنة بين جودة المعلومات المقدمة في البيانات المالية

ميزات تحسين جودة التقارير المالية التي تمكن المستخدمين مإحدى  تعد  قابلية المقارنة    نأوترى الباحثة  

الظواهر   من  مجموعة  بين  والاختلاف  التشابه  أوجه  تحديد  مستخدمي   دتساعوبالتالي  .  الاقتصاديةمن 

  مما تساعدهم فيللشركة بشكل أفضل مقارنة بأقرانهم    الاقتصاديالبيانات المالية على فهم وتقييم الأداء  

 .ةسليم اتخاذ

 قياس قابليه مقارنه البيانات المالية.  -2-1-2

البيانات المالية    ةعلى مقارن  ينقادرالمستخدمون    ن يكونأ  بالمالية. يجالبيانات    ةمقارن  ةياس قابليعند ق

لى تحديد  إبالإضافة    .  داؤها وتدفقاتها النقدية النسبيةأجل تقييم وضعها المالي وأللمؤسسات المختلفة من  

ثار المالية  لأ قياس وعرض ا، وحداث الاخرى  لأبين السياسات المحاسبية للمعاملات المماثلة وا  الاختلافات

  فقد  وبشأن مقاييس قابلية القوائم المالية للمقارنة ،ةمتسق ةحداث بطريقلأشابهة وغيرها من اتللمعاملات الم

 اشارت العديد من الدراسات السابق الى: 

 ,.Catuogno&Allini,2011;Taplin, 2017;Stallings, 2017; Chen et al)،  2020، الصاوى،

2018; Kang Smith & Yang et al., 2016; Zhang, 2018; Mattei et al., 2020; 

Venter,et al., 2015).   

عليها البعض  ت، ويطلق  لامقاييس تعتمد على المدخ  وهما:  البيانات المالية  ةمقارن  ةبين مدخلين لقياس قابلي

. ويعد  الماليمقاييس تعتمد على مخرجات نظام التقرير  ،  (Indices) مداخل قياس تعتمد على المؤشرات

المقاييس  استخدامأكثرها   التقرير    التيا  ال  انظر  الماليتعتمد على مخرجات نظام  البيانات  زمة لالتوافر 

، مما يقلل من أخطاء راتتطلب تقدي  لاذ يعتمد على بيانات حالية فعلية  إها من واقع القوائم المالية،  ستخداملا

عن أن هذا المدخل قد القى القبول  لاالتقدير، وكذلك المرونة والديناميكية التي تتسم بها هذه المقاييس، فض

الباحثين   قبل  من  بقابلية  فيالعام  الخاصة  المعاصرة  التجريبية  للمقارنة    الدراسات  المالية    :القوائم 

(Pourabdollah ,et al, 2013 Neel, 2017,Su et al, 2018; Smith, Venter, 2020     )  ويعتبر
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النماذج  أمن  (    De Franco,Etal,2011) نموذج للمقارنةشهر  المالية  القوائم  قابلية  لقياس   المستخدمة 

من  اعتمدت  والتي العديد   Barth, 2013 ,De)  :الدراسات  عليه 

Franco,Etal2011,Stallings,2017,Gross,Perotti,2017,Chen,et al,2018,Kang et 

al,2015, Zhang, 2018; Mattei et al, 2020  ) حداث لاا  كل من  في  دالةحيث تعتبر القوائم المالية

أتفق    .  المحاسبيوالنظام   الاقتصادية  ,Francis,etal,2018, Endrawes 2014(  :البعضكما 

2017,Stallings. )  الاا  استخدامعلى لنموذجلاستحقاقات  وفقا  بديل  (Neel,2017 ) جمالية  كمقياس 

المالية   القوائم  ) ( كما طورFranco De .et al ,2011) نموذج  استخداممن    لابد  للمقارنةلقياس قابلية 

(Ghader Babaei,etal,2021لقياس نموذج المالية  مناسب  البيانات  مقارنة  على    عتمادبالا  .إمكانية 

،   تم اقتراح نماذج القياس المبني على المخرجات لمقارنة البيانات المالية الفعليةو نظرية التقييم النسبي،  

نتائج البحث أن النموذج الجديد المقدم في هذه الدراسة يتمتع بقوة تفسيرية أكبر مقارنة بالنماذج  ظهرتأو

النمط الشائع    (De franco, Kothari & Verdi ,2011) المقترحة من قبل والتي كانت في السابق 

من بين الإصدارات الخمسة للنموذج المحدد، سعر السهم على نسبة  .لقياس إمكانية مقارنة البيانات المالية

وسعر السهم في بداية الفترة على نسبة ربحية ربحية السهم، وسعر السهم على نسبة القيمة الدفترية للسهم،  

السهم، وسعر السهم على نسبة صافي البيع لكل سهم هي على التوالي في المراتب التالية بعد الإصدار الذي  

 .يعتمد على سعر السهم إلى نسبة الربح التشغيلي للسهم، والذي يتمتع بأعلى قوة تفسيرية

في تحسين جميع الخصائص  ةفصاح الإلكتروني يسهم بصوره كبيرلإترى الباحثة ان ا قوبناء على ما سب

لتقديم المعلومات التي   ةوطرق جديد،ساليب  أفصاح الإلكتروني  لإتاح اأالنوعية للمعلومات المحاسبية حيث  

  اتخاذ وبالشكل الذى يمكنهم من    ،المستخدمين  ةعمال الشركات لكاف أتتصف بالملائمة والموثوقية عن نتائج  

 . المختلفةالقرارات 

 البيانات المالية.  ةمقارن ةمحددات قابلي -3-1-2

قد اظهرت         (Majid ,dehchi,etal,2021 .) ،   الماليةالمعلومات    المقارنة تعمل على تحسين دقة  ان

  عادل بناء على   وتسهل على المشاركين في السوق تقييم البيانات المالية المبلغ عنها بشكل  السابقةالدراسات  

مماثله شركات  من  دقتها  معلومات  بشأن  اليقين  عدم  ومعالجة   ةتكلف  مقارنةعلى    والقدرة  وتقليل  جمع 

عندما يكون هناك غموض في التقارير المالية وضعف في الرقابة    وبالتالي  بالشركة.المعلومات الخاصة  

المعلومات المحاسبية في غياب الشفافية الكاملة في  المحاسبية على أهمية  المقارنة تأثيراخلية، يتم تقليل الد

الشركة من أجل الحفاظ على    الفرصة لإخفاء المعلومات السلبية داخل  يتم منح المديرينوقارير المالية،  الت

عندما تكون بيئة المعلومات الخاصة بالشركة مبهمة، فإن فوائد إمكانية    وبالتالي  .وظائفهم وسمعتهم المهنية

كما    .مقارنة البيانات المالية تتضاءل لأن المستثمرين لا يستطيعون إجراء تقدير موثوق للأرقام المبلغ عنها

الضوابط  أ المستثمرينن ضعف  يدفع  المحاسبية   الداخلية  المعلومات  ودقة  لجودة  تقييماتهم  إلى مراجعة 

   .الحالية

الباحثة  على ذلك  اوبناء الفعالة تقلل من ثقة المستثمرين في    المالية   التقاريرضوابط إعداد  ان    ترى  غير 

الداخلية  بالتاليو،    المالية  المعلومات الضوابط  إمكانية مقارنة من  ل  لتق  فأنها  ضعيفة  عندما تكون  مزايا 

 .البيانات المالية
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 .البيانات المالية ةمقارن ةتحسين امكانيوفصاح الإلكتروني المركزي لإا :2-2

  والدقة   بالكفاءة   يتعلق  فيما  فوائدال  من  العديد  المالية  التقارير  عدادإ  في  المعلومات  تكنولوجيا  تطبيق  يوفر

 الشفافية  من  ويزيد  فضلأ  قرارات  اتخاذ  يدعم  وهذا  ،  المالية  المعلومات  لىإ  الوصول  وسهوله  والاتساق

  تطبيق   في   النظر  الشركات  على  يجب  لذلك   .للشركة  المالية  التقارير  في    المصلحة  صحابأ  ثقه  ويعزز

 عمال أ  بيئة  في  ةتنافسي  ةميز  على  والحصول  ،المالية  التقارير  عدادإ  ةكفاء  لتحسين  المعلومات  تكنولوجيا

تعتبر القابلية للمقارنة والثبات من الخصائص الثانوية للمعلومات المحاسبية وعند   .والتغير  التطور  ةدائم

الامر    ةكثر جود أالسياسات المحاسبية من فتره لأخرى تصبح المعلومات    استخدامتطبيق مبدا الثبات في  

و المقارنة مع  أخرى  أالذى يساعد في اجراء المقارنات العادلة سواء كانت لنفس الشركة بين فتره ماليه و

)تهانى، اأ(، وبالتالي نجد  2023الشركات الاخرى.  الخاصية بصورلإن  الإلكتروني يعزز هذه   ةفصاح 

يضاحات المتممة لها لعدد من السنوات ولمجموعه من  لإوا  ،وذلك من خلال توفيره للقوائم المالية  ةكبير

بين التقارير المالية الخاصة بالشركة   ةوبناء عليه فهو يساعد المستخدمين في عمل ربط ومقارن  ،الشركات  

، السنوات  ومقارنإلى  إبالإضافة    لعدد من  لل  ةجراء ربط  المالية  التقارير  المالية  بين  التقارير  مع  شركة 

 ةكثر يسر وسهولأن عمل المقارنات بين المعلومات المنشورة الكترونيا  أخرى ،حيث  لأالخاصة بالشركات ا

   (.2017من المعلومات المنشورة بالطريقة الورقية. )محمد ،

اأ لى  إ(  2018)الشطناوى،  ذكرو التباين في  أفصاح الإلكتروني يعتبر  لإن  المنافع الأساسية للحد من  حد 

ن يؤدى الى تحسين دقه توقعات المحللين ويعتبر  أمر الذى يمكن لأ المعلومات وتحسين نوعيه المعلومات ا

من   الماليين  المستخدمين  أالمحللون  الماليين  أكثر  المحللون  يلعب  ،حيث  هامأهميه  كوسطاء    ةدوارا 

سهم لأاسعار أمن بين مستخدمي التقارير المالية، ويؤثر دورهم على    ةورؤي  ةكثر ثقافلأاقتصاديين ، فهم ا

   . القرارات المختلفة اتخاذالمستثمرين في  ةومساعد في البورصة 

  فصاح وعدم لإلى وجود علاقه سلبيه بين مستويات اإ(  (Rajgopal ,Venkatachalan,2011  شارأ  كما  (

لى الحد من عدم تماثل المعلومات وبما يخفض من إ فصاح  لإحيث يؤدى تحسين عمليه ا تماثل المعلومات  

اأالتقلبات في   للمعلومات دورا هاما في تعزيز جودلإسهم، ويلعب الأسعار  التقارير    ةفصاح الإلكتروني 

طراف المستفيدين من المعلومات المحاسبية من حيث الإتاحة لأتحقيق منافع لكافه ا  لىإ يؤدى  المالية والذى  

التقارير المالية ويحد من   ةالمستخدمين وفى وقت واحد ،بما يزيد من مستوى جود  ةالفورية للمعلومات لكاف

 ثل المعلومات المحاسبية . عدم تما

لى ظهور حاله  إيؤدى    ءفصاح المحاسبي غير الكفلإن اأ لى  إ(2008ـ عبيد،2015،)احمد  يضاأت  رشاأو 

عدم تماثل    ةفوجود حال  وبالتاليوراق المالية ،  لأسواق اأ  ةلى عدم كفاءإعدم تماثل المعلومات والتي تؤدى  

ثار لأنفسهم يترتب عليه عددا من اأين الإدارة او المستثمرين او بين المستثمرين  ب  السوق  فيالمعلومات  

   وراق المالية.لأو على مستوى سوق اأالسلبية سواء على مستوى المنظمة 
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  فائدةكثر  أالشركات تكون    بأداءفصاح عن معلومات تتعلق  لإا  إن  ((Mibarg Kar,etal,2019  كما ذكر 

لنفس الشركة لفترات   ةيضا بمعلومات مماثلأخرى ،وبمقارنتها  أعن شركه    ةبمعلومات مماثل  مقارنتها  عند  

 . خرىأ

بشكل    فصاح الإلكتروني المركزي لإنظام اشكل عام وبفصاح الإلكتروني  لإنظام ا  تطبيق   نأترى الباحثة  

خاص يمكن أن يؤدي إلى تحقيق مجموعة من الفوائد ، وبصورة خاصة من خلال إمكانية توفير مجموعة 

قابلية المقارنة تحسين  الخصائص النوعية التي يتطلب توافرها في المعلومات المحاسبية، ومن بينها    من

من خلال تسهيل إجراء المقارنات بين البيانات التي تحتويها التقارير المالية المنشورة على الشبكة ، سواء 

أو بالبيانات التي تحتويها التقارير المالية المنشورة    الاقتصاديةبالبيانات المتوفرة لسنوات سابقة عن الوحدة  

 .أخرى لنفس الفترة الزمنية، وهو ما يحقق خاصية القابلية للمقارنة   اقتصاديةعلى الشبكة لوحدات 

ا  -3 نظام  القرار  لإانعكاسات  المركزي على  الإلكتروني   بالبورصة المقيدة  للشركات    يالاستثمارفصاح 

 .المصرية

 . يالاستثمارالقرار  ةماهي -1-3

العملية التي تتضمن جميع مراحل  أب  يالاستثمارالقرار    اتخاذتعرف عمليه      عداد القرار بدءا من إنها 

الهدف وتشخيص   بجمتحديد  ،مرورا  القرار  وتحديد المشكلة موضوع  وبلورتها  والمعلومات  البيانات  ع 

هم  أمن  يالاستثمارفضل، لذلك يعد القرار  لأالبديل ا اختيار لىإالبدائل والمفاضلة بينها .وصولا  ةمجموع

القأو ،وتلصعب  المستثمر  يتخذها  التي  في  عرارات  مهما  دورا  المعلومات  القرار ومدى صحه    اتخاذب 

  ةسليم  ة استثماريقرارات    اتخاذلى  إعالية تؤدى    ةموثوق بها ذات جود  ة، فتوافر معلومات ماليالقرار المتخذ

لى  إوهذا ما يؤدى  ،  وراق المالية  لأعدد المتعاملين في سوق ا  ةحجم السوق وزياد  ةكفؤ وزياد  ةبصورو

 اتخاذ  ةبما تقدمه المعلومات المالية من فائدة لعملي  الاقتصاديةمصادر التمويل وبالتالي زياده التنمية    ةزياد

 .يالاستثمارالقرار 

الباحثة    اوبناء ترى  لها  أعليه  المالية  المعلومات  المستثمرين    تأثيرن  قرارات  يتضعلى    تأثير ح  حيث 

المعلومات   المالية عند تأخير نشر  دقتها  أالمعلومات  التحيز في عرضها وعدم  أو عدم  ها على  اعتمادو 

المخاطرة   ة سلبى على سلوك المستثمر ويؤثر في درج  تأثيرن ذلك يحدث  إالمبادئ والمعايير المتفق عليها .ف

ن التقارير والقوائم المالية تمثل مصدرا معلومات مهم للمستثمرين أالتي يرغب في تحملها وفقا لظروفه .كما  

 .خرىلأة عن المعلومات ايالاستثمارالقرارات  اتخاذن المعلومات المالية لها دور هام في أو

 .يالاستثمارالعوامل المؤثرة في القرار  -2-3

للأفراد وللمستثمرين   يالاستثمارهناك عدد كبير من الدراسات التي تناولت العوامل التي تؤثر في القرار 

 ,Merikas,etal,2004,Nogy and Obenberger,1994,Iqbal, Usmani,2009)):    والتي منها 

AL.Tamimi,2006,Sultana ,Pardhasaradhi,2012,Sahdeva et al,2022, هذه وتتمثل   )

  العوامل في الاتي:
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و أات مثل المشاعر تجاه منتجات وخدمات الشركة  هتماملاالشركة ا  ة: تتضمن صور  الشركة  ةصور  -

وا  ةمكان وسمعتها  ،على  لأالشركة  المجتمع  مشكلات  حل  في  ومشاركتها  لها  المتصورة  خلاقيات 

ن المستثمرين يركزون على أ  لإة ايالاستثمارالقرارات    تخاذلان المعلومات المالية مفيدة  أالرغم من  

 (.Sultana ,et al,2018 سهم .)لأرقام لإجراء تحليل قوى للأبعد من اأما هو 

المحاسبية    - بالمعلومات  المتعلقة  المالية  البيانات  معلومات حول  وتتضمن  التسوق   ةوقابلي  الاستثمار: 

المتوقعة من  لأوا  الاستثماروالقدرة على تحمل تكاليف     . ر داء السابق للاستثمالأوا  الاستثماررباح 

ا الذكاء  لأوتوثق  ان  ا  الاصطناعيدبيات  العامل  في  تأثيركثر  لأهو   .)الاستثمارقرارات    اتخاذا 

AL.Tamimi,2006.) 

المحايدة    - المحايدة  المعلومات  المعلومات  المتحيزة والمقدمة من مصادر  إ: وتشير  المعلومات غير  لى 

ة والتقلبات في سعار الأخيرلأبعاد فرعيه مثل تحركات اأ، وتتضمن    هتماممستقله خارج نطاق الا

الشركة   ،  الاقتصاديةوالمؤشرات  ات  الاستثمارسوق   التي و  والخيارات الحكومية في  المعلومات 

 (. Sahdeva, et al,2022تغطيها وسائل الانترنت والاعلام )

حيان لا تكفى  لأوتتضمن توصيات من العائلة والاصدقاء والمستشارين الماليين، في بعض ا  التوصيات:  -

ا وسائل  من  الواردة  والمعلومات  المالية  لالإالتقارير  فقط  استثماري  تخاذعلام   ةصحيح  ةخيارات 

.وبالتالي للحد من عدم اليقين تصبح التفاعلات الاجتماعية لطلب المشورة والمعرفة ضرورية، كما  

على من المتوسط من خلال توصيات وسطاء الاوراق المالية أيضا تحقيق عوائد  أيمكن للمستثمرين  

 (. Hoffmann,et al,2006,Brijlal,2007) وشركات الوساطة المالية

التنويع ،   احتياجات والمخاطر ،: تشمل الاحتياجات المالية الشخصية تقليل  المالية الشخصية  الاحتياجات  -

دبيات  لأوالدولية وتشير اسهم والعمليات المحلية  لأت غير ااالاستثمار  ةموال ،جاذبيلأاقتراض ا  ةوسهول

الفورية للمستثمرين مثل الحصول على عوائد سريعة وسهوله اقتراض   الاحتياجاتن  أ لى  إ الاستهلاكية 

من  لأا واحده  تبدو  قرارات  أموال  في  المؤثرة  العوامل   ,Sindhu,et al,2014)الاستثماركثر 

ALTamimi,2006 ). 

 . يالاستثمارمساهمة الإفصاح الإلكتروني المركزي في ترشيد القرار  -3-3

 خرى،لأا يحتاج المستثمرون إلى بيانات مالية قابلة للمقارنة مع مرور الوقت، وقابلة للمقارنة بين الشركات

 ، فأشار ي الاستثمارني على القرار  الدراسات مدى انعكاس نظام الافصاح الإلكترولقد تناولت العديد من  

لكترونيا في تحقيق عدم  إتلعبه التقارير المالية المنشورة  أن    هميه الدور الذى يمكنأعلى    (2008،)العبيد

المعلومات في سوق ر المال ،وحيث  أتماثل  اأ س  في  التوسع  المحاسبي  لإ ن  نه أالإلكتروني من شفصاح 

 Yoon. كما اشار) ةلدى فئات محدد ةو خاصأ ةثار الضارة والناتجة عن وجود معلومات داخليلأتخفيف ا

etal,2011  )استخدامفصاح الإلكتروني بلإبين تطبيق ا  ةكبير  ةلى وجود علاقه عكسيإ  XBRL   مع عدم

المعلومات في سوق ا المالية في كوريا،  لأتماثل  ى  لإ( فقد توصلت  Kim,etal,2012)دراسة  ما  أوراق 

وراق المالية الأمريكية يزيد من كفاءه  لأ في سوق االمستخدم      XBRLفصاح  لإن اأفبينت    ةنتائج عكسي
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على    XBRLإيجابي للغة    تأثيرلى وجود  إ(    ,Kim,etal  (2013شارأو،  لمعلومات ويقلل من تقلب العائدا

  المحيطة وتباين الخصائص البيئية.الظروف  ختلافلاسلوك المحلل ويرجع ذلك 

نظام الإفصاح الإلكتروني   تنتج من تطبيق  التي  اتتأثيرهناك العديد من ال  أن  تجد الباحثةما سبق  ومن خلال  

 :ومنها يالاستثماروالتي تساعد في ترشيد القرار    البيانات المالية للمقارنة ،ة  على قابليCEDS المركزي  

ا  - المركزي  لإان نظام  الشركات  لإالمستثمرين    استخداميزيد من    CEDSفصاح الإلكتروني  فصاحات 

 Charles  (  .لحصول على المعلوماتا  ةويقلل من حصولهم على المعلومات الخاصة .مما يقلل من تكلف

G. McClure,et al, 2023 ) 

في عملي  - للمستثمرين  الخاصة  المعلومات  الإداري عن طريق  ة  يمكن دمج  القرار  سعار أ  ةراقب مصنع 

ا  وذلك  سهملأا عبارلألان سعر  موجز  ةسهم  إحصائية  متنوعين.  ةعن  لمستثمرين  ومعتقدات   بمعلومات 

ها لتوجيه  استخدام للمستثمرين ويمكنهم    ةن يحتوى على معلومات خاصأن السعر يمكن  أويدرك المديرون  

 .(Jaxarman,Wu,2019قراراتهم . )

عنها  - المفصح  المعلومات  من خلال  المستثمرين،  قرارات  تقييم  على  المديرون ،حيث    القدرة  يستخدم 

مراجعلإا ثم  ومن  السوق  من  الفعل  ردود  لقياس   .ةيالاستثماربالقرارات    الخاصةتوقعاتها    ةفصاحات 

(Boobe,White,2015, Bird,Karolyi,2016).   

ال  مرتبطة  الاستثمار كفاءة  ان    - التقارير  الوحدات  بمدى جودة الإفصاح في  ،   الاقتصاديةمالية لمختلف 

د من السنوات، بهدف مقارنة  كفاءة البيانات والمعلومات مرتبط بمدى شمولية التقارير المالية لعد  وكذلك

 (  2015)الفتلاوي،  القوائم.ات مع بعضها البعض ،بهدف خدمة توقعات مستخدمي تلك لومالمع

يتيح CEDS المركزيفصاح المحاسبي الإلكتروني  لإانظام    استخدامن  أ وبناء على ما سبق ترى الباحثة  

فصل للمعلومات من حيث الإتاحة الفورية للمعلومات المحاسبية لكافه المستخدمين في وقت واحد أا  استخدام

، وبالتالي يساهم في الحد من عدم تماثل المعلومات  للمقارنة  المالية    قوائمال  ةوتحسين قابلي  ةوبما يزيد من جود

مما يساعد المستثمرين في    ة المحاسبية ويساعد المحللين الماليين من تقييم تصرفات الإدارة وبشكل اكثر دق

 القرارات في الوقت المناسب.  اتخاذة المناسبة ويالاستثمارتحديد الفرص 

 (. CEDSفصاح الإلكتروني المركزي) لإ :التاريخ المؤسسي لنظام ا4-3

والعمليات   التاريخ  حول  معلومات  نقدم  القسم  هذا  بنظام  في  المتعلقة  القواعد  لوضع  والمحلية  التنظيمية 

 : (Charles G. McClure,et al, 2023) (.CEDSفصاح المحاسبي الإلكتروني المركزي) لإا

 أستراليا وراق المالية الرئيسية في لأ( هي بورصة اASXسترالية )لأوراق المالية الأسوق ا استراليا: -1

  2000من فبراير  وبداية،  1998بدءا من عام    ةعلانات لشركات مختار إنها نشرت  أوعلى الرغم من  

علانات والمعلومات المالية على لإ نشر ا  ASXفقد طلبت من جميع الشركات المدرجة في مؤشر  

الإلكتروني   المعلومات مجانا ،وفى غضون عام واحد  ASXتاحت  أموقعها  صبح مستودع أ  هذه 

ASX  ةمواقع ويب استرالية زيار 10كثر أواحد من  . 
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 ،(  SEDARالمستودع المركزي الكندي هو نظام تحليل المستندات الإلكترونية واسترجاعها )كندا :    -2

المشتركة والجهات المصدرة التي   الاستثماروكان مطلوبا من صناديق  ،  1997تم تنفيذه في يناير  

 1997قصاه يناير  أكترونى في موعد  ( تقديم ملف الPOPتشارك في نظام تأهيل العرض الفوري)

وكان و الفرنسية .أفصاح عنها متاح باللغة الإنجليزية  لإا للعامة وامجان  ةالمعلومات متاح  وكانت  ،

 . XBRL استخداموراق المالية الكنديون بتقديم تقاريرهم المالية طوعا بلأا يلمسؤوليسمح 

شركه    الصين:  -3 قامت  الصين  نظاما    (Shenzhen Securities Information.CO)في  بتشغيل 

ن تنشر أ كان مطلوبا من الشركات العامة  ئه  نشاإوقبل    2000( عام  CNINFO)يسمى  الكترونيا  

وراق المالية والبورصة لأدركت لجنه تنظيم اأفقط ملخصا لتقاريرها السنوية في الصحف ومع ذلك  

(CSRC  الصعوبة التي يو )وعالية   ةجهها صغار المستثمرين في الحصول على معلومات شاملا

المالية نشر من  الانتهاء    قبل  تطلب من الشركاتوفى الوقت المناسب .ونتيجة لذلك  الجودة   السنه 

يجب على كان  ذلك  لى  إبالإضافة  ،التي يمكن الوصول اليها مجانا  و  (   (CNINFOالتقارير على  

خرى بما في ذلك المواقع الإلكترونية لبورصة أعلى منصات    هافصاحاتإتقديم    نأبعض الشركات  

 (. SSEوراق المالية )لأا

الإلزامي   فصاحلإعداد التقارير المالية واإ ( بشان  TPDتحاد الأوربي الشفافية )لإقر اأ:تحاد الأوربي  لإا  -4

تحاد لإ نحاء اأفي جميع    ةن تكون المعلومات المنظمة منشورأ  تتضمنوالتي    ،  2004في ديسمبر  

تاحتها للجمهور من إ، وساس غير تميزيألى المعلومات على  إالأوربي لضمان الوصول السريع  

  1998في عام    للعضو الأصلي في السلطة المختصة بالدولة.تقديمها  لى  إ، بالإضافة  (  OAMخلال )

الكترونيا  CNMWقامت   ونشرها  الوثائق  هذ  ،بتقديم  تحسين  المنظمون  واصل  المنصات    هوقد 

 .المركزية مع مرور الوقت 

ن تقوم الشركات العامة بتقديم  أ(  HKEXاقترحت بورصة هونج كونج )  2000عام    في  هونج كونج:  -5

الكترونيا   ال،  ملفاتها  المالية كإعلان قبل هذا  الكشف على بيانتاها  الشركات  طلب كان يتعين على 

يداع الإلكتروني قانونيا عام لإصبح اأ  ،جر في صحيفه تصدر باللغة الإنجليزية والصينيةلأمدفوع ا

لى بورصة  إ فصاحات مطلوبة  إوبعد ذلك طلب من الشركات تقديم نسخ الكترونيه من أي    2002

علاناتها في الصحف ولكن إكان لا يزال يتعين على الشركات نشر    2006هونج كونج .حتى عام  

 .علان مختصرإفقط نشر 

اليابان  اليابان  -6 في  )أ:  المالية  الخدمات  وكاله  اFSAطلقت  نظام  ،والإ(  الإلكتروني  فصاح لإ فصاح 

المستثمرين لشبكه  ا  EDINETالإلكتروني  لقانون  ،وفقا  المنظمة  معلومات  المالية لأعن  دوات 

لى الموقع الإلكتروني إن تقدم طوعا تقرير سنويا  أ( يمكن للشركات المدرجة   FIEAوالبورصات )

سمحت هيئه الرقابة  و، صبحت هذه التقارير مطلوبةأ  2004وبدء من يونيو  2001بدءا من يونيو 

 المالية للمستثمرين بالبحث والعرض.

الجنوبية  -7 ونقلها  كوريا  واسترجاعها  البيانات  تحليل  نظام  هو  الكورية  الشركات  ملفات  مستودع   :

(DARTيتم تشغيل المنصة من قبل هيئ )شراف لإوراق المالية في كوريا وهى خدمه الأتنظيم ا   ة

الحصول على المعلومات للجمهور المستثمر   ةهو خفض تكلف  DART( الهدف من  FSSالمالي )
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الشفافية    ةوتكلف وزياده  المدرجة  للشركات  التنظيمي  ر،  التسجيل  اأوتعزيز سوق  المال  كثر لأس 

 . ةكفاء

في سبتمبر عام   ه لأول مر(PSEمن قبل بورصة الفلبين للأوراق المالية)  CEDSتم تشغيل  الفلبين:    -8

لى إمن الشركات المدرجة    ةبإصدار معلومات مهم  PSEوالهدف منه هو السماح لبورصة    2002

السوق في الوقت المناسب وبطريقه متزامنة .تم تنفيذ النظام بالكامل في يوليو    فيجميع المشاركين  

 و  ODISYيعتمد على كل من    EDGEنظاما جديدا يسمى    PSE  صدرتأ  2013. وفى  2005

PSE EDGE    ويوفران الويب  كنظام  إالوصول    ةمكانيإعلى  المعلومات  جميع  عبر ألى  فضل 

 .PSEالانترنت خاص ببورصة 

( مستودعا مركزيا لجميع الشركات المدرجة في  Singapore Exchange)  ةتدير شرك  سنغافورة:  -9

خبار المتعلقة  لأللسماح للمساهمين بتلقي ا  ه  وقد تم تصميم.  Limited-(SGX)بورصة سنغافورة  

لجعل   2014( في مارس  SGXطلاق بوابه )إ. تم  ةكثر كفاء أسرع وأبالشركات المدرجة بطريقه  

الشركات  إ قابليأفصاحات  المدرجة.  ةكثر  الشركات  بين  عام    للمقارنة  معظم قامت    2015وفى 

  2014المالية    ةبتقديم تقريرها السنوي عن السن  2014الشركات التي تنتهى سنتها المالية في ديسمبر  

 . الكترونيا 

( بموجب لائحة  TWSEتايوان للأوراق المالية )  ةمن قبل شرك  CEDS: في تايوان تم تشغيل  تايوان  -10

تحكم  لأا التي  المالية  اوراق  ذات  الشركات  قبل  من  المعلومات  في  لأتقديم  المدرجة  المالية  وراق 

(TWSE ومؤسسات الصناديق الخارجية مع الصناديق الخارجية المتداولة في البورصة المدرجة )

 . 2019في اكتوبر  ةخر مرأ( تم تعديله TWSEفي  )

)تايلاند  -11 تايلاند  بورصة  في  الكترونيا  المنظمة  المعلومات  تخزين  يتم  تايلاند  في   :SET  بموجب  )

يتعين على الشركات المدرجة تقديم بيانات التسجيل ، وس المالأشراف على سوق رلإخطار مجلس اإ

( ونشرها على الجمهور بعد يناير  SET)ة  السنوية والتقارير السنوية والبيانات المالية من خلال بواب

 للجمهور.  مجانية( SETجميع المعلومات الموجودة على منصة ) 2014

 ثالثا: الدراسة الميدانية.    

 مقــــــدمة : 

تكنولوجيا     دور  النظري وهو  الإطار  الدراسة  السابق من  الجزء  في  الباحثة  المالي لإا تناولت  فصاح 

المالية و  ةمقارن  ةفي تحسين امكاني  CEDS الحديثة   للشركات    يالاستثمارها على القرار  تأثيرالبيانات 

 CEDSفصاح الإلكتروني المركزيلإ، وعرضت من خلاله ماهيه نظام اببورصة الأوراق المالية المدرجة  

شركات المدرجة لل  يالاستثمارعلى القرار    هو انعكاسات  البيانات المالية ،  ةمكانيه مقارنإفي تحسين    هو دور

الباحثة  المصريةبورصة  الب وخلصت  المركزيلإا  استخدام ن  ألى  إ،  الإلكتروني  المحاسبي   فصاح 

CEDS  فصل من حيث الإتاحة الفورية للمعلومات المحاسبية لكافه المستخدمين في وقت  أا  استخداميتيح

القوائم المالية للمقارنة مما يساعد المستثمرين في تحديد الفرص   ةوتحسين قابلي  ةواحد وبما يزيد من جود

ويالاستثمار  المناسبة  تتناول    اتخاذة  الدراسة  الجزء من  هذا  وفيما يخص  المناسب.  الوقت  في  القرارات 
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مدى صحة فروض الدراسة ، وذلك   ختبارلاالباحثة فيه الدراسة الميدانية من خلال عمل قائمة استقصاء  

على   بالتطبيق  منهم  المستقصي  آراء  وتحليل  استقراء  خلال  في   50من  المدرجة  الشركات  من  شركة 

الفترة من عام  البورصة المصرية المتغيرات التي تعكس    2023  عام  حتى2020. خلال  مع الربط بين 

 الفروض الرئيسية للبحث.

 يتناول الباحث المنهجية التالية : 

 القسم الأول : تصميم الدراسة الميدانية . 

 اختبار صحة فروض الدراسة وتحليل نتائج الدراسة .  القسم الثاني :

 تصميم الدراسة الميدانية.   :القسم الأول

 :  تمهيــــــد

الأساليب الإحصائية والنماذج الملائمة    استخدامتتناول الباحثة في هذا الجزء الدراسة الميدانية من خلال     

قائمة الاستقصاء ، ويبدأ بأهداف   اختبار الصدق والثبات لأسئلة  أيضاً  الدراسة ، ويشمل  لتحقيق أهداف 

 ، الدراسة  فروض  ،ثم  الميدانية  التحليل   الدراسة  وأدوات  إجراءات  ثم   ، الدراسة  وعينة  مجتمع  وتحديد 

مل على الإحصاء تالإحصائي ،والتي تتمثل في الأساليب الإحصائية المستخدمة التي أتبعتها الباحثة،  وتش

تناول التحليلات الإحصائية الوصفية لعينة الدراسة، وتحليل الارتباط  تي والإحصاء التحليلي ، ثم  الوصف

خلال   من  عليها،  والتعليق  النتائج  واستخلاص  الدراسة  عينة  مفردات  سمات  لتحديد  وذلك  والانحدار، 

الاجتماعية    استخدام للعلوم  الإحصائية  الحزم   Statistical Package for the Social)برنامج 

Sciences) SPSS ويمكن للباحثة تناول هذا القسم من خلال النقاط التالية ، : 

 أهداف الدراسة الميدانية . 4/1/1

 فروض الدراسة .   4/1/2

 وعينة الدراسة .  مجتمع 4/1/3

 .  أساليب جمع البيانات 4/1/4

 .  قائمة الاستقصاء صدق وثبات 4/1/5

 . ساليب الإحصائية المستخدمةالأ 4/1/6

 

 أهداف الدراسة الميدانية : 4/1/1

إمكانية مقارنة          في تحسين  المركزي  الإلكتروني  الإفصاح  اختبار دور  الميدانية  الدراسة  تستهدف 

و المالية  القرار  تأثيرالبيانات  على  عدد  يالاستثمارها  آراء  استطلاع  خلال  من  وذلك  من  50،   شركه 

لصعوبة الحصول على    الاستبيانوقد استخدمت الباحثة اسلوب    .في البورصة المصريةالشركات المدرجة  

 من واقع هذه الشركات.  الكميةالبيانات 
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 فروض الدراسة :   4/1/2

 في ضوء مشكلة البحث وأهدافه تم صياغة الفروض التالية :      

" لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح الإلكتروني  :Ho1فرض العدم الأول  : الأول الفرضية

 مقارنة البيانات المالية ".المركزي وإمكانية 

: " لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح الإلكتروني Ho2فرض العدم الثاني  : الثاني الفرضية

 للشركة ". يالاستثمارالمركزي والقرار 

الثالث    :الثالث الفرضية العدم  مقارنة Ho3فرض  إمكانية  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد  لا   "  :

 للشركة".   يالاستثمار البيانات المالية والقرار 

الرابع الرابع  الفرض  العدم  فرض   :Ho4 بين التفاعلي  للدور  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد  لا   "   :

 للشركة".  يالاستثمار)الإفصاح الإلكتروني المركزي وإمكانية مقارنة البيانات المالية( على القرار  

 مجتمع وعينة الدراسة : 4/1/3

 مجتمع الدراسة :   4/1/3/1    

.    2023- 2020  ةالمصرية على مدار فتر  بالبورصةيتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المساهمة المقيدة  

توافر الخبرة لنشط الشركات ، و ذلك  أنها  أمن هذه الشركات على اعتبار    نةوقد قامت الباحثة باختيار عي

 الدراسة. العملية والوعى الكامل بموضوع 

 عينة الدراسة : 4/1/3/2    

الدراسة عشوائية مكونة من    البورصة  50عينة  المقيدة في  الشركات  بعد استبعاد  المصرية    شركة من 

المالية بخلاف البنوك،( وذلك نظرا للطبيعة الخاصة    شركات القطاع المالي )قطاع البنوك وقطاع الخدمات

تختلف عما هو متبع في غيرها من الشركات، أيضا بعد   لقيود تنظيميةلنشاط هذه الشركات وخضوعها  

في    استبعاد المالية  سنتها  تنتهي  التي  عام6/30الشركات  كل  المتناسبة    استخدامبو.  من  الطبقية  العينة 

:  التالية  بتطبيق معادلة حجم العينة  (L= 0.50)( أي أن  %50وبافتراض توفر الظاهرة محل الدراسة بنسبة )
(1) 

                         

𝑛 =
 𝐿(1 − 𝐿)

𝐿(1 − 𝐿)
𝑁 +  

𝑑2

𝑧2

 

 حيث أن : 

: 𝐍  .حجم المجتمع 

 
 ، معهد الإحصاء ، جامعة القاهرة . " SPSS" التحليل الإحصاء باستخدام (، 1999د. عبد الحميد العباسي ) (1)
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𝐳  1.96وتساوي  %95: القيمة الجدولية عند معامل ثقة . 

𝐋.نسبة العينة من حجم المجتمع : 

𝒅  ( فإن  0.05يعني أن الخطأ المسموح به )  % 95، عند معامل ثقه    0.05: الخطأ المسموح به ويساوي

 :  حجم العينة هو

𝑛 =
  0.5(1 − 0.5)

 0.5(1 − 0.5)
70 +  

(0.05)2

(1.96)2

 

𝑛 ≅ 59 

الباحثة       ،    وقامت  العينة  لمفردات  الشخصية  المقابلة  أسلوب  قوائم    تم  وقدباتباع    الاستقصاءتوزيع 

من خلال هذه الاستمارة استقصاء    حاولت الباحثةالخاصة بالدراسة على الفئات المستهدفة إلكترونياً، كما  

للمستقصي منهم    تركت الباحثةكافة المشاكل والأسئلة التي ظهرت خلال الإطار النظري للدراسة ، وقد  

لإجابة عليها من مفردات حرية الإجابة على عبارات القائمة، ثم أعقب ذلك تجميع هذه القوائم بعد انتهاء ا

%( من حجم العينة، وبالتالي هي نسبة جيدة تسمح    83( استمارة أي بنسبة)49وقد بلغت الردود )العينة،  

 باختبار مدى صلاحية هذا المدخل.

 أساليب جمع البيانات :  4/1/4

اعتمدت الباحثة في الحصول على البيانات الأولية اللازمة للدراسة الميدانية واختبار الفروض على          

 ( ، وذلك على النحو التالي :1الاستقصاء )الواردة في الملحق رقم أسلوب المقابلة الشخصية وقائمة  

 أسلوب المقابلة الشخصية : 4/1/4/1

أو      المسئولين  مع  الشخصية  للمقابلة  ميعاد  وتحديد   ، الدراسة  عينة  مفردات  مع  المقابلة  طريق  عن 

الأطراف المهتمة ، وتم مناقشتهم في موضوع الدراسة لاستطلاع آرائهم في نتائج الدراسة النظرية ، ثم 

ً  واستلامتمت صياغة أسئلة قائمة الاستقصاء ، وتحديد ميعاد لتوزيع   . الاستقصاء إلكترونيا

 أسلوب قائمة الاستقصاء :  4/1/4/2

الأسئلة       من   مجموعة  الاستقصاء  تناول  حيث  الدراسة  وفروض  لأهداف  وفقاً  الاستقصاء  عمل  تم 

الموجهة إلى المستقصي منهم لمعرفة اتجاهاتهم، حيث تحتوي القائمة على مجموعة من الأسئلة المرتبطة 

باحثة اختبار  بفروض الدراسة مقسمة إلى ثلاثة محاور كل محور به عدد من العبارات، وذلك حتي يمكن لل

 صحة فروض الدراسة. 

 :  الاستقصاءصدق وثبات قائمة  4/1/5

يعني الصدق هو مقياس يقيس ما وضع لقياسه ، ومعامل الصدق هو الجذر التربيعي لمعامل الثبات .      

، ية لنتائج الدراسة حتى يمكن تعميم النتائج التي سوف تصل إليها الباحثةعتماد وعليه يمكن معرفة مدى الا

ويعني الثبات استقرار المقياس وعدم تناقضه مع نفسه ، أي أن المقياس يعطي نفس النتائج باحتمال مساوي 
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( وهو يأخذ قيمة تتراوح بين الصفر والواحد الصحيح ،  1)لقيمة المعامل إذا أعيد تطبيقه على نفس العينة ،

فإذا لم يكن هناك ثبات في البيانات فقيمة المعامل تكون مساوية للصفر ، والعكس فإذا كان هناك ثبات تام 

في البيانات فإن قيمة المعامل تساوي الواحد الصحيح ، ويمكن للباحثة عرض ما قامت به في هذا الإطار 

 : تالي على النحو ال

 صدق الاستقصاء :  4/1/5/1

 صدق المحكمين :  4/1/5/1/1

مجموع      على  المبدئية  صورته  في  الاستقصاء  بعرض  الباحثة  التدريس   هقامت  هيئة  أعضاء  من 

المتخصصين في مجال المحاسبة لتحديد مدى مناسبة العبارات لكل محور ، حيث يتكون الاستقصاء من 

: إمكانية مقارنة والمحور الثانى،    CEDS: الإفصاح الإلكتروني المركزي  المحور الأولثلاثة محاور:  

المالية التعديلات  INVST  يالاستثمارالقرار    :المحور الثالث  COMP  البيانات   ةالمقترح، وتم إجراء 

للسادة المحكمين من حذف وتعديل وإضافة وإعادة صياغة بعض العبارات، وتراوحت نسب الاتفاق بين 

( 37( ، وأصبح الاستقصاء مكون من )%90:    86السادة المحكمين على مدى صلاحية العبارات بين )

 . عبارة موزعة على محاوره

 ثبات الاستقصاء :  4/1/5/2

 طريقة معامل ألفا لكرونباخ :  4/1/5/2/1

لكرونباخ     الباحثةاستخدمت       ألفا  معامل  الاستقصاء  ثبات   Cronbach's Alphaلحساب 

Coefficient ،    حالة حذف درجة العبارة من الدرجة الكلية للاستقصاء فبلغت قيمة معامل ألفا   فيوذلك

(  كما تم حساب معامل ثبات كل عبارة فكانت  0.986( ، ومعامل الثبات )0.973العام للاستقصاء ككل )

 (:1قيم معاملات ثبات العبارات كما هو موضح بجدول )

 ( 1جدول رقم )

 قيم معاملات الصدق والثبات لعبارات الاستقصاء

 

 الدراسة محاور

 

 معـامــل 

 

 الصدق الذاتي 

 الثبات 

(Alpha) 

 CEDSالإفصاح الإلكتروني المركزي 
0.971 

.9430 

 COMP 0.972 0.945 إمكانية مقارنة البيانات المالية

 INVST 0.964 .9280 يالاستثمارالقرار 

 .المصدر: مخرجات التحليل الإحصائي      

 
 " ، معهد الإحصاء ، جامعة القاهرة.  SPSS، " التحليل الإحصاء باستخدام  (1999،)عبد الحميد العباسي (1)
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    ( رقم  جدول  من  حيث 1ويتضح  الاستقصاء  محاور  لجميع  مقبولة  والثبات  الصدق  معاملي  قيم  أن   )

( عبارة، وبالتالي 37تضمنت قائمة الاستقصاء على ثلاثة محاور تأخذ شكل ليكرت الخماسي، وتتكون من )

عليها في   عتماديمكن القول أنها معاملات ذات دلاله جيدة لأغراض الدراسة وتحقيق أهدافها، ويمكن الا

 .تعميم النتائج على مجتمع الدراسة 

 الأساليب الإحصائية المستخدمة: 4/1/6

بعد تجميع أسئلة الاستقصاء تمت مراجعتها وتصنيفها وترميز الأسئلة الواردة بها وإدخال إجاباتها على   

لإجراء التحليل   (SPSS V. 20)  الاجتماعيةبرنامج الحزم الإحصـائية للعلــوم    استخدامالحاســــب اللي ب

 (2)الإحصائي لبيانات الدراسة.

 (Descriptive Statistics)الإحصاء الوصفي :    4/1/6/1

 Standardالمعياري  الانحراف،  Mean  تشمل المقاييس الإحصائية الوصفية لكل من الوسط الحسابي

Deviations  جودة بيئة العمل الابتكاري على العلاقة    تأثير، لتحديد خصائص عينة البحث لمعرفة مدى

 متوسط وتباين الراء حول عناصر قائمة الاستقصاء.بين الإفصاح الإلكتروني المركزي ، وذلك لإيضاح  

، يستخدم كمؤشر لتحديد الأهمية النسبية لكل متغير من المتغيرات التي تضمنتها    Mean   الوسط الحسابي

 المعادلة التية : استخدامقائمة الاستقصاء ، ويحسب ب

 (  تأثيرمجـ ) التكرارات * درجة الأهمية أو الالوسط الحسابي  =         

 عدد مفردات العينة                                   

في إجابات    الانحرافكمؤشر لتحديد مدى    هاستخدام: يتم  Standard Deviations المعياري    الانحراف

قائمة   المستقصي تضمنتها  التي  المتغيرات  من  متغير  لكل  النسبية  الأهمية  تجاه  العينة(  )مفردات  منهم 

 الاستقصاء . 

 أساليب الإحصاء الاستدلالي :  4/1/6/2

 عتمادوذلك من خلال الا  تختص هذه الأساليب بطرق تحليل وتفسير وتقدير واستخلاص الاستنتاجات ،     

 للتوصل لقرارات تخص المجتمع ، أي أنها تتعامل مع التعميم.  هعلى عين

المستقل( والمتوسطات الحسابية المرجحة   –الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة )التابع    4/1/6/2/2

 والانحرافات المعيارية: 

، ستقصاءالابقائمة    ةالخاص في هذا الجزء من الدراسة تتناول الباحثة التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة  

العبارات  على  العينة  لردود  المعيارية  والانحرافات  المرجحة  الحسابية  المتوسطات  بحساب  فيه  وتقوم 

والانحرافات  المرجحة  الحسابية  المتوسطات  حساب  للباحثة  ويمكن  الثلاثة،  الدراسة  لمحاور  المكونة 

 على النحو التالي:  SPSS V.20المعيارية وفقاً للتحليل لمخرجات البرنامج الإحصائي 

 

 
رنامج الجاهز ب" التحليل الإحصائي للبيانات باستخدام ال، (.2000) ، غنيم ، د. نصر محمود صبري الرفاعيد. أحمد  (2)

SPSS  ،" دار  قباء للطباعة والنشر والتوزيع ، الطبعة الأولى.  
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حساب المتوسطات الحسابية المرجحة والانحرافات المعيارية لردود العينة على عبارات   4/1/6/2/2/1

 المحور الأول:

المكونة    العبارات  على  العينة  لردود  المعيارية  والانحرافات  المرجحة  الحسابية  المتوسطات  حساب  تم 

  ( 2الجدول رقم ) فيللمحور الأول الإفصاح الإلكتروني المركزي كما هو موضح 

 :  والخاص بعبارات المحور الأول( 2يوضح الجدول السابق ) 

ى  عل  لما يد(، وهو  0.848عام )  معياري، وبانحراف    4.176)العام لهذا المحور )  الحسابيبلغ المتوسط    -

 مستوى عام )مرتفع(  

)يؤدى نظام الافصاح الإلكتروني المركزي  (  Q1-1أما على مستوى العبارات فقد احتلت العبارة رقم )  -

المعلومات   المستثمرين وغيرهم من مستخدمي  بين  العدالة  الأول   النسبي الترتيب  (  ةالماليالى تحقيق 

-Q1حققتها العبارة رقم )  حسابي(، بينما أقل متوسط  782.)  معياري( وبانحراف  4.367)  حسابيبمتوسط  

نه تحقيق  أمن ش  والذي )يساعد نظام الافصاح الإلكتروني المركزي في تعزيز جوده التقارير المالية  (  13

  معياري( وبانحراف  4.041حيث بلغت )،  منافع لكافه الاطراف المستفيدين من المعلومات المحاسبية(

(.889 .) 

 كتروني المركزي لإلالإفصاح ا  :( المتوسطات الحسابية للمحور الأول2جدول رقم )

 العبـــــــــــــــارة رقم العبارة 
الوسط  

 الحسابي 

Std. 

الإنحراف  

 المعياري

الترتيب  

 النسبي 

Q1-1 
ا  ىيؤد المركزي  لإنظام  الإلكتروني  بين  إفصاح  العدالة  تحقيق  لى 

 . المستثمرين وغيرهم من مستخدمي المعلومات المالية 
4.367 .782 1 

Q1-2 

  عتماد لى زياده درجة الاإ المركزي  فصاح الإلكتروني  لإ ايؤدى نظام  
القرارات    اتخاذ على التقارير المالية من قبل مستخدميها في عملية  

 المالية. 
4.265 .700 5 

Q1-3 
لى زياده فعالية الافصاح  إالمركزي  فصاح الإلكتروني  لإ ايؤدى نظام  

 المعلومات المعلنة. لدى الشركات من حيث كمية وتمليك 
4.306 .683 3 

Q1-4 
لى زياده إمكانية إنتاج  إالمركزي  فصاح الإلكتروني  لإايؤدى نظام  

 وتوزيع المعلومات الإلكترونية بشكل سريع. 
4.265 .884 6 

Q1-5 
المركزي لأى شخص مهتم بشركه  فصاح الإلكتروني لإايمكن نظام  

 حدث ملف لهذه الشركة وتنزيله. أ ما العثور على 
4.347 .694 2 

Q1-6 
نظام   الإلكتروني  لإا يسهل  في  فصاح  المشاركين  على  المركزي 

 السوق تغطيه ومقارنه عده شركات في نفس الوقت. 
4.306 .822 4 

Q1-7 

لنظام   والمركزية  الإلكترونية  الميزة  الإلكتروني  لإ اتساعد  فصاح 
فصاح المشاركين  إ المركزي بشكل كبير من تخفيض تكاليف معالجه  

 في السوق. 
4.061 .944 14 
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Q1-8 
نظام   الإلكتروني  لإا يقلل  التكاليف فصاح  للمشاركين   المركزي من 

 فصاحات العامة للشركات. إفي السوق للحصول على 
4.082 .886 12 

Q1-9 

المركزي شكل كبير من تكاليف فصاح الإلكتروني  لإ ايخفض نظام  
وعى واستحواذ المشاركين في السوق، وبشكل غير مباشر يقلل من  

 تكاليف تكامل الافصاح. 
4.061 .922 13 

Q1-10 

المركزي بشكل فعال على تحسين  فصاح الإلكتروني  لإايعمل نظام  
فصاحات الشركات ،ويقلل بشكل كبير من تكاليف  إاتساع وتوقيت  

 فصاح التي يواجها المشاركون في السوق. لإ معالجه ا
4.082 .954 11 

Q1-11 

نظام   الإلكتروني  لإايؤدى  جودة  إالمركزي  فصاح  زياده  لى 
ويزيد من ثقة العملاء و يساهم في  المعلومات المحاسبية المنشورة  

 جذب المستثمرين الجدد. 
4.082 .909 10 

Q1-12 
نظام   الإلكتروني  لإ ايؤدى  الاإالمركزي  فصاح  زياده    هتمام لى 

 حتياجات مستخدمي القوائم والتقارير المالية. إبصوره كبيره بتلبية 
4.083 .954 9 

Q1-13 

المركزي في تعزيز جوده التقارير  فصاح الإلكتروني  لإايساعد نظام  
المالية والذى من شانه تحقيق منافع لكافه الاطراف المستفيدين من 

 المعلومات المحاسبية. 
4.041 .889 15 

Q1-14 

نظام   الإلكتروني  لإ ايعزز  للمقارنة  فصاح  القابلية  من  المركزي 
للقوائم   توفيره  المالية والايضاحات  بصوره كبيره وذلك من خلال 

 المتممة لها لعدد من السنوات ، ولمجموعه من الشركات. 
4.102 .743 8 

Q1-15 
نظام   الإلكتروني  لإ ايسهم  جميع فصاح  تحسين  في  المركزي 

 خصائص المعلومات المحاسبية وبالأخص القابلية للمقارنة. 
4.184 .950 7 

  0.848 4.176 الإجمــــــــــالي 

 
 مخرجات التحليل الإحصائي.المصدر: 

 

حساب المتوسطات الحسابية المرجحة والانحرافات المعيارية لردود العينة على العبارات   4/1/6/2/2/2

   :المكونة للمحور الثاني

المكونة  العبارات  على  العينة  لردود  المعيارية  والانحرافات  المرجحة  الحسابية  المتوسطات  حساب    تم 

 ( :3الجدول رقم ) فيكما هو موضح إمكانية مقارنة البيانات المالية 
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 إمكانية مقارنة البيانات المالية  :المتوسطات الحسابية للمحور الثاني (3جدول رقم )

 العبـــــــــــــــارة  رقم العبارة 
الوسط  

 الحسابي 

Std. 
الإنحراف  
 المعياري

الترتيب 
 النسبي 

Q2-1 
القابلية للمقارنة للمستخدمين بتحديد وفهم اوجه التشابه والاختلاف بين عناصر  تسمح  

 6 798. 4.223 القوائم المالية.

Q2-2 .2 764. 4.286 تعزز القابلية للمقارنة جوده المعلومات المحاسبية 

Q2-3 
الاطراف ذات  تحقق القابلية للمقارنة منافع للمستثمرين والمحللين الماليين والعديد من  

 11 927. 4.132 العلاقة الاخرى.

Q2-4 
تسهم قابليه القوائم المالية للمقارنة في ارتفاع سيوله وحجم الاسهم وعكس المزيد من  

 7 816. 4.204 المعلومات حول عوائد الفترة الحالية للشركة.

Q2-5 
  ة القوائم المالية للمقارنة المحللين الماليين في تقديم تنبؤات اكثر فاعلي ة تساعده قابلي

 8 928. 4.184 .ة ودق

Q2-6 
المعلومات المحاسبية بالإضافة الى    ة القوائم المالية على تحسين جود  ة تساعد قابلي

 12 904. 4.122 الحصول عليها. ة تخفيض تكلف

Q2-7 
القوائم المالية للمقارنة إلى تفسير معلومات القوائم المالية بشكل أفضل    ة تؤدى قابلي
 9 1.007 4.163 وتكلفة أقل.

Q2-8 
البيانات المالية للمؤسسة عبر الزمن    ةيجب ان يكون المستخدمون قادرون على مقارن

 1 769. 4.306 وذلك للتعرف على اتجاهاتها ومركزها المالي وادائها وتدفقاتها النقدية.

Q2-9 
مقارن قادرون على  ايضا  المستخدمون  يكون  للمؤسسات    ة يجب ان  المالية  البيانات 

 4 925. 4.244 المختلفة من اجل تقييم وضعها المالي واداؤها وتدفقاتها النقدية النسبية.

Q2-10 

للمعاملات المتشابهة وغيرها من الاحداث   يجب ان يتم قياس وعرض الاثار المالية 
متسق  ةمتسق ة  بطريق وبطريقه  المؤسسة  لتلك  الوقت  وبمرور  المؤسسة  مع    ة عبر 

 المؤسسات الاخرى.
4.245 .855 3 

Q2-11 

يجب ان يكون المستخدمون قادرين على تحديد الاختلافات بين السياسات المحاسبية  
خرى  أ لى  إ للمعاملات المماثلة والاحداث الاخرى التي تستخدمها نفس المؤسسة من فتره  

 ومن قبل مؤسسات مختلفة.
4.143 .913 10 

Q2-12 
كثر يسر وسهوله من المعلومات  أتكون المقارنات بين المعلومات المنشورة الكترونيا  

 5 872. 4.224 المنشورة بالطريقة الورقية.

  0.873 4.207 الإجمــــــــــالي 

 مخرجات التحليل الإحصائي.المصدر: 
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 :والخاص بعبارات المحور الثاني ما يلي ( 3يوضح الجدول رقم ) 

(، وهو ما يدل على  0.913عام ) معياري، وبانحراف  4.207)العام لهذا المحور ) الحسابيبلغ المتوسط 

 مستوى عام )مرتفع( . 

العبارة رقم ) العبارات فقد احتلت  )يجب ان يكون المستخدمون قادرون على  (  Q2-8أما على مستوى 

وادائها  المالي  ومركزها  اتجاهاتها  على  للتعرف  وذلك  الزمن  عبر  للمؤسسة  المالية  البيانات  مقارنه 

( ، بينما  769.)  معياري( وبانحراف  4.306)  حسابيالأول بمتوسط    النسبيالترتيب  وتدفقاتها النقدية(  

متوسط   رقم    حسابيأقل  العبارة  جوده  )  (Q2-6)حققتها  تحسين  على  المالية  القوائم  قابليه  تساعد 

عليها  الحصول  تكلفه  تخفيض  الى  بالإضافة  المحاسبية  )المعلومات  المتوسط  بلغ  حيث   ،  )4.122 )

 (. 904.) معياريوبانحراف 

العبارات حساب المتوسطات الحسابية المرجحة والانحرافات المعيارية لردود العينة على    4/1/6/2/2/3

الثالث: للمحور  )  المكونة  رقم  الجدول  والانحرافات 4يوضح  المرجحة  الحسابية  المتوسطات  ( حساب 

 :يالاستثمارللمحور الثالث القرار المعيارية لردود العينة على العبارات المكونة 

 ي الاستثمارالقرار : المتوسطات الحسابية للمحور الثالث  (4جدول رقم )

رقم  

 العبارة 
 العبـــــــــــــــارة

الوسط 

 الحسابي 

Std. 

الإنحراف  

 المعياري 

الترتيب  

 النسبي

Q3-1 

نظام  الإلكترونيلإا  يزيد  من    فصاح    استخدام المركزي 
ويقلل من حصولهم علىلإالمستثمرين   الشركات   فصاحات 

 . المعلومات الخاصة
4.122 .881 7 

Q3-2 

نظام   الإلكترونيلإايمكن  من    فصاح  المستثمرين  المركزي 
الوحدة   اداء  الوحدات    الاقتصادية مقارنة   الاقتصاديةمع 

خلال   من  المالية  الأوراق  سوق  في  المدرجة  الأخرى 
 المعلومات المعلن عنها.

4.041 .815 10 

Q3-3 

نظام   الإلكترونيلإايساعد  في    فصاح  المستثمرين  المركزي 
القرارات اللازمة    اتخاذة المناسبة و يالاستثمار تحديد الفرص  

 في الوقت المناسب.
4.265 .836 2 

Q3-4 

المركزي المستثمرين على    فصاح الإلكترونيلإايساعد نظام  
القرارات   خلال  يالاستثمار تقييم  من  بينها   والمفاضلة  ة 

 المعلومات المعلن عنها.
4.224 .848 3 

Q3-5 
اثر مرتبط بمدى جودة    الاستثمارالإفصاح على كفاءة    أن 

 9 812. 4.081 .الاقتصاديةالإفصاح في التقارير المالية لمختلف الوحدات 
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Q3-6 

المركزي في الحد من عدم    فصاح الإلكترونيلإايساهم نظام  
الماليين   المحللين  المحاسبية مما يساعد  المعلومات  تماثل 

 .ةوبشكل اكثر دق من تقييم تصرفات الإدارة 
4.163 .850 4 

Q3-7 

 اتخاذالمركزي في عمليه    فصاح الإلكترونيلإايساعد نظام  
قابله   ي الاستثمار القرار   يتيحه من معلومات محاسبيه  مما 

 للمقارنة.
4.143 .913 6 

Q3-8 

نظام   الإلكترونيلإايساعد  في    فصاح  المستثمرين  المركزي 
  تخاذ لا الحصول على المعلومات المالية الملاءمة والمطلوبة  

 ة. ي الاستثمار القرارات  
4.082 .886 8 

Q3-9 

نظام   الإلكترونيلإايمكن  من    فصاح  المستثمرين  المركزي 
المنشورة بشكل سريع    هالحصول على المعلومات المحاسبي

 قرارات رشيدة.  اتخاذوفي الوقت المناسب مما ينعكس على 
4.162 .874 5 

Q3-10 
المستثمرين من    فصاح الإلكترونيلإايساعد نظام   المركزي 

 1 918. 4.306 خطار مستقبلا.لأالتنبؤ بالأحداث وتجنب ا

  0.863 4.159 الإجمــــــــــالي

 .التحليل الإحصائيمخرجات المصدر: 
 :والخاص بعبارات المحور الثالث ما يلي( 4يوضح الجدول رقم )

يدل على    (، وهو ما0.863عام )  معياري، وبانحراف  4.159)العام لهذا المحور )  الحسابيبلغ المتوسط  

 مستوى عام )مرتفع(. 

الإفصاح الإلكتروني المركزي  يساعد نظام  )(  Q3-10أما على مستوى العبارات فقد احتلت العبارة رقم )

مستقبلا الاخطار  وتجنب  بالأحداث  التنبؤ  من  بمتوسط    النسبيالترتيب    (المستثمرين   حسابيالأول 

يمكن نظام  ( )Q3-2حققتها العبارة رقم )  حسابي( ، بينما أقل متوسط  918.)  معياري( وبانحراف  4.206)

  الاقتصاديةمع الوحدات    الاقتصاديةمقارنة اداء الوحدة  الافصاح الإلكتروني المركزي المستثمرين من  

( 4.041حيث بلغت )( ،  الأخرى المدرجة في سوق الأوراق المالية من خلال المعلومات المعلن عنها

 (. 0.815وبانحراف معيارى )
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 القسم الثاني : اختبار صحة فروض الدراسة وتحليل نتائج الدراسة . 

 فروض الدراسة وذلك على النحو التالي:  اختباراتيتناول هذا الجزء من البحث    

 ((Kolmogorov-Smirnov اختبارنتائج  4/2/1

ترى الباحثة أنه قبل التحقق من صحة فروض الدراسة يجب التأكد من مدى مطابقة توزيع الدراسة         

إمكانية مقارنة  -للمنحنى الطبيعي لدرجات أفراد العينة لمتغيرات الدراسة )الإفصاح الإلكتروني المركزي

(، وقد اتضح من بيانات الجدول التالي أن البيانات تتبع التوزيع الطبيعي  يالاستثمار القرار    –البيانات المالية  

مع بيانات عينة    Parametricالأساليب الإحصائية المعلمية )البارامترية(    استخداممما يشير إلى إمكانية  

 Continuous Variables صلاحية بيانات المتغيرات المتصلة    الدراسة ، لذلك قامت الباحثة باختبار

كما    (Kolmogorov-Smirnov) اختبار استخدامالبيانات للتوزيع الطبيعي حيث تم  اقترابللتحقق من 

 (: 5هو موضح بالجدول رقم )

 Kolmogorov-Smirnovإختبار نتائج يوضح   (5رقم ) جدول

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  CEDS COMP INVST CESD*COMP 

N 49 49 49 49 

Kolmogorov-Smirnov 
Z 

.757 1.199 .826 .750 

Asymp. Sig. (2-tailed) .616 .113 .502 .627 

a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 

    المصدر: مخرجات التحليل الإحصائي.          

لجميع محاور الدراسة مما يدل على أن    (05.)( أن مستوى المعنوية أكبر من 5يتضح من الجدول رقم )  

إمكانية   الطبيعي وبالتالي  التوزيع  تتبع  بيانات هذا    استخدامالبيانات  البارامترية مع  الأساليب الإحصائية 

 الأساليب الإحصائية البارامترية مع بيانات عينة الدراسة . ستخدامالمتغير، وعليه فإن هناك إمكانية لا

 ( (Pearson Correlationبيرسون:   ارتباط اختبار 4/2/2

 لمتغيرات الدراسة:  Pearson Correlationبيرسون   ارتباط اختباريوضح الجدول التالي نتائج     
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 بيرســون لمتغيرات الدراسة   ارتباطنتائج مصفوفة   (6جدول رقم )

Pearson Correlations 

 Variables  INVST  CEDS  COMP  CESD*COMP  

INVST 
Pearson 

Correlation 
1    

CEDS 
Pearson 

Correlation 
.743** 1   

COMP 
Pearson 

Correlation 
.776** .829** 1  

CESD*COMP 
Pearson 

Correlation 
.795** .952** .960** 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 مخرجات التحليل الإحصائي. المصدر :     

 ( ما يلي:6يتضح من الجدول رقم )

علاقة   المركزي    ارتباطوجود  الإلكتروني  الإفصاح  بين  قوية    ي الاستثماروالقرار    (CEDS)طردية 

، كما تبين وجود  (01.)عند مستوى معنوية    (**743.)حيث بلغ معامل الارتباط    (INVST)للشركة  

وإمكانية مقارنة البيانات المالية    (CEDS)طردية قوية بين الإفصاح الإلكتروني المركزي    ارتباطعلاقة  

(COMP)    الارتباط معامل  بلغ  معنوية  (**776.)حيث  مستوى  تبين وجود علاقة   (01.) عند  كما   ،

البيانات    ارتباط مقارنة  وإمكانية  المركزي  الإلكتروني  )الإفصاح  بين  التفاعلي  للدور  بين  قوية  طردية 

 (**795.)حيث بلغ معامل الارتباط    (INVST)للشركة    يالاستثمار( والقرار   CESD*COMPالمالية

 . (01.)عند مستوى معنوية 

 اختبار صحة الفرض الأول:  4/2/1

لاختبار صحة الفرض الأول والذى ينص على أنه " لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح      

تحليل أسلوب  الباحثة  استخدمت   ." المالية  البيانات  مقارنة  وإمكانية  المركزي   الانحدار  الإلكتروني 

Regression analysis    للعلوم الاجتماعية الحزمة الإحصائية  العلاقة    SPSSبواسطة  لقياس  ، وذلك 

المعنوية للإفصاح الإلكتروني المركزي على إمكانية مقارنة البيانات المالية، ويمكن للباحثة عرض وتحليل 

 ( كما يلي :7نتائج التحليل الإحصائي الخاصة بفرض العدم الأول من خلال الجدول رقم )
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 وإمكانية مقارنة البيانات المالية الإلكتروني المركزيلإفصاح نتائج تحليل الانحدار للعلاقة بين ا   (7جدول ) 

 المحسوبة  F قيمة المتغير المستقل
مستوى 

  Pالمعنوية

التحديد  معامل 
2R 

المتغير  علاقة  

 المستقل

 علاقة إيجابية معنوية  687. 000. 102.936 للإفصاح الإلكتروني المركزي

 COMP = .448 +  0.900 CEDS  معادلة الانحدار البسيط

 4.04= ( 49-1( ودرجات حرية )  0.05 ) الجدولية عند مستوى دلالة Fقيمة 

 إلى النتائج التالية :   (7تشير المعطيات الإحصائية في جدول )

 ( أى له قيمة موجبة )أكبر من الصفر( ، ومعامل الانحدار448.يساوى )  (β)نجد أن الجزء الثابت    -1

) 1(β( 0.900يساوى)  نجد أنه لا    وبالتاليله قيمة موجبة، وتتراوح بين الصفر والواحد الصحيح،    أى

 تعارض بين الشروط النظرية ونتائج نموذج الانحدار البسيط الأول.

( من التغير في المتغير التابع 68.7%المتغير الموقفى المستقل الإفصاح الإلكتروني المركزي يفسر )  -2

التحديد   لمعامل  وفقاً  المالية  البيانات  مقارنة  عوامل  2Rإمكانية  تفسرها  الباقية  النسبة  بينما  نسبة،  وهى 

 أخرى. 

نرفض    وبالتالي( ،  (0.05وهى أقل من مستوى المعنوية    P. Value  (.000)بلغت قيمة الاحتمال    -3

غير   الانحدار  نموذج  بأن  القائل  العدم  )  واستنادا،    معنوي فرض  قيمة  ارتفاع  المحسوبة Fإلى   )

( مما  49-1( ، ودرجات حرية ) 0.05 عند مستوى دلالة )  4.04)( عن قيمتها الجدولية )102.936)

عند  يؤكد إحصائية  دلالة  وجود  معنوية    على  ،  (0.05مستوى  المتغير   وبالتالي(  بين  العلاقة  معنوية 

 . المستقل الإفصاح الإلكتروني المركزي والمتغير التابع إمكانية مقارنة البيانات المالية

توجد بين الإفصاح الإلكتروني   إحصائية  دلالة  أو   علاقة  وجود   بعدم  يقضى  والذى   ،فرض العدم  رفض  يقتضي  مما 
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين "  أي أنه    وقبول الفرض البديل،  الماليةالمركزي وإمكانية مقارنة البيانات  

 . " الإفصاح الإلكتروني المركزي وإمكانية مقارنة البيانات المالية

 اختبار صحة الفرض الثاني : 4/2/2

الإفصاح لاختبار صحة الفرض الثاني والذى ينص على أنه " لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين        

والقرار   المركزي  تحليل   يالاستثمارالإلكتروني  أسلوب  الباحثة  استخدمت   ." للشركة 

الاجتماعية    Regression analysisالانحدار للعلوم  الإحصائية  الحزمة  لقياس SPSSبواسطة  وذلك   ،

للشركة، ويمكن للباحثة عرض    يالاستثمارالعلاقة المعنوية للإفصاح الإلكتروني المركزي على والقرار  

 ( كما يلي:8وتحليل نتائج التحليل الإحصائي الخاصة بفرض العدم الثاني من خلال الجدول رقم )
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 للشركة يالاستثماروالقرار  لإفصاح الإلكتروني المركزينتائج تحليل الانحدار للعلاقة بين ا (8جدول )

 المحسوبة  F قيمة المتغير المستقل 
مستوى  

  Pالمعنوية
 المتغير المستقل علاقة   2Rالتحديدمعامل  

 علاقة إيجابية معنوية  553. 000. 58.039 للإفصاح الإلكتروني المركزي 

 INVST = .873 + 0.787 CEDS  معادلة الانحدار البسيط 

 4.04= ( 49-1( ودرجات حرية )  0.05 ) الجدولية عند مستوى دلالة Fقيمة 

 : إلى النتائج التالية  (8الإحصائية في جدول )تشير المعطيات 

 له قيمة موجبة )أكبر من الصفر( ، ومعامل الانحدار  أي(  873.يساوى )  (β)نجد أن الجزء الثابت    -1

) 1(β( 0.787يساوى)  نجد أنه لا    وبالتاليله قيمة موجبة، وتتراوح بين الصفر والواحد الصحيح،    أي

 تعارض بين الشروط النظرية ونتائج نموذج الانحدار البسيط الثاني.

( من التغير في المتغير التابع 55.3%المتغير الموقفى المستقل الإفصاح الإلكتروني المركزي يفسر )  -2

وهى نسبة، بينما النسبة الباقية تفسرها عوامل أخرى   2Rللشركة وفقاً لمعامل التحديد    يالاستثمارالقرار  

 لم تدرج بالنموذج. 

المعنوية    P. Value  (.000)بلغت قيمة الاحتمال    -3 نرفض    وبالتالي( ،  (0.05وهى أقل من مستوى 

غير   الانحدار  نموذج  بأن  القائل  الثاني  العدم  )   واستنادا،  معنويفرض  قيمة  ارتفاع  المحسوبة Fإلى   )

( مما  49- 1( ، ودرجات حرية ) 0.05 عند مستوى دلالة )   4.04)( عن قيمتها الجدولية )58.039)

معنوية العلاقة بين المتغير المستقل    وبالتالي(،  (0.05مستوى معنوية    على وجود دلالة إحصائية عند  يؤكد

 للشركة.   يالاستثمارالإفصاح الإلكتروني المركزي والمتغير التابع القرار 

توجد بين الإفصاح    إحصائية  دلالة  أو  علاقة  وجود  بعدم  يقضى  والذى  ،  فرض العدم  رفض  يقتضي  مما      
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية "  أي أنه    وقبول الفرض البديل،  للشركة    ي الاستثمار الإلكتروني المركزي والقرار  

 ."للشركة ي الاستثمار بين الإفصاح الإلكتروني المركزي والقرار 

 اختبار صحة الفرض الثالث :  4/2/3

ينص على أنه " لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين إمكانية مقارنة   والذيلاختبار صحة الفرض الثالث  

والقرار   المالية  الباحثة    يالاستثمارالبيانات  استخدمت  الانحدارللشركة".  تحليل   Regressionأسلوب 

analysis    بواسطة الحزمة الإحصائية للعلوم الاجتماعيةSPSS    ،  وذلك لقياس العلاقة المعنوية لإمكانية

ويمكن للباحثة عرض وتحليل نتائج التحليل الإحصائي للشركة،    يالاستثمارمقارنة البيانات المالية والقرار  

 ( كما يلي :9الخاصة بفرض العدم الثالث من خلال الجدول رقم )
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 وإمكانية مقارنة البيانات المالية  إمكانية مقارنة البيانات الماليةنتائج تحليل الانحدار للعلاقة بين   (9جدول ) 

 المحسوبة  F قيمة المتغير المستقل
مستوى 

  Pالمعنوية

التحديد  معامل 
2R 

المتغير  علاقة  

 المستقل

 إيجابية معنوية علاقة  603. 000. 71.277 إمكانية مقارنة البيانات المالية 

 INVST = .977 +  0.757 COMP معادلة الانحدار البسيط

 4.04= ( 49-1( ودرجات حرية )  0.05 ) الجدولية عند مستوى دلالة Fقيمة 

 

 إلى النتائج التالية :   (9تشير المعطيات الإحصائية في جدول )

 له قيمة موجبة )أكبر من الصفر( ، ومعامل الانحدار  أي(  977.يساوى )  (β)نجد أن الجزء الثابت    -1

) 1(β( 0.757يساوى)    ،نجد أنه لا    وبالتاليأى له قيمة موجبة، وتتراوح بين الصفر والواحد الصحيح

 تعارض بين الشروط النظرية ونتائج نموذج الانحدار المُقدر.

( من التغير في المتغير التابع  60.3%المتغير الموقفى المستقل إمكانية مقارنة البيانات المالية يفسر )  -2

 وهى نسبة، بينما النسبة الباقية تفسرها عوامل أخرى. 2Rللشركة وفقاً لمعامل التحديد  يالاستثمارالقرار 

المعنوية    P. Value  (.000)بلغت قيمة الاحتمال    -3 نرفض    وبالتالي( ،  (0.05وهى أقل من مستوى 

(  71.277( المحسوبة )Fإلى ارتفاع قيمة )   واستنادا،    معنويفرض العدم القائل بأن نموذج الانحدار غير  

على    ( مما يؤكد49-1( ، ودرجات حرية )  0.05عند مستوى دلالة )  4.04)عن قيمتها الجدولية )

معنوية العلاقة بين المتغير المستقل إمكانية   وبالتالي( ،  (0.05مستوى معنوية    وجود دلالة إحصائية عند 

 للشركة. يالاستثمارمقارنة البيانات المالية والمتغير التابع القرار 

 

توجد بين إمكانية مقارنة   إحصائية  دلالة  أو  علاقة  وجود  بعدم  يقضى   والذى  ،فرض العدم   رفض  يقتضي  مما 
توجد علاقة ذات دلالة إحصائية "  أي أنه    وقبول الفرض البديل،    للشركة  ي الاستثمار البيانات المالية والقرار  

 ". للشركة ي الاستثمار بين إمكانية مقارنة البيانات المالية والقرار 

 :اختبار صحة الفرض الرابع 4/2/4

الرابع    ينص على أنه " لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية    والذيلاختبار صحة الفرض 

القرار   على  المالية(  البيانات  مقارنة  وإمكانية  المركزي  الإلكتروني  )الإفصاح  بين  التفاعلي  للدور 

بواسطة الحزمة   Regression analysisأسلوب تحليل الانحدارللشركة". استخدمت الباحثة    ي الاستثمار

الاجتماعية   للعلوم  )الإفصاح ،  SPSSالإحصائية  بين  التفاعلي  للدور  المعنوية  العلاقة  لقياس  وذلك 

ويمكن للباحثة عرض  للشركة،    يالاستثمارالإلكتروني المركزي وإمكانية مقارنة البيانات المالية( والقرار  

 :( كما يلي10وتحليل نتائج التحليل الإحصائي الخاصة بفرض العدم الرابع من خلال الجدول رقم )
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 وإمكانية الدور التفاعلي للإفصاح الإلكتروني المركزينتائج تحليل الانحدار للعلاقة بين  (10جدول )

 للشركة  يالاستثمارمقارنة البيانات المالية على القرار 

 المحسوبة  F قيمة المتغير المستقل
مستوى 

  Pالمعنوية

التحديد  معامل 
2R 

 المتغير المستقل علاقة 

للإفصاح   التفاعلي  الدور 

المركزي   الإلكتروني 

البيانات    وإمكانية مقارنة 

 المالية 

 علاقة إيجابية معنوية  632. 000. 71.277

 INVST = .622 + 0.844 CESD*COMP معادلة الانحدار البسيط

 4.04= ( 49-1( ودرجات حرية )  0.05 ) الجدولية عند مستوى دلالة Fقيمة 

 

 إلى النتائج التالية :   (10تشير المعطيات الإحصائية في جدول )

 له قيمة موجبة )أكبر من الصفر( ، ومعامل الانحدار  أي(  622.يساوى )  (β)نجد أن الجزء الثابت    -1

) 1(β( 0.844يساوى)  نجد أنه لا    وبالتاليله قيمة موجبة، وتتراوح بين الصفر والواحد الصحيح،    أي

 تعارض بين الشروط النظرية ونتائج نموذج الانحدار المُقدر.

مقارنة البيانات    وإمكانيةالمتغير الموقفى المستقل الدور التفاعلي بين )الإفصاح الإلكتروني المركزي    -2

التابع القرار  63.2%المالية( يفسر ) المتغير  التغير في  لمعامل التحديد    يالاستثمار( من   للشركة وفقاً 
2R.وهى نسبة، بينما النسبة الباقية تفسرها عوامل أخرى 

المعنوية    P. Value  (.000)بلغت قيمة الاحتمال    -3 نرفض    وبالتالي( ،  (0.05وهى أقل من مستوى 

(  80.881( المحسوبة )Fإلى ارتفاع قيمة )   واستنادا،    معنويفرض العدم القائل بأن نموذج الانحدار غير  

على    ( مما يؤكد49-1( ، ودرجات حرية )  0.05عند مستوى دلالة )  4.04)عن قيمتها الجدولية )

معنوية العلاقة بين المتغير للدور التفاعلي   وبالتالي( ،  (0.05مستوى معنوية    وجود دلالة إحصائية عند

  يالاستثماربين )الإفصاح الإلكتروني المركزي وإمكانية مقارنة البيانات المالية( والمتغير التابع القرار 

 للشركة. 

التفاعلي بين )الإفصاح    إحصائية للدور  دلالة   أو  علاقة   وجود   بعدم  يقضى  والذى   ،   فرض العدم  رفض  يقتضي  مما 
أي   وقبول الفرض البديل،  للشركة  ي الاستثمار مقارنة البيانات المالية( على القرار    وإمكانيةالإلكتروني المركزي  

المركزي  "  أنه   الإلكتروني  )الإفصاح  بين  التفاعلي  للدور  إحصائية  مقارنة   وإمكانيةتوجد علاقة ذات دلالة 
 ". للشركة ي الاستثمار البيانات المالية( على القرار 
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 رابعا: النتائج والتوصيات والدراسات المستقبلية. 

 النتائج:  -1

فصاح الإلكتروني لإلتطبيق نظام ا  تأثيركان هناك  ذا  إما    ةقامت الباحثة بأجراء الدراسة الميدانية لمعرف

 : لى النتائج التاليةإتوصلت و ،البيانات المالية ةالمركزي على مقارن

لبناء استراتيجية   ةليه حديثأ   عمال المعاصرةلأافي ظل بيئة    الإلكتروني المركزيفصاح  لإانظام  يعتبر    -

الشركات  بهيشارك    ،للإفصاحمتكاملة   الحالي ا  التعقيد  من  للحد  الحكومية  والجهات  والمستثمرين 

دارة ومستخدمي التقارير لإبالتقارير المالية والحد من المستوى المرتفع لعدم التماثل بالمعلومات بين ا

 . المالية

وذلك بما يكفل توفير ما    ،المعاصرةعمال  لأفي بيئة ا  الإلكتروني المركزيصاح  فلإتطبيق نظام اأهمية    -

الباحثة وتتفق    عملية المقارنة  منسهل  مما يو   .التقارير المالية من معلومات محاسبية  مستخدمويحتاجه  

إحصائية بين   ةأثبتت أن هناك علاقة ارتباط ذات دلالوالتي    (2023)حسانين،  مع نتائج دراسة  في ذلك

المعلومات المحاسبية وفاعلية  والعوامل المؤثرة علي تحسين جودة    الاصطناعيتطبيق تقنيات الذكاء  

 .عمال المقيدة بالبورصة المصريةلأشركات ا في المحاسبيفصاح لإا

كون أكثر وضوحًا بالنسبة ي مكانية مقارنة البيانات المالية  على إ  الإلكتروني المركزيفصاح  لإانظام  ر  تأث  -

وهوما  ،ا على التمويل  اعتمادالصناعات ذات القدرة التنافسية العالية والأكثر  التي تعمل في  للشركات  

على خفض تكاليف يعمل    CEDS  نألى  إوالذى توصل    (McClare,Etal,2021)دراسةنتائج    يتفق مع

،معلومات  ال الشركات  المستخدمة  من  المزيد  بتحليل  للمستثمرين  المناسب    فيويسمح    وبكفاءةالوقت 

 و التنافس بين الشركات . المستثمرين عدد لى زياده إيؤدى ، مما اكبر

نظام  يؤدى    - قابليإ  CEDSتطبيق  زياده  مع  الماليةالبيانات    ةمقارن  ة لى  يتفق  ما   .وهذا 

(Tuijn,Sran,Vollon,2021)، Liuchuang Li,etal, 2023)  نظام    نأ  لىإتوصلا  ( حيثCEDS 

 .المالية  البياناتعلى خفض تكاليف جمع وتحليل يعمل 

تزيد من إمكانية مقارنة    CEDS، وجد أدلة قوية على أن عمليات تبني  نتائج التحليل الإحصائيمن خلال    -

المالية ت  البيانات  في    يالاستثمارالقرار    اتخاذ  نعكس على مما  المدرجة   المصرية   البورصة للشركات 

 تي:لأفي انتائج التحليل الإحصائي تتمثل و، وهوما يتفق مع تحقيق هدف الدراسة

 وإمكانية مقارنة البيانات المالية.توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح الإلكتروني المركزي  -

 للشركة.  يالاستثمارتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح الإلكتروني المركزي والقرار  -

 للشركة.  يالاستثمارتوجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين إمكانية مقارنة البيانات المالية والقرار  -

المركزي وإمكانية مقارنة   - التفاعلي بين )الإفصاح الإلكتروني  للدور  توجد علاقة ذات دلالة إحصائية 

 .للشركة يالاستثمارالبيانات المالية( على القرار 
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 : في ضوء النتائج التي تم التوصل اليها توصى الباحثة: التوصيات -2

المالية المصرية  المناسبة للحد من المعوقات التي تحد من استفادة المستثمرين في السوق  حلول  وضع ال  -

 الخاص بهم. يالاستثمارالقرار  اتخاذ ةمن البيانات المركزية المفصح عنها الكترونيا في عملي

البيانات المالية للمقارنة وذلك بتوافر الشفافية   ةوضع السبل المناسبة للحد من المعوقات التي تحد من قابلي  -

 للمقارنة.  ةوقابل ةوعدم الغموض في التقارير والقوائم المالية مما يجعها ملائم

  ة تاحإفي نجاح هذا القرار وهذا يتوقف على    ةكبير  ةتسهم بدرج  يالاستثمارالقرار    اتخاذالسرعة في    -

 البيانات المالية للمقارنة. ةومدى قابلي

المستثمرين  حاجات  لتلبية  سوق المال المصري وذلك  في    المركزيالإلكتروني  فصاح  لإنظام ا  ليهأ  قبيتط  -

 للمقارنة.  ةقابل ةلقوائم مالي

وا  - الدراسات  تهدف  لأضرورة تشجيع  التي  لمناقشإبحاث  الندوات  ، وعقد  الوعى  نتائج هذه   ةلى نشر 

نها تزيد  الاستفادة  أودراسات المقترحات ، والتوصيات التي يعرضها الباحثين والتي من ش  بحاث ،لأا

 الحديثة. الرقميةمن التقنيات 

 :الدراسات المستقبلية -3

ومنهج البحث وما توصلت اليه الباحثة من نتائج وتوصيات تود الباحثة الإشارة    ةهداف ومشكلأفي ضوء  

 همها:  ألى بعض مجالات وتوجيهات البحث المستقبلية ذات الصلة من إ

 (. CEDSفصاح الإلكتروني المركزي)لإنظام ا استخدامالتقارير المالية في ظل  ةمدى مصداقي -

 (. CEDS)المركزي  الإلكترونيفصاح لإنظام ا استخدامظل  فيتكاليف الحصول على المعلومات تأثير -

 . ةيالاستثمارالقرارات  ةدعلى جو CEDSفصاح الإلكتروني المركزي)لإنظام ا استخدام تأثير -
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 . 410- 382بورصة فلسطين"، مجلة العلوم الإدارية والمالية ،العدد الاول ،الجزء السابع ، ص 
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الفارسي،    - الرحمن،)نجلاتهاني عويد  إبراهيم عبد  على    الإلكتروني  المحاسبي  الإفصاح(" أثر  2023ء 
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https://www.researchgate.net/scientific-contributions/hsn-shlqamy-mhmwd-hmd-mhmwd-2211249684?_tp=eyJjb250ZXh0Ijp7ImZpcnN0UGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicGFnZSI6InB1YmxpY2F0aW9uIiwicHJldmlvdXNQYWdlIjoicHVibGljYXRpb24ifX0


( 2024، يوليو 2، ج2، ع5)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية  

 ويل سحر صبحي محمد موسى الط د. 

 
  
 

- 808 - 
 

المالية والتجارية  "،المصرية   العلمية للدراسات والبحوث  ،العدد   جامعه دمياط،  التجارة،كليه    المجلة 
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تبيانــــــــــــــــسإ  

 السيد الفاضل: 

 التحية بعد 

راء في مجال  حسن تعاونكم مع الباحثة كمتخصصين وخب  ى بداية اتقدم لسيادتكم بجزيل الشكر والتقدير عل 

فصاح الإلكتروني لإنظام ا"دور    لأغراض استكمال بحث علمي بعنوان " وتحقيقا   الاستثمارالمحاسبة و

للشركات المقيدة   يالاستثمارها على القرار  تأثيرالمالية و  البيانات  ةتحسين مقارن  ( فيCEDS)المركزي

نجاح البحوث إو  ةوالاستعداد لمساند  هتماملاامل  أعلى    الاستبيانقدم اليكم هذا  أ،    بالبورصة المصرية"

الإجاب  ةالعلمي في  تعاونكم  امل  ،على  تخدم تطور مجتمعنا  بموضوعي  ةالتي  المطروحة  الأسئلة   ةعلى 

ن جميع المعلومات الواردة  أ،علما ب ةثر في نجاح هذه الدراسلأيكم الصريح لما لهذا من عظيم اأبداء رإو

 لأغراض البحث العلمي. لا إها استخدامالتامة ولن يتم  ةمن سيادتكم سوف تكون قيد السري

  وتفضلوا بقبول فائق الاحترام والتقدير لتكرمكم بالمساعدة 

 صبحي محمد موسى الطويل رد. سح

 بمعهد العبور العالي للإدارة والحاسبات  المحاسبةمدرس بقسم 
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المتعلقة   العبارات  من  مجموعه  يلى  المستقلبفيما  اوهو    المتغير  ، لإنظام  المركزي  الإلكتروني  فصاح 

للشركات    يالاستثمارها على القرار  تأثيرو  البيانات المالية  ةمقارن  ةتحسين امكاني  ماوهوالمتغيران التابعان  

 . البورصة المصرية  جة فيالمدر

 . فصاح الإلكتروني المركزيلإنظام ابالمتغير المستقل  ةخاص أسئلةاولا: 

غير  

موافق  

 تماما 

 

غير  

 موافق  

 

 محايد 

 

 موافق 

 

 

موافق  

 تماما 

 

 بيــــــــــــــــــــــان

  

 

 م

تحقيق    إلىفصاح الإلكتروني المركزي  لإ يؤدى نظام ا  -      

العدالة بين المستثمرين وغيرهم من مستخدمي المعلومات  

 ؟المالية

1 

ا  -       نظام  المركزي  لإيؤدى  الإلكتروني  زياده   إلىفصاح 

على التقارير المالية من قبل مستخدميها    عتماددرجة الا

 القرارات المالية؟  اتخاذفي عملية 

2 

ا  -       نظام  المركزيلإيؤدى  الإلكتروني  زياده   إلى  فصاح 

ا وتمليك لإفعالية  كمية  حيث  من  الشركات  لدى  فصاح 

 المعلومات المعلنة؟ 

3 

ا  -       نظام  المركزي  لإيؤدى  الإلكتروني  زياده   إلىفصاح 

بشكل   الإلكترونية  المعلومات  وتوزيع  إنتاج  إمكانية 

 سريع؟

4 

فصاح الإلكتروني المركزي لأى شخص  لإيمكن نظام ا -      

على   العثور  ما  بشركه  الشركة  أمهتم  لهذه  ملف  حدث 

 وتنزيله؟

5 

ا  -       نظام  على  فصاح  لإيسهل  المركزي  الإلكتروني 

تغطي  السوق  في  في    ةعد  ةومقارن   ةالمشاركين  شركات 

 نفس الوقت؟ 

6 

ا  -       لنظام  والمركزية  الإلكترونية  الميزة  فصاح  لإتساعد 

تكاليف  تخفيض  من  كبير  بشكل  المركزي  الإلكتروني 

 فصاح المشاركين في السوق؟ إ ةمعالج

7 

الإلكتروني المركزي من التكاليف  فصاح  لإيقلل نظام ا  -      

فصاحات العامة  لإللمشاركين في السوق للحصول على ا

  للشركات؟

8 
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فصاح الإلكتروني المركزي شكل كبير لإيخفض نظام ا  -      

السوق،  في  المشاركين  واستحواذ  وعى  تكاليف  من 

 فصاح؟ لإوبشكل غير مباشر يقلل من تكاليف تكامل ا

9 

ايعمل    -          بشكل  لإنظام  المركزي  الإلكتروني  فصاح 

وتوقيت   اتساع  تحسين  على  الشركات  إفعال  فصاحات 

معالج تكاليف  من  كبير  بشكل  التي  لإا   ة،ويقلل  فصاح 

 ا المشاركون في السوق؟ هيواجه

10 

ا  -       نظام  المركزيلإيؤدى  الإلكتروني  زياده   إلى  فصاح 

المنشورة   المحاسبية  المعلومات  ثقة  جودة  من  ويزيد 

 العملاء و يساهم في جذب المستثمرين الجدد؟ 

11 

ا  -       نظام  المركزيلإيؤدى  الإلكتروني  زياده   إلى  فصاح 

بتلبية احتياجات مستخدمي القوائم   ةكبير  ةبصور  هتمامالا

 والتقارير المالية؟

12 

فصاح الإلكتروني المركزي في تعزيز لإ يساعد نظام ا  -      

  ة نه تحقيق منافع لكاف أالتقارير المالية والذى من شجوده  

 الاطراف المستفيدين من المعلومات المحاسبية؟ 

13 

فصاح الإلكتروني المركزي من القابلية  لإيعزز نظام ا   -      

بصور للقوائم    ةكبير  ةللمقارنة  توفيره  خلال  من  وذلك 

وا ،  لإالمالية  السنوات  من  لعدد  لها  المتممة  يضاحات 

 من الشركات؟  ةولمجموع

14 

فصاح الإلكتروني المركزي في تحسين  لإيسهم نظام ا   -      

جميع خصائص المعلومات المحاسبية وبالأخص القابلية  

 للمقارنة؟ 

15 
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 .البيانات المالية ةمقارن ةول وهو تحسين امكانيلأخاصه بالمتغير التابع ا ةاسئلثانيا: 

 

ارفض  

 تماما

موافق  موافق محايد  ارفض 

 تماما

 

 بيــــــــــــــــــــان 

 

 

 م

 

للمستخدمين بتحديد وفهم اوجه التشابه والاختلاف بين القابلية للمقارنة  تسمح    -     

 عناصر القوائم المالية؟ 

1 

 2 المحاسبية؟تعزز القابلية للمقارنة جوده المعلومات  -     

من   -      والعديد  الماليين  والمحللين  للمستثمرين  منافع  للمقارنة  القابلية  تحقق 

 الاطراف ذات العلاقة الاخرى؟ 

3 

القوائم المالية للمقارنة في ارتفاع سيوله وحجم الاسهم وعكس   ةتسهم قابلي  -     

 المزيد من المعلومات حول عوائد الفترة الحالية للشركة؟ 

4 

كثر  أالقوائم المالية للمقارنة المحللين الماليين في تقديم تنبؤات  ةتساعده قابلي -     

 فاعليه ودقه؟ 

5 

المعلومات المحاسبية بالإضافة    ةالقوائم المالية على تحسين جود  ةتساعد قابلي  -     

 لى تخفيض تكلفه الحصول عليها؟إ

6 

القوائم المالية للمقارنة إلى تفسير معلومات القوائم المالية بشكل   ةتؤدى قابلي -     

 أفضل وتكلفة أقل؟ 

7 

البيانات المالية للمؤسسة  ن يكون المستخدمون قادرون على مقارنه  أيجب    -     

المالي و اتجاهاتها ومركزها  للتعرف على  الزمن وذلك  دائها وتدفقاتها أعبر 

 النقدية؟ 

8 

المستخدمون    -      يكون  ان  مقارنأيجب  على  قادرون  المالية   ةيضا  البيانات 

من المختلفة  وأ  للمؤسسات  المالي  وضعها  تقييم  النقدية  أجل  وتدفقاتها  داؤها 

 النسبية؟

9 

ثار المالية للمعاملات المتشابهة وغيرها من لأيجب ان يتم قياس وعرض ا  -     

حداث بطريقه متسقه عبر المؤسسة وبمرور الوقت لتلك المؤسسة وبطريقه لأا

 متسقه مع المؤسسات الاخرى؟

10 

ختلافات بين السياسات لإيجب ان يكون المستخدمون قادرين على تحديد ا  -     

حداث الاخرى التي تستخدمها نفس المؤسسة لأ المحاسبية للمعاملات المماثلة وا

 اخرى ومن قبل مؤسسات مختلفة؟ إلى من فتره

11 

كثر يسر وسهوله من أ لكترونيا  إتكون المقارنات بين المعلومات المنشورة    -     

 المعلومات المنشورة بالطريقة الورقية؟ 

12 
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ال  ةاسئل  ثالثا: وهو  الثاني  التابع  بالمتغير  القرار    تأثير خاصه  المدرجة   ي الاستثمارعلى  للشركات 

 بالبورصة المصرية.

ارفض  

 تماما 

موافق   موافق  محايد  ارفض 

 تماما 

 م بيــــــــــــــــــــــــــان

ا  -       نظام  المركزي من  لإيزيد  الإلكتروني  فصاحات  لإالمستثمرين    استخدامفصاح 

 ؟ من حصولهم على المعلومات الخاصة الشركات ويقلل

1 

ا  -       نظام  الوحدة  لإيمكن  اداء  مقارنة  من  المستثمرين  المركزي  الإلكتروني  فصاح 

الأخرى المدرجة في سوق الأوراق المالية من   الاقتصاديةمع الوحدات  الاقتصادية

 خلال المعلومات المعلن عنها ؟

2 

ا   -       نظام  المركزي  لإيساعد  الإلكتروني  الفرص  فصاح  تحديد  في  المستثمرين 

 القرارات اللازمة في الوقت المناسب؟  اتخاذة المناسبة وي الاستثمار

3 

ا  -       نظام  المستثمرينلإيساعد  المركزي  الإلكتروني  القرارات    فصاح  تقييم  على 

 ة والمفاضلة بينها  من خلال المعلومات المعلن عنها؟ ي الاستثمار

4 

مرتبط بمدى جودة الإفصاح في التقارير    الاستثمارثر الإفصاح على كفاءة  أأن    -      

 ؟الاقتصادية المالية لمختلف الوحدات 

5 

ا   يساهم  -       المركزيلإنظام  الإلكتروني  المعلومات    فصاح  تماثل  الحد من عدم  في 

 ؟ ةالمحاسبية مما يساعد المحللين الماليين من تقييم تصرفات الإدارة وبشكل اكثر دق

6 

ا  -        يالاستثمارالقرار    اتخاذفي عمليه    فصاح الإلكتروني المركزيلإ يساعد نظام 

 للمقارنة؟  ةقابل  ةمما يتيحه من معلومات محاسبي 

7 

ا  -       نظام  على  لإ يساعد  الحصول  في  المستثمرين  المركزي  الإلكتروني  فصاح 

 ة؟ي الاستثمارالقرارات  تخاذالمعلومات المالية الملاءمة والمطلوبة لا

8 

ا  -       نظام  على  لإيمكن  الحصول  من  المستثمرين  المركزي  الإلكتروني  فصاح 

المعلومات المحاسبية المنشورة بشكل سريع وفي الوقت المناسب مما ينعكس على  

 قرارات رشيدة؟  اتخاذ

9 

ا   يساعد  -       بالأحداث  لإنظام  التنبؤ  من  المستثمرين  المركزي  الإلكتروني  فصاح 

 خطار مستقبلا؟ لأوتجنب ا

10 
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(CEDS) in improving the comparison of financial data and its 
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Abstract: 

The research aimed to study and analyze the Central Electronic Disclosure (CEDS) system, and 

benefiting from its application in improving the comparison of financial statements and its impact 

on the investment decisions of companies, by conducting a field study on a number of 50 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange, during the period 2020-2023. The researcher 

followed the personal interview method for the sample items, and the survey lists for the study 

were distributed to the target groups electronically. The researcher also tried through this form to 

investigate all the problems and questions that appeared during the theoretical framework of the 

study. The responses reached (49) forms, i.e. (83%) of the sample size, and the researcher used 

the Statistical Package for the Social Sciences (SPSS V. 20) program to conduct statistical 

analysis of the study data. The study found a positive impact of the central electronic disclosure 

system on the comparison of financial statements. With regard to comparing the financial 

statements and the company’s investment decision, the study found that there is a statistically 

significant relationship between the comparability of the financial statements and the company’s 

investment decision. The study also found that there is a statistically significant relationship for 

the interactive role between (central electronic disclosure and the possibility of comparing data) 

.The study recommends taking appropriate measures to reduce the obstacles that limit the 

comparability of financial statements, by providing transparency and lack of ambiguity in the 

financial reports and statements, which makes them appropriate and comparable. It also 

recommends the necessity of implementing the central electronic disclosure system mechanism 

in the Egyptian financial market in order to meet investors’ needs for comparable financial 

statements, and the necessity of encouraging studies that aim to spread awareness and increase 

the benefit from modern digital technologies. 

This research attempts to shed light on the accounting effects of the CEDS system and document 

its effects on a qualitative characteristic of the financial statements which is the comparability of 

the financial statements and the extent of their improvement. The current study focuses on the 

impact of the CEDS system on investment decision-making for companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange. 

Keywords: Central electronic disclosure system, CEDS, Comparability of financial statements, 

Costs of processing disclosure, Information technologies, Investment decision. 

 


