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أثر الخصائص الإدارية على قابلية التقارير المالية للقراءة ف ضوء  
 سيولة الأسهم: دراسة تطبيقية نظرية الإشارة وانعكاسها على  

 د. سيد محمد سيد مصطفي

 البحث:  ملخص

الإدارية       الخصائص  بين  العلاقة  دراسة  إلى  البحث  هذا  للقراءة،   يهدف  المالية  التقارير  وقابلية 

عنه بسيولة الأسهم،   للقراءة على سلوك المستثمرين معبراً  المالية  التقارير  قابلية  أثر  حيث واختبار 

بالتطبيق على الدراسة  المصرية والمدرجة في   تمت  البورصة  المقيدة في  للشركات  المالية  التقارير 

حيث تناول   ، 2021إلى عام    2018تم إعدادها خلال الفترة من عام    والتي ،  EGX 100 EWIمؤشر  

البحث بالدراسة والتحليل مفهوم قابلية التقارير المالية للقراءة وعلاقته بمفهوم القابلية للفهم، كذلك تم 

الاتصال   كأحد مكونات  للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  مفهوم  وتحليل  دراسة المحاسبيدراسة  وتم   ،

تمثل أساساً ملائماً يمكن   والتيالتقارير المالية للقراءة وعلاقته بنظرية الإشارة،  وتحليل مفهوم قابلية  

تفسير سلوك إدارة الوحدة فيما يتعلق بتوفير المعلومات المحاسبية لأصحاب المصالح   فيالاستناد إليه  

تأثير    في البحث وجود  نتائج  المدير    جوهريالوحدة. وقد أظهرت  ازدواجية دور   التنفيذي لكل من 

واستقلالية مجلس الإدارة وممارسات إدارة الأرباح وكفاءة مجلس الإدارة ومجهودات مجلس الإدارة 

على قابلية التقارير المالية للقراءة، كذلك أظهرت نتائج البحث وجود اختلافات جوهرية بين الشركات 

فيها ازدواجية والشركات    التي المدي  التييوجد  لدور  فيها ازدواجية  فيما يتعلق التنفيذير  لا يوجد   ،

للقراءة،   المالية  التقارير  قابلية  تأثير  بمستوى  وجود  عدم  النتائج  المدير   جوهريوأظهرت  لملكية 

لقابلية   جوهريكما تشير نتائج البحث إلى وجود تأثير    على قابلية التقارير المالية للقراءة،  التنفيذي

المصرية بيئة الأعمال    فيتقدم نتائج البحث دليلاً عملياً  التقارير المالية للقراءة على سيولة الأسهم.  

وقابلية التقارير المالية للقراءة، وتوضح مدى تأثر سلوك   الإداريةوالممارسات  لاقة بين الخصائص  للع

 المستثمرين بقابلية التقارير المالية للقراءة.  

للقراءة، الاتصال  الخصائص الإدارية،  :  الكلمات الأساسية المالية  التقارير  ، نظرية المحاسبيقابلية 

 الإشارة، سيولة الأسهم. 

 ( الإطار العام للبحث: 1)

 ( مقدمة:  1-1)

المصالح    وأصحاب  الوحدة  إدارة  بين  الاتصال  وسيلة  المالية  التقارير  الوحدة،    فيتمثل 

التقارير   مستخدميالوحدة ل  إدارة  تحتويها التقارير المالية تعتبر بمثابة إشارات ترسلها  التيفالمعلومات  

الإشاراتالمالية،   تلك  تمثل  ملائماً    حيث  المصالح  أساساً  أصحاب  عليه   قراراتهمصنع    فييعتمد 

  الإشارات المرسلة من إدارة الوحدة لأصحاب المصالح  تتسمبعض الأحيان قد  فيإلا أنه ، الاقتصادية

 سلوك، وهذا من شأنه أن يؤثر على  المعلومات المحاسبية صعبة الفهم والاستيعاب  فتصبحبالتعقيد،  

المصالح يتعلق  أصحاب  المعلومات،ب  فيما  علىحيث    تلك  ذلك  الاقتصادية،    قراراتهم  صنع    يؤثر 

الوحدة    ،الاتصالعملية    فيهناك مشكلة    يكون  وبالتالي إدارة  المرسلة من  الرسالة  لا قد  نظراً لأن 

ولهذا  ،  (Shauki & Oktavini, 2022)  المعلومات  مستخدميمن قبل    تفسيره   الذيتحوى المعنى  
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الاهتمام كان  للقراءة  ب  السبب  المالية  التقارير  قابلية  ، financial reporting readabilityمفهوم 

فالقابلية ،  المحاسبيى نجاح فعالية الاتصال  تتخذ أساساً لقياس مد  التيمن أهم المفاهيم    يعتبر  الذيو

تشير كذلك و  ،تم إرسالها من شخص إلى آخري  للقراءة تشير إلى سهولة الفهم والاستيعاب لرسالة معينة

القرارإلى   ملائمة لاتخاذ  كمعلومات  منها  والاستفادة  المعلومات  تفسير  على   & Barnett)القدرة 

Leoffler, 1979; Dubay, 2004;  Fakhfakh, 2013; Lo et al., 2017; Gosselin et 

al., 2021)،    للفهمضرورة  ويتطلب ذلك قابلة  بلغة واضحة  المالية  التقارير  بالإيجاز تتسم  و  كتابة 

فالتقارير المالية المعقدة تقلل من قدرة ،  (Fakhfakh, 2013; Salehi et al., 2022)  والاتساق

ولذلك فقد اهتمت تحد من قدرتهم على اتخاذ قرارات سليمة،  وبالتاليالمستفيدين على فهم المعلومات  

 ;Toit,2017; Marques et al., 2021; Singh & Pooja, 2022)  ومنها   الأدبيات المحاسبية

Souza & Borba, 2022)  باعتبارها  ابلية التقارير المالية للقراءة،  قمستوى    بقياس ً  عاملاً أساسيا

 .المحاسبيمن عوامل فعالية الاتصال 

للقراءة، ولم  القابلية    مستوى   مجرد تقييم  ذلكمن  الغرض  يعد    تزايد الاهتمام بقياس مستوى 

الواردة  و  فهمالووضوح  ال المحاسبية  للمعلومات  المالية  فيالاستيعاب  هناك التقارير  أصبح  وإنما   ،

بدراسة   متزايداً  القراءة،  اهتماماً  بقابلية  المرتبطة  القضايا الأخرى  فقد تزايد الاهتمام بدراسة بعض 

تناولت   التيالتقارير المالية، ومن أمثلة الدراسات    فيتؤثر على مستوى القابلية للقراءة    التيالعوامل  

 ;Kumar, 2014; Efretuei, 2015; Ezat, 2019; Farhangdoust et al., 2020)  ذلك

Roiston & Harymawan, 2022; Dalwai et al., 2023; Rahman & Kabir, 2023; 

Salehi et al., 2022)  ،التقارير المالية للقراءةالتأثيرات المختلفة لقابلية    وتناولت دراسات أخرى ،

 ;Rennekamp, 2012; Bonsall & Miller, 2017; Aymen et al., 2018)  ومنها

Hassan et al., 2019; Ayuningtyas & Harymawan, 2021; Rjiba et al., 2021; 

Soesanto & Wijaya, 2022; Gangadharan & Padmakumari, 2023) ،  حيث تعتبر

من أهم العوامل المؤثرة على مستوى قابلية التقارير   الإدارية وما يرتبط بها من ممارساتالخصائص  

الأسهم سيولة  تعتبر  كذلك  للقراءة،  تجاه   والتي  -  المالية  القارئ  فعل  رد  وتقييم  لقياس  أساساً  تتخذ 

 من أهم التأثيرات المحاسبية   -معلومات التقارير المالية ومدى قدرته على فهم واستيعاب هذه المعلومات  

 . لقابلية القراءة

  ( مشكلة البحث:  1-2)

 فيوذلك    ،الإداريتفسير ووصف السلوك    في  signaling theory  تساهم نظرية الإشارة

المنوط   هي الموارد، حيث أن إدارة الوحدة    ومقدميتربط بين إدارة الوحدة    التي سياق العلاقة التعاقدية  

على إدارة   تعاقدي، ومن ثم فهناك التزام  لصالح الملاك  للوحدة  بها إدارة وتشغيل الموارد الاقتصادية

الوحدة  تقييم أداء إدارة فيتساعدهم  والتيالموارد،  مقدمييحتاج إليها  التيالوحدة بتوفير المعلومات 

من خلال التقارير المالية، حيث يمكن يتم الوفاء به    التعاقديالالتزام  استغلال تلك الموارد. وهذا    في

ترسلها إدارة الوحدة   signals  التقارير المالية باعتبارها إشارات  في النظر إلى المعلومات الواردة  

 Connelly et al., 2011; Uy, et)  الموارد الذين يقع عليهم عبء تفسير هذه الإشارات  مقدميل

al., 2021)  ،على مدى وضوحها بالنسبة لمستلميها، وهو تتوقف  فعالية تلك الإشارات    ومن ثم فإن

التقارير المالية قابلة للقراءة، حتى يسهل فهمها واستيعابها   فيما يتطلب أن تكون المعلومات الواردة  

تقييم ب قامت    التيبعض الدراسات    كانت هذا الصدد    فيومن ثم تتحقق منفعتها بالنسبة لمستخدميها، و

 Rennekamp, 2012; Asay et)ةالقابلية للقراء  مستوىبتأثراً  مدى منفعة المعلومات المحاسبية  
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al., 2017; Aymen et al., 2018; Hesarzadeh & Rajabalizadeh, 2019; Alivia et 

al., 2020; Uy et al., 2021)،  دراسات ناقشت   ;Baghoomian et al., 2021)  كذلك 

Gangadharan & Padmakumari, 2023)   سلوك على  للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  أثر 

فهمها أكدت  حيث  المستثمرين،   سهولة  تعنى  للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  مستوى  ارتفاع  أن 

فعالية الإشارات   يعنى تحقق  ل  التيواستيعابها، وهو ما  الوحدة  إدارة  الموارد، وهذا    مقدميأرسلتها 

و الوكالة،  تكاليف  على  يؤثر  دراسات  فيبدوره  كانت  السياق   ;Aymen et al., 2018)  هذا 

Hassan & Habib, 2020; Soesanto & Wijaya, 2022)  تناولت العلاقة بين قابلية   التي

يتم توصيلها   التيومع ذلك قد يكون تأثير المعلومات المحاسبية  المالية للقراءة وتكاليف الوكالة.    التقارير

الأحيان  في  مضللاً  القارئ بعض  فهم  على  يؤثر  أن  شأنه  من  معيناً  الوحدة سلوكاً  إدارة  تتخذ  فقد   ،

الواردة  للمعلوم المالية، وهو ما يعنى    فيات  الوحدة  التقارير  إدارة   التيالإشارات    في  تتحكمقد  أن 

إلى   واستيعاب    مقدميترسلها  فهم  على  يؤثر  مما  لهذه  مستلميالموارد  المعلومات   الإشارات 
(Connelly, et al., 2011)  ،  يتم   التيويتحقق ذلك من خلال اختيار محتوى وعرض المعلومات

المعلومات هذه  تفسير  عند  القارئ  سلوك  على  تؤثر  قد  معينة  بطريقة  وصياغتها  عنها   الإفصاح 
(Chirakool et al., 2022; Goncalves et al., 2022)  ، فقد تتعمد إدارة الوحدة إنتاج نصوص

المعنى المقصود من الرسالة   القراءة من أجل حجب   ,Courtis)  يتم توصيلها للمستلم  التي صعبة 

2004; Gosselin et al., 2021)  ،  تدفع إدارة الوحدة   التيولذلك يكون هناك تساؤل حول الأسباب

 إلى القيام بإنتاج نصوص أقل قابلية للقراءة.

الأداة   هيالموارد، و  ومقدميبين إدارة الوحدة    المحاسبيتمثل التقارير المالية أداة الاتصال  

، ولقد أشارت العديد من الدراسات أداء الوحدةتستخدمها إدارة الوحدة كوسيلة إعلامية للتقرير عن    التي

وما إذا كان ،  disclosure tone  إلى أن مستوى قابلية التقارير المالية للقراءة يتأثر بنغمة الإفصاح

 Richards, et al., 2015; Mohammadi)  عن معلومات إيجابية أو معلومات سلبية  يتم التقرير

& Naghshbandi, 2019; Ayuningtyas & Harymawn, 2021; Hassan et al., 

2022; Souza & Borba, 2022)  ،  التعتيم على الأخبار السيئة أو   فيفقد ترغب إدارة الوحدة

ومن ثم تكون التقارير المالية ،  (Merkl-Davies & Brennan, 2007)  التأكيد على الأخبار الجيدة

قابلية  أقل  مالية  تقارير  مع  للوحدة  السلبى  الأداء  يتزامن  فقد  للقراءة،  قابلية  أكثر  أو  أقل 

 & Courtis, 2004; Mohammdi & Naghshbandi, 2019; Ayuningtyas)للقراءة

Harymawn, 2021)،  حين تزداد القابلية للقراءة عندما تقوم الإدارة بالتقرير عن الأداء الجيد   في

. (Richards, et al., 2015; Hassan et al., 2022; Souza & Borba, 2022)  للوحدة
فمن المتوقع أن الموارد،    ومقدمي وسيلة التواصل بين إدارة الوحدة    هيوباعتبار أن التقارير المالية  

يكون هناك   وبالتاليقابليتها للقراءة،  مدى  الإدارية على التقارير المالية ووالممارسات  الخصائص  تؤثر  

العوامل   للقراءةعلى  يمكن أن تؤثر    التيتساؤلاً حول  المالية  التقارير  لها صلة    والتي  ،قابلية  تكون 

 هذا الصدد، ومنها دراسات  فيتمت    التي  الدراسات  تبالخصائص والسلوكيات الإدارية، حيث تعدد
(Farhangdoust et al., 2020; Seifzadeh et al., 2021; Roiston & Harymawan, 

2022; Salehi et al., 2022)  ،التحصين    التي أثر   managerial  الإداريتناولت 

entrenchment  للقراءة، كذلك تناولت دراسات المالية  التقارير  قابلية   ,.Seifzadeh et alعلى 

2021; Salehi et al., 2022; Salehi et al., 2023)   ) ببعض للقراءة  القابلية  تأثر  مدى 

المتمثلة   الإدارية  للمديرين   فيالخصائص  الأجل  قصيرة  والنظرة  الإدارة  ونرجسية  الإدارية    الثقة 
managerial myopia  ،وتناولت دراسات(Ezat, 2019; Hassan et al., 2022; Dalwai 
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et al., 2023; Etuk & Akpan, 2023; Rahman & Kabir, 2023)   القابلية تأثر  مدى 

حجم وعدد اجتماعات مجلس الإدارة، وتناولت دراسات   فيللقراءة ببعض الخصائص الإدارية المتمثلة  

 ,.Lo et al)  إدارة الأرباح  في أخرى مدى تأثر القابلية للقراءة ببعض الممارسات الإدارية المتمثلة  

2017; Tarjo & Anggono, 2019; Arora & Chauhan, 2021; Alm El-Din et al., 

2022; Goncalves et al., 2022; Shauki & Oktavini, 2022)  . هذه أظهرت  ولقد 

الخصائص   أن  إلى  الدراسات  هذه  نتائج  تشير  متباينة، حيث  نتائج  الإدارية   والممارساتالدراسات 

أساسياً   عاملاً  للقراءة.    فيتشكل  القابلية  مستوى  يتأثرتحديد  أخرى،  ناحية  المستثمرين   من  سلوك 

التقارير المالية، حيث تعد سيولة الأسهم مقياساً ملائماً   فييتم الإفصاح عنه    الذي  المعلوماتيبالمحتوى  

 ;Ajina et al., 2015; Ali et al., 2017)  هذا الصدد كانت دراسات  فيلتفسير هذا السلوك، و

Li et al., 2022)  الأسهم    التي تأثر سيولة  عنها    التيبالمعلومات  تناولت مدى  الإفصاح   في يتم 

يمكن التعبير عنه بسيولة الأسهم( لا يتأثر فقط  الذي. ولا شك أن سلوك المستثمرين )والتقارير المالية

للتقارير المالية، وإنما يتأثر أيضاً بمدى قابلية هذا المحتوى للقراءة، حيث أن   المعلوماتيبالمحتوى  

التقارير المالية )ومن ثم اتخاذ قرارات   فيقدرة المستثمرين على معالجة وتحليل المعلومات الواردة  

تلك التقارير، وهذا بدوره   فيتداول الأسهم( يتوقف على مدى فهمهم واستيعابهم للمعلومات الواردة  

حيث تعد سيولة ،  (Boubaker et al., 2019)  يتوقف على مستوى قابلية تلك المعلومات للقراءة

يعبر عن رد فعل القارئ تجاه مستوى القابلية للقراءة،   هذا الصدد كانت   فيوالأسهم مقياساً ملائماً 

 ,.Boubaker et al., 2019; Ashtab & Ahmadi, 2020; Chirakool et al)دراسات

2022; Aldoseri & Melegy, 2023)  ،للقراءة   التي المالية  التقارير  قابلية  العلاقة بين  تناولت 

التقارير بلية وسيولة الأسهم، حيث أكدت نتائج هذه الدراسات أن سيولة الأسهم تتوقف على مستوى قا 

الإجابة عن سؤالين أساسيين هما:   في تتمثل  مشكلة هذا البحث    ضوء ما سبق فإن  في  المالية للقراءة.

 والممارساتأولاً: هل يتأثر مستوى قابلية التقارير المالية للقراءة بالعوامل ذات الصلة بالخصائص  

يقدم هذا ابلية التقارير المالية للقراءة؟، حيث  كيف يتأثر سلوك المستثمرين بمستوى ق، ثانياً:  ؟الإدارية

 ً  بيئة الأعمال المصرية.  فيمن واقع التطبيق  البحث دليلاً عمليا

 ( هدف البحث:  1-3)

البحث   للقراءة، دراسة    فييتمثل هدف  المالية  التقارير  قابلية  الخصائص الإدارية على مستوى  أثر 

الأسهم وذلك  وانعكاسها على سيولة  الإشارة.   في،  الهدف تحقيق    ضوء نظرية  بهذا  الوفاء  ويتطلب 

   الأهداف الفرعية التالية: 
 دراسة وتحليل مفهوم قابلية التقارير المالية للقراءة وكيفية قياسها.  -1

 بين كل من مفهوم القابلية للقراءة ومفهوم القابلية للفهم.العلاقة تحليل  -2

 .المحاسبيالاتصال  كأحد مكونات للقراءة قابلية التقارير الماليةمفهوم دراسة وتحليل  -3

 وعلاقته بنظرية الإشارة. قابلية التقارير المالية للقراءةوتحليل مفهوم دراسة  -4

 .اختبار أثر الخصائص الإدارية على مستوى قابلية التقارير المالية للقراءة -5

 . اختبار أثر قابلية التقارير المالية للقراءة على سيولة الأسهم -6
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 ( أهمية البحث: 1-4)

المالية   التقارير  قابلية  والتحليل مفهوم  بالدراسة  يتناول  أنه  في  للبحث  العلمية  الأهمية  تتمثل 

حيث يتوقف الموارد،    ومقدميللقراءة، لما تمثله التقارير المالية من أداة اتصال مهمة بين إدارة الوحدة  

في أنه يقدم   الأهمية العملية للبحثكما تتمثل  نفعية معلومات التقارير المالية على مدى قابليتها للقراءة.  

ويقدم كذلك دليلاً الإدارية على قابلية التقارير المالية للقراءة،  والممارسات  دليلاً عملياً لأثر الخصائص  

 ً  لومات التقارير المالية للقراءة.معقابلية  رد فعل القارئ تجاه ل عمليا

 ( منهجية البحث:  1-5)

، وذلك بغرض تحديد مفهوم  المحاسبييتضمن البحث دراسة نظرية تعتمد على ما ورد بالفكر  

قابلية التقارير المالية للقراءة، ومن ثم تحليل العلاقة بين مفهوم القابلية للقراءة ومفهوم القابلية للفهم، 

، وتحليل العلاقة بين نظرية المحاسبيكذلك دراسة مفهوم القابلية للقراءة كأحد مكونات عملية الاتصال  

للقراءة المالية  التقارير  قابلية  ومفهوم  أثر الإشارة  لاختبار  تطبيقية  دراسة  البحث  يتضمن  كذلك   .

الخصائص الإدارية على قابلية التقارير المالية للقراءة، واختبار أثر قابلية التقارير المالية للقراءة على 

عنه بسيولة الأسهم المستثمرين معبراً  البيانات  وذلك  ،  سلوك  على بعض  يتم الحصول   التياعتماداً 

 EGXالمدرجة في مؤشر    عليها من التقارير المالية السنوية  للشركات المقيدة في البورصة المصرية

100 EWI  ،الفترة من عام    والتي ، بالإضافة إلى تقارير 2021إلى عام    2018تم إعدادها خلال 

باستخدام  البيانات  تلك  تحليل  ويتم  الدراسة،  فترة  المصرية خلال  البورصة  الصادرة عن  الإفصاح 

 الأساليب الإحصائية المناسبة بغرض استخلاص النتائج اللازمة للوفاء بأهداف الدراسة. 

 للبحث: النظري( الإطار 2)

 : المحاسبيفي الأدب  قابلية التقارير المالية للقراءة( مفهوم 2-1)

السابقة  تقدم لمفهوم    الأدبيات  متعددة  الماليةتعريفات  التقارير  أشار للقراءة،    قابلية    فقد 

(Fakhfakh, 2013, p.11)    ترتبط ارتباطاً   التيإحدى السمات الأساسية    هي إلى أن القابلية للقراءة

 فيتعتبر مكوناً أساسياً    والتي،  accounting communication  المحاسبيوثيقاً بنظرية الاتصال  

 هي فإن القابلية للقراءة    (Singh & Pooja, 2022, p. 208)  أدوات تحليل النص، ووفقاً لدراسة

يجب أن ينتج عنه اتصال سريع وفعال. وعلى اعتبار أن سهولة الفهم   الذيكتابة النص، و  في الجودة  

التعريفات  بعض  اعتبرت  فقد  الاتصال،  عملية  لنجاح  الأساسية  المتطلبات  من  تعتبر    والاستيعاب 

(Barnett & Leoffler, 1979, p. 50; Dubay, 2004, p.3; Fakhfakh, 2013, p. 12; 

Singh & Pooja, 2022)    وفهم النص، كما   يمكن بها قراءة  التيالسهولة    هيأن القابلية للقراءة

أن مفهوم القابلية للقراءة يشير إلى إلى    (Barnett & Leoffler, 1979, p. 50)  أشارت دراسة

 Gosselin) حين أن دراسة فيسهولة الفهم والاستيعاب لرسالة معينة تكون مكتوبة بأسلوب معين، 

et al., 2021,p. 544)   ،ربطت بين القابلية للقراءة والاستفادة أو المنفعة المتوقعة من المعلومات

عملية   في القدرة على تفسير ودمج المعلومات الملائمة ذات الصلة    هيحيث اعتبرت أن القابلية للقراءة  

تتفاعل معاً لتجعل النص   التيصنع القرار، ولذلك فإن القابلية للقراءة تتضمن مجموعة من العوامل  

الفهم بناء ،  (Fakhfakh, 2013, p.12)  سهل  طريقة  مثل  عوامل،  عدة  على  ذلك  يتوقف  حيث 

للكلمات،   فيالجملة، والمفردات المستخدمة   اللغوية  النص، وأسلوب وطريقة كتابة النص، والدلالة 

تستخدم كمؤشرات لقياس مستوى   والتي  -الجملة، ودرجة تعقيد الجمل والمفردات    فيوعدد الكلمات  

القراءة دراسة   كذلك  ،(Fakhfakh, 2013, p.11; Singh & Pooja, 2022)  قابلية   أشارت 
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(Gosselin et al., 2021, pp. 545-546)   القراءة تتضمن مجموعة متنوعة من قابلية  إلى أن 

)الطرف المنتج للمعلومات، والأطراف المستفيدة من تلك المعلومات، والمجتمع(،   هي   العناصر الفاعلة

إلى استخدام تلك المعلومات  كما أنها تتضمن سلسلة من الأنشطة بدءاً من إعداد المعلومات وصولاً 

ة وتحليلها بواسطة المستفيدين منها، ولذلك فإن مفهوم القابلية للقراءة يتطلب الإجابة عن خمسة أسئل 

عن توفير معلومات من الجهة المسئولة  "  :هيكل جوانبها المختلفة و  فيتعكس عملية القابلية للقراءة  

، (؟المستفيدون من قابلية القراءةف  الأطراالقابلية للقراءة )بمعنى آخر، من هم  لمن تكون  قابلة للقراءة؟،  

التعتيم أو التشويش على   القوائم الماليةلماذا يختار معدى  هتمام بمفهوم القابلية للقراءة؟،  لماذا يتم الا

معينة للقراءة(  معلومات  قابلية  أقل  تكون  ثم  وما    )ومن  بذلك؟  للقيام  هذا    هيودوافعهم  عواقب 

 .التاليدراسة والتحليل على النحو  ويرى الباحث أنه يمكن تناول مفهوم القابلية للقراءة بال  .؟"التشويش
 قابلية للفهم، وعلاقتها بالخصائصالقابلية للقراءة ومفهوم ال( العلاقة بين مفهوم  2-2)

 النوعية لجودة المعلومات المحاسبية: 

يستخدم   readability  إلى أن مصطلح القابلية للقراءة  (Nilsson, 1997, p.363)  أشارت دراسة

أحياناً   للفهم  بالتوازيلغوياً  القابلية  للقراءة يتم  ،  understandability  مع مصطلح  القابلية  حيث أن 

اختبارها من خلال تقييم قدرة القارئ على فهم النص، ومع ذلك لا يمكن اعتبار القابلية للقراءة مرادفاً  

بذلك ترتبط    هيللقابلية للفهم. فالقابلية للفهم لغوياً ترتبط بإدراك أو تصور المعنى الصحيح للنص، و

وفه،  intelligibility  بالوضوح قراءة  على  قادر  القارئ  أن  تفترض  النص حيث  محتوى  م 

(Fakhfakh, 2015, p.23)  ، فالقابلية للفهم ترتبط بقدرة القارئ على تمييز وفهم المعنى المقصود

بمعنى  ،  (Simith & Taffler, 1992, p. 85)  من النص، إنما القابلية للقراءة ترتبط بتعقيد النص

ً   –النص  أن   فالقابلية للقراءة تعتبر معياراً لقياس    وبالتالييجب أن يتسم بعدم التعقيد،    -حتى يكون مفهوما

 Simith & Taffler, 1992, p. 85; Nilsson, 1997, p. 364; Salehi)التعقيد داخل النص  

et al., 2022, p.2)  ،بذلك ترتبط بنظرية الاتصال، فإذا تم نقل الرسالة )المعلومات( بوضوح    هيو

إليه سوف يكون  المعلومات(، فإن المرسل  إليه )مستخدم  المعلومات( إلى المرسل  من المرسل )معد 

 والقابلية للفهم  القابلية للقراءة مفهوميالرسالة، وبذلك يكون قد تحقق واستيعاب  قادراً على قراءة وفهم 
(Smith & Taffler, 1992, p.85; Nilsson, 1997, p. 364)  ،اختبرت دراسة   هذا الصدد  فيو  

(Ong et al., 2022)    تقرير المراجع   فيالجزء المتعلق بالأمور الجوهرية    فيأثر القابلية للقراءة 
Key Audit Matters (KAMs)   الدراسة إلى أنه كلما كان للفهم، وتوصلت  القابلية  على تحسين 

KAMs    الواردة للمعلومات  المستثمرين  فهم  تحسين  على  ذلك  ساعد  كلما  للقراءة،  قابلية   في أكثر 

أدوات  وموثوقية  الكتابة  مهارات  مثل  عديدة  بعوامل  مشروطة  تكون  للفهم  والقابلية  المالية.  التقارير 

ويمكن القول بأن المعرفة السابقة للقارئ ،  (Fakhfakh, 2015, p.23)  الاتصال ومهارات القارئ

تحسين القابلية للفهم بالنسبة للنصوص المحاسبية مقارنة بغيرها من النصوص   فيتساهم بشكل كبير  

 . (Nilsson, 1997, p.364) غير المحاسبية
تحكم الاستفادة من المعلومات المحاسبية،    التيوتعتبر القابلية للقراءة من المحددات الأساسية  

خاصيتين أساسيتين    فيالخصائص النوعية للمعلومات ذات النفعية    SFAC.8  فقد حددت قائمة المفاهيم

الملائمة الصادق    relevance  هما  تكون.  faithful representationوالتمثيل  المعلومات   حيث 

المعلومات المحاسبية،   مستخدمييتخذها    التيالقرارات    فيملائمة عندما تكون قادرة على إحداث فروق  

وقيمة تأكيدية    predictive valueولكى يتحقق ذلك، يجب أن تكون للمعلومات المحاسبية قيمة تنبؤية  

confirmatory value ،  حيث يكون للمعلومات المحاسبية قيمة تنبؤية إذا كان من الممكن استخدامها
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إذا ك  فيكمدخلات   تأكيدية  قيمة  للمعلومات  المستقبلية، كذلك يكون  النقدية  بالتدفقات  انت توفر التنبؤ 

ل أو توفر تأكيداً  السابقةتغذية عكسية  ويتضح من ذلك أن  ،  (FASB, 2018, SFAC.8)  لتقييمات 

يجب أن يكون لها تأثير    (،وحتى يتحقق نفعيتهاسبية حتى تكون مفيدة لمستخدميها )المعلومات المحا

القرار بأن تتصف بالخصائص   إليهاعلى متخذ  الصادق(  السابق الإشارة  ، وحتى )الملائمة والتمثيل 

الت ذلك  المفاهيمأثيريتحقق  قائمة  أشارت  فقد  للفهم،  قابلة  تكون  أن  يجب  المحاسبية  المعلومات  فإن   ، 
SFAC.8  م أخرى  بخصائص  الوفاء  يتطلب  المعلومات  نفعية  تحقيق  أن  للفهم إلى  القابلية   نها 

understandability  ،المعلومات بوضوح ودقة تجعلها   والتي تتطلب تصنيف وتوصيف وعرض 

التعقيد وأن وهو ما يعنى أن تكون المعلومات خالية من  ،  (FASB, 2018, SFAC.8)  قابلة للفهم

التعريفات   مع  ذلك  ويتفق  للقراءة،  قابلة  للقراءة   التيتكون  القابلية  لمفهوم  الدراسات  بعض   حددتها 
(Barnett & Leoffler, 1979, p.50; Dubay, 2004, p.3; Fakhfakh, 2013, p.12; 

Singh & Pooja, 2022) يمكن بها قراءة وفهم  التية  السهول هي، حيث اعتبرت أن القابلية للقراءة

( أثر التكامل بين قابلية القوائم المالية للقراءة 2023حسن،  هذا الصدد تناولت دراسة )  فيالنص، و

وقابليتها للفهم على جودة التقارير المالية، مما يعنى أن القابلية للقراءة تعتبر من المحددات الأساسية 

خلاصة القول أن المعلومات المحاسبية قد جودة التقارير المالية.    تنعكس على  والتيلنفعية المعلومات  

لا تكون ذات قيمة لمستخدميها إذا لم تتحقق نفعيتها، ولا تتحقق نفعية المعلومات إذا لم تكن قابلة للفهم، 

تكن قابلة للقراءة، ولذلك يمكن القول أن القابلية للقراءة تعتبر   ولا يمكن فهم المعلومات وتفسيرها إذا لم

، معنى ذلك ال  (1ويوضح شكل )من المحددات الأساسية لتحقق مفهوم الملائمة ومن ثم نفعية المعلومات،  

أثر قابلية التقارير المالية للقراءة على سلوك   (Aymen et al., 2018)  هذا الصدد تناولت دراسة   فيو

توفرها التقارير المالية تساعد    التيالمحللين المالين، وأشارت الدراسة إلى أن المعلومات القابلة للقراءة  

الماليين   تساعد    فيالمحللين  ثم  ومن  المعلومات  هذه  وتفسير  لفهم  اللازم  الوقت  إعداد    فيتخفيض 

 (Asay et al., 2017; Alivia et al., 2020; Uy et al., 2021)  تنبؤاتهم، كذلك وجدت دراسات
تلك  وجدت  حيث  للمستثمرين،  التقييمية  الأحكام  على  تؤثر  للقراءة  المحاسبية  الإفصاحات  قابلية  أن 

  الدراسات أنه إذا كانت المنشأة توفر إفصاحات أقل قابلية للقراءة، فإن سلوك المستثمرين يكون أكثر

)المعلومات الخارجية(، ويرجع ذلك إلى    خارجيحساسية وأكثر تأثراً بمحتوى المعلومات من مصدر  

أن المستثمرين يتفاعلون أو يتأثرون بشكل أقل بالمعلومات من الإفصاحات الأقل قابلية للقراءة، حيث 

 في يقوم فيه المستثمرين    الذيأن تقديم إفصاحات أقل قابلية للقراءة يزيد بشكل غير مباشر من المدى  

خارجية مصادر  من  معلومات  عن  دراسة ،  (Asay et al., 2017)  البحث  وجدت    كذلك 
(Rennekamp, 2012)    فعل رد  إلى  تؤدى  للقراءة  قابلية  الأكثر  الإفصاحات  من أن  أقوى 

التغيرات   أن  الدراسة  إيجابية   فيالمستثمرين، حيث وجدت  أكثر  للمستثمرين تكون  التقييمية  الأحكام 

تم الإفصاح عنها جيدة، وتكون أكثر سلبية عندما يتم الإفصاح   التيعندما تكون المعلومات أو الأخبار  

لما أشارت إليه دراسةعن أخبار سيئة،   فإن القابلية للقراءة لا  ،  (Nilsson, 1997, p.365)  ووفقاً 

التعنى   أو  قيمة  لقارئ معين،    يتضمنه  الذي  المعلوماتيمحتوى  تقييم  للقراءة  النص  القابلية   هيوإنما 

 هيف المعلومات،    مستخدميتأكيد احتياجات    فيتعزز من جودة المعلومات المحاسبية وتساعد  بمثابة أداة  

وهذا يعنى أن قابلية المعلومات المحاسبية للقراءة تحقيق منفعة المعلومات المحاسبية،    فيأداة تساعد  

 .(Uy et al., 2021, p.1) التواصل مع أصحاب المصالح فيالنهاية على قدرة الوحدة  فيتؤثر 
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 (.إعداد الباحثالمصدر: ) 

 العلاقة بين القابلية للقراءة والقابلية للفهم والملائمة (  1شكل ) 

يشير التحليل السابق إلى وجود علاقة بين القابلية للقراءة وبين نفعية المعلومات المحاسبية  

إطار نظرية الاتصال  في)معبراً عنها بمفهوم الملائمة(، ويرى الباحث أن هذه العلاقة يمكن تفسيرها 

  .التالي، وذلك على النحو المحاسبي
 :المحاسبيكأحد مكونات الاتصال  للقراءة التقارير الماليةمفهوم قابلية (  2-3)

نقل  تتضمن التي مجموعة من الأحداث أو الإجراءات communication يتضمن الاتصال

إليه )المستلم( عن    فيالمعلومات   المرسل والمرسل  أو أخبار مكتوبة بين  شكل رسائل أو نصوص 

الاتصال    وتتضمن أساليب،  (Nicolaescu & Mot, 2013,p.1267)  طريق قناة اتصال معينة

ولا ،  (Fakhfakh, 2013, p.11)  مبادئ لغوية تسعى إلى نقل رسائل يتم صياغتها بلغة واضحة

تكوين  أيضاً  المعلومات والمعرفة والأفكار فقط، ولكن تتضمن  تتضمن عملية الاتصال تناول ونقل 

يتحقق .  (Merkl-Davies & Brennan, 2017)  العلاقات )والحفاظ عليها( مع أطراف التواصل 

الاتصال   توفير   في  accounting communication  المحاسبيمفهوم  الأعمال من خلال  مجال 

تقوم بإعدادها إدارة الوحدة   التيتقارير المالية )قناة الاتصال(  معلومات محاسبية )الرسالة( من خلال ال

 ,Nicolaescu & Mot)  (مستلم الرسالةالوحدة )  فيلخدمة الأطراف أصحاب المصالح    )المرسل(

2013, p.1267) ، يوضح ذلك.  التاليوالشكل 
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 (. إعداد الباحثالمصدر: )  

 المحاسبي عملية الاتصال (  2شكل ) 

 وإذا لم يتم يتم توصيله ملائماً لاحتياجات المستفيدين،    الذييتطلب الاتصال الفعال أن يكون المحتوى  

على فهم يضعف من قدرة القارئ  مات وتقديمها بطريقة يمكن فهمها، فإن ذلك سوف  توصيل المعلو

 ,Courtis)  وهذا من شأنه أن يؤثر سلبياً على تكوين تصورات القارئ  ،وتفسير الرسالة المقصودة

2004, p. 292)  ،هذا الصدد أشارت دراسة  فيو  (Nilsson, 1997, p. 363)   إلى أنه وفقاً لنظرية

ترغب إدارة   التيالاتصال، فإن القابلية للفهم تتطلب أن يكون النص قادراً على توصيل أو نقل الرسالة  

توصيلها للأطراف أصحاب المصالح، حيث أن قياس مستوى القابلية للفهم يتم من خلال   في الوحدة  

ى وجود اتساق بين الرسالة المرسلة والرسالة المستلمة، وهو ما يتطلب أن يكون النص قابلاً تقييم مد

للقراءة، ومن ثم ضرورة عدم استخدام كلمات أو جمل معقدة أو غير ضرورية، أو استخدام كلمات أو 

 ً لنجاح عملية   جمل طويلة تعيق فهم القارئ، ولذلك فإن تحقق مفهوم القابلية للقراءة يعد مطلباً أساسيا

 . (Courtis, 2004, p. 292) المحاسبيالاتصال 

يتطلب توفير معلومات قابلة للقراءة يمكن   المحاسبييتضح من ذلك أن نجاح عملية الاتصال   

يتم   التيالاعتبار أن هذه المعلومات    فيفهمها ومن ثم تكون مفيدة لمستخدميها، إلا أنه يجب الأخذ  

إذا كانت طريقة الاتصال غير فعالة، فقد   توصيلها قد لا تكون ذات قيمة، وقد يكون تأثيرها مضللاً 

 ً معينا المرسل سلوكاً  المعلومات    يتخذ  تؤثر  لتوصيل هذه  المعنى بطريقة معينة  فهم واستيعاب   على 
، فقد تقوم إدارة الوحدة )المرسل( بصياغة المعلومات )الرسالة( بطريقة معينة تؤثر على فهم المقصود

هذا الصدد أشارت   فيللمعنى المقصود من هذه المعلومات، و(  الرسالة  مستلمالمعلومات )  مستخدمي

أن منفعة المعلومات تعتمد على مدى فعالية عملية إلى    (Souza & Borba, 2022, p. 113)دراسة  

استلام المرسل إليه لهذه   وطريقةإرسال الرسالة    حيث يتوقف ذلك على طريقة،  المحاسبيالاتصال  

الرسالة، لأنه بدون تحقق اتصال فعال فإن المعلومات المحاسبية قد تفقد منفعتها أو قيمتها المعلوماتية، 

الوحدة   إدارة  )لماذا تتعمد  المعلومات    فيولذلك يكون هناك تساؤلاً  يتم    التيبعض الأحيان صياغة 

معينة   بطريقة  للمستفيدين  على توصيلها  ذلك  ينعكس  وكيف  منها،  المقصود  المعنى  فهم  على  تؤثر 

يمكن   مناسباً  الباحث أن نظرية الإشارة تعد أساساً  للقراءة؟(. يرى  القابلية  إليه  مستوى   في الاستناد 

 .التالي، وذلك على النحو تفسير هذا السلوك

 مرسل
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 للقراءة:  بقابلية التقارير المالية( نظرية الإشارة وعلاقتها 2-4)

 ( مكونات نظرية الإشارة:1- 2-4)

تفسير ووصف السلوك عند طرفين مختلفين،   في  Signaling Theory  تساهم نظرية الإشارة

الإشارة  ،  signaler  المرسل العلاقة هو    فيأحد طر أو يختار  أن يحدد  الطرف يجب   signalهذا 

والطرف إرسالها للطرف الآخر، ويحدد كيف يتم توصيل هذه الإشارة،    فييرغب    التي)المعلومات(  

 ,.Connelly et al) هذا الطرف يقع عليه عبء تفسير هذه الإشارة، receiver المستلمالآخر هو 

2011; Uy, et al., 2021)  ،  فيما تتمثل  الإشارة  لنظرية  الأساسية  العناصر  فإن   يلي ولذلك 
(Connelly et al., 2011, pp. 44-45) : 

الإشارة -1 الإشارةيتمثل    :Signaler  مرسل  هؤلاء    في  مرسل  )المديرين(،  الداخلية  الأطراف 

الأطراف هم من يقوموا بإنتاج المعلومات بغرض توفيرها للأطراف الخارجية )أصحاب المصالح  

يعتمدون على إرسالها حيث  الوحدة(، هذه المعلومات غالباً لا تكون متاحة للأطراف الخارجية،    في

 . لهم من قبل إدارة الوحدة
الإشارة  :  Signalالإشارة   -2 )إدارة    التيالمعلومات    فيتتمثل  الإشارة  مرسل  من  تحويلها  يتم 

الوحدة(، وهذه المعلومات قد تكون    فيالوحدة( إلى مستلم الإشارة )الأطراف أصحاب المصالح  

من تقرر ما إذا كانت ستقوم بتوصيل هذه المعلومات   هيإدارة الوحدة  كما أن    ة أو سلبية،إيجابي

المقام الأول على التوصيل المتعمد   فيإلى الأطراف الخارجية أم لا، حيث ترتكز نظرية الإشارة  

الوحدة، هذه الإشارات الإيجابية    فيللمعلومات الإيجابية   أداء  إيجابية عن  لنقل صورة  محاولة 

أساسية   سمة  وهناك  الخارجية(.  )الأطراف  الإشارة  مستلم  على  ملحوظاً  تأثيراً  تترك  ما  غالباً 

تشير إلى    والتي،  signal observability  القدرة على ملاحظة الإشارة  هيالة وللإشارة الفع

 Connelly)  يكون فيه مستلم الإشارة قادراً على ملاحظة وفهم واستيعاب الإشارة  الذيالمدى  

et al., 2011, p. 45). 
  في أصحاب المصالح    الأطراف الخارجية  فييتمثل مستلم الإشارة    :Receiver  مستلم الإشارة -3

الطرف  الوحدة وهو  نقص    الذي،  لديه  الوحدة،    فييكون  عن  له المعلومات  تتوافر  لا   فغالباً 
بالقدر   تماثل    الذيالمعلومات  يخلق مشكلة عدم  الوحدة، مما  المعلومات لإدارة  فيه هذه  يتوافر 

ولذلك فإن الأطراف أصحاب المصالح يكون لديهم  ،  information asymmetry  المعلومات

غالباً ما يكون لها تأثير طويل الأجل استلام هذه المعلومات )الإشارة(، وهذه الإشارات  في  رغبة

المعلومات يرتبط بها اتخاذ قرارات شراء أو بيع أو الاحتفاظ بأدوات   فهذهعلى مستلم الإشارة،  

 ملكية. 

 تتم وفقاً لنظرية الإشارة. التيالعناصر الأساسية لعملية الاتصال   التالييوضح الشكل 
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Source: (Connelly et al., 2011, p. 44) 

 عناصر نظرية الإشارة (  3شكل ) 
عملية توصيل الإشارات بين الطرفين تتم عبر مدى زمنى يتم التعبير عنه أن    يتضح من الشكل السابق

وإرسال الإشارة   (t=0)  بإنتاج الإشارةهناك مدى زمنى بين قيام المرسل  ، حيث يتضح أن  (t)بالرمز  

(t=1) ، يتم فيها إنتاج وتوصيل المعلومات،  التيالفترة  فيويرى الباحث أن هذا المدى الزمنى يتمثل

المالية ومراجعتهاالفترة الزمنية اللازمة لإعداد    هيو كذلك يوجد مدى زمنى بين إرسال ،  التقارير 

الإشارة  (t=1)  الإشارة قبل مستلم  ل  هي)و  (t=2)  واستلامها من  اللازمة  المستفيدين الفترة  وصول 

التقارير الزمنى  ،  (والاستفادة منها   المالية  لمعلومات  المدى  أن هذا  الباحث  تفسيره من ويرى  يمكن 

مادى   جانب  أحدهما  المعلومات،   فييتمثل  جانبين،  إلى  المستفيدين  لوصول  اللازمة  الزمنية  الفترة 

المعلومات  ويتحدد ذلك ب ، المعلومات يتوقف عليها سرعة وصول المستفيدين إلى    والتيوسيلة نشر 

من   الفترة الزمنية اللازمة لفهم وتفسير معلومات التقارير المالية  في، يتمثل  معنوي  والجانب الآخر

معلومات التقارير   في، ومن ثم تحقق الاستفادة منها، حيث يتوقف ذلك على مستوى التعقيد  قبل القارئ

، فكلما انخفض مستوى قابلية التقارير المالية للقراءة، كلما زادت الفترة المالية ومدى قابليتها للقراءة

 كذلك يوجد   .والعكس صحيحالمعلومات المحاسبية  فهم واستيعاب    فييستغرقها القارئ    التيالزمنية  

الحسبان   فييأخذها    والتي،  (t=3)  يرسلها المرسل  التيللإشارات  مدى زمنى لحدوث التغذية العكسية  

الفترة الزمنية اللازمة لحدوث   فيأن هذا المدى الزمنى يتمثل    ويرى الباحث،  عند إعادة إرسال الإشارة

 .للمعلومات على سلوك متخذ القرار التأثير المتوقع
 ( سمات الإشارة الفعالة:2- 2-4)

و  الفعالة،  للإشارات  أساسية  سمات  الخصائص   هيهناك  مع  متسقة  الباحث  يراها  سمات 

الواردة   للمعلومات  المفاهيم  فيالنوعية  السمات الأساسية للإشارات ،  SFAC.8  قائمة  تتمثل  حيث 

 : يليالفعالة فيما 
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هذا    فيوبأن تكون الإشارة مناسبة لمستلم الإشارة،    :Signal Relevanceالإشارة  ملائمة  أولاً:  

أشارت دراسة لنظرية إلى    (Connelly et al., 2011, p. 54)  الصدد  الاتصال وفقاً  فعالية  أن 

جزء منها وفقاً لخصائص مستلم الإشارة، فلن تكون عملية الاتصال فعالة إذا كان   في  تتحددالإشارة  

 Ponce et)  دراسة كذلك أشارت  يبحث عنه،    الذيالمستلم لا يبحث عن هذه الإشارة أو لا يعرف ما  

al., 2023, p.461)   إلى أن نجاح عملية الاتصال وفقاً لنظرية الإشارة يتوقف على بعض السمات

ويرى الباحث أن هذه   المتعلقة بالقارئ ومن أهمها أن تكون المادة النصية أكثر اهتماماً لدى القارئ.

خلالالسمة   من  عنها  التعبير  الملائمة    يمكن  المفاهي  التي  relevanceخاصية  قائمة   محددتها 
SFAC.8  ،  التي القرارات    فيحيث تكون المعلومات ملائمة عندما تكون قادرة على إحداث فروق 

ولن يحدث هذا التأثير إلا إذا  (FASB, 2018, SFAC.8) المعلومات المحاسبية مستخدمييتخذها 

 . المعلومات المحاسبية مستخدميكانت المعلومات تتفق مع احتياجات 
 الذيحيث تعتمد نفعية الإشارة للمستلم على المدى    :Signal Credibilityالإشارة    مصداقية  ثانياً:

 يمكن التعبير عنها من خلال ويرى الباحث أن هذه السمة  من خلاله يمكن تحقيق مصداقية الإشارة،  

الصادق التمثيل  المفاهيم  فيالواردة    faithful representation  خاصية   SFAC.8  قائمة 
(FASB, 2018, SFAC.8)،  تتأثر مصداقية الإشارة باحتمالية وجود احتيال أو خداع يمكن أن   وقد

للتأثير على فهم المستلم للإشارة فقد يقوم ،  (Connelly, et al., 2011, p.52)  يمارسه المرسل 

بطريقة معينة من شأنها التأثير على )المعلومات المحاسبية(  بصياغة الإشارة    )إدارة الوحدة(  المرسل

المحاسبية(  مستخدمي)  قرارات مستلم الإشارة ، (Chirakool et al., 2022, p.75)  المعلومات 
تعنى اختيار محتوى وعرض   والتي"،  Impression Management  وهو ما يسمى "إدارة الانطباع

 يؤثر على سلوك القارئ عند تفسير هذه المعلومات   الذييتم الإفصاح عنها بالشكل    التيالمعلومات  
(Goncalves et al., 2022)  ،  إدارة   فييمكن استخدامها    التيوهناك نوعين من الاستراتيجيات

ويمكن تحقيقها بطريقتين ،  concealment  استراتيجية الإخفاء  هيالانطباع، الاستراتيجية الأولى  

استراتيجية   هيالاستراتيجية الثانية ف  إما التعتيم على النتائج السلبية أو التأكيد على النتائج الإيجابية، أما

ينسبون النتائج الإيجابية للعوامل الداخلية، وينسبون المديرين  تعنى أن    والتي  ،attribution  الإسناد

الخارجية للعوامل  السلبية  هذه (Merkl-Davies & Brennan, 2007)  النتائج  ان  شك  ولا   ،

تتطلب أن   التي،  SFAC.8  قائمة المفاهيم  فيالصفات لا تتسق مع خاصية التمثيل الصادق الواردة  

 ,neutrality  (FASB, 2018  والحيادية  completeness  تتصف المعلومات المحاسبية بالاكتمال

SFAC.8) . 
يكون   الذييشير هذا المفهوم إلى المدى  :  Signal Observabilityالإشارة للملاحظة  قابلية  ثالثاً:  

، (Connelly et al., 2011, p.45)  فيه مستلم الإشارة قادراً على ملاحظة وفهم واستيعاب الإشارة
للفهم القابلية  قائمة   فيالواردة    understandability  وهذه السمة يراها الباحث متسقة مع خاصية 

جزء كبير منها على   فيوالقابلية للفهم تتوقف  ،  SFAC.8  (FASB, 2018, SFAC.8)  المفاهيم

-Ponce et al., 2023, p.460)  القارئ، فقد أشارت دراسة  فييجب أن تتوافر    التيبعص الصفات  

على قدرة القارئ  : أولاً:للنص القارئ فهم واستيعاب تؤثر على التيوجود بعض السمات إلى  (461

على    coding  فك ترميز الإشارة اللغوية ومهاراته الاستنتاجية واللازمة  معرفاعتماداً  لاستنتاج ته 

الفنية  في قد لا تكون موجودة بشكل صريح    التيالمعلومات   الخبرة  ثانياً:  أن للقارئ  النص،  ، حيث 

الذين  القراء  القراء الذين لديهم خبرة فنية بموضوع معين، يمكن أن يفهموا النص بشكل أفضل من 

ليس لديهم هذه الخبرة الفنية، ثالثاً: الغرض من القراءة، حيث يؤثر الغرض من القراءة على الطريقة 

 يتفاعل بها القارئ مع النص. التي
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إذا    :Signal Clarityوضوح الإشارة  رابعاً:   حيث تتوقف نفعية الإشارة على مدى جودتها وما 

 ,Connelly)  لمستلمبالنسبة لكانت الإشارة قوية أو ضعيفة، ويتوقف ذلك على مدى وضوح الإشارة  

et al., 2011, p.53) ، ،تعد عاملاً  والتيوهذه السمة يراها الباحث متسقة مع مفهوم القابلية للقراءة

أساسياً لتحقق مفهوم القابلية للفهم، فكما أن وضوح الإشارة، يجعل الإشارة قابلة للملاحظة، كذلك فإن 

إلى أن المعلومات   SFAC.8  فقد أشارت قائمة المفاهيمالنص قابلاً للفهم،    تجعلقابلية النص للقراءة  

 ,FASB, 2018) يجب أن يتم تصنيفها وتوصيفها وعرضها بوضوح وإيجاز حتى تكون قابلة للفهم

SFAC.8)  ،كذلك أشارت دراسة  (Ponce et al., 2023, p.460)   إلى أن سمات النص من الممكن

اللغوية  بالصعوبات  يتعلق  ما  السمات  هذه  ومن  للفهم،  قابليته  على  وتؤثر  وضوحه  على  تؤثر  أن 

النص، حيث أن النص غير المتسق   فيالمرتبطة بطول الكلمات والجمل، ومنها ما يتعلق بتنظيم الأفكار  

وما يتضمنه من يفقد القارئ قدرته على فهم الرسالة المقصودة، ومنها ما يتعلق بهيكل ومحتوى النص  

، فقد يتسم النص بالغموض، مما يعنى إخراج النص عن السياق أو المعنى والمعانيدلالات للكلمات  

قد يتضمن الكتابة   الذيالمقصود، كذلك يتأثر وضوح النص )ومن ثم قابليته للفهم( بأسلوب الكتابة و

  بطريقة معينة تجذب انتباه القارئ.
لنظرية الإشارة، يمكن وصف المعلومات المحاسبية بأنها إشارة   خلاصة ما سبق       أنه وفقاً 

signal   يتم إرسالها من المرسل  signaler   المستلم  ى)إدارة الوحدة( إل  receiver   أصحاب المصالح(

تكون الوحدة(،    في بأن  أساسية،  بأربعة خصائص  تتسم  أن  يجب  فإنه  الإشارة  فعالية  تتحقق  وحتى 

وأن تتسم بالوضوح، وهذه السمات   ،وأن تكون قابلة للملاحظة  ،وأن تتسم بالمصداقية  ،مناسبة للمستلم

حددتها قائمة المفاهيم   التيالمعلومات المحاسبية    يراها الباحث متسقة مع الخصائص النوعية لجودة

SFAC.8 التالي، ويمكن التعبير عن ذلك من خلال الشكل .   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
 
 (. إعداد الباحثالمصدر: ) 

 سمات الإشارة الفعالة وعلاقتها بالخصائص النوعية لجودة المعلومات (  4شكل ) 

 مناسبة الإشارة للمستلم 

Signal Relevance 

 الملائمة 
Relevance 

 مصداقية الإشارة  

Signal Credibility 
 التمثيل الصادق 

Faithful Representation 

قابلية الإشارة للملاحظة  
Signal Observability 

 القابلية للفهم 
Understandability 

       وضوح الإشارة   
Signal Clarity 

 للقراءة القابلية  
Readability 
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التأثير على فهم المستلم  فييتضح من التحليل السابق أن وضوح الإشارة يعتبر عاملاً أساسياً 

للإشارة، ومن ثم فعالية الإشارة، فقد يتخذ المرسل )إدارة الوحدة( سلوكاً معيناً من شأنه أن يؤثر على 

الوحدة(.    فيطراف أصحاب المصالح  وضوح الإشارة لغرض توصيل معنى معين لمستلم الإشارة )الأ

حول   تساؤلاً  يكون هناكفإنه  لقراءة،  بير عنه بمفهوم القابلية لوعلى اعتبار أن وضوح الإشارة يتم التع

جودة الإشارة، وما هو انعكاس ذلك على قابلية   فيللتلاعب أو التأثير    تدفع إدارة الوحدة  التيالدوافع  

 الإداري ويرى الباحث أنه يمكن تفسير هذا السلوك من خلال مفهوم التشويش  التقارير المالية للقراءة؟.  

managerial obfuscation  وعلاقته بقابلية التقارير   الإداري، حيث يمكن تناول مفهوم التشويش

 .التاليالمالية للقراءة، وذلك على النحو 

 قابلية التقارير المالية للقراءة:  وتأثيره على الإداري( التشويش 3- 2-4)

تفسير سلوك إدارة الوحدة    في  managerial obfuscation  الإدارييساعد مفهوم التشويش  

المعلومات  فيما يتعلق   يلجأ المرسل )إدارة قد  سياق نظرية الإشارة، ف  فييتم توفيرها    التيبوضوح 

يتم توصيلها للمستلم )الأطراف   التيعلى الإشارة    الإداريإلى استخدام ما يسمى بالتشويش    الوحدة(

المصالح   الرسالة    فيأصحاب  المقصود من  المعنى  يتم   التي الوحدة(، والغرض من ذلك هو حجب 

تشتيت انتباه القارئ، فقد يتعمد المرسل أن يجعل النص صعب القراءة ويتحقق   بغرضللمستلم  توصيلها  

ذلك من خلال استخدام كلمات ومفردات تتسم بالغموض أو استخدام كلمات غير ذات صلة أو استخدام  

 ,Courtis, 2004, p.292; Gosselin et al., 2021)  جمل طويلة ذات تركيبات نحوية معقدة

p.544)  ،هذا الصدد أشارت دراسة   فيو  (Ponce et al., 2023, p.460)    الإداري إلى أن التشويش 

، وأشارت تتم وفقاً لنظرية الإشارة  التي أى عنصر من عناصر الاتصال المختلفة    فييمكن أن يحدث  

توصيل النص يكون أكثر احتمالاً عندما تقوم الإدارة بتقديم إفصاحات   فيالدراسة إلى أن التشويش  

أحد مكونات الاتصال وتجعل من الصعب   في تحدث خلل    التيأكثر تعقيداً، ولذلك تختار الإدارة الوسيلة  

حالة   فييتلقاها. وتقوم الإدارة باستخدام التشويش    التيعلى المستلم إدراك طبيعة وحقيقة المعلومات  

للوحدة،  السلبى  التشويش لإخفاء الأداء  التقرير يتضمن معلومات سلبية، حيث يتم استخدام  إذا كان 

، وذلك لتخفيف الأثر الناتج عن تصورات القراء حول هذا الأداء، وتحويل انتباه القارئ عن هذا الأداء

التشويش   فيإخفاء الأداء السلبى وتحويل انتباه القراء، كلما زادت الدقة    فيوكلما زادت رغبة الإدارة  

، (Courtis, 2004, pp.292-293; Mohammdi & Naghshbandi, 2019)  الإداري
، ولذلك فإن التقارير المالية الأقل قابلية للقراءة قد تشير تنخفض قابلية التقارير المالية للقراءة وبالتالي

 Ayuningtyas)  الإفصاح عنه  فيعلى الأداء غير المرغوب    الإداريإلى أن الإدارة تقوم بالتشويش  

& Harymawn, 2021)  ، ا  في للقراءة عندما تقوم  القابلية  بالتقرير عن الأداء حين تزداد  لإدارة 

فقد أظهرت دراسةالجيد  ،  (Souza & Borba, 2022)    الشركات تحقق أرباح مستمرة   التيأن 

ويؤكد ذلك وتكون نتائجها إيجابية، فإن تقاريرها المالية تكون أقل تعقيداً وتكون أكثر قابلية للقراءة،  

حيث يمكن ،  disclosure tone  على وجود ارتباط بين قابلية التقارير المالية للقراءة ونغمة الإفصاح

لإدارة الوحدة من خلال نغمة الإفصاح التأثير على تصورات المستثمرين، فالنغمة الإيجابية للإفصاح 

تشير إلى أن الوحدة أكثر تفاؤلاً بشأن أدائها المالى، بينما النغمة السلبية للإفصاح يتم استخدامها عندما 

، (Ayuningtyas & Harymawan, 2021, p.132)  تكون الشركة أقل تفاؤلاً بشأن أدائها المالى
حين   فينغمة الإفصاح إيجابية، فإن إدارة الوحدة تقوم بإنشاء نصوص سهلة القراءة،    فعندما تكون

القراءة   صعبة  المالية  تقاريرها  السلبية  فيتكون  الإفصاح  نغمة   & Mohammadi)  حالة 

Naghshbandi, 2019; Hassan et al., 2022, p.727)  ،الدراسات بعض  تحققت   وقد 
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(Richards, et al., 2015; Hassan et al., 2022)   ً النتائج عمليا فقد وجدت هذه من هذه   ،

النغمة  ذو  بالإفصاح  مقارنة  للقراءة  قابلية  أكثر  يكون  الإيجابية  النغمة  ذو  الإفصاح  أن   الدراسات 

السلبية، حيث أن المديرين يقومون بإنشاء نصوص سهلة القراءة عندما تكون نغمة الإفصاح إيجابية،  

 توصلت هذا الصدد    فيالمال، و  وذلك من أجل تخفيض أو للحد من عدم تماثل المعلومات وتكلفة رأس

إلى أن قابلية التقارير المالية للقراءة تخفض من تكاليف الوكالة    (Aymen et al., 2018)  دراسة 

دراسات توصلت  كذلك  المعلومات،  تماثل  عدم  من   ;Hassan & Habib, 2020)  وتخفض 

Soesanto & Wijaya, 2022)    القراءة زادت صعوبة  كلما  أنه  كلما   فيإلى  المالية،  التقارير 

ارتفعت تكاليف الوكالة، وكلما يزيد ذلك من عدم تماثل المعلومات، حيث أن انخفاض القابلية للقراءة 

للمستفيدين   صعوبة  هناك  المنافع    فييجعل  انخفاض  ثم  ومن  المعلومات،  القارئ   التيفهم   يحققها 
(Soesant & Wijaya, 2022, p.46).  أن  توجد يمكن  الوحدة    مداخل مختلفة  إدارة   في تتبعها 

للتشويش   احتمالاتإلى وجود ثلاثة    (Ponce, et al., 2023)  ، فقد أشارت دراسةالإداريالتشويش  

حيث تختار الإدارة اتباع أحد ثلاثة مداخل، تقوم به الإدارة،    الذيحسب مستوى التشويش    الإداري

   :التاليوذلك على النحو ، الإداريتحقيق التشويش  فيتتناسب مع رغبتها  والتي
لخصائص وفقاً لهذا المدخل تستخدم إدارة الوحدة ا  :Syntactic Approachأولاً: المدخل اللغوى  

النبرة اللفظية والقواعد النحوية اعتماداً على  فيحيث تتحكم إدارة الوحدة ، اللغوية عند صياغة النص

وتستخدم إدارة الكلمات،    فيالخصائص اللغوية للنص فيما يتعلق بطول الكلمات والجمل وعدد المقاطع  

إدارة الوحدة، قد تجعلهم   فيحالة وجود ثقة مفرطة من قبل أصحاب المصالح    في الوحدة هذا المدخل  

الإيضاحات بسبب معرفتهم السابقة   في  المحاسبيفقط دون قراءة السرد    المحاسبيينظرون إلى الربح  

بتكرار محتوى الإفصاح السردى كل فترة قد تقوم  إدارة الوحدة    بمحتوى هذه الإيضاحات، حيث أن  

وفقاً لهذا المدخل   الإداريالتشويش    احتمال مالية لخلق رد فعل ثابت لدى أصحاب المصالح، ولذلك فإن  

 ً لهذا المدخل  يكون ضعيفا ً ، كما أن التشويش وفقاً  بإدارة الوحدة )المرسل( كأحد   يكون أكثر ارتباطا

  مكونات عملية الاتصال وفقاً لنظرية الإشارة.
المدخل على استخدام المعانى الدلالية يعتمد هذا  :  Semantic Approachثانياً: المدخل الدلالى  

النصوص،   المقصود من  الكامن  المعنى  أو  يتم  للكلمات  فإنه  المدخل  لهذا  المعنى من ووفقاً  اشتقاق 

استخدام كلمات   ومصطلحات فنية معقدة أو  قد تستخدم الإدارة كلماتف،  سيريةالكلمات حسب قوتها التف

القابلية للقراءة، لذلك يتطلب من القارئ بذل   تخفيض  ، وذلك من أجللها دلالات متعددة  ومصطلحات

حمل القارئ تكلفة عالية ترتبط بمعالجة  لمعرفية لفهم دلالات هذه الكلمات، وقد يتالمزيد من الجهود ا

يكون أكثر والتشويش وفقاً لهذا المدخل احتمال حدوثه يكون واضحاً، كما أنه    وتفسير هذه المعلومات.

 ً  نظرية الإشارة.لبصفات النص )الإشارة( كأحد مكونات عملية الاتصال وفقاً  ارتباطا

يعتمد هذا المدخل على المعرفة والخبرة الفنية :  Pragmatic Approachثالثاً: المدخل الواقعى  

 رد فعل القارئ   في  -جوانب المعنى وفهم السياق للنصوص، حيث تعتمد إدارة الوحدة  شرح    في للقارئ  

والمعارف على خبرته الفنية وليس محتوى النص، ولذلك فإن الإدارة الانتهازية قد تستغل الخبرات  -

تعظيم منافعها عن طريق إخفاء أو تحريف الحقائق غير السارة، وقد تحاول   فيالفنية الضعيفة للقارئ  

 في وفرض انطباع محدد عن طريق إقناع المستثمرين بأداء معين قد يختلف عن الأداء الفعلى للوحدة،  

إلى استراتيجيات مختلفة يمكن   (Merkl-Davies & Brennan, 2007)  هذا الصدد أشارت دراسة

الوحدة   إدارة  تتبعها  الانطباع   فيأن  الوح،  impression management  إدارة  إدارة  تقوم  دة فقد 

سهولة القراءة أو   فيباتباع استراتيجيات معينة بغرض التعتيم على الأخبار السيئة من خلال التلاعب  
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استخدام لغة مقنعة(، وقد تقوم إدارة الوحدة باتباع استراتيجيات معينة بغرض التأكيد  )  التلاعب البلاغى

المعلومات   )انتقاء  الموضوعى  التلاعب  الواقع من خلال  الجيدة على خلاف  الأخبار  يتم    التيعلى 

والتشويش وفقاً لهذا عرضها( أو من خلال التلاعب الهيكلى )انتقاء مكان وطريقة عرض المعلومات(.  

المدخل احتمال حدوثه يكون قوياً، كما أنه يرتبط بصفات القارئ )مستلم الإشارة( كأحد مكونات عملية 

  نظرية الإشارة.لالاتصال وفقاً 
الشكل   التشويش    التالييوضح  حدوث  منها    الإدارياحتمالات  لكل  المناسب  والمدخل 

  وعلاقتها بمكونات عملية الاتصال وفقاً لنظرية الإشارة.
 

 فك الترميز )التشفير(                                   ترميز )تشفير(                                  

Coding                                                                             Decoding    

         الخبرة الفنية                                 لوب الكتابة    أس                                    

 

 

 

 

 

              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Source: (Ponce et al., 2023, p. 459) 

 الإداري المداخل المستخدمة في التشويش (  5شكل ) 

 المرسل 

 )إدارة الوحدة( 

 الرسالة 

 )المعلومات( 

 المستلم 

 )أصحاب المصالح( 

 صفات القارئ  صفات النص  مقاصد الإدارة 

 المدخل اللغوى 

Syntactic Approach 

 المدخل الدلالى 

Semantic Approach 

 المدخل الواقعى 

Pragmatic Approach 

 احتمال تشويش قوى  احتمال تشويش واضح  احتمال تشويش ضعيف 

لأصحاب    -  المفرطة  الثقة 

 المصالح فى إدارة الوحدة. 

الإفصاح    - محتوى  تكرار 

السردى لخلق رد فعل ثابت لدى  

 أصحاب المصالح. 

واضح   - غير  كتابة  أسلوب 

غامضة   مصطلحات  متضمناً 

وتفسيرات   دلالات  تتضمن 

 مختلفة. 

فنية    - مصطلحات  إضافة 

 معقدة 

 نصوص لغوية معقدة.  - 

التحكم فى المعلومات المفصح    -

 عنها لإخفاء حقيقتها. 
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 ( قياس القابلية للقراءة:2-5)

 ( تطور وأهمية قياس قابلية التقارير المالية للقراءة: 1- 2-5)

 ,Dubay)، فقد أشارت دراسة  للقابلية للقراءة  ملائمة  بتطوير مقاييس  اهتمت الأدبيات السابقة 

أن    (2004 المبذولة  إلى  للقراءة  فيالجهود  القابلية  مقاييس  عملية   بدأت  تطوير  بالبحث عن طرق 

طرق وأساليب   بإيجاد  الاهتمامة للقراءة ومهارات القراءة، حيث  لتحقيق الاتساق بين النصوص القابل

مناسبة لتحديد مستوى قراءة النصوص، ولذلك كان التركيز على تطوير مقاييس للقابلية للقراءة تستند  

يتكون منها الكلمات،   التييتكون منها الجمل( وعدد المقاطع    التيإلى قياس طول الجملة )عدد الكلمات  

للقراءة   القابلية  مقاييس  أمثلة  تطويرها    التيومن  المرحلة    فيتم   ,Flesch Reading Easeتلك 

Flesch-Kincaid, Gunning Fog Index, Dall &Challتطورت مقاييس مرحلة تالية    في. و

للقراءة، حيث كان الاهتمام للفهم والاستيعاب وتطوير مقاييس   القابلية  بالبحث عن اختبارات جديدة 

هذه المرحلة،    فيييس القابلية للقراءة  جديدة أكثر دقة للقابلية للقراءة، حيث اهتمت دراسات تطوير مقا

الاعتبار كيف أن اهتمام القارئ ودوافعه والمعرفة   في، وأخذت  فيالمعربتأثير علم اللغة وعلم النفس  

تلك   فيتم تطويرها    التيالسابقة للقارئ تؤثر على القابلية للقراءة، ومن أمثلة مقاييس القابلية للقراءة  

 ,Coleman, Cloze Test, Fry Readability Graph, Forcast, SMOG Indexالمرحلة  

Bormuth Mean Cloze, Army's Automated Readability Index (ARI), Navy 

Readability Index (NRI), Hull, ATOS Readability . 

بقياس    الاهتمام  أن  الباحث  مقاييس  الويرى  وتطوير  إعداد  مجرد  يعد  لم  للقراءة  يتم  قابلية 

وإنما ،  فحسب  الوضوح ومدى فهم واستيعاب القارئ للنصوص المحاسبية  مستوىلقياس  استخدامها  

ب متزايداً  اهتماماً  هناك  للقراءةأصبح  القابلية  منها  قياس  والاستفادة  المحاسبية   في،  القضايا  بعض 

التقارير المالية،   فيتؤثر على مستوى القابلية للقراءة    التيالعوامل  ، فقد تزايد الاهتمام بدراسة  الأخرى

الدراسات   أمثلة  لذلك  التيومن   ;Kumar, 2014; Efretuei, 2015; Ezat, 2019)  تصدت 

Farhangdoust et al., 2020; Seifzadeh et al., 2021; Roiston & Harymawan, 

2022; Salehi et al., 2022; Dalwai et al., 2023; Etuk & Akpan, 2023; Rahman 

& Kabir, 2023)،    أثر آليات حوكمة الشركات على قابلية على قياس  حيث ركزت هذه الدراسات

للقراءة، كذلك تناولت دراسات   المالية   ,.Seifzadeh et al., 2021; Salehi, et al) التقارير 

النرجسية والثقة المفرطة للإدارة على قابلية التقارير   فيتأثير بعض الخصائص الإدارية ممثلة  (2022

بعض محددات القابلية للقراءة المرتبطة   (Checon et al., 2018)المالية للقراءة، وتناولت دراسة  

للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  بقياس  الاهتمام  تزايد  المنشأة. كذلك  المالى وحجم  الأداء  بالوحدة مثل 

للقراءةبغرض   القابلية  تأثيرات  القارئتقييم  )  دراسة  فعل  المالية   رد  التقارير  قابلية  مستوى  تجاه 

الدراسات  (للقراءة أمثلة  ومن  لذلك    التي،   & Aymen et al., 2018; Soesanto)تصدت 

Wijaya, 2022)  تناولت    التي كذلك  الوكالة،  تكاليف  على  للقراءة  القابلية  أثر  دراسات تناولت 

(Bonsall & Miller, 2017; Ayuningtyas & Harymawan, 2021)   أثر القابلية للقراءة

أثر  (Rjiba et al., 2021)  (2022محمد،    ;2021إبراهيم،  )دراسات  على تكلفة الدين، وتناولت  

الأثر على الأداء   (Hassan et al., 2019)لقراءة على تكلفة رأس المال، وتناولت دراسة  قابلية ا

للوحدة،   ركزت  فيالمالى   ;Rennekamp, 2012; Asay et al., 2017)دراسات    حين 

Boubaker et al., 2019; Hesarzadeh & Rajabalizadeh, 2019; Alivia et al., 

2020; Ashtab & Ahmadi, 2020; Baghoomian et al., 2021; Uy et al., 2021; 
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Chirakool et al., 2022; Aldoseri & Melegy, 2023; Gangadharan & 

Padmakumari, 2023)   .على دراسة رد فعل المستثمرين تجاه قابلية التقارير المالية للقراءة 

 ( مداخل قياس قابلية التقارير المالية للقراءة: 2- 2-5)

البحوث المحاسبية، فباستعراض الأدبيات    في تم استخدامها    التيتعددت مقاييس القابلية للقراءة  

 السابقة تبين أن هناك مدخلين أساسيين لقياس مستوى القابلية للقراءة هما:  

 ء المعلومات:  أولاً: مدخل عب

فإنه يتم قياس مستوى القابلية للقراءة من خلال تحديد طول التقرير المالى معبراً عنه  وفقاً لهذا المدخل

يتضمن التقرير المالى، حيث أنه كلما  الذيحجم الملف أو بعدد صفحاته أو عدد كلماته أو عدد حروفه 

القياس، كلما دل ذلك على انخفاض مستوى القابلية للقراءة، إذ أن التقرير هذا  ارتفعت القيمة الناتجة من  

فهم واستيعاب   فيهذه الحالة يتضمن حجم أكبر من المعلومات مما يمثل عبئاً زائداً على القارئ    في

 ,Tarjo & anggono, 2019, p.136; Salehi et al., 2022)التقرير    فيالمعلومات الواردة  

p.8; Etuk & Akpan, 2023, p, 93)  قياس   فياستندت لهذا المدخل    التي، ومن أمثلة الدراسات

 ;Marques et al., 2021; Hassan et al., 2022; Salehi et al., 2022)  القابلية للقراءة

Rahman & Nadhirin, 2022; Soesanto & Wijaya, 2022; Aldoseri & Melegy, 

2023; Etuk & Akpan, 2023)  يتسم بسهولة تطبيقه، كما أنه أقل عرضة للتأثر ، وهذا المدخل

اللغوية    فيبالاختلافات   لأخرى،    التيالسمات  لغة  من  تقرير   وبالتاليتختلف  لغة  لأى  مناسب  فهو 

(Aldoseri & Melegy, 2023, p.815)  ومع ذلك يرى الباحث أن طول حجم التقرير لا يعنى ،

المعلومات،   زيادة عبء  المواءبالضرورة  الضرورى  يكون من  بينولذلك  أساسيين هما   مة  عاملين 

يتطلب   الذي  فيمتطلبات الإفصاح الكا  نفس الوقت تحقيق  فيالمعلومات المفصح عنها، و  فيالإيجاز  

 يحقق فهم أفضل لكافة عمليات المنشأة.  الذيبالشكل  توفير المعلومات

 ثانياً: مدخل تعقيد النص: 

يعتبر أحد معايير الفهم   الذيالنص، و  فيقياس القابلية للقراءة على مستوى التعقيد    فييركز هذا المدخل  

تستند لهذا المدخل تراعى بعض العوامل المرتبطة بتعقيد النص   التيوالاستيعاب للنص، والمقاييس  

الكلمات  طول  الجمل  مثل  الصعبة    وطول  الكلمات   ;Nilsson, 1997, p.365)النص    فيوعدد 

Fakhfakh, 2013, p.12) ، حين أن طول الكلمة يرتبط بسرعة التعرف على المعنى المقصود  فيف

تعبر عنه هذه الكلمة، فإن طول الجملة يرتبط بسرعة والقدرة على استدعاء الكلمات من الذاكرة    الذي

جوهر النص،   هي)كعنصر مكون للجمل(    ، والكلمة(Smith & Taffler, 1992, p.86)القريبة  

المقصود، ولذلك يمكن تصنيف   هيف الدلالى  المعنى  الرسومية تشكل  تتكون من سلسلة من الأحرف 

إلى )كلمات وجمل قصيرة، وكلمات وجمل متوسطة، وكلمات وجمل طويلة(، هذا   الكلمات والجمل 

للقراءة   والجمل  الكلمات  قابلية  مدى  تحدد  معينة  إحصائية  بمعايير  يتحدد   ,Fakhfakh)التصنيف 

2015, p.22) ،التاليالجدول   فييمكن تحديدها  والتي . 
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 النص  في( المعايير الإحصائية لطول الكلمات والجمل 1جدول ) 

 المعايير الإحصائية لطول الكلمة مقاساً بعدد الحروف 

 مستوى صعوبة القراءة  عدد الأحرف  طول الكلمة 

 منخفضة  أحرف    4كلمات تتضمن أقل من  كلمات قصيرة 

 متوسطة  أحرف  9 - 4كلمات تتضمن   كلمات متوسطة 

 مرتفعة  أحرف  10كلمات تتضمن أكثر من   كلمات طويلة 

 المعايير الإحصائية لطول الكلمة مقاساً بعدد المقاطع 

 منخفضة  كلمات تتكون من مقطع واحد  كلمات قصيرة 

 متوسطة  كلمات تتكون من مقطعين  كلمات متوسطة 

 مرتفعة  مقاطع كلمات تتكون من ثلاثة  كلمات طويلة 

 المعايير الإحصائية لطول الجملة مقاساً بعدد الكلمات 

 مستوى صعوبة القراءة  الكلمات عدد  الجملة طول  

 منخفضة  كلمة  15جملة تحتوى أقل من  قصيرة  جمل

 متوسطة  كلمة  20 – 15جملة تحتوى   متوسطة  جمل

 مرتفعة  كلمة  20جملة تحتوى أكثر من   طويلة  جمل

Source: (Fakhfakh, 2015, p. 23) 
وفيما  قياس مستوى القابلية للقراءة وفقاً لمدخل تعقيد النص،    فييمكن استخدامها    التيتتعدد المقاييس  

 توضيح لأهم تلك المقاييس.  يلي

 : Flesch Reading Easeمقياس ( 1)

يعتمد هذا المقياس على متغيرين أساسيين هما طول الكلمة وطول الجملة، حيث يتم حساب المقياس وفقاً 

، ]× متوسط طول الكلمة(  84,6)  –  (× متوسط طول الجملة  1,015)  –   206,835[لهذه المعادلة  

 في عدد الجمل    إجماليالنص على    في عدد الكلمات    إجمالي حيث يحسب متوسط طول الجملة بقسمة  

الكلمة بقسمة   المقاطع    إجماليالنص، كما يحسب متوسط طول  الكلمات    فيعدد  النص على    فيكل 

الكلمات    إجمالي  ;Dubay, 2004; Aymen et al., 2018; Velte, 2018)النص    فيعدد 

Salehi et al., 2022)  ،(، حيث تشير القيمة المرتفعة 100، ويتراوح قيمة هذا المقياس بين )صفر

-Dubay, 2004, pp.20)حين تشير القيمة المنخفضة إلى صعوبة القراءة    فيمنه إلى سهولة القراءة،  

21; Fakhfakh, 2013, p.12; Marques et al., 2021, p.449)  تقسيم مستويات ويمكن   ،

( يكون النص صعب القراءة، 60القراءة وفقاً لهذا المقياس إلى ثلاثة مستويات، فإذا كانت القيمة أقل من )

القيمة ) القيمة أعلى من )70-60وإذا كانت  القراءة، وإذا كانت  ( فإن النص 70( فإن النص متوسط 

القراءة   الدراسات  (Velte, 2018, p.750; Salehi et al., 2022, p.8)يكون سهل   التي. ومن 

المقياس   للقراءة    فياعتمدت على هذا  القابلية   ;Kumar, 2014; Aymen et al., 2018)قياس 

Velte, 2018; Ashtab & Ahmadi, 2020; Farhangdoust et al., 2020; Marques 

et al., 2021 Roiston & Harymawan, 2022; Salehi et al., 2022; Hussin et al., 

2023) . 
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 :Flesch-Kincaid Grade Levelمقياس ( 2)

 في وهذا المقياس يعكس درجة الصعوبة  ، Flesch Reading Easeهذا المقياس يعد تطويراً لمقياس  

ويتم   الجملة،  الكلمة وطول  على طول  اعتماداً  النص  كما  فهم  متوسط طول   0,39)[  يليحسابه   ×

، ومن ثم فإن القيمة الأعلى لهذا المقياس تشير ]15,59  –  (× متوسط طول الكلمة  11,8)+  (الجملة

القراءة   سهولة  إلى  المنخفضة  القيمة  وتشير  القراءة،  صعوبة   ;Toit, 2017, p.641)إلى 

Sukhomlyn, 2018, p.33)  الدراسات ومن  المقياس    التي،  هذا  على  القابلية   فياعتمدت  قياس 

 ,.Defranco et al., 2015; Toit, 2017; Sukhomlyn, 2018; Hassan et al)للقراءة  

2019; Xu et al., 2020; Roiston & Harymawan, 2022). 

 : Gunning FOG مؤشر (3)

زادت نسبة كلما  فالجملة،    فيعدد الكلمات    إجماليى نسبة الكلمات الصعبة إلى  عل  المؤشريعتمد هذا  

النص ومن ثم انخفاض القابلية للقراءة   فيعلى ارتفاع مستوى التعقيد    كلما دل ذلكالكلمات الصعبة،  

(Gambetta et al., 2022, p.21)  متوسط طول الجملة    0,4[  يليكما    المؤشرحساب هذا  ، ويتم( ×

الصعبة( الكلمات  نسبة   +[  (Toit, 2017, p.641; Soepriyanto et al., 2021, p.800; 

Gambetta et al., 2022, p.21; Salehi et al., 2023, p.208)  ،  ،ويقصد بالكلمات الصعبة

وتشير القيمة ،  (Gambetta et al., 2022, p.21)تتكون من ثلاثة مقاطع فأكثر    التيتلك الكلمات  

القيمة )  المؤشرالأعلى لهذا   القابلية للقراءة، فإذا كانت  فأكثر( فهذا معناه أن النص   14إلى انخفاض 

(، فهذا معناه أن النص متوسط القراءة، وإذا كانت  12،14صعب القراءة، وإذا تراوحت القيمة بين )

( عن  القيمة  القراءة  12انخفضت  سهل  النص  أن  إلى  يشير  فهذا   )(Chirakool et al., 2022; 

Salehi, 2022, p.8, Salehi et al., 2023, p. 209)  الدراسات اعتمدت على هذا    التي، ومن 

للقراءة    في  المؤشر القابلية  القابلية   ;Aymen et al., 2018; Sukhomlyn, 2018)قياس 

Boubaker et al., 2019; Hesarzadeh & Rajabalizadeh, 2019; Mohammadi & 

Naghshbandi, 2019; Tarjo & Anggono, 2019; Farhangdoust et al., 2020; 

Seifzadeh et al., 2021; Soepriyanto et al., 2021; Chirakool et al., 2022; 

Gambetta et al., 2022; Roiston & Harymawan, 2022; Salehi et al., 2022; 

Salehi et al., 2023)  . 

 :  BOG مؤشر (4)

النص من خلال  الكلمات الصعبة،   في تعبر عن مستوى التعقيد  التيمن المقاييس    BOGمؤشريعتبر 

طريقة قياس الكلمات الصعبة، حيث يتم   فيGunning FOG   مؤشر  يختلف عن  المؤشرولكن هذا  

أن (BOG = Sentence BOG + Word BOG  - Pep)  يليكما    المؤشرتطبيق   حيث   ،

Sentence BOG  ويتم حسابها بمربع متوسط طول الجملة مقسومة على تقيس تأثير طول الجملة ،

النص، ويقصد   فيوبة الكلمات  إلى صع  Word BOG، وتشير  كلمة(  35)  لطول الجملةقصى  الأحد  ال

الكلمات   تلك  المقياس،  لهذا  وفقاً  الصعبة  أو   التيبالكلمات  للمجهول  مبنية  أسماء  أو  أفعال  تتضمن 

ماء أو الكلمات السمات الجيدة للكتابة مثل الأس  Pepحين تقيس    فيمعقدة،  اختصارات أو مصطلحات  

ً تعد تخفيض  هي المثيرة للاهتمام، و  Bonsall & Miller, 2017; Gambetta et)  لقيمة المقياس   ا

al., 2022; Rahman & Kabir, 2023)  ،القيمة الأعلى لهذا    وبالتالي تعنى زيادة   المؤشرفإن 

 Blanco et al., 2021, p.3; Gambetta)النص ومن ثم انخفاض القابلية للقراءة    فيدرجة التعقيد  

et al., 2022, p.22; Rahman & Kabir, 2023, p.7)  اعتمدت على هذا    التي، ومن الدراسات

للقراءة    في  المؤشر القابلية   ;Bonsall & Miller, 2017; Habib & Hasan, 2020)قياس 

Blanco et al., 2021; Gambetta et al., 2022; Rahman & Kabir, 2023)  . 
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 : SMOG مؤشر (5)

 الكلمات متعددة المقاطع نسبة  النص من خلال حساب    فييتم قياس مستوى التعقيد    SMOG  لمؤشروفقاً  

 فكلما زادت نسبة الكلمات  وبالتالي،  تتكون من أكثر من مقطعين  التيالكلمات    هي، وثلاثين جملة  في

  1,043[  يليحيث يتم تطبيق هذا المؤشر كما  ،  (Dubay, 2004)الصعبة، كلما زادت قيمة المؤشر  

 Harjoto et)   ]3,129+  (  ÷ عدد الجمل  30لعدد الكلمات متعددة المقاطع ×  )الجذر التربيعى  ×   

al., 2020, p.4)  ،  النص ومن ثم انخفاض   فيإلى ارتقاع مستوى التعقيد  حيث تدل القيمة المرتفعة

 في   المؤشراعتمدت على هذا    التي، ومن الدراسات  (Harjoto et al., 2020, p.4)القابلية للقراءة  

 .(Harjoto et al., 2020; Roiston & Harymawan, 2022)قياس القابلية للقراءة 

 : LIX مؤشر (6)

النص، وهما متوسط طول الجملة  فييعتمد هذا المؤشر على عنصرين أساسيين لقياس مستوى التعقيد 

الكلمات الصعبة، حيث يتم حساب ، حيث تشير [LIX = 100 (B/W) + (S/W)]  يليه كما  ونسبة 

(W)    النص، وتشير    فيإلى عدد الكلمات(B)    النص المكونة من أكثر   في إلى عدد الكلمات الصعبة

، وتشير القيمة المرتفعة (Ezat, 2019, p. 55)النص    فيإلى عدد الجمل    (S)من ستة أحرف، وتشير  

، فإذا كانت قيمة المؤشر (Alm El-Din et al., 2022, p. 486)من هذا المؤشر إلى صعوبة القراءة  

فهذا يعنى صعوبة  (60، 50راوحت قيمة المؤشر بين )( فهذا يعنى سهولة القراءة، وإذا ت20أقل من )

 .Ezat, 2019, p)القراءة    في( فيشير ذلك إلى الصعوبة الشديدة  60القراءة، وإذا زاد المؤشر عن )

الدراسات  (55 ومن  المؤشر  ا  التي.  هذا  على  للقراءة   فيعتمدت  المالية  التقارير  قابلية  قياس 

(Boubaker et al., 2019; Ezat, 2019; Alm El-Din et al., 2022) . 

حيث أن هذه لمدخل تعقيد النص،  تعدد مقاييس القابلية للقراءة المستخدمة وفقاً  يتضح مما سبق  

طول الكلمة وطول الجملة ونسبة الكلمات الصعبة السمات اللغوية المرتبطة بالمقاييس قد ركزت على  

  يستخدمها  التيأن هذا المدخل يؤخذ عليه أن المقاييس  ويرى الباحثالنص،  فيلدرجة التعقيد  كمقياس

هذا الصدد يتفق   في وتختلف لغة كتابتها من مكان لآخر،    والتيقد لا تتناسب مع كل التقارير المالية  

بأنه لا يمكن استخدام مقياس واحد   (Caliskan & Esen, 2018)مع ما توصلت إليه دراسة    الباحث

التقارير المالية المعدة بلغات مختلفة، فالمقياس الواحد قد لا يناسب كل   فيمن مقاييس القابلية للقراءة  

أن هذا  يرى الباحث  التعبير عن المعنى، كما    فيلغات التقارير، نظراً لأن كل لغة لها سماتها المختلفة  

  في تعتبر عاملاً مهماً    والتي يمكن أن يتمتع بها القارئ    التيالمعرفية  يتجاهل الخبرة والمهارات  المدخل  

التقارير   فيحيث أن هناك كلمات متعارف عليها    التقارير المالية،  فيمات الواردة  فهم واستيعاب المعلو 

  .(وفقاً لمدخل تعقيد النص)المالية ولا يمكن وصفها بأنها كلمات صعبة 

 السابقة واشتقاق فروض البحث: ( الأدبيات 3)

الموارد وإدارة الوحدة، هذه العلاقة تفرض على إدارة الوحدة   مقدميهناك علاقة تعاقدية بين 

، مقابل المساهمين  ثروةأن تقوم باستغلال هذه الموارد بما يحقق أهداف الوحدة وبما يؤدى إلى تعظيم  

وباعتبار أن  .  المواردتلك  استغلال    فينتيجة مجهوداتها    تعويضات معينة تحصل عليها إدارة الوحدة 

إدارة   في، فإن خصائص وسلوك الإدارة  إدارة وتشغيل الموارد الاقتصاديةالمنوط بها    هيإدارة الوحدة  

وباعتبار أن التقارير المالية   الموارد.  مقدمي تربط بينها وبين    التيتلك الموارد سوف يؤثر على العلاقة  

الإدارية سوف تنعكس    والممارساتالموارد، فإن الصفات    ومقدميوسيلة التواصل بين إدارة الوحدة    هي

التقا هذه  وعلى  المالية  ثم  رير  حيث  من  للقراءة،  إدارة   الإداريالتحصين  يعتبر  قابليتها  وممارسات 

الإدارة  ومجهودات  وكفاءة  الأرباح العوامل    مجلس  أهم  أن    التي من  التقارير يمكن  قابلية  على  تؤثر 

كذلك ،  أثر هذه العوامل على قابلية التقارير المالية للقراءةوتحليل  حيث يمكن مناقشة    ،المالية للقراءة

 لقراءة )معبراً عنه بسيولة الأسهم( قابلية اتجاه    )قراء التقارير المالية(  تقييم رد فعل المساهمينيمكن  

 . التاليعلى النحو 
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 وقابلية التقارير المالية للقراءة:  الإداري( التحصين 3-1)

يمكن أن   التيمن أهم الخصائص    managerial entrenchment  الإدارييعتبر التحصين  

لمديرين لتحقيق ا  يقوم به  سلوك متعمد  هو  الإداريالتحصين  وتؤثر على قابلية التقارير المالية للقراءة،  

المساهمين    لهم  منافع شخصية ، (Salehi & Moghadam, 2019, p.443)على حساب منافع 

يكون فيه المديرين لديهم سلطة أكبر بالمقارنة   الذيبأنه ذلك الموقف    الإداريويمكن وصف التحصين  

 تفوق   لأنفسهم  يحققها المديرين  التي، وأحياناً تكون المنافع  الوحدة  فيأصحاب المصالح الآخرين  مع  

، وهذا المفهوم يعنى (Rodrigues & Antonio, 2011, p.40)  أداء الوحدةتحقيق    فيمساهمتهم  

القوة أو السلطة   تمكنهم من تحقيق منافع شخصية، وأن سلوكهم قد لا   التيأن المديرين قد يمتلكون 

المساهمين   ومصالح  أهداف  مع  من (Baratiyan & Salehi, 2013)يتسق  مجموعة  وهناك   ،

)كأن   التنفيذي  المديرجية منصب  اازدو، ومن أهمها  الإداريتشكل التحصين  يمكن أن    التيالمتغيرات  

أعضاء مجلس الإدارة منصب رئيس أو نائب رئيس مجلس الإدارة( أو أن يمتلك    التنفيذي  المديريشغل  

ير المستقلين، كذلك تعتبر ، أو يكون أغلبية أعضاء مجلس الإدارة من الأعضاء غالشركة  فيأسهماً  

 ,Florackis & Ozkan)  الإداريالمكافآت والتعويضات الإدارية من العوامل المحددة للتحصين  

2009; Seifzadeh et al., 2021; Salehi et al., 2022)  .  الإداريويرتبط مفهوم التحصين 

الوكالة )إدارة الوحدة   في، فعلى الرغم من ارتباط مصالح كل من طرagency theoryبنظرية الوكالة  

المصالح بين الطرفين وهو ما   فيوالمساهمين( بنفس الوحدة الاقتصادية، إلا أنه قد يحدث تعارض  

، فقد تقوم إدارة الوحدة باستغلال موارد (Panda & Leepsa, 2017, p.79)يخلق مشاكل الوكالة 

ومن ثم  ،  (Panda & Leepsa, 2017, p.82)تعظيم منافعها على حساب المساهمين    فيالشركة  

 Florackis)دراسة  نتائج  من أهم صور مشاكل الوكالة، وهو ما أكدت عليه    الإدارييعتبر التحصين  

& Ozkan, 2009)  على ثروة المساهمين إيجابياً،   الإداري. ومن ناحية أخرى قد يؤثر التحصين

وأداء المنشأة، حيث   الإداري العلاقة بين التحصين    (Ellili, 2012)هذا الصدد تناولت دراسة    فيو

وثروة المساهمين ليس بالضرورة أن تحدث،   الإداريوجدت الدراسة أن العلاقة السلبية بين التحصين  

بعض الأحيان قد يكون لصالح المساهمين، فقد يقوم   في  الإداري التحصين  حيث وجدت الدراسة أن  

يساهم  المديرين   بما  مواردها  واستغلال  الشركة  يمكن   في بإدارة  حيث  المساهمين،  منافع  تحقيق 

تحسين أداء المنشأة، وهو ما ينعكس على تعظيم   فيللمساهمين الاستفادة من المعرفة والخبرة الإدارية  

توصلت إلى أن   التي  (Seifzadeh et al., 2022)ثروة المساهمين، ويتفق ذلك مع نتائج دراسة  

، تكون فرصة إعداد قوائم مالية احتيالية الإدارية عالية من التحصين  يكون فيها درج  التيالشركات  

ين من خلق قيمة وتعظيم ثروة المساهم  فيفيها أقل، وهو ما يعنى أن المديرين يكون لديهم الرغبة  

 والتي  stewardship theory  الإداريخلال تعزيز آليات الرقابة، ويتفق ذلك مع نظرية الإشراف  

باعتبارها مشرفاً إدارياً الموارد( وإدارة الوحدة )  مقدميتفترض وجود توافق بين مصالح المساهمين )

التصرف    مسئولاً  تعاقدية طويلة الأجل   فيعن  قائم على وجود علاقة  التوافق  الموارد(، وهذا  تلك 

 ,Slyke)أهداف جماعية قائمة على المشاركة تتضمن  والتي، بين الطرفين تعتمد على الثقة المتبادلة

2007, p. 164)  لن يسعى إلى تحقيق منافع ذاتية على   )إدارة الوحدة(  الإداري، ومن ثم فإن المشرف

سيكون سلوكه موجهاً نحو تحقيق الأهداف التنظيمية طويلة الأجل   وبالتاليالموارد،    مقدميحساب  

 ,Davis et. al, 1997, pp. 24-26; ASB et al., 2007)للوحدة بما يحقق مصالح الطرفين  

pp. 9-10).  اعتبار المالية    وعلى  التقارير  المعلومات    التيالرسالة    هيأن  إدارة   التيتحوى  تقوم 

لنظرية الإشارة(، فإن التحصين  الوحدة بإرسالها لأصحاب المصالح   قد ينعكس على   الإداري)وفقاً 

ضوء ذلك فإن هذا البحث سوف يختبر العلاقة بين ثلاثة متغيرات  فيراءة، وقابلية التقارير المالية للق

، استقلالية أعضاء مجلس التنفيذي  المدير، ملكية  التنفيذي  المدير)ازدواجية دور    الإداريللتحصين  

 . التاليالإدارة( وقابلية التقارير المالية للقراءة، حيث يمكن مناقشة ذلك على النحو 
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 وقابلية التقارير المالية للقراءة:   CEO Duality  التنفيذي  المديرازدواجية دور  أولاً:  

تشكيل العمليات   فيدوراً رائداً    Chief Executive Officer (CEO)للشركة    التنفيذي  المديريلعب  

عندما يمتلك أحد المديرين قوة   الإداريمفهوم التحصين    ويمكن أن يتحققالتشغيلية داخل الشركة،  

حالة ازدواجية منصب   فيتمكنه من تحقيق منافع ذاتية على حساب مصالح المساهمين، وقد يتحقق ذلك  

 فيأو يكون  التنفيذي المديرفقد يمتلك ، (Salehi & Alkhyyoon, 2022)للشركة  التنفيذي المدير

الشركة   فيالمنشأة أو امتلاك معلومات قد لا تتوافر لنظرائه من المديرين    فيموقع يمكنه من التحكم  

(Salehi et al., 2022)عندما لا يكون هناك فصل بين   التنفيذي  المدير  دورتحدث ازدواجية  ، و

القرار )رئيس اتخاذ    في  يشارك  الذيللشركة( والشخص    التنفيذي  المديريدير القرار )  الذيالشخص  

نفس الوقت   فيض كلا الدورين لشخص واحد  ي، أو بمعنى آخر، عندما يتم تفو(مجلس إدارة الشركة

(Ezat, 2019, p.48)  ،  لحوكمة الشركات فإنه لا يفضل الجمع بين منصبى   المصريووفقاً للدليل

حالة عدم إمكان ذلك فإنه يجب الإفصاح عن أسباب ذلك   فيرئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، و

وقد ،  (2016لحوكمة الشركات،    المصريالهيئة العامة للرقابة المالية، الدليل  التقارير المالية )  في

المزدوج   الدور  دراسات   التنفيذي  للمديريؤثر  إليه  توصلت  لما  وفقاً  الشركة  أداء  على 

(Kanakriyah, 2021; Prashar & Gupta, 2021)  دراسة أشارت  كذلك   ،(Salehi & 

Moghadam, 2019)    أن المديرين ذوى القدرات العالية هم أكثر احتمالاً لتحسين أداء الشركة. إلى

دور   ازدواجية  أثر  تقييم  المالية  التقارير  خلال  من  دراسة التنفيذي  المديرويمكن  اختبرت  فقد   ،

(Roiston & Harymawan, 2022)    دور ازدواجية  بين  وقابلية   التنفيذي  المديرالعلاقة 

الشركات    المتممةالإيضاحات   أن  الدراسة  نتائج  وكشفت  للقراءة،  المالية  لديها   التيللقوائم  يكون 

انخفاض نتيجة    ، فإن هذه الشركات تقوم بإنتاج إيضاحات صعبة الفهمالتنفيذي  المديردور    فيازدواجية  

دور   ازدواجية  أن  حيث  للقراءة،  مع   التنفيذي  المديرقابليتها  المصالح  تعارض  من  تزيد  أن  يمكن 

، ينتج عنه تقارير مالية أقل قابلية للقراءة  الذي  المساهمين ويمكن أن تزيد من السلوك الانتهازى للإدارة

إلى وجود اختلاف لمستوى القابلية   (Roiston & Harymawan, 2022)كذلك تشير نتائج دراسة  

 المدير يكون فيها ازدواجية لدور  التيالشركات  فيللقراءة )حيث ارتفعت مؤشرات صعوبة القراءة( 

بالشركات    التنفيذي لدور    التيمقارنة  ازدواجية  فيها  يوجد  تشيرالتنفيذي  المديرلا  كذلك  دراسة   ، 

(Ezat, 2019)    والمدير يكون لديها فصل بين منصب رئيس مجلس الإدارة    التيإلى أن الشركات 

المالية    ،التنفيذي للقراءة،  تكون تقاريرها   Farhangdoust et)  ةدراستوصلت    كذلكأكثر قابلية 

al., 2020)    وجود بين  إلى  إيجابية  دور  علاقة  تقرير   التنفيذي  المديرازدواجية  قابلية  وانخفاض 

للقراءة إلى وجود علاقة إيجابية بين   (Rahman & Kabir, 2023)وتوصلت دراسة  ،  المراجع 

وتشير نتائج الدراسة كذلك إلى ،  وانخفاض قابلية التقارير المالية للقراءة  التنفيذي  المديرازدواجية دور  

العلاقة بين استقلالية مجلس الإدارة وقابلية التقارير المالية   فيتؤثر    التنفيذي  المديرأن ازدواجية دور  

إلى وجود   (Seifzadeh et al., 2021; Salehi et al., 2022)  حين توصلت دراسات  في للقراءة،  

وانخفاض قابلية   الإداري كأحد متغيرات التحصين    التنفيذي  المديرعلاقة عكسية بين ازدواجية دور  

)كأحد متغيرات التحصين   التنفيذي  المدير. يتضح من ذلك أن ازدواجية دور  التقارير المالية للقراءة

 على قابلية التقارير المالية للقراءة، وعلى ذلك يمكن صياغة الفرضين التاليين:   تؤثريمكن أن  (  الإداري

لا   التييوجد فيها ازدواجية والشركات  التيبين الشركات اختلافات جوهرية  توجد"الفرض الأول: 

 ". ، فيما يتعلق بمستوى قابلية التقارير المالية للقراءةالتنفيذي المدير يوجد فيها ازدواجية لدور 

 
 قابلية التقارير المالية للقراءة".على  التنفيذي المديرازدواجية دور تؤثر : "الثانيالفرض 
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 وقابلية التقارير المالية للقراءة:  CEO Ownership التنفيذي  المدير ملكيةثانياً: 

التحصين   مفهوم  أو سلطة معينة    الإداري يتحقق  قوة  المديرين  يمتلك  تمكنهم من   فيعندما  الشركة 

، ولذلك فالملكية الإدارية الشركة  فيتحقيق منافع ذاتية، وقد يتحقق ذلك من خلال ملكية المديرين لأسهم  

التحصين   متغيرات  أهم  من  للدليل ،  (Salehi & Alkhyyoon, 2022)  الإداريتعتبر  ووفقاً 

الشركات،    المصري المعلومات  فإنه  لحوكمة  عن  تفصح  أن  الشركة  على  أصحاب   التييجب  تهم 

الهيئة العامة للرقابة المالية،  الشركة )  فيالمصالح، ومن بينها هيكل الملكية متضمناً الملكية الإدارية  

مستوى   فيالقوة النسبية للملكية الإدارية قد تؤثر  (، حيث أن  2016لحوكمة الشركات،    المصريالدليل  

 Baratiyan)يتأثر أداء الشركة بهذه الملكية الإدارية    كذلك قد،  (Ellili, 2012)  الإداري  التحصين

& Salehi, 2013, p. 21)  ،دراسات  هذا الصدد كانت  فيو  (Salehi & Moghadam, 2019; 

Shan, 2019; Rashid, 2020: Kamakriyah, 2021) توصلت  فقد، هذه العلاقةتناولت  التي

إلى نتيجة مفادها أن أداء الشركة يتأثر إيجابياً   (Rashid, 2020; Kamakriyah, 2021)  دراسات

نطاق )صفر إلى    فيأن الملكية الإدارية    (Shan, 2019)حين وجدت دراسة    فيبالملكية الإدارية،  

تؤدى إلى   (%50إلى    %20نطاق )  فيأداء الشركة، والملكية الإدارية    في( تؤدى إلى تحسين  20%

الشركة.  فيانخفاض   بالملكية الإدارية،    أداء  تتأثر  قد  للقراءة  المالية  التقارير  قابلية   فقدولا شك أن 

دراسة   يختلف إلى    (Roiston & Harymawan, 2022)توصلت  للقراءة  القابلية  مستوى  أن 

الشركة، حيث أن مستوى قابلية القراءة   فيلأسهم    التنفيذي  المديرجوهرياً بامتلاك )أو عدم امتلاك(  

لا توجد   التيمقارنة بالشركات    التنفيذي  للمديريكون فيها ملكية إدارية    التيالشركات    فيى  كان أعل

علاقة  وباختبار أثر هذه الملكية الإدارية على قابلية القراءة تبين أن هناك    هذه الملكية الإدارية.فيها  

وقابلية الإيضاحات المتممة للقوائم المالية للقراءة، حيث أن ملكية   التنفيذي   المديرإيجابية بين ملكية  

 تحسين وتطوير أداء الشركة ب الشركة تعنى أنه سوف يكون أكثر اهتماماً    فيلأسهم    التنفيذيالمدير  

المنافع المحققة من ملكية الأسهم، ولهذا تكون المالية أكثر قابلية القو  لأن ذلك ينعكس على قيمة  ائم 

 ,.Seifzadeh et al)  دراساتتوصلت    كذلك  ،(Roiston & Harymawan, 2022)للقراءة  

2021; Salehi et al., 2022)    الشركة   فيلأسهم    التنفيذي  المديرإلى وجود علاقة عكسية بين ملكية

يتضح من ذلك أن ملكية . وانخفاض قابلية التقارير المالية للقراءة (الإداريمتغيرات التحصين )كأحد 

التحصين    فيلأسهم    التنفيذي  المدير متغيرات  )كأحد  قابلية (  الإداريالشركة  على  يؤثر  أن  يمكن 

 التقارير المالية للقراءة، وعلى ذلك يمكن صياغة الفرضين التاليين: 

 التيوالشركات    أسهميوجد فيها ملكية    التيبين الشركات  اختلافات جوهرية    توجد الفرض الثالث: "

 ".، فيما يتعلق بمستوى قابلية التقارير المالية للقراءةالتنفيذي  للمدير أسهملا يوجد فيها ملكية 

 
 التقارير المالية للقراءة". قابلية  الشركة على    فيلأسهم    التنفيذي  المديرملكية    تؤثرالفرض الرابع: "
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الإدارة   مجلس  استقلالية  المالية   Board Independenceثالثاً:  التقارير  وقابلية 
 للقراءة:

تتطلب الممارسات الجيدة لحوكمة الشركات ضرورة تشكيل مجلس إدارة يعمل كوكيل عن المساهمين، 

بكفاءة  واجابتهم  أداء  من  يتمكنوا  حتى  بالاستقلالية  التنفيذيين  غير  الأعضاء  أغلبية  يتمتع  أن  على 

العوامل   تعد من  الإدارة  أعضاء مجلس  استقلالية  أن  تحد من مشاكل   التيوفعالية، حيث  أن  يمكن 

يجب أن  فإنه لحوكمة الشركات،  المصري، ووفقاً للدليل (Kamakriyah, 2021, p. 342)الوكالة 

بينهم عضوين مستقلين على الأقل ) التنفيذيين،  أغلبية أعضاء مجلس الإدارة من غير  الهيئة يكون 

(، حيث أن استقلالية مجلس الإدارة 2016  لحوكمة الشركات،  المصريالعامة للرقابة المالية، الدليل  

التحصين   أهم محددات  المنشأة، و  والتي،  الإداريتعد من  أداء  بدورها على  الصدد    فيتنعكس  هذا 

إلى أن استقلالية مجلس   (Kanakriyah, 2021; Prashar & Gupta, 2021)توصلت دراسات  

إلى أن استقلالية مجلس   (Rashid, 2020)، كما توصلت دراسة  الإدارة تؤثر إيجابياً على أداء الشركة

ويعتبر استقلالية مجلس الإدارة من . العلاقة بين هيكل الملكية وأداء المنشأة  فيالإدارة لها دور وسيط  

 Rahman)ة  هذا الصدد توصلت دراس   فيأهم العوامل المؤثرة على قابلية التقارير المالية للقراءة، و

& Kabir, 2023)    ابلية التقارير المالية للقراءة قإلى وجود تأثير سلبى لاستقلالية مجلس الإدارة على ،

 ,.Farhangdoust et al)دراسات  توصلت إليها    التينفس النتيجة    هي، وصعوبة القراءة  فييتمثل  

2020; Dalwai et al., 2023)  ،ا مجلس  استقلالية  بين  إيجابية  علاقة  وجود  تبين  دارة لإحيث 

 ,.Seifzadeh et al., 2021; Salehi et al)حين توصلت دراسات    في،  وانخفاض القابلية للقراءة

بين    (2022 عكسية  علاقة  وجود  الإدارةإلى  مجلس  التحصين    استقلالية  متغيرات   الإداري كأحد 

القراءة القابلية  استقلالية   (Rahman & Kabir, 2023)دراسة  وتشير    ،وانخفاض  تأثير  أن  إلى 

على   تتوقف  للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  على  الإدارة  لدوره مدى  مجلس  الإدارة  مجلس  ممارسة 

والرقابى، فقد تؤدى استقلالية مجلس الإدارة إلى تحسين القابلية للقراءة، وهذا يعنى أن هذه  فيالإشرا

ءة وآليات الرقابة الداخلية ومن ثم تتحسن بيئة المعلومات وينخفض عدم تماثل الاستقلالية تحسن من كفا

للقراءة،    وبالتاليالمعلومات   القابلية  إلى  تزداد  الإدارة  استقلالية مجلس  تؤدى  الوقد  قابلية انخفاض 

، مما  الإداريتجنب تكاليف الرقابة والإشراف    فيبسبب رغبة مجلس الإدارة  ذلك  كون  وي،  للقراءة

تنخفض القابلية للقراءة. يتضح من ذلك أن استقلالية مجلس   وبالتاليومات،  يؤثر سلبياً على بيئة المعل

( يمكن أن تؤثر على قابلية التقارير المالية للقراءة، وعلى الإداريالإدارة )كأحد متغيرات التحصين  

 : التاليذلك يمكن صياغة الفرض 

 قابلية التقارير المالية للقراءة".على  استقلالية مجلس الإدارة تؤثر": الفرض الخامس

 وقابلية التقارير المالية للقراءة:  إدارة الأرباح (3-2)

  في، والإدارين  تتأثر بمستويات التحصي التيمن أهم المتغيرات  إدارة الأرباح ممارسات  تعد  

للقراءة.   المالية  التقارير  قابلية  على  الأرباح  إدارة  تؤثر  قد  الوقت  الأرباح  فنفس   earningsإدارة 

management   ممارسة تقوم بها إدارة الوحدة عن قصد لتحقيق مستوى معين مرغوب فيه من   هي

خيارات  فيالربح بغرض إظهار الأداء المالى للوحدة بصورة جيدة، ويتم تحقيق ذلك من خلال التحكم 

 Seifzadeh et al., 2021, p.80; Sai et al., 2022, p.1; Sambuaga)السياسات المحاسبية  

et al., 2022, p.143; Shauki & Oktavini, 2022, p.2) بنغمة الأرباح  إدارة  وترتبط   ،

العلاقة بين نغمة الإفصاح وممارسات إدارة الأرباح،   (Li et al., 2022)الإفصاح، فقد ناقشت دراسة  

الإفصاح المالى ترتبط إيجابياً مع ممارسات   فيوأظهرت النتائج أن نسبة الكلمات الإيجابية المستخدمة  

 في من خلال التلاعب  ، مما يعنى أن المديرين يحاولون إخفاء ممارسات إدارة الأرباح  إدارة الأرباح
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،  يتمتع به المديرين الذي الإداريالتحصين وقد تتأثر ممارسات إدارة الأرباح بمستوى  نغمة الإفصاح.

 & Nugroho)  فقد أظهرت دراسات  هذه العلاقة، وتباينت نتائجها،  العديد من الدراسات  فقد تناولت

Eko, 2011; Ab Razak & Palahuddin, 2014; Fagbemi et al., 2020)   أن التحصين

ظل تمتع    في، حيث تزداد ممارسات إدارة الأرباح  إدارة الأرباح  مستوياتيؤثر إيجابياً على    الإداري

، التنفيذي  المديردور  لازدواجية  وجود  ظل    فيوخاصة    الإداري المديرين بمستويات عالية من التحصين  

 ;Alves, 2012; Di Meo et al., 2017; Salehi, 2018)حين توصلت نتائج دراسات أخرى    في

Valiyan et al., 2019; Iqbal et al., 2022)    الإداري إلى وجود علاقة عكسية بين التحصين 

، الإداريوممارسات إدارة الأرباح، مما يعنى أن المديرين الذين يتمتعون بمستويات عالية من التحصين  

هذه الحالة    في  الإداريممارسات إدارة الأرباح، حيث أن التحصين    فيالانخراط    فييكونوا أقل احتمالاً  

 في القيمة  فيينتج عنها زيادة  والتييؤدى إلى قيام المديرين بالسعى نحو تحقيق الأهداف طويلة الأجل  

تتحقق من خلال ممارسات   والتيمن التركيز على تحقيق منافع ذاتية قصيرة الأجل  بدلاً  )الأجل الطويل  

الأرباح(   وخاصة  (Di Meo et al., 2017; Valiyan et al., 2019)إدارة  امتلاك   ظل  في ، 

الأرباح من خلال   فيالمديرين لأسهم   أن تحسن من جودة  الإدارية يمكن  الملكية  أن  الشركة، حيث 

 Alves, 2012; Iqbal et)دراسات    هذا السياق كانت نتائج  في، وتخفيض مستويات إدارة الأرباح

al., 2022)  .يتعمد المديرين   قابلية التقارير المالية للقراءة، فقدانخفاض  وثمة ارتباط بين إدارة الأرباح و

استخدام لغة معقدة لإخفاء أنشطة إدارة الأرباح مما يخلق مشكلة عدم تماثل المعلومات، وهذا بدوره 

تم   الذي ، حيث يكون هناك اختلاف بين الأداء الفعلى للوحدة والأداء  فييخلق نوع من التناقض المعر

 الذي وتفسير الأداء    تمكنه من فهم  التيالمزيد من الإجراءات    أن يتحمل القارئالتقرير عنه، مما يتطلب  

،  فييختلف عن الأداء الفعلى للوحدة(، وهذا بدوره يسبب نوع من الإجهاد المعر   الذيتم التقرير عنه )و

للقراءة    انخفاض  بسبب و(Lo et al., 2017; Arora & Chauhan, 2021)القابلية  هذا    في ، 

أنه يمكن استخدام سهولة )صعوبة( إلى    (Sambuaga et al., 2022, p.142)الصدد أشارت دراسة  

 هذا السياق اختبرت العديد من الدراسات   في، والأرباحالقراءة كمقياس للكشف عن ممارسات إدارة  

(Lo et al., 2017; Tarjo & Anggono, 2019; Arora & Chauhan, 2021; Alm El-

Din et al., 2022; Goncalves et al., 2022; Sambuaga et al., 2022; Shauki & 

Oktavini, 2022)  حيث تؤكد قابلية التقارير المالية للقراءة،  العلاقة بين ممارسات إدارة الأرباح و

اخفاء ممارسات إدارة الأرباح من خلال جعل التقارير المالية تتعمد  إدارة الوحدة  أن  نتائج هذه الدراسات  

أن  إلى    (Goncalves et al., 2022)أشارت دراسة    كذلكمما يجعلها أقل قابلية للقراءة،  أكثر تعقيداً،  

ه يتم تفسير  الذي)و  managerial obfuscation  الإداريممارسات إدارة الأرباح ترتبط بالتشويش  

(، حيث أن ممارسات إدارة الأرباح يتم التعتيم عليها من signaling theoryسياق نظرية الإشارة    في

 ة، تقارير مالية أقل قابلية للقراءيترتب عليه    الذي، وعلى الإفصاح  تمارسه الإدارة  الذيالتشويش  خلال  

قابلية شرح وتحليل و  ممارسات إدارة الأرباح  العلاقة بين  (Lo et al., 2017)كذلك اختبرت دراسة  

للقراءة، وتوصلت الدراسة إلى   Management Disclosure & Analysis (MD & A)الإدارة  

الشركات   لديها    التيأن  أرباح، يكون  إدارة  فيها ممارسات  يعنى   MD & Aتوجد  مما  تعقيداً  أكثر 

أن ممارسات إدارة إلى    (Alm El-Din et al., 2022)دراسة    وتشير نتائج،  انخفاض القابلية للقراءة

يمنح المديرين المزيد  الأرباح ترتبط ارتباطاً وثيقاً بالإفصاح الاختيارى، حيث أن الإفصاح الاختيارى

للتحكم   المرونة  الشركات    فيمن  فإن  ثم  المعلومات، ومن  إدارة   التيمحتوى  لديها ممارسات  يكون 

أرباح، قد تزيد من مستوى الإفصاح الاختيارى بغرض إخفاء ممارسات إدارة الأرباح، ومن ثم تكون 

 Seifzadeh et al., 2021; Salehi)حين توصلت دراسات    في،  تقاريرها المالية أقل قابلية للقراءة

et al., 2022)    بين ممارسات إدارة الأرباح وانخفاض القابلية للقراءة، وتؤكد   عكسيةإلى وجود علاقة

أن التأثير على قابلية القراءة يتوقف على تعقيد الأعمال ومستوى   (Liu & Liu, 2021)  نتائج دراسة
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ظل وجود ممارسات منخفضة لإدارة الأرباح، ويكون  فيتأثير يكون قوياً ال الأرباح، حيث يكونإدارة 

يتضح مما سبق أن قابلية التقارير المالية .  رة الأرباحممارسات مرتفعة لإدا  ظل وجود  فيالتأثير أقل  

 :التالي، ولذلك يمكن صياغة الفرض  إدارة الأرباحب بالممارسات الإدارية ذات الصلةللقراءة قد تتأثر 

 قابلية التقارير المالية للقراءة". على  ممارسات إدارة الأرباح تؤثر" :الفرض السادس

 وقابلية التقارير المالية للقراءة: مجلس الإدارةومجهودات ( كفاءة  3-3)

وضع الأهداف الاستراتيجية وإقرار الخطط    فيمجلس إدارة الشركة يلعب دوراً حاسماً ومهماً  

والسياسات العامة للشركة، وكذلك مراقبة الإدارة التنفيذية والتأكد من فعالية نظام الرقابة الداخلية وإدارة 

 جوهري المخاطر وتحديد الأسلوب الأمثل لتطبيق الحوكمة، ولذلك فإن لقرارات مجلس الإدارة تأثير  

ولا شك   (،2016لحوكمة الشركات،    المصري الدليل    الهيئة العامة للرقابة المالية،على أداء الشركة )

تتأثر بعاملين أساسين هما حجم المجلس )كتعبير عن   )ومن ثم أداء الشركة( أن قرارات مجلس الإدارة

ينعكس   وهذا التأثير،  لإدارة(ت مجلس اكفاءة مجلس الإدارة(، وعدد الاجتماعات )كتعبير عن مجهودا

 بشكل واضح على التقارير المالية. 

 أولاً: كفاءة مجلس الإدارة وقابلية التقارير المالية للقراءة: 

لحوكمة الشركات، يشكل مجلس إدارة الشركة من عدد مناسب من الأعضاء على    المصريوفقاً للدليل  

وبما   ووظائفه،  بواجباته  القيام  من  يمكنه  )  فينحو  المختلفة  لجانه  تشكيل  للرقابة ذلك  العامة  الهيئة 

على فعالية الرقابة حجم مجلس الإدارة    يؤثر  (، حيث2016لحوكمة الشركات،    المصريالمالية، الدليل  

، (Etuk & Akpan, 2023, pp.93-94)على الإدارة التنفيذية واستراتيجيات التعامل مع المخاطر  

 Johl)  دراساتأداء الشركة، فقد ناقشت    فيأهم العوامل المؤثرة    ولذلك يعد حجم مجلس الإدارة من

et al., 2015; Kanakriyah, 2021; Prashar & Gupta, 2021)  خصائص مجلس   أثر 

وأشارت   المنشأة،  أداء  على  إلى الالإدارة  إيجابى  نتائج  تأثير  الإدارة    وجود  مجلس  أداء على  لحجم 

العلاقة بين   فيدور وسيط    جم مجلس الإدارة لهأن ح  (Rashid, 2020)الشركة، كما وجدت دراسة  

محتوى الإفصاح ومدى قابليته   في. ولا شك أن حجم مجلس الإدارة قد يؤثر  هيكل الملكية وأداء المنشأة

الدراسات    فقد  للقراءة، التقارير    التيتعددت  وقابلية  الإدارة  مجلس  حجم  بين  العلاقة  المالية تناولت 

 & Hassan et al., 2022; Dalwai et al., 2023; Etuk)  توصلت دراسات    حيثللقراءة،  

Akpan, 2023)    القابلية للقراءة، حيث أنه كلما زاد  لحجم مجلس الإدارة على    سلبىإلى وجود تأثير

للقراءة،   قابلية  وأقل  تعقيداً  أكثر  المالية  التقارير  كانت  كلما  الإدارة،  مجلس  توصلت   فيحجم  حين 

إلى وجود تأثير    (Roiston & Harymawan, 2022; Rahman & Kabir, 2023)دراسات  

يعنى أنه كلما زاد حجم مجلس الإدارة، كلما كانت إيجابى لحجم مجلس الإدارة على القابلية للقراءة، مما  

إلى أنه كلما زاد حجم   (Ezat, 2019, p. 43)وقد أشارت دراسة    المالية أكثر قابلية للقراءة،  التقارير

مجلس الإدارة، كلما كان ذلك مؤشراً على الحوكمة الجيدة وجودة الإفصاح السردى ومن ثم تحسين 

إلى أن زيادة حجم مجلس  (Hassan et al., 2022)حين أشارت دراسة  فيمستوى القابلية للقراءة، 

توافق   إلى  الوصول  إلى صعوبة  يؤدى  قد  فعالية   فيالإدارة  على  ينعكس  قد  وهذا  القرارات،  اتخاذ 

للقراء.    فيالاتصال   المالية، حيث تصبح أقل قابلية  المالية القوائم  التقارير  يتضح مما سبق أن قابلية 

 : التاليللقراءة قد تتأثر بكفاءة مجلس الإدارة، ولذلك يمكن صياغة الفرض 

 قابلية التقارير المالية للقراءة".على  كفاءة مجلس الإدارة تؤثر" :الفرض السابع
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 ثانياً: مجهودات مجلس الإدارة وقابلية التقارير المالية للقراءة: 

الإدارية   المجهودات  لفعالية  مناسباً  مقياساً  الإدارة  مجلس  اجتماعات  عدد  الرقابة   فييعتبر  ممارسة 

 ,.Aryani et al., 2017; Buchdadi et al)مما ينعكس على أداء الوحدة    الإداري والإشراف  

 ;Al-Daoud et al., 2016; Buchdadi et al., 2019)، فقد اختبرت بعض الدراسات  (2019

Kanakriyah, 2021)   أثر اجتماعات مجلس الإدارة على أداء الوحدة، وتوصلت نتائج هذه الدراسات

الشركة، أداء  على  الإدارة  مجلس  اجتماعات  لعدد  إيجابى  تأثير  وجود  دراسة   إلى  وجدت  كما 

(Buchdadi et al., 2019)    بنسبة الحاضرين اجتماعات مجلس   فيأن أداء الشركة يتأثر إيجابياً 

الإدارة، فمن خلال اجتماعات مجلس الإدارة يتم مناقشة القضايا والأمور التشغيلية للشركة، ومن ثم 

أداء  القرار ومن ثم تحسين  الفعالة بين أعضاء مجلس الإدارة، مما يعزز من عملية صنع  المشاركة 

الإدارة )و(Al-Daoud et al., 2016)الوحدة   اجتماعات مجلس  عدد  يؤثر  وقد  تمثيلاً    الذي .  يعد 

 (Salehi et al., 2022)توصلت دراسة  للمجهودات الإدارية( على قابلية التقارير المالية للقراءة، فقد  

قرير إلى وجود تأثير سلبى لمجهودات مجلس الإدارة مقاساً بعدد اجتماعات مجلس الإدارة على قابلية ت 

أن هناك تأثير سلبى لعدد اجتماعات   (Hassan et al., 2022)كذلك وجدت دراسة    المراجع للقراءة،

وجود تأثير    (Ezat, 2019)حين وجدت دراسة    في  لجنة المراجعة على قابلية التقارير المالية للقراءة،

لعدد اجتماعات مجلس القراءة على قابلية تقرير مجلس الإدارة للقراءة، كذلك وجدت الدراسة   إيجابي

لعدد اجتماعات لجنة المراجعة على قابلية القراءة، ويمكن تفسير ذلك بأنه كلما زاد   إيجابي وجود تأثير 

عدد اجتماعات مجلس الإدارة ولجانه، فإن ذلك يسمح لأعضاء مجلس الإدارة ولجان مجلس الإدارة 

المتعلقة بالشركة ومن ثم تمكين الأعضاء من   بأداء عملهم بفعالية ويسمح لهم بمناقشة جميع القضايا 

، وهذا يعزز من جودة الإفصاح، ومن ثم تكون التقارير المالية أكثر  والرقابي  في ممارسة دورهم الإشرا

المالية للقراءة قد تتأثر بالمجهودات   . يتضح مما سبق أن قابلية التقارير(Ezat, 2019)قابلية للقراءة  

 : التاليالإدارية، ولذلك يمكن صياغة الفرض 

 قابلية التقارير المالية للقراءة".على  مجهودات مجلس الإدارة تؤثر": الفرض الثامن

 ( قابلية التقارير المالية للقراءة وسيولة الأسهم:  3-4)

طلبات التعامل على الأسهم بين البائعين   فيإلى وجود وفرة    stock liquidityتشير سيولة الأسهم  

سوق  في تعكس كفاءة نظام التداول    والتيوالمشترين، وترتبط كذلك بسرعة تنفيذ أوامر البيع والشراء  

المالية     سوق الأوراق  فيسلوك المستثمرين  ، ولا شك أن  (Sarr & Lybek, 2002)الأوراق المالية  

التقارير المالية، حيث تعد سيولة الأسهم مقياساً   فييتم الإفصاح عنه    الذي  المعلوماتي بالمحتوى  يتأثر  

وجدت أن هناك   التي (Ajina et al., 2015)ملائماً لتفسير هذا السلوك، ويتفق ذلك مع نتائج دراسة  

التقارير المالية وسيولة الأسهم، كذلك ناقشت   فييتم الإفصاح عنها    التيعلاقة إيجابية بين المعلومات  

ما إذا كانت المعلومات المستقبلية ذات قيمة جوهرية بالنسبة للمستثمرين،    (Li et al., 2023)دراسة  

يؤدى إلى زيادة وتحسين   حيث وجدت الدراسة أن زيادة مستوى الإفصاح عن المعلومات المستقبلية،
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الأسهم "إشارة    .سيولة  بأنها  وصفها  يمكن  المالية  التقارير  معلومات  أن  اعتبار  يتم signalوعلى   "

 - المعلومات المحاسبية(  مستخدميإرسالها بواسطة مرسل الإشارة )إدارة الوحدة( إلى مستلم الإشارة )

تناوله   سبق  كما  الإشارة  لنظرية  وفقاً  ضرورة    –وذلك  هناك  واستيعاب   فيفلذلك  فهم  مدى  قياس 

، حيث تعتبر سيولة الأسهم من العوامل المستثمرين )مستلم الإشارة( للمعلومات الواردة بالتقارير المالية

تناولت العلاقة بين قابلية التقارير المالية   التيهذا السياق تعددت الدراسات    في، وذلك  فيتساعد    التي

ومنها   الأسهم،  وسيولة   ;Boubaker et al., 2019; Ashtab & Ahmadi, 2020)للقراءة 

Aldoseri & Melegy, 2023)  فقد اختبرت دراسة  ،(Boubaker et al., 2019)   العلاقة بين

التقرير السنوى وسيولة الأسهم، ووجدت الدراسة أن انخفاض القابلية للقراءة ترتبط    فيتعقيد النص  

انخفضت القابلية للقراءة، انخفضت سيولة  بعلاقة إيجابية مع انخفاض سيولة الأسهم، بمعنى أنه كلما  

الأسهم، وهو ما يعنى أن صعوبة القراءة تعيق قدرة المستثمرين من معالجة وتحليل المعلومات الواردة 

التقارير المالية السنوية، وهذا بدوره يقلل من استعدادهم لتداول الأسهم أو إجراء تعاملات عليها،   في

وجود علاقة    (Ashtab & Ahmadi, 2020)مما يعنى انخفاض سيولة الأسهم، كذلك وجدت دراسة  

الأسهم، سيولة  وانخفاض  للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  انخفاض  بين  دراسة   إيجابية  كذلك  ووجدت 

(Aldoseri & Melegy, 2023)    للقراءة وارتفاع المالية  التقارير  قابلية  بين  إيجابية  وجود علاقة 

ما إذا كانت قابلية القراءة تؤثر    (Chirakool et al., 2022)كذلك اختبرت دراسة    سيولة الأسهم.

العادى   غير  التداول  بحجم  )مقاساً  المستثمرين  فعل  رد  (،  abnormal trading volumeعلى 

وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية بين القابلية للقراءة ورد فعل المستثمرين، بمعنى أنه كلما 

 التي زادت القابلية للقراءة، كلما زاد حجم التداول للأسهم، وتفسير ذلك أن فهم المستثمرين للمعلومات  

يتم التقرير عنها يخفض من عدم تماثل المعلومات، ومن ثم يكون رد فعل المستثمرين قوياً، حيث ينعكس  

 ,Gangadharan & Padmakumari). كذلك ناقشت دراسة ذلك على حجم التداول على الأسهم

الأسهم    (2023 عوائد  وتزامن  للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  بين   stock returnالعلاقة 

synchronicity  وتوصلت الشركات  ،  أن  إلى  لديها   التيالدراسة  يزداد  القراءة،  قابلية  لديها  تزداد 

تزامن عوائد الأسهم، وهذه العلاقة تعنى أن الإفصاحات المالية الأكثر وضوحاً ترتبط بمزيد من الكفاءة 

ينخفض   التيالشركات    فيوشفافية أسواق المال، كما وجدت الدراسة أن هذه العلاقة تكون أكثر وضوحاً  

 ,Hesarzadeh & Rajabalizadeh)واختبرت دراسة  تقاريرها المالية عدم تماثل المعلومات،    في

المعلوماتية    (2019 الكفاءة  على  تؤثر  للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  كانت  إذا   informationalما 

efficiency  معبراً عنها بعوائد الأسهم، حيث وجدت الدراسة وجود علاقة إيجابية بينهما، كما وجدت

يتضح مما سبق   كون لديها كفاءة معلوماتية أعلى.ي  التيالشركات    فيالدراسة أن هذه العلاقة تكون قوية  

عنه بسيولة الأسهم(   أن رد فعل المستثمرين للقراءة،   )معبراً  المالية  التقارير  قد يتأثر بمستوى قابلية 

 :التاليولذلك يمكن صياغة الفرض  

 سيولة الأسهم". ابلية التقارير المالية للقراءة على ق تؤثر": الفرض التاسع
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الشكل   للقراءة   التالييوضح  المالية  التقارير  بقابلية  وعلاقتها  الدراسة  الإدارية موضوع  الخصائص 

 وانعكاسها على سيولة الأسهم وفروض الدراسة المرتبطة بكل منها.

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 إعداد الباحث :  المصدر

 ( فروض الدراسة 6شكل ) 

 ( الدراسة التطبيقية: 4)

قياس أثر الخصائص الإدارية على قابلية  ل  نموذجين، يتصدى أحدهما  تتضمن الدراسة التطبيقية

اختبار أثر قابلية التقارير المالية للقراءة على سيولة الأسهم، يتناول الآخر  التقارير المالية للقراءة، و

 .  التاليوذلك على النحو 

 ( مجتمع الدراسة: 4-1)

 EGXالبورصة المصرية المدرجة في مؤشر    فيالشركات المقيدة    فييتمثل مجتمع الدراسة   

100 EWI  استبعاد تم  وقد  المالية  ،  لقواعد  نظراً  المؤسسات  خاصةلخضوعها  تم تنظيمية  كذلك   ،

وبيانات نظراً لعدم توافر بيانات القيم السوقية لم تكن مقيدة طوال فترة الدراسة الشركات التي استبعاد 

شركة موزعة على القطاعات الاقتصادية المختلفة، كما   92وقد أسفر ذلك عن عدد    تداول الأسهم،

 . التالييتضح من الجدول 

 

 

ازدواجية دور  

 المدير التنفيذى

ملكية المدير  

 التنفيذى 

استقلالية مجلس  

 الإدارة 

 قابلية التقارير المالية للقراءة 

 التحصين الإدارى 

 الفرضين  
 الأول والثانى 

 الفرضين  

 الثالث والرابع

لفرض  ا

 الخامس 

كفاءة مجلس  

 الإدارة 

 الأرباح إدارة 

مجهودات مجلس  

 الإدارة 

الفرض  

 السابع 

الفرض  

 الثامن 

 سيولة الأسهم 

الفرض  

 التاسع 

الفرض  

 السادس 
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 الاقتصادية على القطاعات   الدراسة( توزيع شركات  2جدول ) 

 القطاع  م
 المشاهدات  شركات الدراسة

 النسبة  العدد  النسبة  العدد 

 % 18,95 844 % 19,56 18 عقارات  1

 % 10,38 462 % 9,78 9 موارد أساسية  2

 % 9,43 420 % 8,69 8 أغذية ومشروبات وتبغ  3

 % 2,78 124 % 3,26 3 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات  4

 % 3,35 149 % 3,26 3 منسوجات وسلع معمرة  5

 % 6,06 270 % 6,52 6 رعاية صحية وأدوية  6

 % 3,03 135 % 3,26 3 سياحه وترفيه  7

 % 6,47 288 % 6,52 6 اتصالات وإعلام وتكنولوجيا المعلومات  8

 % 4,85 216 % 4,35 4 مقاولات وإنشاءات هندسية  9

 % 7,81 348 % 7,61 7 مواد البناء  10

 % 4,04 180 % 4,35 4 خدمات النقل والشحن  11

 % 2,16 96 % 2,17 2 طاقة وخدمات مساندة  12

 % 2,20 98 % 3,26 3 خدمات تعليمية  13

 % 1,19 53 % 1,09 1 تجارة وموزعون  14

 % 1,21 54 % 1,09 1 مرافق 15

 % 16,08 716 % 15,22 14 خدمات مالية غير مصرفية   16

 %100 4453 %100 92 إجمالي 

 ( متغيرات الدراسة:  4-2)

 ( متغيرات النموذج الأول 1- 4-2)

 )الخصائص الإدارية وقابلية التقارير المالية للقراءة(:  

يتمثل حيث  يتضمن النموذج الأول اختبار أثر الخصائص الإدارية على قابلية التقارير المالية للقراءة،  

وسوف يعتمد ،  financial reporting readability  قابلية التقارير المالية للقراءة  فيالمتغير التابع  

حيث أن هذا المدخل أقل تعرضاً لأخطاء قياس القابلية للقراءة،    فيالباحث على مدخل عبء المعلومات  

 Caliskan)  دراساتهذا الصدد يتفق الباحث مع    فيو،  ماليالقياس، كما أنه مناسب لأى لغة تقرير  

& Esen, 2018; Hassan et al., 2022)  تقادات الموجهة لمدخل أن هذا المدخل يتجنب الان في

فإن المقاييس   وبالتالي  تختلف من لغة لأخرى،  والتييعتمد على السمات اللغوية،    الذيتعقيد النص  

فإن مدخل عبء المعلومات ولذلك  كل التقارير المالية،    قد لا تناسبوفقاً لمدخل تعقيد النص  المستخدمة  

 ً عن قابلية التقارير المالية للقراءة  لقياس مستوى القابلية للقراءة، حيث يتم التعبير  يعد مدخلاً مناسبا

السابقة   لعدد  الطبيعيباللوغاريتم   الدراسات  بعض  إلى  استناداً  وذلك  المالية،  التقارير   صفحات 

(Hassan et al., 2022; Rahman & Nadhirin, 2022; Soesanto & Wijaya, 2022; 
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Aldoseri & Melegy, 2023; Dalwai et al., 2023; Etuk & Akpan, 2023)  ، ًووفقا

تشير القيمة المنخفضة إلى سهولة حين    فيتشير إلى صعوبة القراءة،  القيمة المرتفعة  لهذا المقياس فإن  

المستقلة  تتمثل  و  القراءة. الإدارية    فيالمتغيرات   الإداري التحصين    تتضمن  التيالخصائص 

managerial entrenchment    ازدواجية دور المدير   هي)ويتم التعبير عنه من خلال ثلاثة متغيرات

المدير    CEO duality  التنفيذي الإدارة  CEO ownership  التنفيذيوملكية  مجلس   واستقلالية 

board independence،)   الأرباممارسات  و قياسها م  )ويت  earnings managementح  إدارة 

بالاستحقاق  هما    بطريقتين الأرباح  الأرباح accrued earnings managementإدارة  وإدارة   ،

مجلس  (،real earnings managementالحقيقية    ، board efficiency  الإدارة  وكفاءة 

استناداً إلى وقياسها  ، حيث تم تحديد المتغيرات المستقلة  board efforts  ومجهودات مجلس الإدارة

 ;Lo et al., 2017; Ezat, 2019; Farhangdoust et al, 2020)بعض الدراسات السابقة  

Arora & Chauhan, 2021; Seifzadeh et al., 2021; Hassan et al., 2022; 

Roiston & Harymawan, 2022; Salehi et al., 2022; Dalwai et al., 2023; Etuk 

& Akpan, 2023; Rahman & Kabir, 2023)الرقابية كل من  . وتتضمن حجم   المتغيرات 

 financial، والرافعة المالية institutional ownership، والملكية المؤسسية size firmالمنشأة 

leverage  الملكية العائد على حقوق  ، وعمر loss، وخسائر الوحدة  return on equity، ومعدل 

السابقة ageالمنشأة   الدراسات  بعض  إلى  استناداً  وقياسها  الرقابية  المتغيرات  تحديد  تم  حيث   ، 

(Kumar, 2014; Aymen et al., 2018; Velte, 2018; Mohammadi & 

Naghshbandi, 2019; Marques et al., 2021; Seifzadeh et al., 2021; Hassan et 

al., 2022; Roiston & Harymawan, 2022; Salehi et al., 2022;  Salehi et al., 

ً  التالي جدولال، ويبين (2023  متغيرات النموذج الأول وكيفية حسابها. ل توصيفا
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 وقابلية التقارير المالية للقراءة( النموذج الأول )الخصائص الإدارية  ( متغيرات 3جدول ) 

 طريقة حساب المتغير  رمز المتغير  اسم المتغير 

 المتغير التابع 

 للقراءة  التقارير الماليةقابلية 

financial reporting 

readability 

Read 

صفحات    الطبيعياللوغاريتم   المالية لعدد    التقارير 

المالية    فيتتمثل    والتيالسنوية،   القوائم 

 المتممة وتقرير مراقب الحسابات  وإيضاحاتها 

 المتغيرات المستقلة

ازدواجية دور المدير  

 التنفيذي 

CEO duality 

CEODL 

( إذا كان المدير التنفيذي  1متغير وهمى يأخذ الرقم )

رئيس أو نائب رئيس مجلس الإدارة،  منصب  يشغل  

 ويأخذ الرقم )صفر( خلاف ذلك 

 المدير التنفيذي ملكية 

ownership CEO 
CEOWN 

( إذا كان المدير التنفيذي  1متغير وهمى يأخذ الرقم )

الشركة، ويأخذ الرقم )صفر( خلاف    فييمتلك أسهم  

 ذلك 

 استقلالية مجلس الإدارة 

board independence 
BIND 

  ÷ المستقلين  الإدارة  مجلس  أعضاء     إجمالي عدد 

 عدد أعضاء مجلس الادارة 

 إدارة الأرباح بالاستحقاق 

accrued earnings 

management 

AEM 

التقديرية    discretionaryالاستحقاقات 

accruals  لنموذج وفقاً  قياسها  ويتم   ،Jones  

 المعدل 

 إدارة الأرباح الحقيقية 

real earnings 

management 

REM 

العادية   غير  التشغيلية  النقدية  التدفقات 

abnormal cash flows from operations  

 sales  المبيعات  فيوتحسب وفقاً لنموذج التلاعب  

manipulation 

 كفاءة مجلس الإدارة 

board efficiency 
BECN 

)ويتضمن   الشركة  في  الإدارة  مجلس  أعضاء  عدد 

الإدارة   مجلس  أعضاء  وغير  جميع  المستقلين 

 المستقلين، سواء كانوا تنفيذيين أو غير تنفيذيين( 

 مجهودات مجلس الادرة 

board efforts 
BEFF 

خلال  الاجتماعات  عدد   الإدارة  مجلس  عقدها  التي 

 السنة  

 المتغيرات الرقابية 

 حجم المنشأة 

firm size 
Size  الأصول  لإجمالي  الطبيعياللوغاريتم 

 المؤسسية الملكية 

institutional 

ownership 

INS 

وتحسب   المؤسسات،  من  المساهمين  ملكية  نسبة 

)عدد الأسهم المملوكة لمؤسسات ÷ إجمالي    يلي كما  

 أسهم الشركة( 

 الرافعة المالية 

financial leverage 
LEV الأصول  إجماليالالتزامات ÷  إجمالي 

 العائد على حقوق الملكية 

return on equity 
ROE حقوق الملكية فيالربح ÷ صا فيصا 

 خسائر الوحدة 

firm loss 
Loss 

 ( الرقم  يأخذ  وهمى  الشركة  1متغير  حققت  إذا   )

 خسائر خلال الفترة، ويأخذ الرقم صفر خلاف ذلك 

 عمر المنشأة 

firm age 
Age 

تأسيس    الطبيعياللوغاريتم   تاريخ  من  للفترة 

 الشركة حتى تاريخ الدراسة 
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إدارة الأرباح كمتغير مستقل، اعتمد الباحث على كل من إدارة الأرباح   بممارساتفيما يتعلق  

الحقيقية  accrued earnings management (AEM)بالاستحقاق   الأرباح  وإدارة   ،real 

earnings management (REM)  بالاستحقاق الأرباح  إدارة  قياس  يتم  حيث   ،(AEM)   ًوفقا

 ,.Alzoubi, 2016; Houqe et al)المعدل، استناداً إلى بعض الدراسات السابقة    jonesلنموذج  

2017; Ozcan, 2019; Doan et al., 2021; Seifzadeh et al., 2021; Alm El-Din et 

al., 2022; Awuye, 2022; Salehi et al., 2022)  ، حيث يتم استخدام الاستحقاقات التقديرية

الاختيارية   الأرباح، و  discretionary accrualsأو  الكلية   هيكمقياس لإدارة  الاستحقاقات  تمثل 

total accruals    الاختيارية غير  أو  التقديرية  غير  الاستحقاقات  -accruals  nonناقصاً 

discretionaryويتم تطبيق هذا النموذج من خلال عدة خطوات تبدأ بحساب الاستحقاقات الكلية ، 

 بالمعادلة التالية:  

(1)                itDA + itNDA = itTA 

الاستحقاقات   it(NDA(، وتمثل  (t)السنة    في  (i)تمثل الاستحقاقات الكلية للشركة    TA)it(حيث أن  

السنة  في (i)( الاستحقاقات التقديرية للشركة itDA (، وتمثل (t)السنة  في (i)غير التقديرية للشركة 

(tو .)ضوء ذلك يتم حساب الاستحقاقات الكلية  في)it(TA   :بالمعادلة التالية 

 
𝑻𝑨𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
=  𝜷𝟏  

𝟏

𝑨𝒊𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟐  

𝜟 𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕   − 𝜟 𝑨𝑹 𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟑  

𝑷𝑷𝑬𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
+ ɛ𝒊𝒕         (𝟐) 

تشير   للشركة    it(TA(حيث  الكلية  الاستحقاقات  لمدخل (t)السنة    في  (i)إلى  ، ويمكن حسابها وفقاً 

التدفق من الأنشطة   فيالربح قبل البنود الاستثنائية ناقصاً صا  فيالتدفقات النقدية، حيث تساوى صا

 ) itARΔ(، وتشير  (t)السنة    في  (i)إيرادات الشركة    فيإلى التغير    ) itREVΔ(التشغيلية، وتشير  

التغير   للشركة    فيإلى  القبض  وأوراق  وتشير  (t)السنة    في  (i)العملاء   ،)it(PPE    إجمالي إلى 

أصول الشركة   إجماليإلى    it(A-1(، وتشير  (t)السنة    في  (i)الممتلكات والآلات والمعدات للشركة  

(i)  الفترة    في فإن  (t)بداية  السابقة  للمعادلة  ووفقاً   .)itɛ(    الكلية الاستحقاقات  بين  الفرق   TAتمثل 

، ويتم حسابها  DA، وهو ما يطلق عليه الاستحقاقات التقديرية  NDAوالاستحقاقات غير التقديرية  

 بالمعادلة التالية:  

𝑫𝑨𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
=

𝑻𝑨𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕
− [ 𝜷𝟏  

𝟏

𝑨𝒊𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟐  

𝜟 𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕   − 𝜟 𝑨𝑹 𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟑  

𝑷𝑷𝑬𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
 ]        (𝟑) 

المبيعات استناداً إلى بعض   فيوفقاً لنموذج التلاعب    (REM)كما يتم قياس إدارة الأرباح الحقيقية   

السابقة    ;Inaam et al., 2012; Alhadab, 2016; Seifzadeh et al., 2021)الدراسات 

Awuye, 2022; Salehi et al., 2022) من العادية  غير  النقدية  التدفقات  استخدام  يتم  حيث   ،

كمقياس لإدارة الأرباح الحقيقية،   abnormal cash flows from operationsالأنشطة التشغيلية  

ويتم حسابها بالفرق بين التدفقات النقدية الفعلية والتدفقات النقدية العادية من الأنشطة التشغيلية المقدرة 

 وفقاً للمعادلة التالية:  

(4)        it+ ABCFO it= EXCFO itCFO 
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للشركة    it(CFO(حيث تشير   الفعلية  التشغيلية  النقدية من الأنشطة  التدفقات  ، (t)السنة    في   (i)إلى 

السنة  في (i)إلى التدفقات النقدية العادية من الأنشطة التشغيلية المقدرة للشركة   it(EXCFO(وتشير 

(t)  وتشير ،)it(ABCFO    إلى التدفقات النقدية غير العادية للشركة(i)  السنة    في(t)ضوء ذلك   في. و

 بالمعادلة التالية:   it(CFO(يتم حساب التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية الفعلية 

 
𝑪𝑭𝑶𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
=  𝜷𝟏  

𝟏

𝑨𝒊𝒕−𝟏
𝜷𝟐 +

𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟑  

𝜟 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒊𝒕  

𝑨𝒊𝒕−𝟏
+ ɛ𝒊𝒕         (𝟓) 

للشركة    it(CFO(حيث تشير   التشغيلية  النقدية من الأنشطة  التدفقات  ، وتشير (t)السنة    في  (i)إلى 

)it(Sales  مبيعات الشركة    فيإلى صا(i)  السنة    في(t)  وتشير ،)itSalesΔ (    المبيعات   فيإلى التغير

. ووفقاً (t)بداية الفترة    في  (i)أصول الشركة    إجماليإلى    it(A-1(، وتشير  (t)السنة    في  (i)للشركة  

تمثل الفرق بين التدفقات النقدية الفعلية والتدفقات النقدية العادية من الأنشطة   )itɛ(للمعادلة السابقة فإن  

 abnormalالتشغيلية المقدرة، وهو ما يطلق عليه التدفقات النقدية غير العادية من الأنشطة التشغيلية  

cash flows from operations :ويتم حسابها بالمعادلة التالية ، 

𝑨𝑩𝑪𝑭𝑶𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
=  

𝑪𝑭𝑶𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
−  [𝜷𝟏  

𝟏

𝑨𝒊𝒕−𝟏
𝜷𝟐 +

𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
+ 𝜷𝟑  

𝜟 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒊𝒕  

𝑨𝒊𝒕−𝟏
]         (𝟔) 

 الثاني( متغيرات النموذج 2- 4-2)

 )قابلية التقارير المالية للقراءة وسيولة الأسهم(:  
اختبار أثر قابلية التقارير المالية للقراءة على سيولة الأسهم، حيث يتمثل المتغير   الثانييتضمن النموذج  

سبق قياسه   الذي، وfinancial reporting readabilityقابلية التقارير المالية للقراءة    فيالمستقل  

، ويتم التعبير stock liquidityسيولة الأسهم    فيحين يتمثل المتغير التابع    فيالنموذج الأول،    في

 Ali et al., 2017; Tran et)  استناداً إلى  Stock turnoverعنه بمقياس معدل دوران الأسهم  

al., 2018; Aldoseri & Melegy, 2023)  أحد الملائمة    وهو  تعبر عن سيولة   التيالمقاييس 

تم فيها التداول على أسهم الشركة خلال الفترة،   التيحيث يوضح هذا المقياس عدد المرات  الأسهم،  

، ويتسق هذا المقياس مع رتفاع سيولة الأسهمكلما ارتفعت قيمة هذا المقياس، دل ذلك على ا   وبالتالي

السوق   المصرية    التيبيانات  البورصة  الدورية،    فيتصدرها  وقيمة   والتيتقاريرها  حجم  تتضمن 

 ويتم حساب معدل دوران الأسهم من خلال المعادلة التالية:   التداول اليومى للشركات المقيدة،

𝑺𝑻𝑶𝒊𝒕 =
𝑽𝑶𝑳𝒊𝒕

𝑵𝒊𝒕
       (7) 

إلى كمية   (itVOL (وتشير  ،(t)السنة    في   (i)إلى معدل دوران الأسهم للشركة    (itSTO (حيث تشير

: )حجم يليعلى مدار السنة كما    يومي، ويتم حسابها بشكل  (t)السنة    في  (i)الأسهم المتداولة للشركة  

السنة   في  (i)فتشير إلى حجم الأسهم المصدرة للشركة    (itN (× عدد أيام التداول(، أما  اليوميالتداول  

(t)  .صحيح والعكس  الأسهم  سيولة  ارتفاع  على  المؤشر  لهذا  المرتفعة  القيمة  تدل  حيث  الرقابية ، 

 firm، وحجم المنشأة  ownership concentrationتركز الملكية    فيفتتمثل  وبالنسبة للمتغيرات  

size  المالية العائد على الأصول  financial leverage، والرافعة  ، return on assets، ومعدل 

، وقد تم تحديد هذه المتغيرات market to book valueونسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية  

 ,Ajina et al., 2015; Boubaker et al., 2019; Ashtab & Ahmadi)وقياسها استناداً إلى  

2020; Aldoseri & Melegy, 2023)  الثاني متغيرات النموذج  توصيفاً ل  التالي. ويتضمن الجدول 

 وكيفية حسابها.  
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 )قابلية التقارير المالية للقراءة وسيولة الأسهم(  الثاني النموذج متغيرات ( 4جدول ) 

 طريقة حساب المتغير  رمز المتغير  اسم المتغير 

 المتغير التابع 

 معدل دوران الأسهم 

stock turnover rate 
STO  الأسهم المتداولة / عدد الأسهم المصدرة عدد 

 المتغير المستقل 

 قابلية التقارير المالية للقراءة 

financial reporting 

readability 

Read 

التقارير    الطبيعياللوغاريتم   صفحات  لعدد 

القوائم المالية    فيتتمثل    والتيالمالية السنوية،  

 وإيضاحاتها المتممة وتقرير مراقب الحسابات 

 المتغيرات الرقابية 

 تركز الملكية 

ownership 

concentration 

CON 

يمتلكون   الذين  المساهمين  ملكية    % 5نسبة 

)عدد    يلي فأكثر من أسهم الشركة، وتحسب كما  

يم الذين  للمساهمين  المملوكة  لكون  تالأسهم 

 فأكثر ÷ إجمالي أسهم الشركة(  5%

 حجم المنشأة 

firm size 
Size  الأصول  جماليلإ  الطبيعياللوغاريتم 

 الرافعة المالية 

financial leverage 
LEV الأصول  إجماليالالتزامات ÷  إجمالي 

 العائد على الأصول معدل 

return on assets 
ROA 

  إجمالي الربح قبل البنود الاستثنائية ÷    فيصا

 الأصول 

  إلىنسبة القيمة السوقية 

 market to  القيمة الدفترية

book value 

MTB 
الدفترية   القيمة   ÷ للملكية  السوقية  القيمة 

 للملكية 

 ( بيانات الدراسة:  4-3)

 والتي تم الحصول على بيانات الدراسة من التقارير المالية السنوية للشركات موضوع الدراسة،   

عام   الفترة من  إعدادها خلال  عام    2018تم  وتتمثل  2021إلى  المركز    في،  قائمة المالي)قائمة   ،

الإيضاحات المتممة حقوق الملكية    في قائمة التغيرات  ،  النقديقائمة التدفق  قائمة الدخل الشامل،  الدخل،  

حو تقرير  الإدارة،  مجلس  تقرير  المالية،  الشركاتللقوائم  الإفصاحكمة  تقرير  مراقب ،  تقرير   ،

فترة الحسابات خلال  المصرية  البورصة  عن  الصادرة  الإفصاح  تقارير  على  الاعتماد  تم  كما   ،)

  وبيانات عن تداول الأسهم. عن القيم السوقية للشركات بيانات ، حيث تتوافر فيها الدراسة
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 ( أساليب معالجة البيانات: 4-4)

،  SPSSقام الباحث بترميز متغيرات الدراسة وإدخالها إلى الحاسب الآلى باستخدام برنامج   

 : يليتتمثل فيما    والتيثم قام الباحث بتحليل تلك البيانات بالاعتماد على الأساليب الإحصائية المناسبة،  

لمتغيرات الدراسة، لوصف خصائص بيانات   Descriptive Statistics فيالإحصاء الوص -1

 الدراسة واستخلاص بعض النتائج ودلالتها.

لدراسة اتجاه وقوة العلاقة الارتباطية بين   Pearson Correlationتحليل ارتباط بيرسون  -2

 متغيرات الدراسة. 

التباين   -3 لبيان مدى Variance Inflation Factor (VIF)حساب معامل تضخم  ، وذلك 

 بين المتغيرات التفسيرية.  Multicollinearityوجود تداخل خطى متعدد 

بطريقة الانحدار القياسية     Multiple Linear Regressionتحليل الانحدار الخطى المتعدد -4

Enter   ظل    في لبناء نموذج رياضى يعبر عن أثر المتغيرات المستقلة على المتغير التابع

النموذج قدرة  تحديد  ثم  الرقابية، ومن  المتغيرات  التغيرات    الأول  وجود  تفسير   التيعلى 

على تفسير التغيرات    الثانيتحديد قدرة النموذج  وقابلية التقارير المالية للقراءة،    فيتحدث  

 .  سيولة الأسهم فيتحدث  التي

بين   جوهرية  اختلافاتلبيان مدى وجود     Independent Samples T Testإجراء اختبار  -5

والشركات    التيالشركات   ازدواجية  فيها  المدير   التي يوجد  لدور  ازدواجية  فيها  يوجد  لا 

قابلية التقارير المالية للقراءة، كذلك يستخدم نفس الاختبار لبيان  فيما يتعلق بمستوى    التنفيذي

لا يوجد    التييوجد فيها ملكية والشركات    التيبين الشركات  اختلافات جوهرية  مدى وجود  

 فيما يتعلق بمستوى قابلية التقارير المالية للقراءة.  التنفيذيفيها ملكية للمدير 

 ( تحليل بيانات الدراسة:  4-5)

 بإجراء التحليل الإحصائى للبيانات توصل الباحث إلى النتائج التالية. 

 :Descriptive Statistics في( الإحصاء الوص1- 4-5)

 . التاليلمتغيرات الدراسة، وكانت النتائج على النحو  فيقام الباحث بإجراء الإحصاء الوص 
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 لمتغيرات الدراسة  في( الإحصاء الوص5جدول ) 

 الحسابي الوسط  المدى  الحد الأعلى  الحد الأدنى  المتغير 
الاتحراف  

 المعياري

Read 2,7725 4,3174 1,5448 3,5878 0,28810 

CEODL  0,50033 0,5253 1 1 صفر 

CEOWN  0,44605 0,2724 1 1 صفر 

BIND  0,17420 0,2368 1 1 صفر 

AEM -0,5796 0,4935 1,0732 0,0001 0,13685 

REM -2,2788 0,4692 2,7481 -0,0746 0,25744 

BECN 4 19 15 8,7432 2,71501 

BEFF 3 27 24 9,2440 4,72969 

Size 16,8214 25,1189 8,2974 21,4182 1,48734 

INS  0,28227 0,5203 1 1 صفر 

LEV 0,0021 9,3931 9,3909 0,5121 0,88056 

ROE -1,5861 1,4426 3,0288 0,1559 0,27103 

Loss  0,40819 0,2101 1 1 صفر 

Age  0,63612 3,2001 4,6151 4,6151 صفر 

STO 0,0022 12,6600 12,6578 1,4356 2,08702 

CON  0,19410 0,6158 0,9999 1 صفر 

ROA -0,3848 0,3404 0,7252 0,0473 0,09599 

MTB -19,5592 30,0040 49,5632 2,0302 3,46550 

 والعكس صحيح  )صعوبة القراءة(   إلى انخفاض القابلية للقراءة (Read)تشير القيمة المرتفعة للمتغير 
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 مستوى قابلية التقارير المالية للقراءة ( 6جدول ) 

مستوى  

قابلية  

التقارير  

المالية  

 للقراءة 

عدد  

 المشاهدات 
 النسبة 

النسبة  

التراكمية  

لعدد  

 المشاهدات 

مستوى  

قابلية  

التقارير  

المالية  

 للقراءة 

عدد  

 المشاهدات 
 النسبة 

النسبة  

التراكمية  

لعدد  

 المشاهدات 

2,77 2 0,8 % 0,8 % 3,74 12 4,7 % 69,6 % 

2,89 1 0,4 % 1,2 % 3,76 11 4,3 % 73,9 % 

2,94 2 0,8 % 1,9 % 3,78 5 1,9 % 75,9 % 

3,00 2 0,8 % 2,7 % 3,81 5 1,9 % 77,8 % 

3,04 3 1,2 % 3,9 % 3,83 5 1,9 % 79,8 % 

3,09 6 2,3 % 6,2 % 3,85 7 2,7 % 82,5 % 

3,14 7 2,7 % 8,9 % 3,87 4 1,6 % 84 % 

3,18 4 1,6 % 10,5 % 3,89 7 2,7 % 86,8 % 

3,22 3 1,2 % 11,7 % 3,91 4 1,6 % 88,3 % 

3,26 6 2,3 % 14 % 3,93 3 1,2 % 89,5 % 

3,30 9 3,5 % 17,5 % 3,95 3 1,2 % 90,7 % 

3,33 8 3,1 % 20,6 % 3,97 2 0,8 % 91,4 % 

3,37 10 3,9 % 24,5 % 3,99 2 0,8 % 92,2 % 

3,40 8 3,1 % 27,6 % 4,01 4 1,6 % 93,8 % 

3,43 6 2,3 % 30 % 4,03 2 0,8 % 94,6 % 

3,47 7 2,7 % 32,7 % 4,04 1 0,4 % 94,9 % 

3,50 12 4,7 % 37,4 % 4,06 4 1,6 % 96,5 % 

3,53 10 3,9 % 41,2 % 4,08 3 1,2 % 97,7 % 

3,56 12 4,7 % 45,9 % 4,13 1 0,4 % 98,1 % 

3,58 15 5,8 % 51,8 % 4,14 1 0,4 % 98,4 % 

3,61 7 2,7 % 54,5 % 4,17 1 0,4 % 98,8 % 

3,64 6 2,3 % 56,8   % 4,19 1 0,4 % 99,2 % 

3,66 9 3,5 % 60,3 % 4,20 1 0,4 % 99,6 % 

3,69 4 1,6 % 61,9 % 4,32 1 0,4 % 100% 

 - %100 257 إجمالي  % 65 % 3,1 8 3,71

        Read 

 الحسابي الوسط  الربيع الثالث  الوسيط  الربيع الأول 

3,4012 3,5835 3,7842 3,5878 
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مقاساً باللوغاريتم الطبيعى لعدد صفحات   (Read)( أن مستوى القابلية للقراءة  5يتضح من جدول )

(، وتقترب هذه النسبة مع 3,5878( بمتوسط حسابى ) 4,32(، )2,77التقرير المالى يتراوح بين )

 استخدمت نفس المقياس، حيث بلغ متوسط مستوى القابلية للقراءة  التيبعض الدراسات السابقة  نتائج  

 ,Soesanto & Wijaya)دراسة    في(  4,51)  (، وبلغ2022عمرو، رضا،  دراسة )  في(  3,27)

دراسة   في(  5,578، وبلغ )(Aldoseri & Melegy, 2023)دراسة    في(  5,518، وبلغ )(2022

(Hassan et al., 2022)  ،( 6,684وبلغ  )حين بلغ متوسط مستوى   في(،  2022سناء،  دراسة )  في

من   %25( أن  6. ويتضح من جدول )(Dalwai et al., 2023)دراسة    في(  1,866القابلية للقراءة )

( كما يتضح من 3,40التقارير المالية لشركات الدراسة، كان مستوى القابلية للقراءة فيها لا يتعدى )

الربيع الأول، في حين أن نصف التقارير المالية لشركات الدراسة، مستوى القابلية للقراءة فيها لا يزيد 

من التقارير المالية لشركات الدراسة،    %75أيضاً أن  ( كما يتضح من الوسيط، ويتضح  3,58عن )

( كما يتضح من الربيع الثالث. كذلك يتضح من جدول 3,78مستوى القابلية للقراءة فيها لا يزيد عن )

للقراءة، حيث يتراوح مستوى القابلية   أكثر قابلية(  %17,51( تقرير مالى )بنسبة  45( أن هناك )6)

( متوسط %60,31( تقرير مالى )بنسبة  155حين أن هناك )  في(،  3,3(، )2,77للقراءة فيها بين )

حين أن هناك   في(،  3,81(، )3,33القابلية للقراءة، حيث تراوح مستوى القابلية للقراءة فيها بين )

( أقل قابلية للقراءة، حيث تراوح مستوى القابلية للقراءة فيها بين %22,18( تقرير مالى )بنسبة  57)

(3,83( ،)4,32  .) 

 النموذج الأول  في لقيم المتغيرات المستقلة النسب المئوية (  7جدول ) 

 المتغير 

 قيمة المتغير 

تأخذ   التي

 ( 1الرقم )

 النسبة 

 قيمة المتغير 

تأخذ   التي

 الرقم )صفر( 

 النسبة  إجمالي  النسبة 

CEODL 135 52,5 % 122 47,5 % 257 100% 

CEOWN 70 27,2 % 187 72,8 % 257 100% 

 الربيع الثالث  الوسيط  الربيع الأول  المتغير 

BIND 0,125 0,2222 0,3333 

AEM -0,0557 -0,0107 0,0742 

REM -0,1276 -0,0575 0,0106 

BECN 7 8 10 

BEFF 6 8 12 

من المشاهدات تحقق فيها ازدواجية   %52,5أن  (  7فيما يتعلق بالمتغيرات المستقلة، يتضح من جدول )

نفس الوقت منصب   في)حيث كان العضو المنتدب للشركة يشغل    ((CEODL  التنفيذيدور المدير  

لمدير تحقق فيها امتلاك االمشاهدات  من    %27,2رئيس أو نائب رئيس مجلس الإدارة(، كما يتضح أن  

أن متوسط استقلالية (  5. ويتضح من جدول )(CEOWN)وفقاً للمتغير    الشركة   فيلأسهم    التنفيذي

من المشاهدات، كانت نسبة   % 25أن    (7ويوضح جدول )،  %23,68  بلغ  (BIND)  مجلس الإدارة

، ونصف المشاهدات نسبة استقلالية مجلس الإدارة فيها  %12,5استقلالية مجلس الإدارة فيها لا تتعدى  

معبراً عنها بالمتغيرين أن ممارسات إدارة الأرباح ( 5من جدول ) ويتضح كذلك ، %22,22لا تتعدى 

(AEM)  ،(REM)  2,28-)  بين  تتراوح( وذلك(0,49(،   ،  ( حسابى  لإدارة 0,0001بمتوسط   )

كما ، (REM)( لإدارة الأرباح الحقيقية 0,0746-) ومتوسط حسابى  ،(AEM)الأرباح بالاستحقاق 

(، حيث 8,74)  بلغ  مجلس الإدارةمعبراً عنها بحجم    (BECN)كفاءة مجلس الإدارة  أن متوسط  يتضح  

، ويوضح الجدول اً ( عضو19الحد الأقصى )  وبلغأربعة أعضاء،    بلغ الحد الأدنى لحجم مجلس الإدارة

معبراً عنها بعدد اجتماعات مجلس الإدارة يتراوح بين   (BEFF)كذلك أن مجهودات مجلس الإدارة  

ضح ( اجتماع، مما يدل على وجود تنوع وا9,24( اجتماع خلال السنة بمتوسط حسابى )27(، )3)

 دارة، قد يؤثران فيما بعد على قابلية التقارير المالية للقراءة. كفاءة ومجهودات مجلس الإ في
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 الثاني النموذج  في للمتغير التابع )سيولة الأسهم(  النسب المئوية (  8جدول ) 

STO 

 النسبة  عدد المشاهدات  مستوى سيولة الأسهم 

(0,002  – 0,353 ) 76 35,35 % 

(0,3623 –  0,7048 ) 43 20 % 

(0,7168 –  0,9733 ) 19 8,84 % 

(1,042  – 2,8817 ) 47 21,86 % 

(3,0263 –  7,9381 ) 25 11,63 % 

(8,4829 –  12,660 ) 5 2,32 % 

 %100 215 إجمالي 

 الربيع الثالث  الوسيط  الربيع الأول 

0,2629 0,6008 1,6692 

( جدول  من  الأسهم  5يتضح  سيولة  أن   )(STO)  ب عنها  امعبراً  دوران   بين  يتراوح،  لأسهممعدل 

تمثل عدد الأـسهم المتداولة مقارنة بالأسهم   هيو  (،1,4356)  حسابي(، بمتوسط  12,66(، )0,002)

الدراسة تراوحت فيها   الفترات المالية لشركاتمن    %64,19أن    (8يتضح من جدول )والمصدرة،  

( بين  الأسهم  لشركاتمن    %33,49حين أن    في(،  0,97،  0,002سيولة  المالية  الدراسة   الفترات 

(، وبقية المشاهدات تراوحت فيها سيولة الأسهم بين 7,94،  1,04تراوحت فيها سيولة الأسهم بين )

كانت سيولة الأسهم فيها لا   الفترات الماليةمن    %25أن    (. كما يتضح من الجدول12,66،  8,48)

(، 0,60)  فيها لا تتعدىحين أن نصف مشاهدات الدراسة كانت سيولة الأسهم    في(،  0,26)تتعدى  

   .(1,67) لا تتعدىمن مشاهدات الدراسة كانت سيولة الأسهم فيها   %75حين أن   في

 ( اختبار الفروض: 2- 4-5)

فيما يتعلق   التنفيذيدم ازدواجية دور المدير  بين ازدواجية وع  الاختلافاتاختبار  أولاً:  

 بقابلية القراءة: 

على:   الأول  الفرض  الشركات  "ينص  بين  جوهرية  اختلافات  ازدواجية   التيتوجد  فيها  يوجد 

المالية ، فيما يتعلق بمستوى قابلية التقارير  التنفيذيلا يوجد فيها ازدواجية لدور المدير    التيوالشركات  

اختبار  ".  للقراءة إجراء  الفرض من خلال  اختبار هذا  ، Independent-Samples T Testويتم 

حالة   في، و(Weiers, 2011, p. 366)وهو اختبار لا معلمى، يستخدم للمقارنة بين عينتين مستقلتين  

( فإن ذلك يدل على وجود فروق ذات دلالة إحصائية. وبإجراء 0,05إذا كان مستوى الدلالة أقل من )

 هذا التحليل ظهرت النتائج التالية. 

 



 

 ( 2024، يوليو 2، ج2، ع5)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 سيد محمد سيد مصطفى د. 

 

- 389  - 

 

                  للاختلافات بين ازدواجية  Independent-Samples T Test( نتائج اختبار 9جدول ) 

 التنفيذي)وعدم ازدواجية( دور المدير 

 التنفيذي ازدواجية دور المدير 

 Readقابلية التقارير المالية للقراءة 

عدد  

 المشاهدات 

المتوسط  

 الحسابي 

Mean 

الانحراف  

  المعياري

Std. 

Deviation 

 قيمة

T 

مستوى  

 الدلالة

Sig. 

يوجد فيها   التيالشركات 

 التنفيذي دور المدير   فيازدواجية 
135 3,5457 0,29856 

-2,494 0,013 
لا يوجد فيها    التيالشركات 

 التنفيذي دور المدير   فيازدواجية 
122 3,6345 0,26966 

  257 إجمالي 

 ( جدول  من  للقراءة  9يتضح  المالية  التقارير  قابلية  مستوى  متوسط  أن   )Read    يساوى

، وهو أقل من متوسط التنفيذيدور المدير    فييوجد فيها ازدواجية    التي ( بالنسبة للشركات  3,546)

، التنفيذيدور المدير    فيلا يوجد فيها ازدواجية    التيمستوى قابلية التقارير المالية للقراءة للشركات  

المدير  دور فييوجد فيها ازدواجية لا    التي، مما يعنى أن التقارير المالية للشركات (3,634والبالغ )

دور المدير   فيفيها ازدواجية    يوجد  التيالقراءة مقارنة بالشركات    في، تكون أكثر صعوبة  التنفيذي

وجود فروق ذات دلالة   Independent-Samples T Testيتضح من نتائج اختبار    كذلك  .التنفيذي

لا يوجد فيها ازدواجية لدور المدير   التييوجد فيها ازدواجية والشركات    التيالشركات  إحصائية بين  

 التيوهذه الفروق لصالح الشركات   ،بلية التقارير المالية للقراءةقايتعلق بمستوى ، وذلك فيما التنفيذي

، حيث ، حيث تكون تقاريرها المالية أكثر قابلية للقراءةالتنفيذيدور المدير    فييوجد  فيها ازدواجية  

، الأول(، ومن ثم يتم قبول الفرض  0,05( عند مستوى دلالة أقل من )2,494-تساوى )  (T)أن قيمة  

دراسة   النتيجة مع  إلى وجود ،  (Roiston & Harymawan, 2022)وتتسق هذه  التي توصلت 

لا يوجد   التييوجد فيها ازدواجية والشركات    التي بين الشركات    مستوى القابلية للقراءة  فياختلافات  

، وتشير هذه النتائج إلى أن ازدواجية دور المدير التنفذى قد التنفيذيدور المدير    فيفيها ازدواجية  

 . رات فروض النموذج الأول اختبا  في وهو ما يتم التحقق منه  للقراءة،    قابلية التقارير الماليةعلى    تؤثر

مثانياً:   بين  الاختلافات  المدير  اختبار  ملكية  وعدم  بقابلية   التنفيذيلكية  يتعلق  فيما 

 القراءة:

" على:  الثالث  الفرض  الشركات  ينص  بين  جوهرية  اختلافات  أسهم   التيتوجد  ملكية  فيها  يوجد 

، فيما يتعلق بمستوى قابلية التقارير المالية التنفيذيلا يوجد فيها ملكية أسهم للمدير    التيوالشركات  

اختبار  للقراءة إجراء  من خلال  الفرض  هذا  اختبار  ويتم   ."Independent-Samples T Test .

 وبإجراء هذا التحليل ظهرت النتائج التالية. 
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للاختلافات بين ملكية )وعدم ملكية(    Independent-Samples T Test( نتائج اختبار 10جدول ) 

 التنفيذيالمدير 

 التنفيذي ملكية المدير 

 Readقابلية التقارير المالية للقراءة 

عدد  

 المشاهدات 

المتوسط  

 الحسابي 

Mean 

الانحراف  

  المعياري

Std. 

Deviation 

 قيمة

T 

مستوى  

 الدلالة

Sig. 

يكون فيها ملكية أسهم  التيالشركات 

 التنفيذي للمدير 
70 3,5621 0,31378 

-

0,831 
0,408 

لا يكون فيها ملكية أسهم    التيالشركات 

 التنفيذي للمدير 
187 3,5975 0,27816 

  257 إجمالي 

 ( جدول  من  للقراءة  10يتضح  المالية  التقارير  قابلية  مستوى  متوسط  أن   )Read   يساوى

، وهو أقل من متوسط مستوى التنفيذي للمدير ملكية أسهميوجد فيها   التي( بالنسبة للشركات 3,562)

للشركات   للقراءة  المالية  التقارير  فيها    التيقابلية  يوجد  أسهملا  والبالغ التنفيذي  للمدير  ملكية   ،

وجود فروق ذات عدم    Independent-Samples T Testنتائج اختبار    ومع ذلك تظهر  (،3,598)

الشركات   فيها    التيدلالة إحصائية بين  ملكية أسهم  التيملكية أسهم والشركات  يوجد  فيها   لا يوجد 

- تساوى )  (T)، وذلك فيما يتعلق بمستوى قابلية التقارير المالية للقراءة، حيث أن قيمة  التنفيذي  للمدير

هذه النتيجة   وتختلف،  الثالثالفرض    رفض(، ومن ثم يتم  0,05من )  أكبر( عند مستوى دلالة  0,831

مستوى   في، التي توصلت إلى وجود اختلافات  (Roiston & Harymawan, 2022)مع دراسة  

 للمدير   لا يوجد فيها ملكية أسهم  التييوجد فيها ملكية أسهم والشركات    التيلقراءة بين الشركات  قابلية ا

 التقارير المالية للقراءةعلى قابلية    التنفيذيويمكن التحقق من مدى وجود تأثير لملكية المدير  ،  التنفيذي

 اختبارات فروض النموذج الأول.من خلال 

 : النموذج الأولفروض اختبارات ثالثاً: 

  الإدارية وما يرتبط بها من ممارسات خصائص  اليتضمن النموذج الأول اختبار العلاقة بين   

وممارسات إدارة الأرباح وكفاءة ومجهودات مجلس الإدارة )كمتغيرات   الإداريالتحصين    فيمتمثلة  

والفروض   الثاني  النموذج يرتبط بالفرضبع(، وهذا  مستقلة( وقابلية التقارير المالية للقراءة )كمتغير تا

حتى الثامن. ولاختبار هذه الفروض قام الباحث بصياغة نموذج رياضى يتضمن متغيرات الرابع  من  

بيرسون   ارتباط  تحليل  إجراء  تم  كما  الأول،  العلاقة   Pearson Correlationالنموذج  لدراسة 

، وتم تحديد أثر المتغيرات المستقلة والمتغيرات الرقابية على قابلية النموذج الارتباطية بين متغيرات  

المتعدد   الخطى  الانحدار  تحليل  إجراء  خلال  من  للقراءة  المالية   Multiple Linearالتقارير 

Regression  وقد سبق ذلك الإجراء استبعاد أي قيم شاذة ،outliers   قد تؤثر على دقة النتائج، وتبين

 نحدار للنموذج الأول.  الجداول التالية نتائج الارتباط والا

 



 

 ( 2024، يوليو 2، ج2، ع5)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 سيد محمد سيد مصطفى د. 

 

- 391  - 

 

 ل النموذج الأو –( مصفوفة ارتباط بيرسون 11جدول ) 
Pearson 

Corr. 
Read CEODL CEOWN BIND AEM REM BENC BEFF Size INS LEV ROE Loss Age 

Read 
1,00              

-              

CEODL 
-0,154** 1,00             

0,013 -             

CEOWN 
-0,055 0,214*** 1,00            

0,381 0,001 -            

BIND 
0,123** - 0,298*** -0,053 1,00           

0,050 0,000 0,399 -           

AEM 
-0,011 0,168*** -0,003 -0,169*** 1,00          

0,859 0,007 0,957 0,007 -          

REM 
0,200*** -0,040 0,019 0,016 -0,309*** 1,00         

0,001 0,525 0,759 0,801 0,000 -         

BENC 
0,209*** 0,051 0,029 -0,159** 0,013 0,144** 1,00        

0,001 0,417 0,644 0,011 0,840 0,021 -        

BEFF 
0,352*** 0,061 -0,240*** -0,081 0,006 0,019 0,055 1,00       

0,000 0,339 0,000 0,201 0,929 0,770 0,389 -       

Size 
0,488*** -0,185*** -0,085 0,027 -0,008 0,431*** 0,268*** 0,264*** 1,00      

0,000 0,003 0,175 0,671 0,894 0,000 0,000 0,000 -      

INS 
0,078 0,013 -0,497*** 0,000 -0,115 * 0,140** 0,067 0,220*** 0,145** 1,00     

0,215 0,830 0,000 0,995 0,067 0,025 0,283 0,000 0,020 -     

LEV 
-0,033 0,002 -0,063 0,017 -0,061 -0,806*** -0,096 0,168*** -0,228*** -0,012 1,00    

0,598 0,980 0,312 0,783 0,327 0,000 0,124 0,008 0,000 0,846 -    

ROE 
0,071 0,097 0,052 -0,119 * 0,316*** 0,096 0,096 0,111 * 0,255*** 0,085 0,052 1,00   

0,257 0,122 0,410 0,057 0,000 0,124 0,124 0,079 0,000 0,172 0,410 -   

Loss 
-0,175*** -0,103 -0,058 0,184*** -0,250*** -0,293*** -0,187*** -0,095 0,351*** 0,014 0,209*** -0,541*** 1,00  

0,005 0,101 0,354 0,003 0,000 0,000 0,003 0,133 0,000 0,822 0,001 0,000 -  

Age 
0,109 * 0,097 -0,126** -0,314*** 0,031 -0,068 0,052 0,321*** -0,077 0,069 0,172 0,029 -0,038 1,00 

0,081 0,123 0,045 0,000 0,620 0,278 0,406 0,000 0,220 0,271 0,006 0,641 0,549 - 

 (.0,10* العلاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية ) (. 0,05العلاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )(.   **  0,01*** العلاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )
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ارتباط  (  11يتضح من جدول ) المالية   عكسيةوجود علاقة  التقارير  قابلية   ذات دلالة إحصائية بين 

ويتفق ذلك   (،0,154-بمعامل ارتباط )   (CEODL)  التنفيذيوازدواجية دور المدير    (Read)للقراءة  

المالية   يتضح وجود علاقة ارتباط طردية بين قابلية التقارير، كذلك  (Ezat, 2019)مع نتائج دراسة  

الإدارة    (Read)  للقراءة استقلالية مجلس  الإدارة  (BIND)وكل من  وكفاءة مجلس   ،(BENC) ،

الإدارة   مجلس  حيث(BEFF)ومجهودات   ،  ( الارتباط  معاملات  )(0,123بلغت   ،0,209 ،)

 ;Ezat, 2019; Hassan et al., 2022)ت  ، ويتفق ذلك مع نتائج دراساالتوالي( على  0,352)

Dalwai et al., 2023; Rahman & Kabir, 2023).    عدم كذلك  العلاقة  ويتضح  معنوية 

، (CEOWN) للشركة التنفيذيوملكية المدير   (Read)ة بين قابلية التقارير المالية للقراءة الارتباطي

مع النتيجة  هذه  وجود   التي  (Roiston & Harymawan,2022)ة  دراس  وتختلف  إلى  توصلت 

. يشير الجدول السابق كذلك الشركة  في  التنفيذيعلاقة ارتباط عكسية بين قابلية القراءة وملكية المدير  

وإدارة الأرباح الحقيقية   (Read)إلى وجود علاقة ارتباط موجبة بين قابلية التقارير المالية للقراءة  

(REM)  ( 0,200بمعامل ارتباط،)    نتائج دراسةويتفق ذلك مع  (Goncalves et al., 2022)  ، في 

تكون غير   (AEM)  وإدارة الأرباح بالاستحقاق  (Read)العلاقة الارتباطية بين قابلية القراءة  أن  حين  

كذلك يتضح وجود علاقة ارتباط .  (Alm El-Din et al., 2022)  ، ويتفق ذلك مع دراسةجوهرية

(، وعمر 0,488بمعامل ارتباط )  (Size)وكل من حجم الشركة    (Read)موجبة بين قابلية القراءة  

 ;Hassan et al., 2022)ت  (، ويتفق ذلك مع نتائج دراسا0,109بمعامل ارتباط )   (Age)الشركة  

Dalwai et al., 2023; Etuk & Akpan, 2023; Rahman & Kabir, 2023) كذلك تتفق ،

وجود علاقة ارتباط عكسية   في  (Arora & Chauhan, 2021)نتائج الدراسة الحالية مع دراسة  

القراءة   كذلك (،  0,175-)  ، حيث بلغ معامل الارتباط (Loss)وخسائر الوحدة    (Read)بين قابلية 

وجود علاقة ارتباط   عدم   في  (Ezat, 2019; Dalwai et al., 2023)مع    الحالية   تتفق نتائج الدراسة

والرافعة المالية   (INS)وكل من الملكية المؤسسية    (Read)جوهرية بين قابلية التقارير المالية للقراءة  

(LEV)  ومعدل العائد على حقوق الملكية(ROE).   

قام    للقراءة،  المالية  التقارير  قابلية  الرقابية على  المستقلة والمتغيرات  المتغيرات  أثر  لتحديد 

، وهو تحليل يتطلب Multiple Linear Regressionالباحث بإجراء تحليل الانحدار الخطى المتعدد  

المتغير   فيتحدث    التيصياغة نموذج رياضى يتضمن تحديد قيم متغيرين أو أكثر، لتفسير التغيرات  

 . التاليعلى النحو  النموذج الأولضوء ذلك يمكن صياغة  في، و(Weiers, 2011, p. 552)التابع 

 

Readit = β0 + β1CEODLit + β2CEOWNit + β3BINDit + β4AEMit + β5REMit + 

β6BENCit + β7BEFFit + β8Sizeit + β9INSit + β10LEVit+ β11ROEit + β12Lossit 

+ β13Age + it ɛit 

 

وتشير    (Read)تشير    للقراءة،  المالية  التقارير  قابلية  دور  إل  (CEODL)إلى  ازدواجية  ى 

عن استقلالية مجلس   (BIND)، وتعبر  التنفيذيعن ملكية المدير    (CEOWN)، وتعبرالتنفيذيالمدير  

إدارة الأرباح الحقيقية، وتعبر   (REM)فتمثل إدارة الأرباح بالاستحقاق، وتمثل    (AEM)الإدارة، أما  

(BENC)    عن كفاءة مجلس الإدارة، وتعبر(BEFF)    عن مجهودات مجلس الإدارة، وتشير(Size) 
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المؤسسية  نسبة  إلى    (INS)حجم الشركة، وتشير    إلى الرافعة   (LEV)الشركة، وتمثل    في الملكية 

حين تعبر   في،  الوحدةخسائر    عن  (Loss)معدل العائد على الملكية، وتعبر    (ROE)المالية، وتمثل  

(Age)    عن عمر الشركة، أما(i)    فتمثل الشركة محل الدراسة، وتمثل(t)    لمتغيرات الفترة الزمنية

( معاملات الانحدار للمتغيرات المستقلة 13β –1 β)  ، وتمثلالانحدار( ثابت نموذج  0β(، وتمثل  النموذج

وتمثل   الرقابية،  )  ويتضمن.  النموذج  في  العشوائيالخطأ    ( ɛ)والمتغيرات  توصيفاً  3جدول  لهذه ( 

الباحث   قام  وقد  حسابها.  وكيفية  التباين  المتغيرات  تضخم  معامل   Variance Inflationبحساب 

Factor (VIF)    عدم وجود تداخل خطى  للتحقق منMulticollinearity  بين المتغيرات التفسيرية  ،

 التالييوضح الجدول  و  فهذا يعنى عدم وجود تداخل خطى،(،  10أقل من )  (VIF) حالة إذا كان    فيو

 نتائج الانحدار للنموذج الأول.  

 النموذج الأول  – ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد 12جدول ) 

 المتغير 

غير               معاملات الانحدار

المعيارية 

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الانحدار  

المعيارية 

Standardized 

Coefficients 

Beta 

 .Sig (T)قيمة 

معامل  

تضخم 

التباين 

VIF 
B 

Std. 

Error 

 - 0,000 5,406 - 0,311 1,684 ثابت الانحدار 

CEODL -0,064 * 0,034 -0,111 -1,892 0,060 1,280 

CEOWN 0,058 0,042 0,089 1,393 0,165 1,544 

BIND 0,272 *** 0,096 0,165 2,820 0,005 1,282 

AEM 0,409 ** 0,190 0,194 2,157 0,032 3,019 

REM 0,386 ** 0,180 0,346 2,150 0,033 9,716 

BENC 0,012 ** 0,006 0,116 2,110 0,036 1,133 

BEFF 0,013 *** 0,004 0,219 3,592 0,000 1,398 

Size 0,070 *** 0,013 0,357 5,179 0,000 1,778 

INS -0,004 0,064 -0,004 -0,063 0,950 1,486 

LEV 0,102 ** 0,047 0,313 2,182 0,030 7,722 

ROE -0,175 ** 0,077 -0,165 -2,271 0,024 1,980 

Loss -0,023 0,049 -0,033 -0,481 0,631 1,767 

Age 0,047 * 0,027 0,103 1,717 0,087 1,340 

  

 2R 0,373معامل التحديد  0,611 (R)معامل الارتباط 

 Std. Error 0,23641  المعياري الخطأ  2Adj. R 0,338معامل التحديد المعدل 

 Sig. 0,000مستوى الدلالة  10,754 (F)قيمة 

 (.0,05(.  ** دال إحصائياً عند مستوى معنوية )0,01معنوية )*** دال إحصائياً عند مستوى  

  (. 0,10* دال إحصائياً عند مستوى معنوية )

، ومن ثم فإن العلاقة  إلى صعوبة القراءة )انخفاض القابلية للقراءة(  (Read)تشير القيمة المرتفعة للمتغير التابع  

المستقل    الموجبة المتغير  أن  تعنى  الانحدار  لنموذج  القراءة)إحصائياً( وفقاً  ارتفاع صعوبة  إلى  )انخفاض    يؤدى 

 والعكس صحيح.  القابلية للقراءة( 
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( عدم وجود مشكلة التداخل الخطى بين المتغيرات التفسيرية، حيث أن معامل 12يتبين من جدول )

التباين   التغيرات  10> )  (VIF)تضخم  النموذج قادراً على تفسير   في تحدث    التي(، ومن ثم يكون 

معنوية نموذج الانحدار، حيث أن قيمة (  12جدول )  مستوى قابلية التقارير المالية للقراءة. ويتضح من

(F)  ( و0,000( بمستوى دلالة )10,754تساوى )المعنوية )  هي (، وتشير 0,01أقل من مستوى 

(، كما  0,611بين المتغير التابع والمتغيرات التفسيرية يساوى )  (R)النتائج إلى أن معامل الارتباط  

التحديد   معامل  )قيمة  الانحدار  نتائج  )2Rتشير  نحو  تفسر  التفسيرية  المتغيرات  أن  من 0,373(   )

وجود علاقة سالبة بين ازدواجية دور المتغيرات المستقلة، وتوضح النتائج    فيتحدث    التيالتغيرات  

 قابلية التقارير المالية للقراءة  مستوى  و  الإداريكأحد متغيرات التحصين    (CEODL)  التنفيذيالمدير  

(Read)  ،أن معامل الانحدار    حيث(B)  (، 0,10عند مستوى معنوية أقل من )  (0,064-)   ىيساو

وهذا يعنى أن تؤدى إلى انخفاض صعوبة القراءة،    التنفيذيوهو ما يعنى أن ازدواجية دور المدير  

، الثاني ، ومن ثم يتم قبول الفرض  التنفيذي قابلية التقارير المالية للقراءة تتأثر بازدواجية دور المدير  

كذلك فإن هذه النتيجة تتسق مع نتائج اختبار الفرض   ،(Ezat, 2019)دراسة  وتتفق هذه النتيجة مع  

يوجد فيها   التيمستوى قابلية التقارير المالية للقراءة للشركات    فيتؤكد على وجود اختلاف    التيالأول  

 تشير نتائج الانحدار إلىكذلك    .التنفيذياجية لدور المدير  لا يوجد فيها ازدو  التيازدواجية والشركات  

مستوى على    الإداريكأحد متغيرات التحصين    (BIND)وجود تأثير موجب لاستقلالية مجلس الإدارة  

( عند مستوى 0,272يساوى )  (B)حيث أن معامل الانحدار  ،  (Read) قابلية التقارير المالية للقراءة  

أن استقلالية مجلس الإدارة تؤدى إلى ارتفاع صعوبة القراءة،  (، وهو ما يعنى0,01معنوية أقل من )

دراسات   مع  النتيجة  هذه   ;Farhangdoust et al., 2020; Dalwai et al., 2023)وتتفق 

Rahman & Kabir, 2023)  ،  إليه دراسة لما أشارت   & Rahman)ويمكن تفسير ذلك وفقاً 

Kabir, 2023)   الناتجة عن استقلالية مجلس الإدارة، قد تكون بسبب للقراءة  القابلية  بأن انخفاض 

الإدارة   مجلس  والإشراف    في رغبة  الرقابة  تكاليف  بيئة الإداريتجنب  على  سلبياً  يؤثر  مما   ،

للقراءة، و  وبالتاليالمعلومات،   القابلية  الخامس.   فيتنخفض  الفرض  قبول  النتيجة يمكن  ضوء هذه 

كأحد   (CEOWN)  التنفيذيالمدير  لملكية    جوهريإلى عدم وجود تأثير  كذلك تشير نتائج الإنحدار  

على قابلية التقارير المالية للقراءة، وهذه النتيجة تؤكد صحة ما تم التوصل   الإداريمتغيرات التحصين  

تقارير مستوى قابلية ال  فياختبار الفرض الثالث، حيث اتضح عدم وجود اختلافات جوهرية    فيإليه  

للشركات   للقراءة  فيها ملكية والشركات    التيالمالية  للمدير    التييوجد  فيها ملكية  ، التنفيذيلا يوجد 

 ,.Seifzadeh et al)وتختلف هذه النتيجة مع نتائج دراسات    الرابع،وعلى ذلك يمكن رفض الفرض  

2021; Roiston & Harymawan, 2022; Salehi et al., 2022)  ،  ذلك   فيوقد يرجع السبب

لم تؤثر جوهرياً على قابلية   وبالتالي،  شركات الدراسة  في  إلى انخفاض نسبة ملكية المديرين التنفيذيين

يوجد فيها ملكية للمدير   التي( أن عدد الشركات  10التقارير المالية للقراءة، حيث يتضح من جدول )

، وبتحليل هذه %27,23مشاهدة بنسبة    257  إجماليمشاهدة من    70خلال فترة الدراسة كان    التنفيذي

أسهم الشركة   فيلمديرين تنفيذين لا تتعدى نسبة ملكيتهم  منها كانت    %82,1المشاهدات تبين للباحث أن  

لمديرين تنفيذين نسبة ملكيتهم  ،  2,44% الشركة تزيد عن    فيوالباقى  ، مما يدل على % 2,44أسهم 

على قابلية التقارير المالية   جوهريانخفاض نسبة ملكية المديرين التنفيذين ومن ثم عدم وجود تأثير  

 للقراءة.
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،  (AEM)لكل من إدارة الأرباح بالاستحقاق    إيجابيوجود تأثير  إلى  كما تشير نتائج الانحدار   

، وهو ما يعنى (Read)على مستوى قابلية التقارير المالية للقراءة    (REM)وإدارة الأرباح الحقيقية  

، حيث بلغت  صعوبة القراءة )انخفاض القابلية للقراءة(ارتفاع  أن ممارسات إدارة الأرباح تؤدى إلى  

ضوء ذلك يمكن قبول الفرض السادس،   في، والتوالي ( على  0,386(، )0,409معاملات الانحدار )

 & Lo et al., 2017; Tarjo & Anggono, 2019; Arora)  وتتفق هذه النتيجة مع دراسات

Chauhan, 2021; Goncalves et al., 2022; Sambuaga et al., 2022; Shauki & 

Oktavini, 2022)  .  تأثر إلى  النتائج كذلك  المالية  مستوى  وتشير  التقارير  إيجابياً   (Read)قابلية 

الإدارة   مجلس  الانحدار    (BENC)بكفاءة  معامل  بلغ  حيث  الإدارة،  مجلس  بحجم  عنها  معبراً 

 انخفاض قابلية التقارير المالية للقراءة أن ارتفاع حجم مجلس الإدارة يؤدى إلى (، مما يعنى  0,012)

القراءة(ارتفاع  ) دراسات صعوبة  مع  النتائج  هذه  وتتفق  السابع،  الفرض  قبول  يمكن  ذلك  وعلى   ،

(Hassan et al., 2022; Dalwai, et al., 2023; Etuk & Akpan, 2023)  ،هذا الصدد    فيو

إلى أن زيادة حجم مجلس الإدارة قد يؤدى إلى صعوبة   (Hassan et al., 2022)أشارت دراسة  

القوائم المالية، حيث تصبح   فياتخاذ القرارات مما ينعكس على فعالية الاتصال    فيالوصول إلى توافق  

إيجابياً   (Read)قابلية التقارير المالية  مستوى  تأثر  أقل قابلية للقراءة. كذلك تشير نتائج الانحدار إلى  

الإدارة   معامل   (BEFF)بمجهودات مجلس  بلغ  الإدارة، حيث  اجتماعات مجلس  بعدد  عنها  معبراً 

 Salehi et)ثامن، ويتفق ذلك مع نتائج دراسات(، ومن ثم يمكن قبول الفرض ال0,013الانحدار )

al., 2022; Dalwai et al., 2023)  وجود إلى  نتائجها  تشير  حيث  عدد موجبة  علاقة  ،  بين 

 . انخفاض قابلية التقارير المالية للقراءةاجتماعات مجلس الإدارة و

مستوى قابلية   وجود تأثير موجب على(  12بالنسبة للمتغيرات الرقابية يتضح من جدول )

، وعمر (LEV)، والرافعة المالية  (Size)كل من حجم الشركة  من    (Read)التقارير المالية للقراءة  

 الذي و،  التوالي ( على  0,047(، )0,102(، )0,070، حيث بلغت معاملات الانحدار )(Age)الشركة  

للقراءة(  القراءة  ارتفاع صعوبةيعنى   القابلية  ذلك مع دراسات  ،  )انخفاض   ;Ezat, 2019)ويتفق 

Arora & Chauhan, 2021; Seifzadeh et al., 2021; Goncalves et al., 2022; 

Hassan et al., 2022; Salehi et al., 2022; Shauki & Oktavini, 2022; Dalwai 

et al., 2023; Etuk & Akpan, 2023; Rahman & Kabir, 2023) كذلك يبين جدول .

على مستوى قابلية التقارير المالية  (ROE)لمعدل العائد على حقوق الملكية  سالب( وجدو تأثير 12)

انحد  (Read)للقراءة   القراءةي  الذيو،  (0,175-)اربمعامل  انخفاض صعوبة  ذلك مع عنى  ، ويتفق 

 Farhangdoust et)مع دراسات  نتائج الانحدار    كذلك تتفق،  (Dalwai et al., 2023)دراسة  

al., 2020; Roiston & Harymawang, 2022; Salehi et al., 2022)  عدم وجود تأثير   في

 على قابلية التقارير المالية للقراءة.  (Loss)وخسائر الوحدة    (INS)لكل من الملكية المؤسسية    جوهري

 : الثانيفروض النموذج اختبارات رابعاً: 

اختبار العلاقة بين قابلية التقارير المالية للقراءة كمتغير مستقل وسيولة   الثانييتضمن النموذج   

قام الباحث بصياغة   هذه الفرضالأسهم كمتغير تابع، وهذا النموذج يرتبط بالفرض التاسع. ولاختبار 

النموذج    رياضينموذج   ارتباط بيرسون  الثانييتضمن متغيرات   Pearson، كما تم إجراء تحليل 

Correlation    متغيرات بين  الارتباطية  العلاقة  المستقل النموذج لدراسة  المتغير  أثر  تحديد  وتم   ،

 Multipleمن خلال إجراء تحليل الانحدار الخطى المتعدد    سيولة الأسهموالمتغيرات الرقابية على  

Linear Regression  قيم شاذة أي  استبعاد  الإجراء  ذلك  وقد سبق   ،outliers   دقة على  تؤثر  قد 

 . الثانيائج، وتبين الجداول التالية نتائج الارتباط والانحدار للنموذج النت
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 الثاني النموذج   –( مصفوفة ارتباط بيرسون 13جدول ) 
Pearson 

Corr. 
STO Read CON Size LEV ROA MTB 

STO 
1,00       

-       

Read 
-0,265 *** 1,00      

0,000 -      

CON 
-0,214 *** -0,015 1,00     

0,002 8260,  -     

Size 
-0,396 *** 0,414 *** 0590,  1,00    

0,000 0,000 3950,  -    

LEV 
0,055 0,289 *** 0580,  0,331 *** 1,00   

0,422 0,000 3990,  0,000 -   

ROA 
-0,261 *** 0,029 -0,022 0,154 ** -0,250 *** 1,00  

0,000 0,673 7460,  0,024 0,000 -  

MTB 
-0,033 -0,031 0190,  -0,062 0,014 0,136 ** 1,00 

0,633 0,651 7810,  0,366 0,842 0,046 - 

   (. 0,05العلاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )(.   ** 0,01*** العلاقة ذات دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )

وجود علاقة ارتباط عكسية بين مستوى قابلية التقارير المالية للقراءة   (13يتضح من جدول ) 

(Read)    وسيولة الأسهم(STO)    ،(، 0,265-)           بمعامل ارتباطمعبراً عنها بمعدل دوران الأسهم

أن   يعنى  القراءةمما  انخ  صعوبة  إلى  دراساتتؤدى  نتائج  مع  ذلك  ويتفق  الأسهم،  سيولة   فاض 

(Boubaker et al., 2019; Aldoseri & Melegy, 2023  ،  كذلك يتضح وجود علاقة ارتباط

للقراءة   المالية  التقارير  قابلية  الملكية    (Read)عكسية بين  الشركة   (CON)وكل من تركز  وحجم 

(Size)    والعائد على الأصول(ROA) ( على 0,261-(، )0,396-(، )0,214-، بمعاملات ارتباط )

حين توضح النتائج عدم   في،  (Aldoseri & Melegy, 2023)وتتفق هذه النتائج مع دراسة  ،  التوالي

  (LEV)وكل من الرافعة المالية    (Read)بين قابلية التقارير المالية للقراءة    جوهريوجود ارتباط  

 . (MTB)ونسبة القيمة السوقية للشركة إلى قيمتها الدفترية 

تشير نتائج الارتباط السابقة إلى وجود علاقة ارتباط جوهرية بين قابلية التقارير المالية للقراءة  

و الأسهم،  بإجراء وسيولة  الباحث  قام  الأسهم،  للقراءة على سيولة  المالية  التقارير  قابلية  أثر  لتحديد 

 .  التاليعلى النحو  الثانيصياغة النموذج  يمكن حيثتحليل الانحدار الخطى المتعدد،  

 

STOit = β0 + β1Readit + β2CONit + β3Sizeit + β4LEVit + β5ROAit + β6MTBit + ɛit 
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  وتشير ،  قابلية التقارير المالية للقراءةإلى    (Read)، وتشير  سيولة الأسهمإلى    (STO)تشير   

(CON)  الملكية المنشأة  (Size)  وتمثل،  إلى تركز  للشركة   (LEV)  وتمثل ،  حجم  المالية  ، الرافعة 

عن نسبة القيمة السوقية إلى القيمة   (MTB)، وتعبر  معدل العائد على الأصولعن    (ROA)  وتعبر

الفترة الزمنية لمتغيرات النموذج،   (t)فتمثل الشركة محل الدراسة، وتمثل    (i)، أما  الدفترية للشركة

والمتغيرات   للمتغير المستقل( معاملات الانحدار  6β –1 β( ثابت نموذج الانحدار، وتمثل )0β(وتمثل  

( توصيفاً لهذه المتغيرات وكيفية 4النموذج. ويتضمن جدول )  في  العشوائي( الخطأ  ɛالرقابية، وتمثل )

عدم  حسابها.   من  للتحقق  الخطى  التداخل  اختبار  بإجراء  الباحث  قام  بين وقد  خطى  تداخل  وجود 

. Variance Inflation Factor (VIF)المتغيرات المستقلة، حيث تم حساب معامل تضخم التباين

 . الثانينتائج الانحدار للنموذج  التاليويوضح الجدول 

 الثاني النموذج  – ( نتائج تحليل الانحدار المتعدد 14جدول ) 

 المتغير 

معاملات الانحدار            

غير المعيارية  

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الانحدار  

المعيارية  

Standardized 

Coefficients 

Beta 

 .Sig (T)قيمة 
معامل تضخم  

 VIFالتباين  

B 
Std. 

Error 

 - 0,000 8,111 - 2,267 18,385 ثابت الانحدار 

Read -1,328 *** 0,498 -0,177 -2,668 0,008 1,248 

CON -2,274 *** 0,645 -0,210 -3,523 0,001 1,009 

Size -0,527 *** 0,104 -0,354 -5,087 0,000 1,379 

LEV 1,652 *** 0,556 0,202 2,973 0,003 1,311 

ROA -3,152 ** 1,412 -0,144 -2,233 0,027 1,182 

MTB -0,022 0,036 -0,037 -0,613 0,541 1,032 

  

 2R 0,282معامل التحديد  0,531 (R)معامل الارتباط 

 Std. Error 1,80756 المعياريالخطأ  2Adj. R 0,260معامل التحديد المعدل 

 Sig. 0,000مستوى الدلالة  13,321 (F)قيمة 

  (. 0,05)(.  ** دال إحصائياً عند مستوى معنوية  0,01*** دال إحصائياً عند مستوى معنوية ) 

 إلى صعوبة القراءة )انخفاض القابلية للقراءة(.  (Read)تشير القيمة المرتفعة للمتغير المستقل 
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( عدم وجود مشكلة التداخل الخطى بين المتغيرات التفسيرية، حيث أن معامل 14يتبين من جدول )

التباين   التغيرات  10> )  (VIF)تضخم  النموذج قادراً على تفسير   في تحدث    التي(، ومن ثم يكون 

( جدول  من  ويتضح  الأسهم.  قيمة  14سيولة  أن  حيث  الانحدار،  نموذج  معنوية   )(F)   تساوى

(، وتشير النتائج إلى أن 0,01أقل من مستوى المعنوية )  هي( و0,000( بمستوى دلالة )13,321)

الارتباط   )  (R)معامل  يساوى  التفسيرية  والمتغيرات  التابع  المتغير  نتائج 0,531بين  تشير  كما   ،)

 ي الت( من التغيرات  0,282( أن المتغيرات التفسيرية تفسر نحو )2Rالانحدار )قيمة معامل التحديد  

لمستوى قابلية التقارير   سالبوجود تأثير  إلى  المتغيرات المستقلة. وتشير نتائج الانحدار    فيتحدث  

حيث بلغ معامل معبراً عنها بمعدل دوران الأسهم،    (STO)على سيولة الأسهم    (Read)المالية للقراءة  

أن    فيو(،  1,328-الانحدار ) اتضح  التاسع، حيث  الفرض  قبول  يمكن  ذلك  ارتفاع صعوبة ضوء 

ويمكن تفسير ذلك  يؤدى إلى انخفاض سيولة الأسهم،للقراءة(  انخفاض قابلية التقارير الماليةالقراءة )

أن صعوبة القراءة تعيق قدرة المستثمرين   (Boubaker et al., 2019)دراسة  وفقاً لما أشارت إليه  

التقارير المالية، وهذا بدوره يقلل من استعدادهم لتداول   فيمعالجة وتحليل المعلومات الواردة    على

أشارت   كذلك  الأسهم،  سيولة  انخفاض  يعنى  مما  عليها،  تعاملات  إجراء  أو  دراسة الأسهم 

(Chirakool et al., 2022)    يتم التقرير عنها يخفض من   التيإلى أن فهم المستثمرين للمعلومات

عدم تماثل المعلومات، ومن ثم يكون رد فعل المستثمرين قوياً، حيث ينعكس ذلك على حجم التداول 

وتتفق  .  سيولة الأسهم  أدى ذلك إلى انخفاضكلما انخفضت قابلية القراءة، كلما    وبالتاليعلى الأسهم،  

دراسات مع  الانحدار   ;Boubaker et al., 2019; Ashtab & Ahmadi, 2020)  نتائج 

Chirakool et al., 2022; Aldoseri & Melegy, 2023)  .  الرقابية، بالنسبة  أما للمتغيرات 

ومعدل العائد على   (Size)وحجم الشركة    (CON)تركز الملكية  لكل من    سالبوجود تأثير    فيتضح

الأسهمعلى    (ROA)الأصول   )(STO)  سيولة  الانحدار  معاملات  بلغت  حيث   ،-2,274(  ،)-

0,527( التوالى،  3,152-(،  على  المالية   في(  للرافعة  موجب  تأثير  وجود  النموذج  يوضح  حين 

(LEV)    على سيولة الأسهم(STO)  ( 1,652بمعامل انحدار  ،)( سناء، وتتفق هذه النتيجة مع دراسة

الدفترية  كما    (،2022 قيمتها  إلى  للشركة  السوقية  القيمة  لا    (MTB)تبين نتائج الانحدار أن نسبة 

 ,Aldoseri & Melegy)، وتختلف هذه النتيجة مع دراسة  (STO)تؤثر جوهرياً على سيولة الأسهم  

 لهذا المتغير على سيولة الأسهم. جوهريتوصلت إلى وجود تأثير  التي (2023

 وتوصيات البحث:( خلاصة ونتائج 5)

المصالح   وأصحاب  الوحدة  إدارة  بين  الاتصال  وسيلة  المالية  التقارير  الوحدة،    فيتمثل 

صنع   فيتحتويها التقارير المالية تمثل أساساً ملائماً يعتمد عليه أصحاب المصالح    التيفالمعلومات  

مما يتطلب أن تتسم هذه المعلومات بالوضوح حتى تكون قابلة للفهم والاستيعاب، قراراتهم الاقتصادية،  

الاهتمام وهو ما يعنى أن تكون هذه المعلومات قابلة للقراءة حتى تتحقق منفعتها للقارئ، ولذلك تزايد  

بقياس مستوى قابلية التقارير المالية للقراءة، ولم يعد الغرض من ذلك مجرد تقييم مستوى الوضوح 

الية، وإنما أصبح هناك اهتماماً متزايداً التقارير الم  فيوالفهم والاستيعاب للمعلومات المحاسبية الواردة  

تؤثر  التيبدراسة بعض القضايا الأخرى المرتبطة بقابلية القراءة، فقد تزايد الاهتمام بدراسة العوامل 

ثيرات المختلفة للقابلية ، كذلك تزايد الاهتمام بدراسة التأالمالية  التقارير  فيعلى مستوى القابلية للقراءة  

لما ورد بالأدب    للقراءة. فقدالمحاسبيواستكمالا  الخصائص   ،  العلاقة بين  تناول هذا البحث دراسة 

قابلية  تأثر  مدى  دراسة  البحث  تناول  حيث  للقراءة،  المالية  التقارير  وقابلية  الإدارية  والممارسات 

 في تم التعبير عنه بثلاثة متغيرات تتمثل    الذي)و  الإداريالتقارير المالية للقراءة بكل من التحصين  
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، واستقلالية مجلس الإدارة(، وممارسات إدارة التنفيذي، وملكية المدير التنفيذيازدواجية دور المدير 

الأرباح وكفاءة مجلس الإدارة ومجهودات مجلس الإدارة، وقد سبق ذلك دراسة وتحليل مفهوم قابلية 

قابلية للقراءة ومفهوم القابلية للفهم الالتقارير المالية للقراءة وكيفية قياسه، وتحليل العلاقة بين مفهوم  

، كذلك تم دراسة SFAC.8قائمة المفاهيم  فيوعلاقته بالخصائص النوعية لجودة المعلومات الواردة  

 كذلك  تناول البحثو،  المحاسبيوتحليل مفهوم قابلية التقارير المالية للقراءة كأحد مكونات الاتصال  

ساً تمثل أسا  والتي بالدراسة والتحليل نظرية الإشارة وعلاقتها بمفهوم قابلية التقارير المالية للقراءة،  

إليه   الاستناد  يمكن  يتعلق    فيملائماً  فيما  الوحدة  إدارة  سلوك  لأصحاب تفسير  المعلومات  بتوفير 

كذلك تناول البحث اختبار أثر قابلية التقارير المالية للقراءة على سلوك المستثمرين معبراً ،  المصالح

قابلية عنه بسيولة الأسهم، حيث يمكن استخدام سيولة الأسهم كمقياس للتعبير عن رد فعل القارئ تجاه  

 معلومات التقارير المالية للقراءة. 

واستقلالية   التنفيذيلكل من ازدواجية دور المدير    جوهريأظهرت نتائج البحث وجود تأثير  

مجلس الإدارة وممارسات إدارة الأرباح وكفاءة مجلس الإدارة ومجهودات مجلس الإدارة على قابلية 

، التنفيذيدور المدير    فييوجد فيها ازدواجية    التيالتقارير المالية للقراءة، حيث اتضح أن الشركات  

كانت تقاريرها المالية أكثر قابلية للقراءة، واتضح أن استقلالية مجلس الإدارة وممارسات إدارة الأرباح 

كذلك أظهرت نتائج قارير مالية أقل قابلية للقراءة،  وكفاءة ومجهودات مجلس الإدارة ترتبط بإعداد ت

لا يوجد فيها  التيواجية والشركات يوجد فيها ازد  التيالبحث وجود اختلافات جوهرية بين الشركات 

المدير   لدور  للقراءة،  التنفيذيازدواجية  المالية  التقارير  قابلية  بمستوى  يتعلق  فيما  أن  ،  تبين  حيث 

 للقراءة قابلية، كانت تقاريرها المالية أكثر التنفيذيدور المدير  في يوجد فيها ازدواجية  التيالشركات 

، كذلك أظهرت نتائج البحث التنفيذيدور المدير    فييوجد فيها ازدواجية  لا    التيمقارنة بالشركات  

وتشير نتائج البحث   على قابلية التقارير المالية للقراءة،  التنفيذيلملكية المدير    جوهريعدم وجود تأثير  

تأثير   إلى وجود  الأسهم، حيث    جوهريكذلك  على سيولة  للقراءة  المالية  التقارير  أن لقابلية  اتضح 

تقدم نتائج البحث دليلاً عملياً  انخفاض قابلية التقارير المالية للقراءة تؤدى إلى انخفاض سيولة الأسهم.

لقراءة، بيئة الأعمال المصرية للعلاقة بين الخصائص والممارسات الإدارية وقابلية التقارير المالية ل  في

ث إلى أن هذه النتائج وتوضح مدى تأثر سلوك المستثمرين بقابلية التقارير المالية للقراءة. ويشير الباح

بأد النتائج   واتترتبط  تختلف  قد  أنه  حيث  الدراسة،  متغيرات  قياس  في  استخدامها  تم  معينة  قياس 

القياس.   أداة  البحث  فيباختلاف  الباحث    ضوء نتائج  المعنية بتنظيم سوق بأن تقوم  يوصى  الجهات 

الإفصاح    في المال   بتنظيم  المتعلقة  الإرشادات  بتطوير  إرشادات المحاسبيمصر  توفير  يتم  ، بحيث 

 المحاسبيللقراءة، كما يوصى الباحث بعقد ندوات لنشر الوعى    أكثر قابليةتضمن إعداد تقارير مالية  

بين المستثمرين حول أهمية قابلية التقارير المالية للقراءة، وكذلك نشر المعرفة المحاسبية فيما يتعلق 

الواردة   والمعلومات  الأرقام  وتفسير  قراءة  وكيفية  المحاسبية  والمفاهيم  التقارير   فيبالمصطلحات 

وأخيراً يوصى الباحث بإجراء مزيد من المالية، بما يضمن استفادة المستثمرين من تلك المعلومات،  

يتم إعدادها باللغة   التي  المالية  تراعى السمات اللغوية للتقاريرالدراسات لإعداد مقاييس لقابلية القراءة  

مدى تأثر قابلية التقارير المالية للقراءة يوصى الباحث بإجراء مزيد من الدراسات تتناول  والعربية،  

الثقة  الأدارية  الإخصائص  ال  ببعض مثل  الإدارةخرى  ونرجسية  للإدارة  قصيرة   المفرطة  والنظرة 

تتناول  التي، كذلك إجراء مزيد من الدراسات ، ومكافآت الإدارة والخبرة المالية للإدارةالأجل للإدارة

مثل أثر قابلية ذات العلاقة بنفعية المعلومات بالنسبة للمستثمرين،  التأثيرات المحاسبية لقابلية القراءة  

  المعلومات المحاسبية، وأثر قابلية القراءة على تزامن عوائد الأسهم. قيمة القراءة على 
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 ( مراجع البحث:6)

 أولاً: المراجع العربية: 

- ( إبراهيم شرف  أحمد  السنوية 2022إبراهيم  المالية  القوائم  قابلية  بين  العلاقة  واختبار  (. دراسة 
التمويل   المصرية،    فيللقراءة وتكلفة  بالبورصة  المقيدة  المالية  مجلة الاسكندرية  الشركات غير 
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Abstract: 

This research aims to study the relationship between Managerial 

characteristics and financial reporting readability, and to test the impact of 

financial reporting readability on investor behavior expressed in the stock 

liquidity. The study was performed on with applying it to the financial reports 

of companies listed on the Egyptian Stock Exchange listed in the EGX 100 

EWI index, which were Prepared during the period from 2018 to 2021, the 

research studied and analyzed the concept of financial reporting readability 

and its relationship to the concept of understandability. Moreover, the concept 

of financial reporting readability as component of accounting communication 

was studied and analyzed, the concept of financial reporting readability and 

its relationship to signaling theory was studied and analyzed, which 

represents an appropriate approach that can be relied upon to explain the 

behavior of the managerial with regard to providing accounting information 

to the stakeholders. The results indicate that there is a significant effect of 

CEO duality, board independence, earnings management practices, board 

efficiency, and board efforts on the financial reporting readability. The results 

also indicate that there are significant differences between companies in 

which there is  CEO duality and another companies which has no CEO 

duality, with regard to level of financial reporting readability. Moreover,  the 

results show an insignificant effect of CEO ownership on financial reporting 

readability. The results also indicate that there is a significant effect of 

financial reporting readability on stock liquidity. The research results provide 

practical evidence in Egyptian business environment for the relationship 

between managerial characteristics and their practices and financial reporting 

readability, also explains the extent to which investors’ behavior is influenced 

by financial reporting readability. 

Keywords: Managerial Characteristics, Financial Reporting Readability, 

Accounting Communication, Signaling Theory, Stock liquidity. 

 


