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 الملخص: 

ــد : ــ ـ ـــ ـــ وغموض  Readability قابلية التقارير المالية للقراءةبين  التفاعلية  العلاقة  بيان أثر  الـ

المادركاة باالتطبيل على جودة المراجعاة    علىFinancial Reporting Opacity التقاارير الماالياة  

 الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.

ــميم والمن جية: المقيدة بالبورصااة  قامت الدراسااة بعمل دراسااة تطبيقية لعينة من الشااركات التص

تحليل المحتوى   أسالو الدراساة على    اعتمدتالعلاقة بين متغيرات الدراساة ، وقد    لاختبارالمصارية  

(Content Analysis) ( حيث  2021-2018( شاااركة اي الفترة من )46للتقارير المالية لعدد ، )

التفااعلياة بين  العلاقاة   اختبااراروض تعكس    ثلاثاة  اختباار( مفردة بغرض  184بلغات مفردات العيناة )

 اسااااتخادا  وقاد تم ،  وجودة المراجعاة المادركاة  غموض التقاارير الماالياةو قاابلياة التقاارير الماالياة للقراءة

 ات الإحصائية.ختبارللقيا  بالا SPSSبرنامج التحليل الإحصائي 

قابلية التقارير المالية   ة ساااالبية ومعنوية بينى وجود علاقأشااااارت النتائج إل  النتائج والتوصــــيات:

، كماا تبين أن قاابلياة (Lag Audit)تاأخر تقرير المراج   و  (Fog Index)للقراءة واقاا  لمقيااس  

لهاا تاأثير إيجاابي ومعنول على إساااانااد عملياة   (Fog Index)التقاارير الماالياة للقراءة واقاا  لمقيااس  

له تأثير    (FRO)، كما تبين أن غموض التقارير المالية  (Big4)المراجعة لشاركة من ارربعة الكبار 

أن التفاعل بين قابلية التقارير    اتضح، كما (Lag Audit)إيجابي ومعنول على تأخر تقرير المراج   

له تأثير سلبي    (FOG*FRO)وغموض التقارير المالية    (Fog Index)المالية للقراءة واقا  لمقياس 

 .(Lag Audit)وغير معنول على تأخر تقرير المراج  

ــافة العلمية: ــالة وافةـ   ل تطبيقي لدراساااة وتحليل العلاقةتساااهم هال الدراساااة اي تقديم دلي الأصـ

 قابلية التقارير المالية للقراءة وغموض التقارير المالية على جودة المراجعة المدركة. التفاعلية بين

ــتلحـات الدالة: ،  تأخر تقرير المراج  ،  ر المالية، غموض التقاريقابلياة التقارير المالية للقراءة  المصــ

 .ارربعة الكبار
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 لقسم الأولا

 افطار العام للدراسة

 طبيعة مشكلة الدراسة: 1/1

تعددت ارساالي  المساتخدمة من قبل الشاركات بغرض إرهار الواا  المالي للشاركة على غير       

 Financialحقيقتاه رغراض عادة، ومن أبرا المفااهيم المسااااتحادثاة هي غموض التقاارير الماالياة  

Reporting Opacity    مما   ءالشـيحيث يعر  الغموض لغوياً على أنه افب ام وعدم وةـوح اااااا

ــتخـدمين  التبـا يحـدث   وباالتاالي   (Dang et al., 2023; Diantini et al., 2022)، عنـد المســ

يصااااع  الفهم وهو ما يتعارض م  خصااااائل جودة المعلومات المحاساااابية التي ت كد اي الإطار 

من أهم  المفاهيمي لعلم المحاسااابة الصاااادر من جمي  المجالس المعنية بأن خاصاااية القابلية للفهم تعد  

تناول الفكر المحاسابي غموض التقارير المالية حيث  ، وقدالخصاائل ارسااساية للمعلومات المحاسابية

 Disclosureأو غموض الإاصاااااح  Financial Opacityالمالي أطلل عليه البعض الغموض 

Opacity  (; Ding et al., 2019  ،ويعرف  2022طلخاان ،)(Al Balooshi et al., 2020) 

الإاصااح عن المعلومات، أو هو عبارة عن   إدارة الشاركة للحد من اتجالغموض التقارير المالية بأنه 

لإدارة الشاركة يهدف إلى تضاليل أصاحا     الانتهاالتقييد أو تشاوي  الإاصااح حيث يعتبر السالو   

من الصااااعوباة لاديهم اي اهم وتفسااااير   عن الحقاائل وهااا يخلل حاالاة  انتبااههمالمصااااالح وصاااارف 

 Callen et)المعلومات المدرجة بالتقارير مما ي دل إلى عد  معراتهم للوااااح الحقيقي للشاااركة.  

al., 2020)    هااا وتعمال جودة التقاارير الماالياة على تقليال عاد  تمااثال المعلوماات بين المسااااتثمرين

، وم  ذلا،، اا ن التقاارير  رسااااوام الماال ارجالوالماديرين وتلعا  دورا  هااماا  اي تعايا النمو طويال  

والتســا ل هنا ه   ، المفيدة للمسااتخدمينالمالية للشااركات لديها القدرة على الإاصاااح عن معلومات  

ــتخـدم لأير ، فقـابليـة القراءة تعر  وفقـاً لعلم النفس  تختلف قـابليـة التقـارير المـاليـة للقراءة من مســ

 Hesarzadeh)وقد أكدت دراسااة   ، والتعليم على أن ا ف م الرســالة المســتمدة من أســلوا الكتابة

et al., 2019)    على أنه يمكن تقييم السـمات المعرفية واللغوية للرسـائ  المكتوبة وتحلي  المحتو

ب د  تحديد قابلية الرسـالة المكتوبة للقراءة بواسـتة السـمات النحوية لتول الجملة وعدد مقاط  

ة   الخصاااااائل النوعياة  قاابلياة التقاارير الماالياة للقراءة تحعاد أحاد أهمن  يرى البااحثاان أوعلياه    ،الكلمـ

علاقة بين قابلية التقارير المالية للقراءة وغموض أن تكون هنا   للمعلومات المحاسااابية ولا  يتوقعا  

  .المدركة وجودة المراجعة التقارير المالية

إلى العلاقة بين قابلية التقارير المالية للقراءة   (Deshmukh 2020)دراساااة    هاا وقد أشاااارت      

على إساااانااد مهاا  المراجعاة    المادركاة  عناد قيااس جودة المراجعاة  اعتمادتحياث  ،  وجودة المراجعاة  

،  على ساهولة قراءة التقارير السانوية والتخصال الصاناعي للمراج     Big4بار كلشاركة من ارربعة ال

وقد  بشاكل أاضال،  التقارير للقراءة  مدى قابليةترتبط ب المدركة  المراجعةأن جودة   ت الدراساةاا وااتر

ينتمي إلى  حساابات  مراج  من قبل   مراجعتهاإذا تم   تايدساهولة القراءة   تما إذا كانالدراساة    اختبرت

متخصااال اي   عاا ساااهولة القراءة إذا تم مراجعتها من قبل مراج ت  كما أنه ,Big4 ارربعة الكبار

لديها  ة الكبارحسااباتها من قبل الشاركات ارربع ، ووجدت الدراساة أن الشاركات التي تراج الصاناعة

التقارير  التخصااال الصاااناعي للمراج  على قابليةلا ي ثر  ، بينما  تقارير سااانوية أقل قابلية للقراءة

يرتبطون  Big4 ارربعة الكبارمن ااامن لقراءة، على الرغم من أن المتخصااصااين اي الصااناعة  ل

التقارير الساانوية إلى أن    ، كما أشااارت الدراسااةبالتقارير الساانوية ارقل قابلية للقراءة يجابيبشااكل إ

تتغير وتتطور من اترة أقل قابلية للقراءة، كما أن محددات سااهولة قراءة التقارير الساانوية  أصاابحت

 إلى أخرى.
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المراج  وإمكاانياة قراءة العلاقاة بين أتعاا   اي    (Wang et al., 2021)بينماا بحثات دراسااااة       

اي الصين، وقد أرهرت النتائج أن أتعا  المراج  بشكل عا  تكون أعلى عندما تكون   ةالتقارير المالي

والمراجعين المتخصصين اي الصناعة   Big4 أقل، كما تبين أن مراجعي الااااا  إمكانية قراءة التقارير

  قاا التقاارير للقراءة، كماا    لا يايادون أتعاا  عملياة المراجعاة عنادماا تكون هناا  صااااعوباة اي قاابلياة

(Bepari et al., 2023) بدراساااة طبيعة ومحتويات مساااائل المراجعة الرئيسااايةnature and 

contents of key audit matters (KAMs)  الااااااااا   ، وعواقا  تقاارير KAMs  على جودة

 محتوىلتحليل   الدراساااةت  ساااتخدم، وابنغلادي  بالتطبيل على ناميةالدولة الاي   المدركة  المراجعة

مسااااائال المراجعاة  لفهم طبيعاة    (2021-2018) من  للفترة KAMs مسااااائال المراجعاة الرئيسااااياة

لديها القدرة   KAMs ، وأشارت إلى أن تقارير الااااا اي بنغلادي  المراجعونالتي أبلغ عنها  الرئيسية

على لعا  دور رقاابي مهم اي الحاد من الساااالو  الانتهااال للماديرين ومن ثم يمكن أن يلعا  الإبلا   

بالنسااابة للجهات  دورا  هاما  اي الحد من مشاااكلة الوكالة، KAMs عن مساااائل المراجعة الرئيساااية

  التنظيمية والمسااهمين ومديرل الشاركات، كما أشاارت النتائج إلى أنه إذا أردنا ايادة جودة المراجعة

 جعة.، ايج  دعم جهود المراجعة بمبلغ مناس  من أتعا  المراالمدركة 

تأثير المنااسة اي سوم المراجعة على أتعا    (Rajabalizadeh, 2023)دراسة  كما اساتهدات       

هال الدراساة العلاقة بين المنااساة اي ساوم المراجعة    وتناولت، المدركة    المراجعة وجودة المراجعة

مشااهدة اي الفترة   1050عينة الدراساة على   اشاتملتوساهولة قراءة تقارير المراج  اي إيران، وقد 

-Fleschالادراسااااة عناد قيااس قاابلياة التقاارير للقراءة م شاااار    اعتمادت(، وقاد  2018-2012من )

Reading-Ease (FRE) والمقياس البسيط لاا ، Gobbledygook (SMOG) لتقييم مدى سهولة ،

 Herfinda-Hirschmanهيرشاااامان  -م شاااار هيرايندال اسااااتخدا قراءة تقارير المراجعين. وتم  

Index (HHI)   ارتفاعلقياس المنااساة اي ساوم المراجعة، حيث تشاير قيم الم شار المنخفضاة إلى 

وم شار قابلية    Flesch-Kincaid (FK)م شار    اساتخدا المنااساة بين مراجعي الحساابات. كما تم 

ات الإااااية، وقد أشاارت  ختباراي الا Automated Readability Index (ARI) القراءة الآلي

النتائج إلى وجود علاقة قوية وإيجابية بين المنااسااة اي سااوم المراجعة وإمكانية قراءة التقارير، كما  

إيجابي قول بين شاركات المراجعة من غير ارربعة الكبار، حيث تكون المنااساة    ارتباطلوحظ وجود 

أكثر حدة مقارنة بشاااركات المراجعة الحكومية، وكشااال التحليل الإااااااي إلى أن التأثير الإيجابي 

للمنااساة على ساهولة قراءة تقرير المراجعة يكون أكثر وااوحا  اي المواقل التي يظل ايها المراج   

 .ير ويكون حجم سوم المراجعة صغير نسبيا  دون تغي

 الدراسة في التسا ل الرئيسي التالي:   مشكلةوفي ةوء ما سبق يمكن بلورة  

ة على  ودة   ة للقراءة واموض التقـارير المـاليـ ة التقـارير المـاليـ ابليـ يثير التفـاعـ  بين قـ مـا هو تـ
 التالية:  الفرعية وللإ ابة على هذا التسا ل تتلب اف ابة على التسا لات المرا عة المدرلة؟

 ؟وغموض التقارير المالية قابلية التقارير المالية للقراءةهل هنا  علاقة بين  -1

 التقارير المالية للقراءة على جودة المراجعة المدركة؟هل ت ثر قابلية  -2

 ؟غموض التقارير المالية وجودة المراجعة المدركةهل هنا  علاقة بين  -3

 :هد  الدراسة 1/2

قابلية التقارير المالية للقراءة واموض التقارير المالية ل التفاعلي  الدور  تستهدف الدراسة بيان        
 تحقيق الأهدا  الفرعية التالية: يق ال د  الرئيسي يجب حقولت ،المدرلةعلى  ودة المرا عة 

 بيان العلاقة بين قابلية التقارير المالية للقراءة وغموض التقارير المالية؟ -1

 التعرف على مدى تأثير قابلية التقارير المالية للقراءة على جودة المراجعة المدركة؟  -2

 التقارير المالية وجودة المراجعة المدركة؟بيان العلاقة بين غموض  -3
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 : لدراسةأهمية ودواف  ا 1/3

اي أن متغيرات الدراسة الحالية   الأهمية العلمية  اتنب هنا  أهمية علمية وعملية لهال الدراسة :       

الفترة المعاصرة    اهتما جانبا  من    اتخات التقارير ، بالإاااة إلى  ارد  المحاسبي اي  ايادة تعقيد 

 من خلال إدرا  أصحا  المصالح   المدركة  له أثر على جودة المراجعة  المالية وغمواها مما قد يكون

أما ، بالإاااة إلى ندرة اربحاث التي بحثت اي العلاقة بين متغيرات الدراسة اي البيئة المصرية،  

اسوف توار الدراسة الحالية معلومات تفيد المحاسبين والمراجعين وأصحا  المصالح   الأهمية العملية

على جودة المراجعة   المستقلة  وجود دراسات تناولت ارثر التفاعلي للمتغيرات  لاسيما اي رل عد

 إليها وتطويرها وتحسينها.  الاستنادببناء مجموعة نماذج تطبيقية يمكن  ان، حيث قا  الباحثالمدركة

 :حدود الدراسة 1/4

 تخض  الدراسة إلى الحدود التالية:      

 حدود مكانية: حيث تقتصر الدراسة على عينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية.  -

من   - الفترة  الدراسة خلال  عينة  بيانات شركات  على  الدراسة  تعتمد  امنية:  إلى    2018حدود 

2021 . 

 Gunning)ود انية: تعتمد الدراسة عند قياس قابلية التقارير المالية للقراءة على م شرل  حد -

Fog Index- Flasch Reading Index)  التطبيقية الدراسة  اي  قياس  المواحة  تم  كما   ،

لنموذج   واقا   المالية  التقارير  بواس  (Dechow et al., 1995)غموض   ,Leeة  طالمحعدل 

2012) .) 

 من جية الدراسة: 1/5

تعتمد الدراسة الحالية نظريا  على تحليل ارد  المحاسبي ذات العلاقة بقابلية التقارير المالية للقراءة      

وغموض التقارير المالية من جان  وجودة المراجعة المدركة من جان  أخر ، وذل، بغرض تطوير 

المالية   واشتقام والتقارير  للقوائم  المحتوى  تحليل  أسلو   على  الدراسة  اعتمدت  كما   ، الفروض 

( وعددهم  الدراسة  محل  )46للشركات  من  الفترة  اي  شركة  الشركات 2018-2021(  من  لعينة   )

 ( مفردة.184حجم العينة ) بلغ المقيدة اي البورصة المصرية بخلاف الشركات المالية وقد

 :يتة الدراسة 1/6

اي اوء أهمية الدراسة وتحقيقا  رهدااها والإجابة على تساؤلاتها اقد تم إعداد هيكل الدراسة       

 على النحو التالي:  

 : الإطار العا  للدراسة.القسم ارول •

 القسم الثاني: التأصيل العلمي لمتغيرات الدراسة.  •

 .وتطوير الفروض واشتقامتحليل أدبيات الفكر المحاسبي : لثالقسم الثا •

المالية  :  الراب القسم   • التقارير  قابلية  التفاعلية بين  العلاقة  لتحليل  التطبيقية  الدراسة  منهجية 

 للقراءة وغموض التقارير المالية على جودة المراجعة المدركة 

 : النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية.الخامسالقسم  •

 قائمة المراج .  •

 الملاحاااااال.  •
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 القسم الثاني

 التيصي  العلمي لمتغيرات الدراسة  

لما جاء بالقساام ارول للدراسااة والال اشااتمل على الإطار العا  للدراسااة سااوف يقو    إسااتكمالا        

تقنيات الثورة الصاااناعية    اي  مثلتالباحثان اي القسااام الثاني باساااتعراض متغيرات الدراساااة والتي ت

 على النحو التالي: الرابعة والثقة الإدارية المفرطة وغموض التقارير المالية

 Readability :قابلية التقارير المالية للقراءة   2/1

لقد أهتمت الهيئات المهنية بقابلية التقارير المالية للقراءة وخاصة الجهات التنظيمية والرقابية اي        

، حيث  ;Xu et al., 2020; Luo et al., 2018)  2022العديد من الدول )خميس وعبد الرحيم،  

والتي تشاير إلى   (Rule 421)ب صادار القاعدة   (SEC)قامت لجنة تداول ارورام المالية ارمريكية  

لغة بساايطة وسااهلة عند إعداد التقارير المالية والمدعومة باللغة   اسااتخدا ااارورة قيا  الشااركات ب

الإنجلياية البساايطة ، وقد قدمت نوعان من الإرشااادات لتحسااين قابلية التقارير المالية للقراءة وهما: 

(Abemathy et al., 2019; Luo et al., 2018) 

 إرشادات ت تم بالجوانب اللغوية في التقارير المالية وتتمث  في: -1

 ات العملية.سالممار على ستخدا جمل قصيرة وكلمات شائعة الا استخدا  •

 المصطلحات المتخصصة وصيغة المبني للمجهول. استخدا تجن    •

 البعد عن التفاصيل غير الضرورية. •

 إرشادات ت تم بالتنسيق وتتمث  في: -2

 الجداول وارشكال البيانية. استخدا  •

 Xu et al., 2020; Abemathy et)  2022خميس وعبد الرحيم،  )وترى دراساااة كلا  من       

al., 2019; Luo et al., 2018;  أن مشاااكلة قابلية التقارير المالية للقراءة تنشاااأ من خلال حرية

ايماا يتعلل باالتفااصاااايال التي ترد اي التقرير الماالي، وكااا الكلماات  التصاااارف التي تقو  بهاا الإدارة

ينطول على الإاصاااااح  والال    (Narrative Disclosure)المسااااتخدمة اي الإاصاااااح السااااردل 

بالإيضااحات المتممة ايما يتعلل بالمعلومات المعروااة بالتقارير المالية والتي يصاع  اهمها من قبل 

المساتخدمين ، أل هو بمثابة تفساير بسايط للمعلومات المحاسابية بغرض تعايا خاصاية القابلية للفهم 

(Understandanility ويرى البعض أن قاابلياة التقاارير الماالياة للقراءة قاد تتعلل بقادرة وخبرة ، )

هاا  ت على اهمها بالإااااااة إلى تعقيد الجمل وارلفار المساااتخدمة اي التقرير. مساااتخدمي المعلوما

 ت والمقاييس اي الدراسة التطبيقية سالفا .اوسوف يتناول الباحثان المحدد

 Financial Reporting Opacity  :)اموض اففصاح( اموض التقارير المالية 2/2

يعتبر غموض التقارير أو غموض الإاصااااح هو نتاج مجموعة من القرارات التي تتخاها إدارة        

من معلومات    لما يتم نشار ايعلى العديد من الساياساات والتي تخد  أهداف التحكم   بالاعتمادالشاركة 

  الماليالغموض المالية المنشااورة رصااحا  المصااالح ، ومن ثم يعكس   التقارير ايوالإاصاااح عنها 

طريقة  ايعلومات هامة ساااواء عن طريل الإختصاااار والإيجاا خفاء أو حج  مقدرة الإدارة على إ

م  خاصاية ارهمية النسابية للمعلومات المحاسابية    ايمعلومات ذات أهمية وهاا يتنا إخفاءها وعراا 

كل عا   وبشا ،  القرار اتخاذها أو تحريفها ي ثر على عملية  احيث أن المعلومات تكون هامة إذا كان حا
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عاد   نتيجاة    معلومااتياةعلى غموض التقاارير ، مماا يخلل اجوة    للإدارة  الانتهااالقاد ي ثر الساااالو   

تمااثل المعلومات بين ارطراف الداخلياة العااملاة بالشااااركة والخاارجياة المتعاملة معها، مما يعيل قدرة  

 ,Dempsey et al)أصاااحا  المصاااالح المختلفة على معراة ارواااااع الحقيقية داخل الشاااركة. 

2012; Francis et al., 2016;; Firth et al., 2019; Al Balooshi et al., 2020; Callen 

et al., 2020; Upadhyay, 2023).  ،   ويرىDahiya et al., 2017)   أن غموض التقاارير

يواااااح جودة البيئاة المعلوماتياة التي يواجههاا المسااااتثمر المرتق  ، وذل، رن المسااااتثمر لا يتمت   

بالشاااافااية الكاملة حول أعمال الشااااركة من الداخل مما قد ي دل إلى اجوة التوقعات المعلوماتية بين 

 ,.Dahiya et al)، ترى دراسااة المسااتثمرين وإدارة الشااركة وبالتالي عد  تماثل المعلومات ، لال

أن الغموض ساوف يايد من عد  تماثل المعلومات بين ارطراف الداخلية والخارجية للشاركة   (2017

الماالياة عاد  قادرة    رالتقااريأناه يترتا  على غموض    (Koo & Kim, 2018)دراسااااة ، كماا ترى  

  تمااثال المعلوماات بين اهم التقاارير الماالياة المعقادة ، وعاد  ايأصااااحاا  المصااااالح والمسااااتثمرين  

حجم    انخفاضالمتعاملين اي ارساوام ، مما قد يكون له مردود سالبي على أساوام المال ، وذل، نتيجة 

التداول وايادة تكلفة العمليات وتدني السايولة للساهم ، وبالتالي عد  القدرة على التمييا بين الشاركات 

 ,.Balooshi et al)كما أشاارت دراساة    الناجحة والمتعثرة مما ي دل إلى ايادة مخاطر المعلومات،

بانتهااية    لالإاصااااح أو تقييد   كون من خلال تشاااوييأن الغموض بوجه عا  يمكن أن  إلى  (2020

  سالفا . ت والمقاييس اي الدراسة التطبيقيةاوسوف يتناول الباحثان المحددهاا إدارة الشركة. 

 Audit Quality ودة المرا عة المدرلة في الفكر المحاسبي:   2/3

هي الناتج النهائي لإعداد التقارير وإاااافاء الثقة عليها من جان    المدركة  تعتبر جودة المراجعة      

أهمها  المدركة  المراج  الخارجي وقد قد  الفكر المحاساابي العديد من المقاييس لقياس جودة المراجعة

، التخصال الصاناعي للمراج  ، تأخر تقرير Big4)إساناد مها  المراجعة لشاركة من ارربعة الكبار 

المراجعة ، التعليل على مدى قدرة المنشااأة على الاسااتمرارية( وغيرها من المقاييس التي من شااأنها 

تبر م شااارا  لجودة عملية المراجعة، حيث تحعد التقارير المالية التي تم مراجعتها أداة الاتصاااال بين تع

، وبالتالي ا نه كلما اادت جودة المراجعة   (Dou et al., 2019)الشاااركة وأصاااحا  المصاااالح  

، ولمراجعة التقارير (Neisiani, 2019)مشااااكلاة عد  تمااثل المعلومات.   انخفضااااتالمادركة كلماا  

لمراج  التحقل من الماالياة دور اعاال اي تخفيض عملياة غموض التقاارير الماالياة ، حياث يجا  على ا

ارداء الفعلي والحقيقي للشااااركاة ، اعملياات    نأن المعلوماات الواردة اي التقاارير الماالياة تعبر ع

المراجعة مرتفعة الجودة تعمل على تحساااين موثوقية المعلومات المحاسااابية التي تصااال رصاااحا  

وساااوف  ، ;Chiou & Chang, 2020; Mirza et al., 2019)  2021)منصاااور،    .المصاااالح

 يتناول الباحثان المحددات والمقاييس اي الدراسة التطبيقية سالفا .
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 لثلقسم الثا ا
 وتتوير الفروض واشتقاقتحلي  أدبيات الفكر المحاسبي 

قابلية التقارير المالية للقراءة وغموض ل  التفاعلي الدراسة هو بيان ارثر  يحعد الهدف الرئيسي من        

المدركةالتقارير   المراجعة  جودة  على  متغيرات المالية  بين  العلاقة  وتحليل  عرض  يمكن  وعليه   ،

 وتطوير الفروض على النحو التالي:  اشتقامالدراسة بغرض 

 : التقارير المالية للقراءة و ودة المرا عة المدرلة قابلية دراسات تناولت العلاقة بين 3/1

بعمل نظا  تجريبي للمستثمرين   (Ertugrul et al., 2017; Kim et al., 2014)ة  قامت دراس        

مستخدمي  من  وغيرهم  المحاسبية  المعايير  ومطورل  المال  بسوم  والقوانين  التشريعات  ووااعي 

المعلومات المحاسبية عما هي المتغيرات التي تحسهم اي سهولة قراءة واهم التقارير المالية للشركات، 

 المال،مستثمرين والممارسين اي سوم رأس  بالإاااة إلى مدى تأثير قراءة التقارير على جا  ثقة ال

أسعار   وانخفاض أن هنا  علاقة إيجابية ومعنوية بين قابلية التقارير المالية للقراءة    أكدت هال الدراسة

 . ارسهم

دراسة    كما        بين    (Salehi et al., 2020)تشير  ومعنوية  إيجابية  علاقة  هنا   أن  قابلية إلى 

ر تقرير المراج ،  التقارير المالية للقراءة   تضح أن هنا  علاقة إيجابية قوية بين سهولة  أ  حيثوتأخح

تقرير  لتأخر  م شرا   تعتبر  قراءتها  يصع   التي  البيانات  أن  ي كد  وهاا  المراج ،  وأتعا   القراءة 

ر تقرير المراج ومن المتوق  أن تكون هنا  علاقة بين    ,المراج   الاصطناعي رل بيئة الاكاء  اي    تأخح

 وسهولة قراءة التقارير المالية 

قامت        كانت    بفحل  (Abernathy et al., 2019)دراسة    وقد  إذا  قراءةما  قابلية   هنا  

إلى قابلية التقارير المالية للقراءة  ت دل  وهل  الإيضاحات المتممة للتقارير المالية اي التقرير السنول  

المراجعة،   عملية  مخاطر  السهولة حيث  تدنية  لقياس  مختلفة  قراءة  مقاييس  الدراسة  استخدمت 

، ووجدت هال الدراسة أن الشركات   (Gunning Fog Index, Flesch  Reading Ease)منها

أقل   لديها إيضاحات مالية  ومن ثم لا يوجد تأخر اي تقرير   أاضل ،  لقراءةقابلية لكون هنا   تالتي 

أن سهولة   اتضح المراج  ، كما وجدت الدراسة أن هال الشركات تتحمل أتعا  أكبر للمراج ، كما  

 ية حدوث أخطاء جوهرية ، وأهم ما توصلت إليه الدراسة أناحتمالقراءة الإيضاحات مرتبطة بدرجة  

العلا المتممة يوار معلومات إاااية ت ثر على  المراج  وشركة قراءة الإيضاحات  التعاقدية بين  قة 

    .العميل

دراسة         استهدات  المراجعة   (Hussin et al., 2023)كما  بين سمات شركات  العلاقة  احل 

هال  وتأثير  المراجعة(  شري،  وجنس  المراجعة،  شركة  خدمة  مدة  التدقيل،  رسو   الكبار،  )ارربعة 

 .اي ماليايا key audit matters (KAM) السمات على إمكانية قراءة مسائل المراجعة الرئيسية

تقارير مراجعي الحسابات والبيانات المالية والمتمثلة اي عينة من الشركات   وقامت الدراسة بتحليل

الفترة من ) FTSE 100 المدرجة اي م شر الدراسة   اشتملت(، حيث  2019-2017الماليال اي 

المحتملة بين سمات شركة المراجعة   اترتباطالامفردة، واختبرت الدراسة    258من  عينة مكونة  على  

لقياس   (Coleman-Liau Flesch)على م شرل     الدراسة  اعتمدتوإمكانية قراءة التقارير، حيث  

رير، وأرهرت النتائج أن شركاء المراجعة الإناث ي ثرون بشكل كبير على درجة سهولة قراءة التقا

الكبار    اتضح؛ كما  التقاريرقراءة   تميل إلى   Big4أن الشركات التي يتم مراجعتها من قبل ارربعة 

 .KAMالرئيسية كانية قراءة مسائل المراجعة الإبلا  عن إم
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التأثير المباشر لقابلية قراءة التقارير المالية   اختبارإلى    (Ali et al., 2022)هدات دراسة    وقد      

 وتأخر تقرير المراجعة على عينة الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية خلال الفترة من 

وقد خلصت الدراسة إلى وجود تأثير سلبي ومعنول لقابلية قراءة التقارير المالية ،    (2015-2020)

المراج  كمتغيرات  المراج  ورأل  لنوع  تأثير كبير  المراج  ، كما تين أن هنا   على تأخر تقرير 

الشركة ومراج    رقابية لنتيجة رأل  تأثير كبير  المراج ، علاوة على ذل،، هنا   على تأخر تقرير 

المالية،   ، نوع المراجعة( BIG4الحسابات، وهنا  تأثير غير معنول بين كلا  من )الحجم، الرااعة 

 . وتأخر تقرير المراج 

قراءة الإيضاحات  لسهولة المحتملمعرقة ارثر   (Salehi et al. 2020) راسة د كما استهدات        

 وقد تم تطبيل الدراسة على المنشآت وأتعابه الخارجي المراج  تقرير تأخر على المالية للقوائم المتممة

توصلت إليها الدراسة،    التي(، وأهم النتائج  2017-2012) من الفترة اي طهران بورصة اي المسجلة

 للقوائم المتممة قراءة الإيضاحات وسهولة المراج  تقرير تأخر بين وإيجابية معنوية وجود علاقة

 المالية. 

إن المحتوى المعلوماتي اي التقارير له تأثير  (Faramarz et al.,2022)كما أواحت دراسة        

على   ارسوامها   على مستوى  المصلحة  أصحا   قبل  القرار من  اتخاذ  قابلية وأ  الناشئة،  عملية  ن 

من قبل المستخدمين   هعلومات مفهومم  من  التقارير المالية  تحتويهالتقارير المالية للقراءة هي مقياس لما  

التوقعات بين   لفعال بين الشركة وأصحا  المصلحة بغرض تدنية اجوةم  تطوير مستوى التفاعل او،  

والمراجعين الخضراءإلى  الدراسة    هدات  قدا  الشركة  المراجعة  جودة  قراءة   تقييم  سهولة  اي رل 

المال رأس  لشركات سوم  المستدامة  وأرهرت  التقارير  المحور   الدراسة  نتائج،  اي رل وجود  أنه 

تطوير تعتبر ارساس اركثر رغبة الاجتماعي كمرج  اعال لقابلية قراءة التقارير المالية ا ن وريفة ال

المراجعة أ،    المدركة  اي تحسين جودة  الو  ت هال رهركما  أن  بما  أنه  اي النتيجة  التطويرية  رائل 

البيئي كاستراتيجية م سسية اي أيدل الهيئة الإدارية والم سسات العليا مثل هيئة ارورام   المراجعة

المبنية على الآليات الاجتماعية اي   المالية والبورصة التقديرية  ا ن وجود الإاصاح عن المعلومات 

 ودقة وجودة. على تقديم تقارير أكثر منطقية المالية يساعد المراج  البيانات

 ودة وقابلية التقارير المالية للقراءة  أن تكون هناك علاقة بين  يتوق  الباحثان  وفي ةوء ما تقدم   

 :لذلك تم اقتراح أن يكون فرض الدراسة الأول على النحو التالي .المرا عة المدرلة

لا تو د علاقة ذات دلالة إحصائية بين قابلية التقارير المالية للقراءة و ودة المرا عة  الفرض ارول: "  

 ."المدرلة

 : اموض التقارير المالية و ودة المرا عة المدرلةدراسات تناولت العلاقة بين  3/2

 المدركة   المراجعةالتقارير المالية وجودة    غموضتأثير    (Chae et al., 2020)ناقشت دراسة          

التحقل من   حيث تم  ،الشركات المدرجة اي اليابانبالتطبيل على  أسعار ارسهم    انهيارعلى مخاطر  

 الحد  Big4الاين ينتمون إلى    للمراجعينيمكن  وقد اتضح انه    المتأثير جودة التدقيل على مخاطر ارع

الوكالةارعمال من خلال  من مخاطر   تكاليل  لتقليل  الشركات  اآلية جهاا حوكمة  وقد   ت ستخدم ، 

و  الانحدارنموذج    الدراسة كان   لاختبارالخطي    الانحداراللوجستي  إذا  ا   غموض  ما  لمالية التقارير 

الشركات المدرجة    بالتطبيل على عينة منوذل،    ,نهيارت ثر على مخاطر الا  المدركة  وجودة المراجعة

ج هال تشير نتائ، و2017حتى ابراير  2015م المالية اليابانية خلال الفترة من يناير اي سوم ارورا
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 ارسهم ، مما يدل  رأسعا  انهيارالدراسة إلى وجود علاقة إيجابية بين غموض التقارير المالية ومخاطر  

 ا  وتشير النتائج أيض ،نهيارتايد من مخاطر الا  ا  تي لديها تقارير مالية أكثر غمواعلى أن الشركة ال

، مما يعني تواجه مخاطر أقل   Big4 مراجعة حساباتها من قبل مراج  منإلى أن الشركات التي يتم  

المراجعة أ  المدركة  أن جودة  أن تكون  اليابان يمكن  التي تخفل من مخاطر  اي  العوامل   انهيارحد 

  ،الشركات

)حسين,        دراسة  والمسئولية 2020واستهدات  المالية  التقارير  غموض  بين  العلاقة  تحليل   )

المستقبلي رسعار أسهم الشركات، وقد   نهيارالاجتماعية وممارسات التجن  الضريبي وبين خطر الا

الفترة   ايشركة واقا  لتصنيل م شر البورصة المصرية للاستدامة، وذل،    47تم تطبيل الدراسة على  

رسعار أسهم الشركات   نهيارحدوث خطر الا  احتمال(، وأهم ما توصلت إليه أن  2018  -  2012من )

بو ودرجة  جيرتبط  المالية  التقارير  غموض  مستول  من  لكل  معنول  تأثير  وذات  موجبة  علاقة  ود 

ممارسات التجن  الضريبي، كما بينت النتائج أن هنا  علاقة سلبية وذات دلالة معنوية بين غموض 

 التقارير المالية وأداء المسئولية الاجتماعية. 

دراسة           أواحت  التب  (Callen et al., 2020)وقد  الحتمي نأن  الإاصاح  لمبدأ  المتدرج  ي 

Inevitable Disclosure Doctrine (IDD)   من قبل الولايات المتحدة تعتبر بمثابة ايادة لتكاليل

اس اقد  المالية تالملكية وعليه  التقارير  إعداد  على سياسة  الحتمي  الإاصاح  تأثير مبدأ  الدراسة  هدات 

   (IDD)أن الشركات التي يق  مقرها الرئيسي اي الولايات التي تتبنى  ووجدت الدراسةللشركات،  

الولايات   ايالتقارير المالية مقارنة بالشركات التي يق  مقرها الرئيسي    غموضاي    إرتفاعا  كبيرا  تظهر  

بالنسبة للشركات   الغموض أكثر  على (IDD) الا  تأثيركما أواحت النتائج    ،  (IDD)الا  والتي لم تعتمد

واح تحليل المسار أن غموض التقارير المالية وي،  Big4مراج  خارجي من غير ارربعة الكبار  ذات  

المستثمرين و  المدركة  جودة المراجعة  له عواق  سلبية واسعة النطام على (IDD) الا  الناتج عن اعتماد

اموض التقارير المالية قد يكون له أثر على  أن    للباحثينمما سبق يتضح    ،اي سوم رأس المال

 :على النحو التالي  الثاني والثالثلذلك تم اقتراح أن يكون فرةي الدراسة     ودة المرا عة المدرلة،  

المرا عة  "  :  الثانيالفرض   و ودة  المالية  التقارير  اموض  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  تو د  لا 

 ". المدرلة

 

لا تو د علاقة ذات دلالة إحصائية للتفاع  بين قابلية التقارير المالية للقراءة واموض "  : الثالثالفرض  

 ". التقارير المالية على  ودة المرا عة المدرلة 

 

تل،   بارتخال العلاقة بين متغيرات الدراسة وبتحلي  انواي الجاء التالي من الدراسة سوف يقو  الباحث

 الفروض.
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 القسم الراب 

من جية الدراسة التتبيقية لتحلي  العلاقة التفاعلية بين قابلية التقارير المالية 

 للقراءة 

 واموض التقارير المالية على  ودة المرا عة المدرلة 

ات الفروض اي ااوء هدف الدراساة وحدودها، وذل، من اختباريساتهدف هاا القسام من الدراساة       

خلال عينة من التقارير المالية للشااركات المصاارية المدرجة اي البورصااة المصاارية لبيان وتحليل 

وغموض التقارير المالية( والمتغير   / العلاقة بين المتغيرات المساااتقلة )قابلية التقارير المالية للقراءة

 التاب  )جودة المراجعة المدركة(، وذل، على النحو التالي:

 :التتبيقيةأهدا  الدراسة  4/1

تهادف الادراساااااة التطبيقياة إلى بياان أثر العلاقاة التفااعلياة بين قاابلياة التقاارير الماالياة للقراءة        

النماذج الكمية لقياس  اساتخدا وغموض التقارير المالية وأثرها على جودة المراجعة المدركة، وذل، ب

عدل عدلة ةمتغيرات الدراساااة التابعة والمساااتقلة، بالإااااااة إلى المتغيرات الرقابية )المح ( كمتغيرات مح

 للعلاقة بين متغيرات الدراسة.  

 مجتم  وعينة الدراسة التتبيقية: 4/2

يتمثل مجتم  الدراسااة اي الشااركات المقيدة اي البورصااة المصاارية والتي تعمل اي قطاعات        

( وقد تم الاعتماد على عينة عشااوائية من التقارير 2021-2018ارنشااطة المختلفة خلال الفترة من )

شااركة، وقد    46المالية للشااركات المساااهمة المقيدة اي البورصااة المصاارية، وقد بلغ عدد الشااركات  

 عينة الدراسة ما يلي: اختياروعي عند ر

الم سااسااات المالية وذل، لخضااوعها لقوانين وسااياسااات خاصااة تختلل عن    اسااتبعادتم  -

 الشركات ارخرى.

الشااركات المقيدة والمتداول أسااهمها اي سااوم المال المصاارل ولم تعاني من أل توقل اي  -

 النشاط خلال اترة الدراسة.

تم اساتبعاد شاركات قطاع ارعمال العا  بساب  خضاوعها للمراجعة من قبل الجهاا المركال  -

 للمحاسبات.

 تواار التقارير المالية السنوية خلال اترة الدراسة. -

 

( 46وبعد تطبيل الشااروط السااابقة تبين أن عينة الشااركات النهائية محل الدراسااة تتمثل اي )      

(، والجدول التالي يواااااح عينة الدراسااااة مقساااامه واقا  2021-2018شااااركة خلال الفترة من )

 للقطاعات:
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 ( 1 دول رقم )

 * يوةح عينة القتاعات مح  الدراسة  

 اسم القتــــــــــــــاع مسلس 
عدد  

 الشرلات  

النسبة من  

 اف مالي

1 
قتاع اتصالات و اعلام وتكنولو يا  

 ( IMCSالمعلومات )
3 7% 

2 
قتاع أاذية و مشروبات وتبغ  

(FOBT) 
6 13% 

 8 17% ( BASCقتاع الموارد الأساسية ) 3

 1 2% (EDUSيدمات تعليمية )قتاع   4

 6 13% (HLTHقتاع رعاية صحية وادوية ) 5

 1 2% (TRVLقتاع سياحة وترفيه  ) 6

 12 26% ( REALقتاع عقارات ) 7

8 
قتاع منسو ات و سل  معمرة  

(TEDU) 
4 9% 

 5 11% ( BULMقتاع مواد البناء ) 9

 %100 46 اف مـــــــــالي 

 المصدر: من إعداد الباحثان               

 مصادر الحصول على البيانات:  4/3

على التقارير المالية المنشورة للشركات  الاعتمادلجم  البيانات المتعلقة بالدراساة التطبيقية تم         

الماااليااة المصااااريااة   الرساااامي لبورصاااااة ارورام  الاادراساااااة، وذلاا، من الموق   محاال عينااة 

www.egx.com.eg    وموق  مباشرwww.mubasher.inf.com  .  

 نموذج الدراسة وتوصيف وقيا  متغيرات ا:   4/4

ــتقلينيتكون نموذج الدراساااة من          قابلية التقارير المالية للقراءة وغموض وهما   متغيرين مسـ

الرقاابياة تتمثال اي )حجم   وهو جودة المراجعاة المادركاة، والمتغيرات  ، ومتغير تـاب التقاارير الماالياة

على ارصااول، العائد على حقوم الملكية، الضااائقة المالية، ربحية   الشااركة، الرااعة المالية، العائد

السااهم( ، والجدول التالي يواااح متغيرات الدراسااة وطرم قياسااها ومصااادر الحصااول عليها على  

 النحو التالي:

 

 

 

 

 

 
 (. 1منسوبة لكل قطاع من قطاعات الدراسة )ملحل رقم عينة الشركات محل الدراسة  *

javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl13$LinkButton1','')
http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.inf.com/
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 ( 2 دول رقم )

 يوةح المتغيرات المستخدمة في نماذج الدراسة 

 الدراسات التي تناولت المقيا   التعريف اف رائي للمتغير  المتغـــــــــير 

 المتغير التاب :  ودة المرا عة المدرلة: 

 

تأخر تقرير 

 المراج 

 

(Lag Audit) 

مقاسا  بعدد اريا  من إنتهاء الفترة 

المحاسبية حتى تاريخ إصدار تقرير 

 المراج . 

 

Salehi et al., (2020) 

 البسيوني وعاشور )2023( 

 

إسناد مها  

المراجعة لشركة  

 من ارربعة الكبار

 

(Big4) 

( إذا  1القيمة ) متغير وهمي يأخد

كانت شركة المراجعة تنتمي للأربعة  

 الكبار 

Big 4 (PwC - E & Y-  

Deloitte – KPMG)  

( إذا كانت غير ذل،.0والقيمة )  

 

 

Dutta et al., (2021) 

Gassams et al., (2022) 

( 2021منصور، )    

( 2023البسيوني وعاشور )   

 المالية للقراءة(: المتغير المستق  )قابلية التقارير 

 

مقياس سهولة  

القراءة  

(Gunning Fog 

Index) 

 

 

 

(FOG) 

مقاسا  واقا  لنموذج م شر ابابية 

( مستويات  5القراءة من خلال )

(  6لسهولة قراءة التقارير المالية من )

( وكلما اادت  18إلى أكثر من )

قد  القيمة كان المحتوى أصع  وأع

 من حيث القراءة والعكس. 

Seifzadeh et al., (2020) 

Salehi et al., (2020) 

Gunning, (1952) 

( 2021البسيوني وعاشور )  

 

مقياس سهولة  

 القراءة

(Flesch 

Reading Ease) 

 

 

(FREASE) 

مقاسا  واقا  لنموذج م شر ابابية 

( مستويات  8القراءة من خلال )

لسهولة قراءة التقارير المالية حيث  

( وكلما 100إلى )( 0تتراوح ما بين )

اادت القيمة كان النل أسهل اي  

 القراءة والعكس. 

Loughran et al., (2010) 

Loughran et al., (2014) 

Kumar, (2014) 

( 2022البسيوني وعاشور )  

 المتغير المستق  )اموض التقارير المالية(: 

غموض التقارير 

 المالية

 (FRO) مقاسا  واقا  لنموذج  

Dechow et al., (1995) 

عدل بواسطة     Lee (2012)المح

 

Dechow et al., (1995) 

Lee (2012) 

Cheng et al.,  (2020) 

(2022الصاول، )  

 لمتغيرات الرقابية )الضابتة(: ا

خلال اللوغاريتم  تم قياسه من  ((SIZE حجم الشركة 

  الطبيعي لإجمالي ارصول

Cheng et al., (2018) 

( 2022خلل، )  

 

 الرااعة المالية 

 

(LEV) 

  الالتااماتتم قياسه من خلال إجمالي 

 طويلة ارجل على إجمالي ارصول 

Cheng et al., (2018) 

( 2022خلل، )  

العائد على 

 ارصول 

(ROA)   صااي الدخل بعد الضرائ  على

 إجمالي ارصول 

Le Maux, (2015) 

العائد على حقوم  

 الملكية

(ROE)  الضرائ  على  صااي الدخل بعد

 صااي حقوم الملكية 

Salehi et al., (2020) 

 

ح لمقياس   (Z-Score) الضائقة المالية   يقاس واقا

Altman (Z-Score) 

Altman et al., (1968) 

Jacoby et al, (2019) 

تم قياسه من خلال صااي الربح  (EPS)  ربحية السهم 

 القابل للتواي  على عدد ارسهم

Zraiq et al, (2018) 

Hamdan et al, (2020) 

 المصدر: من إعداد الباحثان     
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 قيا  المتغير التاب  ) ودة المرا عة المدرلة(:  4/4/1

المثال  سبيل  على  منها  المدركة  المراجعة  بجودة  تتعلل  التي  المقاييس  من  العديد  هنا  

المراج  بشركة   ارتباط  ترةعة المراج ، حجم مكت  المراجعة، ا)التخصل الصناعي للمراج ، سم

الكبار(  ارربعة  لشركة من  المراجعة  مها   إسناد  المراج ،  تقرير  تأخر  الصناعي،  القطاع  العميل، 

ركة على مقياسين دوغيرها من المقاييس، وسوف تعتمد الدراسة الحالية عند قياس جودة المراجعة الم

وهما )تأخر تقرير المراج  ، وإسناد مها  المراجعة لشركة من ارربعة الكبار وذل، قياسا  على دراسة 

المقيا ;2021Salehi et al. 2020; Gassama et al., 2022)منصور،    سين (. ويمكن تناول 

 على النحو التالي: 

يحعد إصدار تقرير المراج  أحد أهم العوامل التي ت ثر  ( ،  (Lag Auditتيير تقرير المرا     -

أصحا  المصالح ، لال، ا ن المراج  يق  على عاتقه إصدار    على عملية إتخاذ القرار من جان 

التقرير اي الوقت المناس  ، ويتم قياس هاا المتغير من خلال الفترة ما بين تاريخ إنتهاء الفترة  

تم   وقد  ؛  التقرير  إصدار  وتاريخ  )  استخدا المحاسبية  لدراسة  إستنادا    ,.Salehi et alالمتغير 

2020; Ol et al., 2022 ونرما له بالرما )(Lag Audit) . 

الدراسة عند قياس المتغير التاب   عتمدت ا  :Big4إسناد م ام المرا عة لشرلة من الأربعة الكبار  -

على نموذج قياس يعبر عن مدى قدرة مراج  الحسابات على اكتشاف   المدركةجودة المراجعة  

رل الالتاا  بمعايير    ايارخطاء ، والتقرير عن التحريفات الجوهرية اي القوائم والتقارير المالية  

قياسا  على دراسة كلا  من   المتغير  قياس هاا  المهني ، وقد تم  السلو   المهنية وقواعد  المراجعة 

(Gassama et al., 2022; Dutta et al., 2021; Orazalin et al., 2019  وعليه اقد )عتبر  أ

المراجعة جودة  )  المدركة   مقياس  القيمة  اتأخا  المراجعة  مكت   حجم  على  كانت 1مستندا   إذا   )

بينما    (PWC, KPMG, E & Y, Deloitte)الشركة يقو  بمراجعة حساباتها مراج  ينتمي إلى  

 . (Big4)( إذا كانت غير ذل، ونرما لهاا المتغير بالرما 0تأخا القيمة )

 Readabilityقيا  المتغير المستق  )س ولة قراءة التقارير المالية(:  4/2/ 4

وقد إعتمد   *هنا  العديد من المقاييس التي يمكن من خلالها قياس سهولة قراءة التقارير المالية       

من  كاااااااااالا   لدراسااة  إساااااااااااتنادا   وذل،  مقياسين،  على  المتغير  هاا  قياس  عند    الباحثاااااااان 

(Gunning, 1969; Seifzadeh et al., 2020; Loughran et al., 2014; Kumar, 2014; 

Cheng et al., 2018; Salehi et al., 2020; Kawada et al., 2020)    ويمكن إستعراض ،

 هاان المقياسان على النحو التالي:  

، حيث تم الإعتماد   (Gunning Fog Index)  مقيا  س ولة قراءة التقارير المالية  4/4/2/1

القراءة للمستخدمين ونرما له بالرما ) المقياس لبيان مدى سهولة  ، وقد إعتمدت   FOG)على هاا 

 Gunning, 1969; Seifzadeh et)لما تناولته دراسة كلا  من   الدراسة على هاا المقياس إستنادا   

al., 2020)   Cheng et al., 2018; Salehi et al., 2020; Kawada et al., 2020   حيث ،

 يتم حسا  هاا المقياس من خلال المعادلة الريااية التالية:  

 
 تم إستخدام المواقع التالية لقياس مؤشرات سهولة قراءة التقارير المالية. *

http://gunning-fog-index.com/ 

https://www.webfx.com/tools/read-able/ 

https://readabilityformulas.com/gunning-fog-readability-formula.php 

http://gunning-fog-index.com/
https://www.webfx.com/tools/read-able/
https://readabilityformulas.com/gunning-fog-readability-formula.php
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Fog index  = 0.4 (average number of words per sentence+ percent of 

complex words). 

 أو

 

فإنه يتم حسـاا متوسـط عدد الكلمات مقسـوماً على عدد الجم  +  (Fog Index)حيث أن لقيا   

 نسبة الكلمات المعقدة مقسوماً على إ مالي عدد الكلمات.

ــ  على النحو  (Fog Index)ويوةح الجدول التالي تفسيراً لس ولة قراءة التقارير المالية وفقاً لـــ

 التالي:  

 ( 3 دول رقم )

 ( (Fog Indexيوةح تفسير س ولة القراءة وفقاً لمقيا  

 قيمة

Fog  
 18ألثر من  18-14ألثر من  14 – 12ألثر من  12 -10ألثر من  10 -6من 

 محتو  معقد  محتو  صعب  محتو  متوسط  محتو  مقبول   محتو  س   التفسير 

 الاعتماد، حيث تم  (Flesch Reading Ease)مقيا  ســ ولة قراءة التقارير المالية  4/4/2/2

، ويتم حساا  هاا  FREASE)على هاا المقياس لبيان ساهولة القراءة للمساتخدمين ونرما له بالرما )

 (Loughran et al., 2014; Kumar, 2014)المقياس من خلال المعادلة الريااية التالية: 

FREASE = 206.835 – (1.015*average # of words per sentence)– (84.6 

* average number of syllables per word) 

 أو

 

ــط طول الجملـة )عـدد    (Flesch Reading Ease)حيـث أن لقيـا    فـإنـه يتم حســــاا متوســ

متوسـط عدد المقاط  لك  للمة )عدد المقاط  مقسـوماً على   -الكلمات مقسـوماً على عدد الجم (  

 إ مالي عدد الكلمات(.

ــر ة قراءة التقـارير المـاليـة وفقـاً لم شــ ــ ولـ ــيراً لســ ــح الجـدول التـالي تفســ  Flesch)ويوةــ

Readability Ease)   :على النحو التالي(Kumar, 2014) 

 ( 4 دول رقم )

 ( (Flesch Readability Easeيوةح تفسير س ولة القراءة وفقاً لمقيا  

قيمة 

Flesch  

 من

 0- 30 

 ألثر من

 30- 50 

 ألثر من

 50 – 60 

 ألثر من

 60-70 

ألثر من 

70-80 

ألثر من 

80-90 

ألثر من 

90 

 التفسير 
محتو   

  صعب  داً 

محتو   

 صعب

محتو   

متوسط 

 الصعوبة

محتو   

 متوسط

محتو   

 مقبول

محتو   

 س  

محتو   

 س    داً 
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 قيا  المتغير المستق  )اموض التقارير المالية(:   4/4/3

التشيغلية   إعتمدت       ارنشطة  النقدية من  التداقات  الغموض على غموض  لقياس  الحالية  الدراسة 

(، حيث تقو  إدارة الشركة ;Cheng et al.,2020  2022وذل، قياسا  على دراسة كلا  من )الصاول،  

بممارسات إنتهااية لتغيير نمط أو قيمة التداقات النقدية عن طريل إعادة تصنيل العمليات اي قائمة 

التداقات النقدية أو من خلال تغيير توقيت العمليات المالية من خلال التأخير أو التقديم اي عملية الإثبات 

ا أو  الدائنين  مستحقات  سداد  اي  من  )التأخير  التحصيل  اي  ،لإسراع  تعتمد   العملاء(  وعليه سوف 

وذل، على   (Lee, 2012)المعحدل من قبل    (Dechow et al., 1995)الدراسة الحالية على نموذج  

 النحو التالي: 

 حيث أن:

οβ  = الانحدارالجاء الثابت اي معادلة . 

1)β  ،2β ، 3β )........ ،  الانحدارمعاملات. 

1-it Assets =  يشير إلى إجمالي ارصول للشركةi  1اي الفترة)-(t .العا  السابل 

it SALE =  يشير إلى إجمالي المبيعات للشركةi  اي الفترةt. 

it ∆SALE =  يشير إلى التغير اي إجمالي المبيعات للشركةi  اي الفترةt. 

لمعادلة الرياااية الساابقة لقياس التداقات النقدية التشاغيلية االمعلمات المقدرة من   اساتخدا وقد تم      

غير العاادياة بااعتباارهاا الانحراف عن التاداقاات النقادياة غير العاادياة ، وهي تمثال البواقي المقادرة  

المجموع المتحر  للقيمة المطلقة للتداقات النقدية التشااغيلية على مدى ثلاثة  اسااتخدا للنموذج، ثم يتم 

ساانوات سااابقة بغرض قياس مسااتوى غموض التداقات النقدية التشااغيلية ، وكلما اادت القيم دل ذل،  

 ;2022Lee, 2012على وجود غموض والعكس وذل، قياساااا  على دراساااة كلا  من )الصااااول ، 

Cheng et al., 2020 ; ونرما لغموض التقارير المالية بالرما ،)(FRO). 

 قيا  المتغيرات الرقابية:   4/4/4

ة التقاارير الماالياة للقراءة  يا تبحاث الادراساااااة الحاالياة اي مادى تاأثير العلاقاة التفااعلياة بين قاابيل      

وغموض التقاارير الماالياة وجودة المراجعاة المادركاة ، ولبياان هااا التاأثير يجا  أن يحتول نموذج 

قادر لقيااس تلا، العلاقاة على مجموعاة من    الانحادار التي قاد ت ثر على جودة المراجعاة    المتغيراتالمح

المادركاة، ولكنهاا لا تادخال ااااامن مجاال الادراسااااة الحاالياة ، وهاال المتغيرات يطلل عليهاا المتغيرات  

عدلة( ، وقد إستند الباحثان على هال المتغيرات واقا  للدراسات السابقة اي مجال الدراسة،   الرقابية )المح

غير التاب  حيث يطلل عليها البعض غير المساااتقل والمتويتم إااااااتها بغرض اااابط العلاقة بين المت

 المتغيرات الضابطة ، ويمكن عرض هال المتغيرات على النحو التالي:

 

CFO / Assets =   β0 + β1   (1/Assets it-1)  +  β2 (SALE it / Assets it-1)  +  β3 (∆SALE it 

/Assets it-1) +  e it 
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 :ROAالعائد على الأصول  4/4/4/1

نتيجة قسامة صاااي الدخل بعد   هيعد العائد على ارصاول أحد مقاييس ارداء للشاركات ويتم حسااب      

الضاارائ  اي نهاية الفترة على إجمالي أصااول الشااركة اي نهاية الفترة ، وبيان أثر ذل، على ربحية 

وذل، قياسااا  على دراسااة    (ROA)السااهم ، ويعتبر أحد مقاييس الربحية للشااركات ونرما له بالرما 

 (.;2022Biswas, 2022)خلل 

 :ROEالعائد على حقوق الملكية  4/4/4/2

يعتبر العائد على حقوم الملكية أحد مقاييس ارداء للشااركات ويتم حسااابة نتيجة قساامة صااااي        

الدخل بعد الضاارائ  اي نهاية الفترة على صااااي حقوم الملكية للشااركة اي نهاية الفترة ، وبيان أثر 

وذل،  (ROE)ذل، على ربحية الساااهم ، ويعتبر أحد مقاييس الربحية للشاااركات ، ونرما له بالرما 

 (.2021قياسا  على دراسة )البسيوني وعاشور،

 :SIZE حجم الشرلة 4/4/4/3

عدلة للنموذج ، حيث يشاير هاا المتغير إلى قياس        يحعد حجم الشاركة أحد المتغيرات الرقابية أو المح

بين الشاركات من حيث حجمها وأثر ذل، على ربحية الساهم، ويمكن قياس هاا المتغير من  الاختلاف

خلال حسا  اللوغاريتم الطبيعي للقيمة الداترية لإجمالي ارصول قياسا  على دراسة كلا  من  )مليجي  

 .(SIZE)(، ونرما له بالرما ;2022Biswas, 2022خلل  ;2020

 :Leverageالرافعة المالية  4/4/4/4

 الالتااماتيعتبر الرا  المالي أحد المتغيرات الرقابية بالنموذج ، ويتم قياسااااها بقساااامة إجمالي       

المتغير  اسااتخدا على إجمالي ارصااول اي نهاية الساانة ، وبيان أثر ذل، على  ربحية السااهم، وقد تم 

 .(LEV)( ونرما له بالرما ;2022Biswas, 2022إستنادا  لدراسة كلا  من )خلل 

 :  Financial distressالضائقة المالية  4/4/4/5

ناماوذج    اعاتاماادت       عالاى  الاماااليااة    AltmanZ-Scoreالاادراسااااااة  الضااااااائاقااة  قاياااس  عانااد 

(Altman,1968; Jacoby et al., 2019)   حيث يعتمد نموذجAltman Z-Score    على المعادلة

 التالية:

 

 

Z = 1.2 * X1 + 1.4 * X3 + 3.3 * X3 + 0.6 * X4 + 1.0 * X5 
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 حيث أن: 

)1X  أو )capital/Total assets(WC/TA) Working   ويحعبر عن نسبة رأس المال إلى إجمالي

 ارصول.

)2X  أو )(RE/TA) Retained Earning/Total assets  ويحعبر عن نسبة اررباح المحتجاة إلى

 إجمالي ارصول. 

)3Xأو )(EBIT/TA) the Earnings before interest and taxes/Total assets   ويحعبر عن

 صااي الربح قبل الضرائ  إلى إجمالي ارصول. 

)4Xأو )(MV/TD) Market value of equity/Book value of total debt   ويحعبر عن نسبة

 رأس المال إلى إجمالي ارصول. 

)5X أو )(NS/TA) Net Sales/Total assets .ويحعبر عن صااي المبيعات إلى ارصول 

 احتمال وهو م شر يحمل ثلاثة سيناريوهات تتعلل بمدل    Z-Scoreعن قيمة    Zحيث تعبر          

 حدوث الضائقة المالية للشركة، ويمكن عرض هال السناريوهات على النحو التالي:  

 

 .Distress Zoneوهي شركات متعثرة   Z-Score  > 1.23شركات قيمة السيناريو الأول: 

 Greyوهي شاركات تق  اي المنطقة الوساطى  Z-Score  <  1.23<  2.90شاركات قيمة السـيناريو الثاني:  

Zone. 

 .Safe Zoneوهي شركات تق  اي منطقة ارمان  Z-Score  <  2.90شركات قيمة السيناريو الثالث:  

 :EPSربحية الس م   4/4/4/5

للشركة اي نهاية         الضرائ   السنول بعد  الربح  السهم من خلال قسمة صااي  يتم قياس ربحية 

 (EPS)الفترة على إجمالي عدد أسهم الشركة، ويعتبر أحد مقاييس الربحية للشركات ونرما له بالرما  

 (.Zraiq et al, 2018; Hamdan et al., 2020وذل، قياسا  على دراسة )

 أدوات التحلي  افحصائي المستخدمة في الدراسة:  4/5

ارسالي  الإحصائية التي تتناس  م    استخدا إعتمد الباحثان عند إجراء الدراسة التطبيقية على        

معادلة   على  الإعتماد  تم  حيث   ، الدراسة  نماذج  لبناء  الدراسة  متغيرات  الخطي   الانحدارطبيعة 

Multiple Linear Regressions  الدراسة ، ولتقدير معاملات    ختبارلا  الانحدار صحة اروض 

 F-Test  استخدا معنوية النموذج ب  ختبار( لا(ANOVAتحليل التباين    استخدا  لكل ارض ، وقد تم  

صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي من خلال الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة   اختبار، وقد تم  

للتحقل من إقترا  البيانات   Continuous Variablesبيانات المتغيرات المتصلة    اختبار، وقد تم  

تم   حيث  الطبيعي  برنامج (Kolmogorov-Smirnov)  اختبار  استخدا للتواي   بواسطة  وذل،   ،

 .SPSS V.22الحا  الإحصائية للعلو  الاجتماعية  
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 التحلي  الوصفي لمتغيرات الدراسة: 4/6

لا       الإحصائية  التحليلات  إجراء  اي  البدء  الباحثان ختبارقبل  يقو   ، سوف  الدراسة  اروض  ات 

ب جراء الإحصاء الوصفي بغرض معراة ما إذا كانت بيانات الدراسة تعاني من وجود قيم متطراة  

Outliers   من عدمه ، وأيضا  بغرض استعراض ملخل عا  عن متغيرات الدراسة ، حيث يحظهر

( وصل لمتغيرات الدراسة وهي جودة المراجعة المدركة مقاسة بكلا  من )تأخر تقرير 5  )الجدول رقم

( ، وقابلية التقارير   Big4، إسناد مها  المراجعة لشركة من ارربعة الكبار    Lag Auditالمراج   

، وغموض التقارير  (Fog Index, Flesch Reading Ease Index)المالية للقراءة مقاسة واقا  لا

الشركة  (FRO) المالية   )حجم  الرقابية  المتغيرات  إلى  بالإاااة   ،SIZE  المالية الرااعة   ،LEV ،

الملكية  ROAالعائد على ارصول   العائد على حقوم   ،ROE  المالية الضائقة   ،Z-Score ربحية ،

 (، وذل، على النحو التالي: EPSالسهم 

( 5 دول رقم )  

 وصف متغيرات الدراسة

Descriptive Statistics 

Variables  

N 
Rang

e 

Minimu

m 

Maximu

m 
Mean 

Std. 

Deviatio

n 

Variance 

Lag_Audit 184 3.80 1.00 4.80 1.797 .333 .111 

Big4 184 1.00 0.00 1.00 .380 .487 .237 

FOG 184 10.10 6.10 16.20 8.491 1.630 2.657 

FREASE 184 92.35 5.15 97.50 30.991 18.262 333.499 

FRO 184 12.35 1.33 13.69 3.670 2.132 4.546 

FOG_FRO 184 108.2

6 
10.80 119.06 30.684 18.108 327.900 

FREASE_FR

O 

184 703.7

6 
8.99 712.75 

113.91

9 
102.965 10601.725 

SIZE 184 3.35 6.60 9.95 8.813 .669 .448 

LEV 184 25.38 0.00 25.38 2.705 2.970 8.824 

ROA 184 1.29 0.00 1.29 .073 .156 .024 

ROE 184 4.19 0.00 4.19 .242 .361 .130 

Z-Score 184 10.59 0.00 10.59 3.011 1.938 3.755 

EPS 184 9.66 .03 9.69 1.082 1.079 1.164 

Valid N 

(listwise) 

184 
            

  مخر ات التحلي  افحصائي.  المصدر :    
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 ( ما يلي:5يتضح من الجدول رقم )

من   - المدرلة والمقاسة بكلاً  المرا عة  التاب   ودة  الوصفية للمتغير  )تأخر تظُ ر افحصاءات 

المراج    الكبار    ،  Lag Auditتقرير  ارربعة  لشركة من  المراجعة  مها   أن  ،    (Big4إسناد 

( المراج   تقرير  لتأخر  الحسابي  )   Lag Audit)الوسط  بلغ  ارقصى 1.79قد  الحد  بلغ  وقد   )

(. كما بلغ الوسط الحسابي لإسناد مها  المراجعة لشركة من ارربعة  1.00( والحد اردني )4.80)

%  38( مما يعني أن  0( والحد اردني )1( وقد بلغ الحد ارقصى )0.38( قد بلغ )Big4الكبار )

المالية من   العينة يتم مراجعة تقاريرها  الكبار اي    المكات   حدأمن الشركات محل  من ارربعة 

 مجال المراجعة. 

من افحصاءات الوصفية للمتغير المستق  )قابلية التقارير المالية للقراءة( الذي تم    لما إتضح -

بمقياسي   لمقياس ،  (Fog Index, Fresch Reading Ease)قياسه  الحسابي  الوسط  أن 

(Fog Index)    ( ، مما يدل على  16.20( و)6.10حيث يتراوح ما بين )  (8.49)قد بلغ قد بلغ

أن التقارير المالية محل عينة الدراسة تحتول على معلومات ذات درجة مقبولة للقراءة ، كما بلغ 

( حيث يتراوح  30.99)  (FREASE)المتوسط الحسابي لمقياس قابلية التقارير المالية للقراءة  

(، مما يدل على أن محتوى التقارير بالنسبة لعينة الشركات  97.50( و)5.15المقياس ما بين )

لما علومات يصع  قراءتها واستيعابها من قبل أصحا  المصالح.  محل الدراسة تحتول على م

المالية   التقارير  امُوض  المستق   للمتغير  الوصفية  افحصاءات  الوسط   (FRO)تظُ ر  أن 

 (.6.10( والحد اردني )16.20( وقد بلغ الحد ارقصى )8.49الحسابي )

، اقد اتضح أن متوسط العلاقة التفاعلية قابلية التقارير وفيما يتعلق بنتائج المتغيرات التفاعلية -

،  (30.68)( قد بلغ  FOG*FRO*غموض التقارير المالية ) (FOG)المالية للقراءة واقا  لمقياس  

  (Fresch)كما تبين أن الوسط الحسابي للمتغير لتفاعلي قابلية التقارير المالية للقراءة واقا  لمقياس  

 .(113.91)( قد بلغ FREASE*FRO*غموض التقارير المالي )

  (SIZE)اقد اتضح أن الوسط الحسابي لحجم الشركة أما فيما يتعلق بنتائج المتغيرات الرقابية:  -

(8.813)  ( المالية  الرااعة  متوسط  بلغ  كما  على  270،  للعائد  الحسابي  الوسط  بلغ  كما   ،  )%

%(، كما بلغت قيمة متوسط العائد على حقوم  7.3للشركات محل الدراسة )  (ROA)ارصول  

الدراسة )  (ROE)الملكية   %(، بينما بلغ الوسط الحسابي للضائقة المالية  24.2للشركات محل 

(Z-Score) (3.011)  وهاا يدل أن معظم شركات العينة لا تحعاني من الضائقة المالية، بينما بلغ

( والحد 6.17( جنيها  وقد بلغ الحد ارقصى )1.082مبلغ )  (EPS)الوسط الحسابي لربحية السهم  

 (. 0اردني )

 Modelsنماذج الدراسة التتبيقية :   4/7

 ختبارلا  Multiple Linear Regressionsالخطي المتعدد    الانحدارتم الإعتماد على معادلة        

 والشكل التالي يواح نماذج الدراسة التطبيقية: صحة اروض الدراسة ،
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 متغيرات ونماذج الدراسة التتبيقية

 

 المصدر : من إعداد الباحثان       

 ( 1شك  رقم )

 يوةح متغيرات الدراسة ونماذ  ا 

 

 الشك  السابق يمكن عرض نماذج الدراسة على النحو التالي:  وبعد إستعراض

لا تو د علاقة ذات دلالة إحصائية بين قابلية التقارير المالية "  :  1Hoالفرض الأول    ايتبارنماذج  

 صحة هاا الفرض وهما: ختبار، حيث يمكن صياغة نموذجين لا"للقراءة و ودة المرا عة المدرلة

الفرض الأول: إعتماداً على مقيا   ودة المرا عة المدرلة )تيير    لايتبارالنموذج البحثي الأول  

 : (Lag Audit)تقرير المرا   

Lag Audit it = βο + β1 FOG it + β2  FREASE it +  β3 SIZE it + β4 LEV it + β5  Z-

Score  it +  β6  EPS it +  ԑit 
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إعتماداً على مقيا   ودة المرا عة المدرلة )إســناد  : الأول  الفرض  لايتبارالنموذج البحثي الثاني  

 :(Big4)من الأربعة الكبار  م ام المرا عة لشرلة

 

اني    بـارتيانمـاذج   ارير  لا تو ـد علاقـة ذات  "  :  2Hoالفرض الثـ ة بين اموض التقـ ة إحصـــــائيـ دلالـ

 صحة هاا الفرض وهما:  ختبار، حيث يمكن صياغة نموذجين لا" المالية و ودة المرا عة المدرلة

الفرض الثـاني: إعتمـاداً على مقيـا   ودة المرا عـة المـدرلـة )تـيير    لايتبـارالنموذج البحثي الثـالـث  

 :(Lag Audit)تقرير المرا   

 

على مقيا   ودة المرا عة المدرلة )إسـناد  الفرض الثاني: إعتماداً   لايتبارالنموذج البحثي الراب  

 :(Big4)م ام المرا عة لشرلة من الأربعة الكبار 

لا تو د علاقة ذات دلالة إحصائية للتفاع  بين قابلية التقارير "  :  3Hoالفرض الثالث  ايتبار  نماذج  

المدرلة   المرا عة  على  ودة  المالية  التقارير  واموض  للقراءة  صياغة " المالية  يمكن  حيث   ،

 صحة هاا الفرض وهما: ختبارنموذجين لا

على مقيا   ودة المرا عة المدرلة )تيير   الفرض الثالث: إعتماداً   لايتبارالنموذج البحثي الخامس  

 : (Lag Audit)تقرير المرا   

 

ارالنموذج البحثي الســـــاد    الـث: إعتمـاداً على مقيـا   ودة المرا عـة المـدرلـة    لايتبـ الفرض الثـ

 :Big4))إسناد م ام المرا عة لشرلة من الأربعة الكبار 

 

 

Big4 it =   βο + β1 FOG it + β2  FREASE it +  β3 SIZE it + β4 LEV it + β5  Z-Score 

it +  β6 EPS it +  ԑit 

 

Lag Audit it =  βο + β1 FRO it  + β2 SIZE it + β3 LEV it + β4 ROA it + β5 ROE it 

+  β6 Z-Score it + β7 EPS it + ԑit 

Big4 it =   βο + β1 FRO it  + β2 SIZE it + β3 LEV it + β4 ROA it + β5 ROE it +  β6 

Z-Score it + β7 EPS it + ԑit 

Lag Audit it = βο + β1  FOG*FRO  it + β2  FREASE*FRO   it + β3SIZE it + 

β4LEV it + β5   ROA  it  + β6  ROE it +  β7 Z-Score +  β8  EPS + ԑit 

Big4 it =  βο +  β1  FOG*FRO it + β2  FREASE*FRO it + β3 SIZE it + β4 LEV 

it + β5  ROA  it  + β6 ROE it +  β7  Z-Score +  β8  EPS + ԑit 
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 حيث أن:

οβ  = الانحدارالجاء الثابت اي معادلة . 

1)β ،2β، 3β ، )........  الانحدارمعاملات. 

itLag Audit   يشير إلى تأخر تقرير المراج  للشركة =i  اي الفترةt. 

itBig4   يشير إلى إسناد مها  المراجعة رحد شركات ارربعة الكبار =Big4  للشركةi  اي الفترةt. 

it FOG =   يشير إلى مقياس(FOG Index)   لقابلية التقارير المالية للقراءة للشركةi  اي الفترةt. 

it FREASE    يشااااير إلى مقيااس =(Flesch Reading Ease)    لقاابلياة التقاارير الماالياة للقراءة

 .tاي الفترة  iللشركة 

it FRO =  يشير إلى غموض التقارير المالية للشركةi  اي الفترةt. 

it*FRO FOG =   يشااااير إلى التفااعل بين مقيااس(FOG Index)    لقاابلية التقارير المالية للقراءة

 .tاي الفترة  iللشركة   (FRO)وغموض التقارير المالية 

it *FROFREASE   يشير إلى التفاعل بين مقياس =(Flesch Reading Ease)  لقابلية التقارير

 .tاي الفترة  iللشركة  (FRO)المالية للقراءة وغموض التقارير المالية 

it SIZE  يشير إلى حجم الشركة =i  اي الفترةt. 

it LEV  يشير إلى الرااعة المالية للشركة =i  اي الفترةt. 

it ROA  يشير إلى العائد على ارصول للشركة =i  اي الفترةt. 

it ROE  يشير إلى العائد على حقوم الملكية للشركة =i  اي الفترةt. 

it Score-Z  يحعبر عن الضائقة المالية واقا  لمقياس =Altman  للشركةi  اي الفترةt 

it EPS  يشير إلى ربحية السهم للشركة =i  اي الفترةt. 

ԑ .الخطأ العشوائي = 

 ات الفروض:ايتبارتحلي  نتائج الدراسة التتبيقية و 4/8

صلاحية بيانات التحلي  افحصائي لمتغيرات الدراسة    ايتباري د  هذا الجزء من الدراسة إلى         

 ات الفروض ، وذلك على النحو التالي: ايتبار، ثم 

 

 صلاحية البيانات لغرض التحلي  افحصائي:  ايتبار 4/8/1

المتغيرات    اختبارتم         البيانات   اقترا للتحقل من    Continuous Variables  المتصلة بيانات 

ات ختبارالا استخدا للتواي  الطبيعي ، أل أن المتغيرات محل الدراسة تتب  التواي  الطبيعي ومن ثم 

، وإذا كانت المتغيرات لا تتب  التواي  الطبيعي يتم الاعتماد   Parametric Testsالإحصائية المعلمية  

الا اللامعلمية  ختبارعلى  الإحصائية  ويمكن  Non-Parametric Testsات   اختبار   استخدا ، 

(Kolmogorov-Smirnov)  الاعتدالية  ختبارلا  Test of Normality كما هو مواح بالجدول ،

 (: 6رقم )
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 ( 6 دول رقم )

 Kolmogorov-Smirnov ايتباريوةح نتائج  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables 
Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

FOG 1.709 184 .006 

FREASE 1.519 184 .020 

FRO 1.983 184 .001 

FOG_FRO 1.926 184 .001 

FREASE_FRO 2.290 184 .000 

SIZE 2.089 184 .000 

LEV 3.078 184 .000 

ROA 4.322 184 .000 

ROE 3.415 184 .000 

Z_Score 2.105 184 .000 

EPS 2.853 184 .000 

     المصدر : مخر ات التحلي  افحصائي.                

(  (05.أل مستوى الدلالة أقل من  (.Sig)( أن درجة المعنوية 6يتضح من بيانات الجدول رقم )       

أن   وبما   ، الطبيعي  للتواي   الدراسة  بيانات  إتباع  عد   يعني  نتيجة  مما  كانت  إذا  أنه  القرار  )قاعدة 

معنويا  ا ن هال البيانات لا تتب  التواي  الطبيعي والعكس( ، ولعلاج وتفادل هال المشكلة ا نه   ختبارالا

للمتغيرات ، وإستنادا  إلى أن حجم مفردات عينة   (Natural Log)دالة اللوغاريتم الطبيعي    استخدا تم  

مفردة وهي تمثل عينة كبيرة نسبيا  ، وعليه ا ن مشكلة عد  تواي  البيانات توايعا    (184)الدراسة  

، كما  (0.00)طبيعيا  لا ي ثر على صحة نماذج الدراسة حيث كانت مستوى الدلالة لجمي  المتغيرات  

الكبار   ارربعة  من  لشركة  المراجعة  مها   إسناد  متغير  وهميه    (Big4)أن   Dummyمتغيرات 

Variable   ( لا يخض  إلى شروط التواي  الطبيعي. 0،1)تأخا قيم ثنائية 

 ( (Pearson Correlationبيرسون:   ارتباط ايتبار 4/8/2

 لمتغيرات الدراسة:   Pearson Correlationبيرسون     ارتباط   اختباريواح الجدول التالي نتائج        
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 ( 7 دول رقم )

 بيرســون لمتغيرات الدراسة ارتباطنتائج مصفوفة 

   المصدر : مخر ات التحلي  افحصائي.     

 ( ما يلي:7يتضح من الجدول رقم )

وتأخر   (FOG)عكسية بين تعليل قابلية التقارير المالية للقراءة المقاسة بااا   ارتباطوجود علاقة   -

طردية بين قابلية التقارير المالية للقراءة   ارتباط، وهنا  علاقة   (Lag Audit)تقرير المراج   

، كما يتضااح وجود علاقة  (Lag Audit)وتأخر تقرير المراج     (FREASE)المقاسااة بااااااا  

، (Lag Audit)وتاأخر تقرير المراج     (FRO)طردياة بين غموض التقاارير الماالياة    ارتبااط

طردياة للتفااعال بين )قاابلياة التقاارير الماالياة للقراءة*غموض   ارتبااطكماا تبين وجود علاقاة  

 .(Lag Audit)التقارير المالية( وتأخر تقرير المراج  

طردياة بين كلا  من )قاابلياة التقاارير الماالياة للقراءة   ارتبااطكماا تشااااير النتاائج إلى وجود علاقاة   -

، بالإاااااة إلى   (Big4)والغموض المالي( وإسااناد مها  المراجعة لشااركة من ارربعة الكبار  

طردياة للتفااعال بين )قاابلياة التقاارير الماالياة للقراءة*غموض التقاارير   ارتبااطوجود علاقاة  

 .(Big4)المالية( وإسناد مها  المراجعة لشركة من ارربعة الكبار 

، الرااعاة الماالياة   (SIZE)كماا يتضااااح أن هناا  علاقة عكسااااياة بين كلا  من  حجم الشااااركة   -

(LEV)    الملكيااة على حقوم  العااائااد   ،(ROE)   المراج تقرير  وتااأخر   }(Lag Audit) ،

-Z)، والضاائقة المالية   (ROA)بالإااااة إلى وجود علاقة طردية بين  العائد على ارصاول  

Score)   ربحية السهم(EPS)  وتأخر تقرير المراج }(Lag Audit). 

Pearson Correlations 
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Lag Audit 1                         

Big4 -.165* 1                       

FOG -.382** .085 1                     

FREASE .181* .210** -.267** 1                   

FRO .167* .140 -.138 .005 1                 

FOG_FRO .042 .144 .191** -.091 .937** 1               

FREASE_F
RO 

.216** .275** -.278** .729** .581** .457** 1             

SIZE -.141 .280** -.012 .114 -.067 -.077 .043 1           

LEV -.110 .207** -.018 -.097 .123 .107 .002 .049 1         

ROA .002 .075 .103 -.009 .047 .091 .033 -.003 .051 1       

ROE -.105 -.038 .017 -.048 -.093 -.089 -.081 -.043 .068 .020 1     

Z_Score .228** -.187* -.123 -.020 .098 .087 .029 -.073 -.090 -.078 -.125 1   

EPS .096 .104 -.036 .050 -.051 -.050 .013 .022 .017 -.082 .044 -.012 1 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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 (LEV)الرااعة المالية   ،  (SIZE)كما يتضاح أن هنا  علاقة طردية بين كلا  من حجم الشركة   -

{ وإسااناد مها  المراجعة لشااركة من (EPS)، ربحية السااهم (ROA)، العائد على ارصااول 

، بالإااااااة إلى وجود علاقة عكساااية بين  العائد على حقوم الملكية  (Big4)ارربعة الكبار 

(ROE)    والضااائقة المالية ،(Z-Score)   وإسااناد مها  المراجعة لشااركة من ارربعة الكبار }

(Big4). 

 ات الفروض: ايتبارتحلي  ومناقشة نتائج  4/9

 1H0صحة الفرض الأول:  ايتبار 4/9/1

لا تو د علاقة ذات دلالة إحصـائية بين قابلية  صاحة ارض الدراساة ارول والقائل أنه "   ختبارلا     

المرا عــة المــدرلــة المــاليــة للقراءة و ودة  اقااد تم الاعتماااد على النموذجين )ارول   ،  "التقــارير 

والثااني( لقيااس العلاقاة بين قاابلياة التقاارير الماالياة للقراءة وجودة المراجعاة المادركاة مقااسااااة بكلا  من 

،   Big4)، وإسااااناد مها  المراجعة لشااااركة من ارربعة الكبار Lag Audit)تأخر تقرير المراج  

 وايما يلي عرض وتحليل النتائج الخاصة بالفرض ارول:

 الختي المتعدد  الانحدار( نتائج تحلي  8 دول رقم )

   و ودة المرا عة المدرلةلبيان العلاقة بين قابلية التقارير المالية للقراءة   

 المتغيرات المستقلة  

Indep-Variables 

مقاسة بتيير تقرير   ودة المرا عة المدرلة

 المرا   

 (Lag Audit) 

 مقاسة بإسناد المرا عة ل ـ المدرلة ودة المرا عة 

 (Big4 ) 

معاملات   

 β الانحدار

معنوية معاملات  

 الانحدار 
معام    

تباين  

 التضخم 

(VIF) 

معاملات   

 β الانحدار

معنوية معاملات  

 الانحدار 
معام    

تباين  

 التضخم 

(VIF) 
 (tقيمة )

مستو   

 المعنوية 

.(sig) 

 (tقيمة )

مستو   

 المعنوية 

.(sig) 

  الانحدارثابت 

constant 

2.851 8.738 .000 
- 

-1.710 -3.540 .001 
- 

قابلية التقارير المالية  

 FOGللقراءة 

-.069 -4.822 .000 1.100 .042 2.013 .046 1.100 

قابلية التقارير المالية  

 FREASEللقراءة 

.002 1.412 .160 1.110 .006 3.311 .001 1.110 

 SIZE -.070 -2.108 .036 1.022 .170 3.448 .001 1.022حجم الشرلة 

 LEV -.010 -1.282 .202 1.025 .034 3.061 .003 1.025الرافعة المالية 

-Zالضائقة المالية 

Score 

.029 2.543 .012 1.033 -.032 -1.883 .061 1.033 

 EPS .026 1.285 .200 1.004 .039 1.298 .196 1.004ربحية الس م  

المتعدد   رتباطمعام  الا

R 
0.472 0.451 

معام  التحديد المعدل  
2Adjusted R 

0.196 0.176 

 2R 0.223 0.203معام  التحديد 

 F 8.449 7.513قيمة 

 مستو  الدلالة 

 (P-Value ) 
0.000 0.000 

 قيمة ديربن واتسون 

 DW statistics 
1.545 0.973 

 المصدر : مخر ات التحلي  افحصائي
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وهاا يدل  ( ،3للمتغيرات المستقلة للنماذج أقل من ) VIF( أن معامل 8يتضح من الجدول رقم )      

-Durbin)  اختبارعلى عد  وجود إادواج خطي بين المتغيرات المستقلة للنموذجين، وتواح قيمة  

Watson)   الااتي بين متغيرات الدراسة ، ومن ثم نموذجي الدراسة ارول   رتباطعد  وجود مشكلة الا

التداخل الخطي  بوالثاني لا يعاني الااتي ، مما يدل على   رتباطأو الا  (Collinearrty)ن من مشكلة 

 إمكانية الإعتماد عليهما. 

الختي المتعدد للفرض الأول على   الانحدار ومن بيانات الجدول السابق يمكن صيااة معادلتي       

 النحو التالي:  

 الفرض الأول:  يتبارالنموذج البحثي الأول لا

 

 الفرض الأول:   يتبارالنموذج البحثي الثاني لا

 ويتضح أن : 

المتعدد بين المتغيرات المستقلة   رتباطالقدرة التفسيرية للنموذجين والتي تتمثل اي قيمة معامل الا -

 2Rعلى التوالي ، والمساهمة النسبية )معامل التحديد(    (451.)،    (472.)والمتغير التاب  بلغت  

بلغت   نسبته    (203.)،    (223.)للنموذجين  ما  تفسر  المستقلة  المتغيرات  أن  يعني  وهاا   ،

و)22.3) ارول  للنموذج  جودة  %20.3(  التاب   المتغير  اي  التغير  من  الثاني  للنموذج   )%

إدراج   عد   نتيجة  النموذج  اي  العشوائي  الخطأ  إلى  ترج   النسبة  وباقي  المدركة.  المراجعة 

 متغيرات مستقلة أخرى لنموذجي الدراسة. 

النموذج الأول - لمقياس    وأظ رت نتائج  للقراءة واقا   المالية  التقارير  قابلية  المستقل  المتغير  أن 

(Fog Index)     المراج تقرير  تأخر  تأثير سلبي ومعنول على  بلغ    (Lag Audit)له  حيث 

، كما    (05.)أل أقل من    (000.)وهي قيمة سالبه ومستوى المعنوية    (069.-)  الانحدارمعامل  

لها تأثير إيجابي وغير معنول    (FREASE)يتضح أن قابلية التقارير المالية للقراءة واقا  لمقياس  

وهي قيمة موجبة   (002.)  الانحدارحيث بلغ معامل    (Lag Audit)على تأخر تقرير المراج   

، كما تبين وجود علاقة سلبية ومعنوية بين حجم  (05.)أل أكبر من    (16.)ومستوى المعنوية  

علاقة إيجابية ومعنوية بين   ، ووجود   (Lag Audit)وتأخر تقرير المراج     (SIZE)الشركة  

، وهنا  علاقة سلبية وغير (Lag Audit)وتأخر تقرير المراج     (Z-Score)الضائقة المالية  

، بالإاااة لوجود   (Lag Audit)وتأخر تقرير المراج     (LEV)معنوية بين الرااعة المالية  

   .(Lag Audit)علاقة إيجابية وغير معنوية بين ربحية السهم وتأخر تقرير المراج  

Lag Audit = (2.851) - (.069) FOG + (.002) FREASE -  (.070) SIZE - (.010) 

LEV + (.029)  Z-Score  +  (.026)  EPS 

Big4 = (-1.710) + (.042) FOG + (.006) FREASE +  (.170) SIZE + (.034) LEV 

- (.032)  Z-Score  +  (.039)  EPS 
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قيمة   - أن  المعنوية    (P-Value)ويتضح  مستو   من  أق   الأول  بلغت    (05.)للنموذج  حيث 

 .8.449)المحسوبة ) F، وقيمة (000.)

أن المتغير المستقل قابلية التقارير المالية للقراءة واقا  لمقياس    لما أوةحت نتائج النموذج الثاني -

(Fog Index)   له تأثير إيجابي ومعنول على إسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار

(Big4)    أل أقل   (04.)وهي قيمة موجبة ومستوى المعنوية    (042.)  الانحدارحيث بلغ معامل

لمقياس  (05.)من   واقا   للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  أن  يتضح  كما   ،(FREASE)    تأثير له 

، حيث بلغ    (Big4)إيجابي ومعنول أيضا  على إسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار  

، كما تبين وجود علاقة (001.)وهي قيمة موجبة ومستوى المعنوية    (006.)  الانحدارمعامل  

( وإسناد عملية  (LEV)، والرااعة المالية  (SIZE)إيجابية ومعنوية بين كلا  من )حجم الشركة 

ووجود علاقة سلبية وغير معنوية بين    اتضح، كما    (Big4)المراجعة لشركة من ارربعة الكبار  

. ووجود (Big4)وإسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار  (Z-Score)الضائقة المالية  

وإسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة   (EPS)علاقة إيجابية وغير معنوية بين ربحية السهم   

 .(Big4)الكبار 

قيمة   - أن  المعنوية    (P-Value)ويتضح  من مستو   أق   الثاني  بلغت    (05.)للنموذج  حيث 

 .7.513)المحسوبة ) F، وقيمة (000.)

العدم وقبول الفرض البدي  أي أنه " تو د علاقة ذات دلالة إحصائية  وعليه فيتم رفض فرض   -

 . " بين قابلية التقارير المالية للقراءة و ودة المرا عة المدرلة

 2H0صحة الفرض الثاني:  ايتبار 4/9/2

لا تو د علاقة ذات دلالة إحصائية بين اموض صحة ارض الدراسة الثاني والقائل أنه "    ختبارلا

اقد تم الاعتماد على النموذجين )الثالث والراب ( لقياس   ،  "التقارير المالية و ودة المرا عة المدرلة

النتائج  وتحليل  يلي عرض  وايما   ، المدركة  المراجعة  وجودة  المالية  التقارير  غموض  بين  العلاقة 

 الخاصة بالفرض الثاني: 
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 الختي المتعدد  الانحدار( نتائج تحلي  9 دول رقم )

 و ودة المرا عة المدرلةلبيان العلاقة بين اموض التقارير المالية 

 المتغيرات المستقلة  

Indep-Variables 

مقاسة بتيير تقرير    ودة المرا عة المدرلة

 المرا   

 (Lag Audit ) 

مقاسة بإسناد    ودة المرا عة المدرلة

 المرا عة لـ

 (Big4 ) 

معاملات   

 الانحدار

β 

معنوية معاملات  

 الانحدار 
معام    

تباين  

 التضخم 

(VIF ) 

معاملات   

 الانحدار

β 

معنوية معاملات  

 الانحدار 
معام    

تباين  

 التضخم 

(VIF ) 
 ( tقيمة )

مستو   

 المعنوية 

.(sig ) 

 ( tقيمة )

مستو   

 المعنوية 

.(sig ) 

  الانحدارثابت 

constant 

2.131 6.534 .000 
- 

-1.448 -3.151 .002 
- 

اموض التقارير المالية  

FRO 

.024 2.087 .038 1.046 .035 2.193 .030 1.046 

 SIZE -.058 -1.640 .103 1.016 .194 3.865 .000 1.016حجم الشرلة 

 LEV -.012 -1.452 .148 1.036 .026 2.282 .024 1.036الرافعة المالية 

العائد على ألأصول  

ROA 

.054 .350 .726 1.018 .180 .838 .403 1.018 

العائد على حقوق الملكية  

ROE 

-.066 -.987 .325 1.033 -.067 -.716 .475 1.033 

-Zالضائقة المالية 

Score 

.033 2.611 .010 1.044 -.042 -2.420 .017 1.044 

 EPS .036 1.615 .108 1.012 .049 1.576 .117 1.012ربحية الس م 

المتعدد   رتباطمعام  الا

R 
0.339 0.422 

معام  التحديد المعدل  
2Adjusted R 

0.080 0.145 

 2R 0.115 0.178معام  التحديد 

 F 3.266 5.450قيمة 

 مستو  الدلالة 

 (P-Value ) 
0.003 0.000 

 قيمة ديربن واتسون 

 DW statistics 
1.208 0.984 

 مخر ات التحلي  افحصائي  المصدر :

( ، وهاا يدل 3للمتغيرات المستقلة للنماذج أقل من ) VIF( أن معامل 9يتضح من الجدول رقم )      

-Durbin)  اختبارعلى عد  وجود إادواج خطي بين المتغيرات المستقلة للنموذجين، وتواح قيمة  

Watson)  الااتي بين متغيرات الدراسة ، ومن ثم نموذجي الدراسة الثالث   رتباطعد  وجود مشكلة الا

الخطي   التداخل  الااتي ، مما يدل على   رتباط أو الا  (Collinearrty)والراب  لا يعانين من مشكلة 

 عليهما.  الاعتمادإمكانية 
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الختي المتعدد للفرض الثاني على  الانحدارومن بيانات الجدول السابق يمكن صيااة معادلتي      

 النحو التالي:  

 الفرض الثاني:   يتبارالنموذج البحثي الثالث لا

 الفرض الثاني:    يتبارالنموذج البحثي الراب  لا

 ويتضح أن : 

المتعدد بين المتغيرات المستقلة   رتباطالقدرة التفسيرية للنموذجين والتي تتمثل اي قيمة معامل الا -

 2Rعلى التوالي ، والمساهمة النسبية )معامل التحديد(    (422.)،    (339.)والمتغير التاب  بلغت  

بلغت   نسبته    (178.)،    (115.)للنموذجين  ما  تفسر  المستقلة  المتغيرات  أن  يعني  وهاا   ،

و)11.5) الثالث  للنموذج  جودة  %17.8(  التاب   المتغير  اي  التغير  من  الراب   للنموذج   )%

إدراج   عد   نتيجة  النموذج  اي  العشوائي  الخطأ  إلى  ترج   النسبة  وباقي  المدركة.  المراجعة 

 متغيرات مستقلة أخرى لنموذجي الدراسة. 

له تأثير   (FRO)أن المتغير المستقل غموض التقارير المالية    وأظ رت نتائج النموذج الثالث -

 (024.)  الانحدارحيث بلغ معامل    (Lag Audit)إيجابي ومعنول على تأخر تقرير المراج   

، كما يتضح أن هنا  علاقة سلبية غير معنوية بين كلا   حجم الشركة  (038.)ومستوى المعنوية  

(SIZE)  الرااعة المالية ،(LEV)العائد على حقوم الملكية ،(ROE)   وتأخر تقرير المراج }

(Lag Audit)    على العائد  من  كلا   بين  معنوية  غير  إيجابية  علاقة  وجود  تبين  كما   ،

 اتضح ، كما  (Lag Audit){ وتأخر تقرير المراج     (EPS)، وربحية السهم  (ROA)ارصول

 Lag)على تأخر تقرير المراج     (Z_Score)وجود علاقة إيجابية ومعنوية للضائقة المالية  

Audit) . 

قيمة   - أن  المعنوية    (P-Value)ويتضح  من مستو   أق   الثالث  بلغت   (05.)للنموذج  حيث 
 .3.266)المحسوبة ) F، وقيمة (003.)

له تأثير   (FRO)أن المتغير المستقل غموض التقارير المالية    وأظ رت نتائج النموذج الراب  -

حيث بلغ معامل    (Big4)إيجابي ومعنول على إسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار  

، كما يتضح أن هنا  علاقة إيجابية ومعنوية بين كلا   (03.)ومستوى المعنوية    (035.)  الانحدار

إسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة  و{  LEV)، الرااعة المالية )(SIZE) حجم الشركة  

، كما تبين وجود علاقة إيجابية غير معنوية بين كلا  من بين كلا    العائد على    (Big4)الكبار  

{ وإسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار    (EPS)، وربحية السهم  (ROA)ارصول

(Big4)    وجود علاقة سلبية ومعنوية بين الضائقة المالية    اتضح، كما(Z-Score)   وإسناد عملية

الكبار   ، كما تبين وجود علاقة سلبية غير معنوية بين    (Big4)المراجعة لشركة من ارربعة 

 .(Big4)المراجعة لشركة من ارربعة الكبار  وإسناد عملية (ROE)العائد على حقوم الملكية 

قيمة   - أن  المعنوية    (P-Value)ويتضح  من مستو   أق   الراب   بلغت   (05.)للنموذج  حيث 
 5.450)المحسوبة ) F، وقيمة (000.)

وعليه فيتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البدي  أي أنه " تو د علاقة ذات دلالة إحصائية   -

 ." التقارير المالية و ودة المرا عة المدرلةبين اموض 

Lag Audit = (2.131) + (.024) FRO - (.058) SIZE - (.012) LEV + (.054)  ROA  

-  (.066)  ROE + (.033)  Z-Score  +  (.036)  EPS 

Big4 = (-1.448) + (.035) FRO + (.194) SIZE + (.026) LEV + (.180)  ROA  -  

(.067)  ROE - (.042)  Z-Score  +  (.049)  EPS 
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 3H0صحة الفرض الثالث:  ايتبار 4/9/3

لا تو د علاقة ذات دلالة إحصائية للتفاع  بين صحة ارض الدراسة الثالث والقائل أنه "    ختبارلا     

، اقد تم   "قابلية التقارير المالية للقراءة واموض التقارير المالية على  ودة المرا عة المدرلة  

بالفرض  الخاصة  النتائج  وتحليل  يلي عرض  وايما  والسادس(،  )الخامس  النموذجين  على  الاعتماد 

 الثالث:

 الختي المتعدد  الانحدار( نتائج تحلي  10 دول رقم )

 لبيان أثر العلاقة التفاعلية لقابلية التقارير المالية للقراءة واموض التقارير المالية   

   على  ودة المرا عة المدرلة

 المتغيرات المستقلة  

Indep-Variables 

مقاسة بتيير تقرير   ودة المرا عة المدرلة

 المرا   

 (Lag Audit) 

 مقاسة بإسناد المرا عة ل ـ المدرلة ودة المرا عة 

 (Big4 ) 

معاملات   

 β الانحدار

معنوية معاملات  

 الانحدار 
معام    

تباين  

 التضخم 

(VIF) 

معاملات   

 β الانحدار

معنوية معاملات  

 الانحدار 
معام    

تباين  

 التضخم 

(VIF) 
 (tقيمة )

مستو   

 المعنوية 

.(sig) 

 (tقيمة )

مستو   

 المعنوية 

.(sig) 

 - constant 2.295 7.112 .000 - -1.383 -3.083 .002 الانحدارثابت 

قابلية التقارير المالية  

 واموض التقارير للقراءة

FOG*FRO 

-.002 -1.242 .216 1.329 .001 .585 .559 1.329 

قابلية التقارير المالية  

واموض التقارير  للقراءة

FREASE*FRO 

.001 3.200 .002 1.283 .001 3.213 .002 1.283 

 SIZE -.073 -2.065 .040 1.025 .181 3.696 .000 1.025حجم الشرلة 

 LEV -.008 -1.023 .308 1.034 .028 2.565 .011 1.034الرافعة المالية 

 ROA .067 .440 .661 1.024 .160 .763 .447 1.024العائد على ألأصول 

العائد على حقوق الملكية  

ROE 

-.069 -1.045 .298 1.034 -.055 -.606 .546 1.034 

 Z-Score .035 2.883 .004 1.042 -.041 -2.420 .017 1.042الضائقة المالية 

 EPS .031 1.423 .156 1.013 .045 1.479 .141 1.013ربحية الس م  

 R 0.379 0.475المتعدد  رتباطمعام  الا

معام  التحديد المعدل  
2Adjusted R 

0.104 0.190 

 2R 0.144 0.225معام  التحديد 

 F 3.665 6.365قيمة 

 مستو  الدلالة 

 (P-Value ) 
0.001 0.000 

واتسون  قيمة ديربن  

 DW statistics 
1.254 1.031 

 المصدر : مخر ات التحلي  افحصائي

( ، وهاا  3للمتغيرات المستقلة للنماذج أقل من )  VIF( أن معامل  10يتضح من الجدول رقم )      

إادواج وجود  عد   على  قيمة    يدل  وتواح  للنموذجين،  المستقلة  المتغيرات  بين   اختبارخطي 

(Durbin-Watson)  الدراسة ، ومن ثم نموذجي   رتباطعد  وجود مشكلة الا الااتي بين متغيرات 

الااتي   رتباطأو الا  (Collinearrty)الدراسة الخامس والسادس لا يعانين من مشكلة التداخل الخطي  

 ، مما يدل على إمكانية الإعتماد عليهما.
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الختي المتعدد للفرض الثالث على   الانحدار ومن بيانات الجدول السابق يمكن صيااة معادلتي       

 النحو التالي:  

 الفرض الثالث:   يتبار النموذج البحثي الخامس لا

 الفرض الثالث:    يتبارالنموذج البحثي الساد  لا

 ويتضح أن : 

المتعدد بين المتغيرات المستقلة   رتباطالقدرة التفسيرية للنموذجين والتي تتمثل اي قيمة معامل الا -

 2Rعلى التوالي ، والمساهمة النسبية )معامل التحديد(    (475.)،    (379.)والمتغير التاب  بلغت  

بلغت   نسبته    (225.)،    (144.)للنموذجين  ما  تفسر  المستقلة  المتغيرات  أن  يعني  وهاا   ،

الخامس و) 14.4) للنموذج  التاب  جودة  %22.5(  المتغير  التغير اي  السادس من  للنموذج   )%

إدراج   عد   نتيجة  النموذج  اي  العشوائي  الخطأ  إلى  ترج   النسبة  وباقي  المدركة.  المراجعة 

 متغيرات مستقلة أخرى لنموذجي الدراسة. 

أن المتغير المستقل التفاعل بين قابلية التقارير المالية للقراءة   أظ رت نتائج النموذج الخامس -

لمقياس   المالية    (Fog Index)واقا   التقارير  تأثير سلبي وغير    (FOG*FRO)وغموض  له 

وهي قيمة   (002.-)  الانحدارحيث بلغ معامل    (Lag Audit)معنول على تأخر تقرير المراج   

، كما يتضح وجود علاقة إيجابية ومعنوية (05.)أل أكبر من    (216.)سالبه ومستوى المعنوية  

وغموض التقارير    (FREASE)بين المتغير التفاعلي قابلية التقارير المالية للقراءة واقا  لمقياس  

المراج     (FREASE*FRO)المالية   تقرير  تأخر  معامل    (Lag Audit)على  بلغ  حيث 

، كما تبين وجود علاقة سلبية ومعنوية بين حجم  (002.)ى المعنوية  ومستو  (001.)  الانحدار

، ووجودعلاقة إيجابية ومعنوية بين    (Lag Audit)وتأخر تقرير المراج     (SIZE)الشركة  

. وهنا  علاقة سلبية وغير  (Lag Audit)وتأخر تقرير المراج     (Z-Score)الضائقة المالية  

المالية   الرااعة  بين    الملكية  (LEV)معنوية  تقرير    (ROE)، والعائد على حقوم  { وتأخر 

على    (Lag Audit)المراج    العائد  بين    معنوية  وغير  إيجابية  علاقة  لوجود  بالإاااة   ،

 . (Lag Audit){ وتأخر تقرير المراج   (EPS)، وربحية السهم  (ROA)ارصول

حيث بلغت    (05.)أق  من مستو  المعنوية    الخامسللنموذج    (P-Value)ويتضح أن قيمة   -

 .3.665)المحسوبة ) F، وقيمة (001.)

 

Lag Audit = (2.295) - (.002) FOG*FRO + (.001) FREASE*FRO -  (.073) SIZE 

- (.008) LEV + (.067) ROA -  (.069)  ROE + (.035)  Z-Score  + (.031)  EPS 

Big4 = (-1.383) + (.001) FOG*FRO + (.001) FREASE*FRO +  (.181) SIZE + 

(.028) LEV + (.160) ROA - (.055)  ROE - (.041)  Z-Score  + (.045)  EPS 
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أن المتغير المستقل التفاعل بين قابلية التقارير المالية للقراءة    أظ رت نتائج النموذج الساد لما   -

له تأثير إيجابي وغير   (FOG*FRO)وغموض التقارير المالية    (Fog Index)واقا  لمقياس  

  الانحدار حيث بلغ معامل    (Big4)معنول على إسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار  

المعنوية    (001.) المتغير    (559.)ومستوى  بين  ومعنوية  إيجابية  علاقة  وجود  يتضح  كما   ،

لمقياس   واقا   للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  المالية   (FREASE)التفاعلي  التقارير  وغموض 

(FREASE*FRO)  على إسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار(Big4)  حيث بلغ

، كما تبين وجود علاقة إيجابية ومعنوية لكلا  (002.)ومستوى المعنوية    (001.)  الانحدارمعامل  

{  وإسناد عملية المراجعة لشركة    (LEV)، والرااعة المالية {    (SIZE)من   حجم الشركة  

الكبار   ارربعة  المالية  (Big4)من  الضائقة  بين  ومعنوية  سلبية  وجودعلاقة  تبين  كما   ،(Z-

Score)    وإسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار(Big4)  وهنا  علاقة إيجابية وغير ،

{ وإسناد عملية المراجعة    (EPS)، وربحية السهم  (ROA)معنوية بين   العائدعلى ارصول  

، بالإاااة لوجود علاقة سلبية وغير معنوية بين العائد على    (Big4)لشركة من ارربعة الكبار  

 .(Big4)ارربعة الكبار  وإسناد عملية المراجعة لشركة من  (ROE)حقوم الملكية

حيث بلغت    (05.)أق  من مستو  المعنوية    الساد للنموذج    (P-Value)ويتضح أن قيمة   -

 .6.365)المحسوبة ) F، وقيمة (000.)

وعليه فيتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البدي  أي أنه "تو د علاقة ذات دلالة إحصائية   -

المرا عة   على  ودة  المالية  التقارير  للقراءة واموض  المالية  التقارير  قابلية  بين  للتفاع  

 ."المدرلة 
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 الخامسالقسم 
 المستقبلية النتائج والتوصيات والتو  ات البحثية 

 النتائج:  5/1

بين قابلية التقارير المالية للقراءة واموض التقارير المالية الأثر التفاعلي    ايتبارب  قام الباحثان      

 ، وقد أسفرت الدراسة إلى ما يلي:  على  ودة المرا عة المدرلة

أن هنا     على النموذ ين الأول والثاني:  اعتمدالفرض الأول والذي    ايتبارمن نتائج    اتضح -

على تأخر   (Fog Index)تأثير سلبي ومعنول بين قابلية التقارير المالية للقراءة واقا  لمقياس  

المراج    لمقياس   (Lag Audit)تقرير  واقا   للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  أن  تبين  كما   ،

(FREASE)     لها تأثير إيجابي وغير معنول على تأخر تقرير المراج(Lag Audit)   كما ،

الشركة   حجم  بين  ومعنوية  سلبية  علاقة  وجود  المراج     (SIZE)تبين  تقرير   Lag)وتأخر 

Audit)  ووجود المالية    ،  الضائقة  بين  ومعنوية  إيجابية  تقرير   (Z-Score)علاقة  وتأخر 

 . 8.449)المحسوبة ) Fوقد بلغت قيمة . (Lag Audit)المراج  

  (Fog Index)قابلية التقارير المالية للقراءة واقا  لمقياس    ،الثانيلما يتضح معنوية النموذج   -

، كما    (Big4)له تأثير إيجابي ومعنول على إسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار  

لمقياس   للقراءة واقا   المالية  التقارير  قابلية  أن  إيجابي ومعنول   (FREASE)يتضح  تأثير  له 

، كما تبين وجود علاقة   (Big4)أيضا  على إسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار  

( وإسناد عملية  (LEV)، والرااعة المالية  (SIZE)إيجابية ومعنوية بين كلا  من )حجم الشركة 

 . 7.513)المحسوبة ) F، وقد بلغت قيمة  (Big4)المراجعة لشركة من ارربعة الكبار 

" تو د علاقة ذات دلالة إحصائية   وعليه يتم راض ارض العد  وقبول الفرض البديل أل أنه -

 . " قابلية التقارير المالية للقراءة و ودة المرا عة المدرلةبين 

نتائج   - الثاني والذي    ايتبارلما يتضح من  والراب :    اعتمدتالفرض  الثالث  النموذ ين  على 

له تأثير إيجابي ومعنول   (FRO)غموض التقارير المالية  أن    أظ رت نتائج النموذج الثالثحيث  

المراج    تقرير  تأخر  للضائقة    (Lag Audit)على  إيجابية ومعنوية  تبين وجود علاقة  ، كما 

المحسوبة   F، وقد بلغت قيمة    (Lag Audit)على تأخر تقرير المراج     (Z_Score)المالية  

((3.266 . 

له تأثير إيجابي ومعنول    (FRO)غموض التقارير المالية  أن    لما أظ رت نتائج النموذج الراب  -

، كما تبين أن هنا  علاقة إيجابية   (Big4)على إسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار  

الشركة   المالية )(SIZE)ومعنوية بين كلا   حجم  الرااعة   ،(LEV  }المراجعة  و إسناد عملية 

، كما تبين وجود علاقة إيجابية غير معنوية بين كلا  من بين   (Big4)لشركة من ارربعة الكبار 

{ وإسناد عملية المراجعة لشركة    (EPS)، وربحية السهم  (ROA)كلا    العائد على ارصول

الكبار   المالية    تبين، كما    (Big4)من ارربعة  الضائقة  -Z)وجود علاقة سلبية ومعنوية بين 

Score)    الكبار ارربعة  من  لشركة  المراجعة  عملية  قيمة    ،  (Big4)وإسناد  بلغت   Fكما 

 . 5.450))المحسوبة 

" تو د علاقة ذات دلالة إحصائية   عليه يتم راض ارض العد  وقبول الفرض البديل أل أنهو -

 ".  بين اموض التقارير المالية و ودة المرا عة المدرلة

فقد    على النموذ ين الخامس والساد :  اعتمدتالفرض الثالث والذي    ايتباروتشير نتائج   -

 Fog)أن التفاعل بين قابلية التقارير المالية للقراءة واقا  لمقياس    أوةحت نتائج النموذج الخامس

Index)    المالية التقارير  تأخر   (FOG*FRO)وغموض  على  سلبي وغير معنول  تأثير  له 
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، كما تبين وجود علاقة إيجابية ومعنوية بين المتغير التفاعلي   (Lag Audit)تقرير المراج   

لمقياس   واقا   للقراءة  المالية  التقارير  المالية   (FREASE)قابلية  التقارير  وغموض 

(FREASE*FRO)     على تأخر تقرير المراج(Lag Audit)  كما تبين وجود علاقة سلبية ،

الشركة   حجم  بين  المراج     (SIZE)ومعنوية  تقرير  ووجودعلاقة    (Lag Audit)وتأخر   ،

. وقد  (Lag Audit)وتأخر تقرير المراج     (Z-Score)إيجابية ومعنوية بين الضائقة المالية  

 .3.665)المحسوبة ) Fبلغت قيمة  

المالية    حيث تبين أن  الساد   لما أظ رت النتائج معنوية النموذج - التفاعل بين قابلية التقارير 

له تأثير إيجابي    (FOG*FRO)وغموض التقارير المالية    (Fog Index)للقراءة واقا  لمقياس  

، كما تبين وجود    (Big4)وغير معنول على إسناد عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار  

لمقياس  واقا   للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  التفاعلي  المتغير  بين  ومعنوية  إيجابية  علاقة 

(FREASE)    المالية التقارير  المراجعة    (FREASE*FRO)وغموض  عملية  إسناد  على 

الكبار   لكلا  من   حجم    (Big4)لشركة من ارربعة  إيجابية ومعنوية  ، كما تبين وجود علاقة 

المالية {    (SIZE)الشركة   المراجعة لشرك  (LEV)، والرااعة  ة من ارربعة  { وإسناد عملية 

وإسناد   (Z-Score)علاقة سلبية ومعنوية بين الضائقة المالية    ، كما تبين وجود(Big4)الكبار  

 . 6.365)المحسوبة ) F، كما كانت قيمة  عملية المراجعة لشركة من ارربعة الكبار

قابلية  تو د علاقة ذات دلالة إحصائية للتفاع  بين    لا  أنه "  وعليه يتم قبول الفرض العد  أل -

 ".  التقارير المالية للقراءة واموض التقارير المالية على  ودة المرا عة المدرلة

 التوصيـــــــــــــات:  5/2

 بما يلي:  انفي ل  من الدراسة النظرية والتتبيقية يوصي الباحث ما أسفرت إليهعلى ةوء      

)قصر حجم    بالتقارير المالية بصورة سهلهيج  أن يتم الإاصاح عن المعلومات المحاسبية   -

المصطلحات غير الضرورية(  استخدا الجملة،   حتى يتمكن أصحا    ألفار شائعة، تجن  

 والبحعد عن أسالي  الإاصاح الانتهاال.  القرارات الاقتصادية الرشيدة ، اتخاذالمصالح من  

أو حج  ل قانون ينهي عن السلو  الانتهاال لإدارة الشركات التي تقو  ب خفاء  يإصدار وتفع -

بغرض غموض    العرض ،  طريقة  اي معلومات هامة سواء عن طريل الاختصار أو الإيجاا  

 المستخدمين أو أصحا  المصالح.  لاتجاهاتالتقارير المالية ، مما يترت  عليه تضليل 

المالية  - التقارير  غموض  تدنية  بغرض  والشفااية  الإاصاح  لايادة  محاسبي  معيار  إصدار 

بالنسبة  تعقيدا   أكثر  الحالية  المعايير  لكون  وذل،   ، التقارير  قراءة  سهولة  على  والعمل 

 التقليديين.  للمستخدمين

 :التو  ات البحثية المستقبلية 5/3

المجالات    في      من  العديد  اقتراح  يمكن  الدراسة  نتائج  إليه  توصلت  ما  أساسا   التيةوء  تمث  

 :  التالي فيتتمث   التيلدراسات مستقبلية و

ودورة حياة الشركة اي رل الدور المحعدل    قابلية التقارير المالية للقراءةدراسة العلاقة بين   -1

 . لمخاطر للتغيرات المناخية

ذل، على   وانعكاسدراسة العلاقة بين خصائل مجلس الإدارة وغموض التقارير المالية   -2

 جودة الإاصاح.

 . غموض التقارير المالية وإدارة اررباح بارنشطة الحقيقةدراسة العلاقة بين  -3

 ارثر التفاعلي للبيانات الضخمة وقابلية التقارير المالية للقراءة على التجن  الضريبي. -4

 



 

 ( 2024، يوليو 2، ج2، ع5)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 د. هيثم محمد عبد الفتاح البسيوني ؛ د. عبير عبد الكريم إبراهيم سرور؛ . سيدة أحمد حسند

 

 

- 164 - 
 

 قائمة المرا   

       أولاً: المرا   باللغة العربية :

(. م شاار محاساابي مقترح  2023) ؛ عاشااور, إيها  محمد ماملحعبد الفتاهيثم محمد    البساايوني، -

للإاصاااااااح المعاا بالمنااااااااااااال وأثرل على جودة المراجعااااااااة: دراسة تطبيقية على الشركات  

- 1303( ، 2)4المجلة العلمية للدراساات والبحوث المالية والتجارية،   .المقيدة بالبورصاة المصارية

1350.  

، أثر خصاااائل لجنة (2022)  ؛ عاشاااور، ، إيها  محمد ماملاحالبسااايوني، هيثم محمد عبد الفت -

المراجعة وجودة اررباح على التنب  بالتعثحر المالي: دليل تطبيقي من الشاارمات المقيدة بالبورصااة 

 .881-823(, 2)2المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية،  .المصرية

التقاارير الماالياة، أداء المساااائولياة  (. تحليال العلاقة بين غموض 2020حسااااين، علاء على احماد. ) -

المساتقبلي ارساعار أساهم الشاركات   نهيارالاجتماعية، وممارساات التجن  الضاريبي، وبين خطر الا

، جامعة عين شمس، مجلة الفكر المحاسبيذات التصانيل اي م شر البورصة المصرية للاستدامة، 

1 (24 ،)208- 275. 

(. تحليل العلاقة بين دورة حياة الشاااركة والقابلية للمقارنة 2022خلل ، محمد ساااامي سااالامه. ) -

للقوائم المالية اي رل التأثير المعدل لعد  تماثل المعلومات: دراسة تطبيقية على الشركات المساهمة 

(، 4)13المجلة العلمية للدراسااااات التجارية والبيئية،  .غير المالية المقيدة بالبورصااااة المصاااارية

250-321. 

تاأثير غموض التقاارير الماالياة   اختباار(. دراساااااة و2022الصااااااول, عفات أبوبدر محماد. ) -

أسااعار أسااهم الشاارمات المقيدة بالبورصااة   انهياروالخصااائل التشااغيلية للشاارمات على مخاطر 

 .328-263(, 1)3المصرية. المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية, 

العلاقاة بين قاابلياة   اختباار(. دراسااااة و2022& محماد خميس محماد. )  محمود محماد عباد الرحيم, -

القوائم الماالياة الساااانوياة للقراءة وتدااليل الوماالاة وارداء الماالي اي الشاااارماات غير الماالياة المقيادة  

 .70-1(, 4)47بالبورصة المصرية. المجلة العلمية للبحوث التجارية )جامعة المنواية(, 

(. مدى انعداس جودة المراجعة المدرمة على مفاءة الاسااتثمار:  2021منصااور, أشاارف محمد. ) -

المجلة العلمية للدراسااات والبحوث   دراسااة تطبيقية على الشاارمات المقيدة بالبورصااة المصاارية.

 .182-131(، 2)2، المالية والتجارية
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The effect of the interactive relationship of readability and financial 

reporting opacity on perceived audit quality 

 (Applied Study) 

Abstract: 

Objective: To demonstrate the effect of the interactive relationship between 

the readability of financial reports and the ambiguity of financial reporting on 

the perceived quality of auditing by applying it to companies listed on EGX. 

Methodology: The study carried out an applied study on a sample of 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange to test the relationship 

between the variables of the study. The sample (184) is single for the purpose 

of testing three hypotheses that reflect the interaction between the readability 

of the financial reports, the ambiguity of the financial reports, and the 

perceived audit quality. The SPSS statistical analysis program was used to 

carry out the statistical tests. 

Results and recommendations: The results indicated that there is a 

significant and negative relationship between the readability of financial 

reports according to the (Fog Index) scale and the delay in the auditor's report 

(Lag Audit). For a company from the Big Four (Big4), it was also shown that 

the ambiguity of financial reports (FRO) has a positive and significant effect 

on the delay in the auditor's report (Lag Audit), and it was also shown that the 

interaction between the readability of financial reports according to the (Fog 

Index) and the ambiguity of financial reports (FOG *FRO has a negative and 

insignificant effect on the delay in the auditor’s report (Lag Audit). 

Scientific addition: This study contributes to providing an applied guide to 

study and analyze the interactive relationship between the readability of 

financial reports and the ambiguity of financial reports on the perceived audit 

quality. 

Keywords: Readability, Financial Reports Opacity, Perceived audit quality. 

 

 

 


