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 مقدمة : 

أدى عدم تماثل المعلومات بين معدي القوائم المالية ومستتتتيدمي المعلومات الواردة بتلل القوائم       

إلى ضتترورة أت تتجا الشتتركة احو احفصتتاح اح تياري بالقوائم المالية وذلل لتدعيم حملة الأستت م 

ل الأعمال  بالمعلومات التي يحتاجوا ا من أجل تحقيق ميزة تنافستية في الستوق وضتمات البقاي في حق

. ( Ibrahim &Abd – Elrehim , 2021 ) 

، وغير المالية ، الرقمية والكمية  وي دف احفصتاح المحاستبي إلى الكشتف عن المعلومات المالية        

الإلزامية واح تيارية ستتواي عن طريق القنوات الرستتمية أو غير الرستتمية ، وتوجد وستتائل ميتل ة 

يمكن أت تعتمد علي ا الشتركات لففصتاح المحاستبي عن المعلومات مال التقارير الستنوية والعرو  

 اية .التحليلية وعلاقات المستامرين والتقارير الدورية واشرات البيااات والمواقع احلكترو

 Eyenubo & Others , 2017 )) 

 إلى العلاقات التالية : ( Li & Others , 2021 )وقد أشارت دراسة  

النواحي البيئية ، والنواحي احجتماعية ، ( إت العلاقة بين ك اية وم ارة الإدارة في احفصتتتاح عن  1)

وبين ستتمعة الشتتركة بستتوق الأوراق المالية هي علاقة إيجابية حيث أاا كلما تم  وقواعد الحوكمة

تدعيم احفصتتاح عن النواحي الالاثة الستتابقة كلما تحستتن  قيمة المنشتتأة بتلل الستتوق ، والعك  

النواحي البيئية ، والنواحي احجتماعية ، وقواعد  صتتتحيي حيث أاا كلما ااي ا  احفصتتتاح عن  

 كلما ااي ض  سمعة الشركة بسوق الأوراق المالية . الحوكمة

النواحي البيئية ، والنواحي احجتماعية ، ( إت العلاقة بين ك اية وم ارة الإدارة في احفصتتتاح عن  2)

وبين الوضتتع التنافستتي للشتتركة بستتوق الأوراق المالية هي علاقة إيجابية حيث  وقواعد الحوكمة

أاا كلما تم تدعيم احفصتاح عن النواحي الالاثة الستابقة كلما أدى ذلل إلى تدعيم الموقف التنافستي 

النواحي البيئية ، للشتتركة بتلل الستتوق ، والعك  صتتحيي حيث أاا كلما ااي ا  احفصتتاح عن  

 كلما ااي ا الموقف التنافسي للشركة بتلل السوق . والنواحي احجتماعية ، وقواعد الحوكمة

النواحي البيئية ، والنواحي احجتماعية ، ( إت العلاقة بين ك اية وم ارة الإدارة في احفصتتتاح عن  3)

وبين الوضتع المالي للشتركة هي علاقة إيجابية حيث أاا كلما تم تدعيم احفصتاح   وقواعد الحوكمة

عن النواحي الالاثة الستتابقة كلما أدى ذلل إلى تدعيم الموقف المالي للشتتركة ، والعك  صتتحيي  

 النواحي البيئية ، والنواحي احجتماعية ، وقواعد الحوكمةحيث أاا كلما ااي ا  احفصتتتتاح عن  

 كلما ااي ا الموقف المالي للشركة .

( هنتا  علاقتة طرديتة قويتة بين الأداي المتالي والأداي احجتمتاعي والأداي البيئي للشتتتتركتة حيتث أت  4)

النواحي البيئيتة ، والنواحي احجتمتاعيتة يجتملا عملاي جتدد احو م تارة الإدارة في احفصتتتتاح عن 

منتجات الشتتتتركة ويجعل م أكار استتتتتعدادا للدفع للمنتجات التي تنتج ا الشتتتتركة واليدمات التي  

 تقدم ا .

( هنا  علاقة طردية قوية بين المستتئولية احجتماعية للشتتركة وبين وحي حملة الأستت م حيث أا ا 5)

النواحي البيئية ، تعظم الأداي التشتتتييلي للشتتتركة ، فالشتتتركة التي يتم في ا تدعيم احفصتتتاح عن  
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والنواحي احجتمتاعيتة ، وقواعتد الحوكمتة تكوت أكار التزامتا أمتام العملاي من الشتتتتركتة التي ح 

، ويجعل ذلل العملاي أكار  النواحي البيئية ، والنواحي احجتماعية ، وقواعد الحوكمةعن  ت صتتي 

وحي للمنتجات التي تنتج ا الشتتركة واليدمات التي تقدم ا مما ينعك  بشتتكل إيجابي على الأداي  

 المالي للشركة في المستقبل .

وي يد الإفصتتتاح المحاستتتبي ج ات متعددة تستتتتيدم التقارير المالية حيث يترتف عليا تي يا          

 عتدم تمتاثتل المعلومتات بين الإدارة التي قتامت  بتلعتداد التقتارير المتاليتة ومستتتتتيتدمي تلتل التقتارير.

 ( 2021)إبراهيم، 

وتتمال أهمية احفصتاح المحاستبي عن المياطر التي تواجا المنظمة في تعظيم ك اية الأستواق         

النقدية حيث أاا يستاعد المستتامرين لتقدير حجم وتوقيتات التدفقات النقدية المستتقبلية للمنشتأة ، وقدرة 

على ك اية احستتتامار ،   المنشتتأة على احستتتمرار وإمكااية التنبل بالعائد على الميزوت وينعك  ذلل

من ااحية أ رى يستاعد احفصتاح المحاستبي عن المياطر الشتركات على تحستين المرواة المالية حيث 

أاا يي ا طلف المستتامرين على معلومات إضافية لتي يا عدم تماثل المعلومات وتي يا تكاليف  

 – Ibrahim &Abd )طر . الوكالة ، كما أاا يستاعد في تحستين ممارستات واستتراتيجيات إدارة الي

Elrehim , 2021 ) 

وتعبر جودة التقارير المالية عن مجموعة من المواصت ات او اليصتائا التي يجف ات تتصتف         

 & Herath )ب تا التقتارير المتاليتة بمتا في ذلتل  صتتتتائا المعلومتات المنشتتتتورة بتلتل التقتارير .  

Alpaqi , 2017 ) 

وي تم المستتتامروت ومستتتيدمو التقارير المالية بتحقيق مستتتوى مرت ع لجودة التقارير المالية          

وذلتل من  لال مستتتتتوى مرت ع من جودة الأربتاح ) التقرير عن رقم الربي الحقيقي ( ويحقق ذلتل  

قية  ك اية مرت عة لستتتتوق الأوراق المالية وبالتالي من الضتتتتروري تحقيق مستتتتتوى مرت ع من موثو

 ( Herath & Alpaqi , 2017 )احرباح التي يتم التقرير عن ا . 

قيمة البيع قيمة المنشتتتأة على أا ا  ( Pertiwi and Chasnah , 2020 )وعرف  دراستتتة          

للشتركة كملستستة تشتييلية ، ويكوت للشتركة قيمة جيدة إذا كات أدايها جيد ، وتعك  ستعر الست م في  

قيمة المنشتتتأة ، كما أت   الستتتوق ويكوت هدف الشتتتركة هو قيادة قيمت ا من  لال قيادة ثروة الملا 

استبة القيمة الستوقية ا القيمة الدفترية ، ويشتير الباحث إلى أت المنشتأة تعك   ببورصتة الأوراق المالية  

تستتعى إلى تعظيم القيمة الستتوقية ل ا من  لال استتتيلال مقومات التعظيم مال ستتياستتة توقيع الربي ، 

الأس م ببورصة الأوراق  وتعظيم الأداي المالي واحستتاماري والتشتييلي بما يترتف عليا تعظيم أسعار

 .المالية 

ويمكن تحقيق قيمة المنشتتتأة من  لال قيادة أستتتعار الأستتت م ببورصتتتة الأوراق المالية وذلل         

تعك  الستيولة مدى قدرة الشتركة على ستداد التزامات ا العاجلة ، ومدى توافر لتعظيم ثروة الملا  ، و

تتكوت الربحية من استف أو ملشترات متعددة مال معدل لستداد تلل احلتزامات ، و الستيولة النقدية لدي ا

العائد على حقوق الملكية والمي يقي  معدل أرباح الشتركة ، وهنا  علاقة طردية بين الربحية وقيمة 

قيمة الشتتتركة ببورصتتتة تحديد  ، وتتعدد العوامل التي تلثر في  الشتتتركة ببورصتتتة الأوراق المالية

 ( Muhimatul and Others , 2019 ) . الأوراق المالية
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 مشكلة البحث :

 يمكن توضيح أهمية الإفصاح المحاسبي في النقاط التالية :  

( ي يد الإفصتاح المحاستبي في إا ار جميع المعلومات الضترورية التي ت م المستت يدين وتستاعدهم  1)

 The Institute of)في اتيتاذ القرارات وتي يا حتالتة عتدم التتأكتد من الأحتداث احقتصتتتتاديتة. 

Company Secretaries of India , 2016 ) 

( الوفاي بالمستتتئولية القااواية للشتتتركات حيث ا رت أهمية الإفصتتتاح المحاستتتبي اظرا  لظ ور 2)

شتتتركات الأموال والتي تتطلف قوااين ا في معظم دول العالم ضتتترورة اشتتتر القوائم المالية كما 

تتطلف أيضتا  ضترورة تضتمين الحد الأداى من المعلومات في القوائم المالية المنشتورة .) رقق ، 

2018  ، )(Jimi , 2017 ) 

( يعد الإفصتتتاح المحاستتتبي أحد المبادا المحاستتتبية الم مة التي يرتكز علي ا العمل المحاستتتبي  3)

 )المعتاصتتتتر وذلتل حرتبتاطتا بتلحتدى الواتائف الرئيستتتتة للمحتاستتتتبتة وهى واي تة احتصتتتتال . 

Pamangkas , 2023 ) 

( تتأكد أهمية الإفصتتاح المحاستتبي في أت معظم مستتتيدمي التقارير المالية ح تتاح ل م ال رصتتة  4)

للاطلاع على دفاتر المنشتتتأة وستتتجلات ا أو عدم استتتتيعاب م لمحتويات ا ف م يعتمدوت إلى حد بعيد  

 على المعلومات التي تحتوي ا التقارير المالية الميتل ة التي تصدرها المنشأة . 

وتحليل احقتصتتتاديات الجوهرية التي تمال أستتتاس المعلومات الواردة في    المستتتتامرين( دعم ف م 5)

القوائم المالية بما يعمل على   ا عدم تماثل المعلومات بين المستيدمين الدا ليين واليارجيين.  

(Jimi , 2017  ) 

وعلى الرغم من أهميتة المقتايي  المتاليتة إح أا تا ليستتتت  كتافيتة لقيتاس وتقييم الأداي ، حيتث أت          

مقايي    تتة ، وأتتتة ومقايي  غير ماليالنظام ال عال لقياس وتقييم الأداي يجف ات يتضمن مقتتايي  مالي

 ( Al-Dmour & Others , 2018)ة يجف أت تتضمن عوامل النجاح الحرجة.قيمتة الشرك

ويرتبط أثر جودة التقارير المالية على أداي الشتتركة بما اذا كاا  تلل التقارير تتضتتمن مقايي          

غير ماليتة للاداي ، وفي هم  الحتالة يمكن الوقوف على مدى تاثر جودة التقتارير المتاليتة باليصتتتتائا 

 ( Al-Dmour & Others , 2018)اليبرة ( .  –الحجم  –الديموجرافية للشركة ) النوع 

مقاييس قيمة المنشاا   إلى أن   ( Qamruzzaman & Others , 2021 ) وقد أشااارت دراسااة

 تتمثل فيما يلي :

 القيمة الحالية للأرباح التجميعية التي يحصل علي ا المالل . -أ

 العائد على الأصول .  -لا

 العائد على حقوق الملكية .  -ج

 الأرباح لكل س م . -د

 القيمة السوقية للأصول .  - 

 القيمة السوقية لرأس المال .  -و

 القيمة السوقية للأس م العادية . -ق

 القيمة احستبدالية للأصول .  -ح
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ويقترح البتاحتث في هتما البحتث إطتارا  يعك  علاقتات التكتامتل بين متييرات البحتث ) شتتتتكتل         

قيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية ( ،   -جودة التقارير المالية    -ومحتوى الإفصتتاح المحاستتبي 

ية متيير  وذلل باعتبار أت شتكل ومحتوى الإفصتاح المحاستبي متيير مستتقل، وأت جودة التقارير المال

وستتتيط ، في حين تعتبر قيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق المالية متيير تابع ، وبقوم الإطار المقترح 

، ويتضتتتتمن عتدة محتاور على تحتديتد ملشتتتترات قيتاس أو دحئتل تحقيق كتل متيير من تلتل المتييرات

ي تعك   تتعلق بمتييرات النموذج والعلاقتات بين تا ، وملشتتتترات قيتاس كتل متيير ، وال رو  الت

 العلاقات بين المتييرات .

 هدف البحث :

إطتار يعك  علاقتات التكتامتل بين متييرات البحتث ) شتتتتكتل ومحتوى  ي تدف البحتث إلى اقتراح         

قيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق المالية ( ، وذلل باعتبار  -جودة التقارير المالية   -الإفصتاح المحاستبي 

أت شتكل ومحتوى الإفصتاح المحاستبي متيير مستتقل ، وأت جودة التقارير المالية متيير وستيط ، في  

منشتتتتأة ببورصتتتتة الأوراق المالية متيير تابع  ، ويقوم الإطار المقترح على تحديد حين تعتبر قيمة ال

، ويتضمن عدة محاور تتعلق بمتييرات  ملشرات قياس أو دحئل تحقيق كل متيير من تلل المتييرات  

، وملشتتتترات قيتتاس كتتل متيير ، وال رو  التي تع العلاقتتات بين النموذج والعلاقتتات بين تتا  ك  

 المتييرات .

 فروض البحث :  

 تتمال فرو  البحث فيما يلي ا        

وفي "   الإفصتتاح المحاستتبي على جودة التقارير المالية  " يلثر شتتكل ومحتوى : 1الفرض الأول ف

الإفصتاح المحاستبي ، بينما يتمال المتيير    شتكل ومحتوىال هما ال ر  يتمال المتيير المستتقل في  

 . التابع في جودة التقارير المالية

جودة التقارير المالية العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي   " تتوستط : 2الفرض الثاني ف

شتتتكل وفي ال هما ال ر  يتمال المتيير المستتتتقل في  "   وقيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق المالية

 . الإفصاح المحاسبي ، بينما يتمال المتيير التابع في وقيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية  ومحتوى

العلاقة بين شتتكل ومحتوى احفصتتاح المحاستتبي ا " تلثر المتييرات المعدلة على  3الفرض الثالث ف

آثار وفي ال هما ال ر  يتمال المتيير المستتتتتقل في  "   وقيمة المنشتتتتأة ببورصتتتتة الأوراق المالية

، بينما يتمال المتيير التابع في العلاقة بين شتتتكل ومحتوى احفصتتتاح المحاستتتبي   المتييرات المعدلة

 . وقيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية

 خطة البحث : 

 تحقيقاً لهدف البحث يقترح تناول موضوعاته في ضوء النموذج المقترح كما يلي :

 ا المحور الأول ا توضيي متييرات النموذج والعلاقات بين ا . 1/  1

) شتتتتكتل   independent variableا المحور الاتااي ا ملشتتتترات قيتاس المتيير المستتتتتقتل   2/   1

 واشتقاق النموذج ال رعي . ومحتوى الإفصاح المحاسبي (

) قيمتة المنشتتتتأة   dependent variable  ا المحور الاتالتث ا ملشتتتترات قيتاس المتيير التتابع 3/   1

 ببورصة الأوراق المالية ( واشتقاق النموذج ال رعي .

جودة التقارير المالية  )  middle variableا المحور الرابع ا ملشرات قياس المتيير الوسيط    4/    1

 واشتقاق النموذج ال رعي . (
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وقيمة المنشتتتأة   شتتتكل ومحتوى الإفصتتتاح المحاستتتبيا المحور اليام  ا تحليل العلاقة بين  5/   1

 واشتقاق النموذج ال رعي . ببورصة الأوراق المالية

شتكل على العلاقة بين  -كمتيير وستيط   -جودة التقارير المالية ا المحور الستادس ا تحليل آثار  6/   1

 وقيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية واشتقاق النموذج ال رعي . ومحتوى الإفصاح المحاسبي

 ا المحور السابع ا  اشتقاق النموذج الرئيسي المتكامل للدراسة . 7/  1

 ا ا تبار التحقق الإحصائي ل رو  البحث . 8/  1

يقترح البتاحتث في هتما البحتث إطتارا  يعك  علاقتات التكتامتل بين متييرات البحتث ) شتتتتكتل         

قيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية ( ،   -جودة التقارير المالية    -ومحتوى الإفصتتاح المحاستتبي 

ية متيير  وذلل باعتبار أت شتكل ومحتوى الإفصتاح المحاستبي متيير مستتقل ، وأت جودة التقارير المال

وستتيط ، في حين تعتبر قيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية متيير تابع  ، وبقوم الإطار المقترح 

، ويتضتتتتمن عدة محاور على تحتديد ملشتتتترات قيتاس أو دحئل تحقيق كل متيير من تلل المتييرات  

لتي تعك   تتعلق بمتييرات النموذج والعلاقتات بين تا ، وملشتتتترات قيتاس كتل متيير ، وال رو  ا

 المتييرات ، وذلل على النحو التالي االعلاقات بين 

  : المحور الأول : توضيح متغيرات النموذج والعلاقات بينها : 1/1

 تتمثل متغيرات الإطار المقترح فيما يلي :

يتمال المتيير المستتقل في شتكل ومحتوى الإفصتاح المحاستبي والمي يلثر في   ( المتغير المساتقل :1)

( والتي تعبر عن درجة الصتتتتعوبة في    2023قابليتة القوائم المتاليتة الستتتتنوية للقراية ) محمود ، 

الجمل وال قرات ، ومدى استتتيدام أل اا غامضتتة أو مب مة ، فكلما قاد استتتيدام ال اا واضتتحة  

، وستف وإبراهيم (ما قادت فرصتة قابلية القوائم المالية الستنوية للقراية ) يوفقرات غير مطولة كل

وفي المقتابتل كلمتا قاد استتتتتيتدام أل تاا مب متة وفقرات مطولتة كلمتا دل على رغبتة الإدارة في  

التشتتتويص وصتتتعوبة القراية مما يمنع المستتتتيدم من معرفة أستتتاليف إدارة الأرباح التي اتبعت ا  

 ( . 2021  عناصر القوائم المالية ) طنطاوي ، الإدارة في قياس وعر

وينقستتم المتيير المستتتقل إلى متييرين فرعيين أول ما شتتكل الإفصتتاح المحاستتبي ، وثااي ما           

 محتوى الإفصاح المحاسبي ، ويتم توضيي كل متيير فرعي فيما يلي ا

شتكل الإفصتاح المحاستبي ا يتضتمن شتكل الإفصتاح المحاستبي في كي ية عر  القوائم المالية وما  -أ

إذا كات في شتتكل قائمة أو في شتتكل تقرير ، ومن الضتتروري الابات في عر  المعلومات بالقوائم  

تقارير المالية وذلل بما يستتتاعد في قيادة قابلية القوائم المالية لل  م والتي تشتتتير إلى مدى عر  ال

المالية الستتتنوية بطريقة منظمة ، ومدى شتتتمولية المعلومات التي يتضتتتمن ا التقرير ، والقدرة على 

  معرفتة قيم وطبيعتة الأصتتتتول ، ووضتتتتوح الملاحظتات الواردة بقتائمتة الملاحظتات الت ستتتتيريتة

(Herath & Albarqi , 2017 ) ئم ، كما أا ا تعك  مدى قدرة المستيدم على ف م ما بدا ل القوا

المالية من معلومات ، ويعتمد ذلل على كي ية تبويف وعر  عناصتر القوائم المالية من المعلومات  

، فالعر  الواضتي لقياس آثار الأحداث  ( Al-Dmour & Others , 2018 )   التي تتضتمن ا  

 ( Avi ,  2018 )احقتصادية للمنشأة يعك  درجة قابلية القوائم المالية لل  م . 

ما تحتويا كل قائمة محتوى الإفصتتاح المحاستتبي ا يشتتير الباحث إلى أت هما المحتوى يتضتتمن   -لا

مالية من عناصتر يتم احفصتاح عن ا ، فقائمة الد ل تعبر عن مقاراة بين الإيرادات والمصتروفات 

وال رق بين ما في شتتتكل صتتتافي الربي أو صتتتافي اليستتتارة ، أما قائمة التيير في حقوق الملكية 

ربي أو  ستارة حتى   فتتضتمن التييرات في رأس المال  لال ال ترة من استتامارات أو مستحوبات أو

 الوصول إلى رأس المال آ ر المدة .
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وإجمالي المتحصتتلات النقدية  لال   وتتضتتمن قائمة التدفقات النقدية رصتتيد النقدية أول المدة ،        

المتدة ، والنقتديتة المتتاحتة ، وإجمتالي المتدفوعتات النقتديتة  لال المتدة ، ورصتتتتيتد النقتديتة آ ر المتدة ، أما  

قائمة المركز المالي فتتضتتتمن مصتتتادر التمويل التي اعتمد علي ا المشتتتروع في تدبير احتياجاتا من 

 تا سواي استامارات طويلة أو قصيرة الأجل .الأموال والتي استيدم ا في تمويل استامارا

ويشتير الباحث إلى أت المحتويات المشتار إلي ا في القوائم المالية تمال الحد الأداى من المعلومات التي 

محتوى الإفصتاح المحاستبي يرتبط بدرجة  يجف احفصتاح عن ا بكل قائمة ، كما تجدر الإشتارة إلى أت  

الت صتتتيل والتي يتم تحديدها في ضتتتوي التكل ة والعائد بحيث ح يتم احفصتتتاح عن أي معلومة إح إذا  

 كاا  المن عة المتوقعة من توفيرها ت وق تكل ة توفيرها واحفصاح عن ا .

يتماتل المتيير التتابع في جودة التقتارير المتاليتة والتي تشتتتتير إلى درجتة  لو   ( المتغير الوساااايط :2)

القوائم المتاليتة من اح طتاي بمعنى درجتة التدقتة التي تجعتل التقتارير المتاليتة ذات قتدرة على اقتل 

معلومات إلى مستتتتتيدمي التقارير المالية عن عمليات المنشتتتتأة بالشتتتتكل المي يمكن م من تقدير 

( ، كما أا ا   2015ية المستتقبلية المتوقعة وقيمة المنشتأة . ) الصتاي  ، عبد المجيد ، التدفقات النقد

تعك  مدى استتتي اي المعلومات المحاستتبية ليصتتائصتت ا النوعية ، وإمكااية دعم مستتتوى جودة 

 ( Blance & Others , 2021 )  المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية .

الإدارة           المعلومتتات بين  المتتاليتتة تي يا عتتدم تمتتاثتتل  التقتتارير  ويترتتتف على ارت تتاع جودة 

ومستتتتتيتدمي تلتل التقتارير ، حيتث تعتبر العلاقتة بين جودة التقتارير المتاليتة وعتدم تمتاثتل المعلومتات  

   صحيي  علاقة عكسية فكلما قادت جودة التقارير المالية كلما ااي ا عدم تماثل المعلومات والعك

( Irwandi & Pamunhkas ,2020 )   كمتا أت ارت تاع جودة التقتارير المتاليتة يعك  قيتادة قتدرة ،

، ويستاعد المستتامر في  يقة ، ويضتمن تي يا مياطر الستيولةالإدارة على عر  معلومات جيدة ودق

لأداي اتياذ قرارات استتتامارية مناستتبة وذات ك اية ، ويعطي صتتورة كاملة وواضتتحة للمحللين عن ا

  (Financial Reporting Council ,2018)  ،(Al-Dmour & Others,2018)الكلي للمنظمة.

 وتتشكل قابلية القوائم المالية للفهم في ضوء مجموعتين من العوامل : 

أول متا العوامتل التي تتعلق بمعتد تلتل القوائم والتي تتماتل في طريقتة عر  القوائم المتاليتة أو كي يتة  

الإفصتتاح ، ومحتوى القوائم المالية أو ما يتم الإفصتتاح عنا بكل قائمة ، وثااي ما العوامل التي تتعلق  

 ( 2023بمستيدم القوائم المالية وقدرتا على التحليل والت سير . ) محمود ، 

 ( Al-Dmour & Others 2018 )  وتتمثل مؤشرات زياد  قابلية القوائم المالية للفهم فيما يلي:

 مدى عر  التقارير المالية السنوية بطريقة منظمة . -أ

 مدى استيدام لية تمكن من متابعة ما بدا ل التقرير من معلومات .  -لا

 مدى شمولية المعلومات التي يتضمن ا التقرير .  -ج

 مدى س ولة ف م مصادر احيرادات ومستويات احا اق . -د

 مدى القدرة على معرفة قيم وطبيعة الأصول .  - 

 مدى وضوح الملاحظات الواردة بقائمة الد ل وقائمة المركز المالي .  -و
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كما تزداد قابلية القوائم المالية لل  م عندما يتم تقديم تقارير ستتنوية متيصتتصتتة أو تقديم تقارير          

ستتتنوية متيصتتتصتتتة مع إدماج ا بالمصتتتطلحات المحاستتتبية ، أو استتتتيدام اليرائط البيااية لعر  

 ( Manli , 2007 )المحتويات المالية .

اسبة قيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية والتي تعك   يتمال المتيير التابع في  ( المتغير التابع :3)

ا القيمة الدفترية ، ويشتير الباحث إلى أت المنشتأة تستعى إلى تعظيم القيمة الستوقية   الستوقيةالقيمة 

ل تا من  لال استتتتتيلال مقومتات التعظيم ماتل ستتتتيتاستتتتتة توقيع الربي ، وتعظيم الأداي المتالي  

 واحستاماري والتشييلي بما يترتف عليا تعظيم أسعار الأس م ببورصة الأوراق المالية .

ويشتتتتير البتاحث إلى أت قيمتة الشتتتتركة ببورصتتتتة الأوراق المتاليتة تعبر عن متيير يتتأثر بعتدة          

متييرات أو عوامل تشتتكل في مجموع ا ستتلو  قيمة الشتتركة ببورصتتة الأوراق المالية ، ومن أمالة  

 .ققة ، واصيبا من الأرباح الموقعةتلل العوامل اتجا  امو المنشأة ، واصيف الس م من الأرباح المح

هنا  مجموعة من المتييرات المعدلة للعلاقة بين شتتكل ومحتوى احفصتتاح   ( المتغيرات المعدلة :4)

المحاستبي وقيمة المنشتأة في بورصتة الأوراق المالية ، ويكوت التعديل في شتكل تقوية أو اضتعاف  

العلاقتة بين المتييرين أو تييير طبيعتة العلاقتة بين متا من علاقتة طرديتة إلى عكستتتتيتة أو العك  ، 

 المعدلة التي يستيدم ا الباحث فيما يلي اوتتمال المتييرات 

دوافع الإدارة كأحد عناصتر الحوكمة ا تلجأ الإدارة إلى إتباع الممارستات المحاسبية لإدارة الأرباح  -أ

أو أستتتتاليتف إدارة الأربتاح لتحقيق بعا التدوافع من أهم تا تعظيم المن عتة التماتيتة لفدارة وتحقيق  

المنشتتتتور   الأمات الواي ي وبصتتتت ة  اصتتتتة إذا كاا  حوافز ومكااة الإدارة مرتبطين برقم الربي

، والتأثير على أستتعار الأستت م بستتوق الأوراق المالية ، المالية ، وتحقيق وفورات ضتتريبية بالقوائم

،  ) محمودوإ  تاي الأداي الحقيقي لفدارة وك تايت تا في استتتتتيتدام الموارد المتتاحتة عن المستتتتاهمين.

2023 ) 

يعتبر حجم مكتتف المراجعتة من العوامتل التي تعتدل العلاقتة بين شتتتتكتل   حجم مكتتف المراجعتة ا  -لا

ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة في بورصتة الأوراق المالية حيث أت علم معدي القوائم 

المتاليتة بتأت القتائم بمراجعتة القوائم المتاليتة هو أحتد المكتاتتف الأربعتة الكبرى أو من المشتتتتاركين ل تا 

على تحقيق جودة التقارير المالية من  لال احفصتتتاح العادل مما يقوي العلاقة تجعل م حريصتتتين 

 بين المتيير التابع والمتيير المستقل .

حجم لجنتة المراجعتة واليبرة المتاليتة لأعضتتتتتائ تا ا يعتبر حجم لجنتة المراجعتة واليبرة المتاليتة   -ج

لأعضتائ ا من العوامل التي تعدل العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة في 

 ا كلما بورصتتة الأوراق المالية ، حيث أاا قاد حجم لجنة المراجعة وقادت اليبرة المالية لأعضتتائ

 قوت العلاقة بين شكل ومحتوى احفصاح المحاسبي وقيمة المنشأة في بورصة الأوراق المالية .

  كما يلي ا 1/  1ويمكن توضيي العلاقة بين متييرات البحث في الشكل 
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   1/1شكل

 بين متغيرات البحث وفروض البحث العلاقات 

 .من إعداد الباحث  المصدر :

   الرموق المستيدمة في الشكل ا

 ش ص م ا شكل احفصاح المحاسبي .

 ح ص م ا محتويات احفصاح المحاسبي .

 ص م ا احفصاح المحاسبي .

 ج ت م ا جودة التقارير المالية .

 ق م لا ا قيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية .

 غ د ا المتييرات المعدلة .

 ويمكن توضيي الشكل السابق في النقاط التالية ا

( يتشتتكل احفصتتاح المحاستتبي في مجموعا من كل من شتتكل احفصتتاح المحاستتبي ، ومحتويات  1)

 احفصاح المحاسبي .

( يلثر شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي كمتيير مستتقل على قيمة المنشتأة في بورصتة الأوراق 2)

 . 1المالية وينعك  ذلل في ال ر  الأول ف

( تتوستط جودة التقارير المالية العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة في  3)

 . 2بورصة الأوراق المالية وينعك  ذلل في ال ر  الاااي ف

( هنا  مجموعة من المتييرات المعدلة التي تعدل العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي  4)

 . 3وقيمة المنشأة في بورصة الأوراق المالية وينعك  ذلل في ال ر  الاالث ف

 

 

 

 ش ص م 

 ص م   

 ح ص م 

 

 ج ت م 
 ق م ب  

 1ف   

 

 غ د 

 2ف    

 

 3ف    
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   :  ويمكن تحليل فروض البحث على النحو التالي

يمكن تحليل ال ر  الأول بعد تحليل متييرات المتيير المستتتقل وهو شتتكل   : 1@ الفرض الأول ف

ومحتوى احفصتتتاح المحاستتتبي ، ومتييرات المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتأة في بورصتتتة الأوراق 

 المالية على النحو التالي ا

، دة قابلية القوائم المالية لل  م( الابات في عر  المعلومات بالقوائم المالية وذلل بما يساعد في قيا1)

حيث أت عر  المعلومات يعك  شتتتتكل القائمة ، وأاا كلما كات هنا  ثبات في العر  بالقوائم 

المالية كلما كات ذلل دافعا  للمستتامر احو توجيا استتاماراتا احو المنشتأة بما يلدي إلى ستعر الست م  

ال ر   بالبورصتتة ؛ وبالتالي قادت قيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية ، لملل يتم اشتتتقاق 

المنباق من ال ر  الرئيستتتتي الأول كمتا يلي ا " يلثر شتتتتكتل ومحتوى    1/1ف  ال رعي الأول  

قيمة المنشتأة   على –ممالا  في الابات في عر  المعلومات بالقوائم المالية  –احفصتاح المحاستبي 

 بشكل طردي " . –ممالة في سعر الس م بالبورصة  –ببورصة الأوراق المالية 

ويتم قياس الابات في عر  المعلومات بالقوائم المالية في الدراستتة التطبيقية باستتتيدام متيير          

قتائمتة التيير   –في حتالتة الابتات في عر  القوائم المتاليتة الأربعتة ) قتائمتة التد تل    4وهمي يتأ تم الرقم 

في حتالتة    3ينمتا يتأ تم الرقم  قتائمتة المركز المتالي ( ، ب  –قتائمتة التتدفقتات النقتديتة    –في حقوق الملكيتة  

الابات في عر  ثلاث قوائم مالية وهكما ، في حين يأ م الرقم ص ر في حالة عدم الابات في عر   

 أي من تلل القوائم  لال فترة الدراسة .

كما يتم قياس قيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق المالية ) ممالة في ستتتعر الستتت م بالبورصتتتة (         

باستتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة اتجا  ستتعر الستت م إلى احرت اع ، بينما يأ م الرقم  

 ص ر في حالة اتجا  سعر الس م إلى احاي ا  

( إلى أت ارت اع استتتبة الأصتتتول    2022( هيكل الأصتتتول ا يشتتتير البعا ) العبدلي وآ روت ، 2)

الملموستة في هيكل احستتامارات يلدي إلى قيادة قيمة تصت ية المنشتأة وقيادة الأمات للدائنين في  

  حالة التص ية بما يلدي إلى قيادة قدرة المنشأة للحصول على القرو  بأقل معدل فائدة من  لال

استتيدام تلل الأصتول كضتمات للقرو  اليارجية ، كملل ت ضتل البنو  في معظم الأحيات تقديم 

 القرو  إلى المنشآت التي لدي ا اسبة مرت عة من الأصول الملموسة لتأمين تمويل ا .

وتعتبر العلاقة طردية بين هيكل الأصتتول من حيث استتبة الأصتتول الملموستتة وقيمة المنشتتأة         

ببورصتتتة الأوراق المالية حيث أاا كلما قادت استتتبة الأصتتتول الملموستتتة ااي ضتتت  تكل ة التمويل 

وقادت فرص الربي وقادت فرص الأربتاح الموقعتة ، وقاد ستتتتعر الستتتت م ؛ وبتالتتالي قيتادة قيمتة 

المنباق من ال ر     1/2ف أة ببورصتة الأواق المالية ، لملل يتم اشتتقاق ال ر  ال رعي الاااي المنشت 

ممالا  في شتكل احفصتاح عن   –الرئيستي الأول كما يلي ا " يلثر شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي 

ل ، ممالة في ااي ا  تكل ة التموي –على قيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية  –هيكل الأصتتول 

 بشكل طردي " . –وسعر الس م بالبورصة 

 ويتم التعبير عن هيكل الأصول بما يلي : 

استبة الأصتول الملموستة إلى إجمالي الأصتول ا يتم قياس تلل النستبة في الدراسة التطبيقية باستيدام  -أ

متيير وهمي يتأ تم الرقم واحتد في حتالتة ارت تاع إجمتالي الأصتتتتول الملموستتتتة مقتاراتة بتلجمتالي 

 الأصول ، بينما يأ م الرقم ص ر في حالة احاي ا  .

تكل ة التمويل والتي تتمال في استبة ال ائدة المدينة إلى إجمالي اليصتوم اليارجية ا يتم قياس تلل   -لا

النستتتبة في الدراستتتة التطبيقية باستتتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة ااي ا  استتتبة 

 .م ص ر في حالة ارت اع تلل النسبةال ائدة المدينة إلى إجمالي اليصوم اليارجية ، بينما يأ م الرق
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الإفصتتتاح المحاستتتبي عن العلاقات بين متييرات القوائم المالية مال احفصتتتاح عن التطور في  ( 3)

المدينين بالميزااية مقاراة بالتطور في قيمة المبيعات الآجلة ، واحفصتتاح عن التطور في الدائنين  

 بالميزااية مقاراة بالتطور في قيمة المشتريات الآجلة . 

من الإفصتتتاح المحاستتتبي عن العلاقات بين متييرات القوائم المالية  وتعتبر العلاقة طردية بين         

المالية ،  حيث قيادة القدرة على ف م ما يتم الإفصتاح عنا بتلل القوائم وقيمة المنشأة ببورصة الأوراق

حيث أاا كلما قاد احفصتتتتاح عن العلاقات بين متييرات القوائم المالية قاد ف م المستتتتتيدم  اصتتتتة  

المستتتامرين حيث تني ا لدي م تكل ة الحصتتول على المعلومات التي يرغبوا ا وتزاد فرص توجيا 

 استامارات م احو المنشأة .

ال ر  الرئيستتتتي الأول كمتا يلي ا المنباق من   1/3ف  ويتم اشتتتتتقتاق ال ر  ال رعي الاتالتث         

الإفصاح المحاسبي عن العلاقات بين متييرات  ممالا  في  –يلثر شكل ومحتوى احفصاح المحاسبي "

ممالة في قيادة التدفقات النقدية الدا لة   –على قيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق المالية   –القوائم المالية  

 بشكل طردي " . –، وسعر الس م بالبورصة ستامارات أو من أاشطة احستامارمن اح

ويتم في الدراستتة التطبيقية قياس المتيير المستتتقل وهو شتتكل ومحتوى احفصتتاح المحاستتبي         

في حالة احفصتتتاح عن  التطور في المدينين بالميزااية مقاراة   2باستتتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم  

راة بالتطور في  بالتطور في قيمة المبيعات الآجلة ، واحفصتتاح عن التطور في الدائنين بالميزااية مقا

قيمة المشتتتتتريات الآجلة ، بينما يأ م الرقم واحد في حالة احفصتتتتاح عن أي من التطورين ، والرقم  

 ص ر في حالة عدم احفصاح عن أي من التطورين . 

ويتم في الدراستتتة التطبيقية أيضتتتا  قياس المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق         

المالية باستتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة في حالة قيادة استتبة إجمالي التدفقات النقدية  

الدا لة ، بينما يأ م إلى إجمالي التدفقات النقدية   الدا لة من احستتتتامارات أو من أاشتتتطة احستتتتامار

 الرقم ص ر في حالة ااي ا  تلل النسبة .

( احفصتاح عن التطور في معدل امو المنشتأة ا يعتبر احفصتاح عن التطور في معدل امو المنشتأة 4)

من مكواات احفصتتتتاح المحاستتتتبي ، ويتم التعبير عن معدل النمو بمقاراة إجمالي قيمة المبيعات  

قيادة للستتتنة الحالية بلجمالي قيمت ا في الستتتنة الستتتابقة ، ويترتف على قيادة قيمة المبيعات إلى  

 الربي ، وقيادة سعر الس م ؛ وبالتالي قيادة قيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية .

يلثر ال ر  الرئيستي الأول كما يلي ا "المنباق من  1/4ف ويتم اشتتقاق ال ر  ال رعي الرابع         

على قيمة  –الإفصتتاح المحاستتبي عن امو المنشتتأة  ممالا  في   –شتتكل ومحتوى احفصتتاح المحاستتبي 

احستتتامارات أو من ممالة في قيادة التدفقات النقدية الدا لة من  –المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية 

 بشكل طردي " . –أاشطة احستامار ، وسعر الس م بالبورصة 

 ويتم في الدراستتة التطبيقية قياس المتيير المستتتقل وهو شتتكل ومحتوى احفصتتاح المحاستتبي        

قيمة المبيعات في   –الإفصتاح المحاستبي عن امو المنشتأة ) قيمة المبيعات في الستنة الحالية  ممالا  في 

الستتنة الستتابقة ( باستتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة إذا كات ااتا تلل المعادلة موجف ، 

 والرقم ص ر في حالة إذا كات ااتا تلل المعادلة سالف 

ويتم في الدراستتتة التطبيقية أيضتتتا  قياس المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق         

المالية باستتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة في حالة قيادة استتبة إجمالي التدفقات النقدية  

الدا لة ، بينما يأ م إلى إجمالي التدفقات النقدية   الدا لة من احستتتتامارات أو من أاشتتتطة احستتتتامار

 الرقم ص ر في حالة ااي ا  تلل النسبة .
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( الإفصتتاح المحاستتبي والكشتتف لمستتتيدمي القوائم والتقارير المالية عن الممارستتات المحاستتبية 5)

( إلى أت إدارة المنشتأة تستتطيع أت تستتيدم   2008يشتير أحد الكتالا ) المليجي ، لإدارة الأرباح ا  

إدارة الأرباح لعدة أستتتبالا من ا تعدد البدائل المحاستتتبية للقياس والتقييم ، والمرواة في   أستتتاليف

تطبيق المبادا المحاسبية المقبولة قبوح  عاما  وذلل لوجتتتتتتتتتتود بدائتتتتتتتتتتتتتتل متعتتتتتتددة لكتتتتل سياسة 

ناصتتتر مال محاستتتبية ، وحرية الإدارة في إجراي العديد من التقديرات المحاستتتبية لقيم بعا الع

 تقدير الأعمار الإاتاجية للأصول الاابتة ، وتقدير ميصا الديوت المشكو  في تحصيل ا .

وتلجأ الإدارة إلى إتباع الممارستتات المحاستتبية لإدارة الأرباح أو أستتاليف إدارة الأرباح لتحقيق        

بعا الدوافع مال تعظيم المن عة الماتية لفدارة وتحقيق الأمات الواي ي وبصتتتت ة  اصتتتتة إذا كاا   

ات ضتتتريبية  ، حوافز ومكااة الإدارة مرتبطين برقم الربي المنشتتتور بالقوائم المالية ، وتحقيق وفور

والتأثير على أستتتتعار الأستتتت م بستتتتوق الأوراق المالية ، وإ  اي الأداي الحقيقي لفدارة وك ايت ا في  

 ( 2003استيدام الموارد المتاحة عن المساهمين . ) عو  ، 

إتباع الممارستات المحاستبية لإدارة الأرباح الإفصتاح المحاستبي عن  وتعتبر العلاقة طردية بين         

 من حيث قيادة القدرة على ف م ما يتم الإفصتتتاح عنا بتلل القوائم وقيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق

المالية ، حيث أاا كلما قاد احفصتتاح عن الممارستتات قاد ف م المستتتيدم  اصتتة المستتتامرين حيث 

تني ا لدي م تكل ة الحصتتتول على المعلومات التي يرغبوا ا وتزاد فرص توجيا استتتتامارات م احو 

 المنشأة .

ال ر  الرئيستتتتي الأول كمتا يلي ا المنباق من    1/5ف ويتم اشتتتتتقتاق ال ر  ال رعي اليتام          

إتباع الممارستتتات الإفصتتتاح المحاستتتبي  ممالا  في   –يلثر شتتتكل ومحتوى احفصتتتاح المحاستتتبي "

على قيمة  –المحاستبية لإدارة الأرباح في شتكل تييير طريقة حستالا الإهلا  وطريقة تقييم الميزوت  

ممالة في قيادة القيمة الستوقية لصتافي أصتول المنشتأة عن قيمت ا  –المنشتأة ببورصتة الأوراق المالية  

 بشكل طردي " .  –الدفترية 

ويتم في الدراستة التطبيقية قياس المتيير المستتقل وهو شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي من         

  2حيث احفصتاح عن اتباع الممارستات المحاستبية لإدارة الأرباح باستتيدام متيير وهمي يأ م الرقم  

ما يأ م في حالة احفصتتتتاح عن  تييير كل من طريقة تقييم الميزوت وطريقة حستتتتالا الإهلا  ، بين

الرقم واحد في حالة احفصتاح عن تييير أي من الطريقتين ، والرقم صت ر في حالة عدم احفصتاح عن  

 أي من ما . 

ويتم في الدراستتتة التطبيقية أيضتتتا  قياس المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق         

، بينمتا يتأ تم    المتاليتة بتاستتتتتيتدام متيير وهمي يتأ تم الرقم واحتد في حتالتة في حتالتة قيتادة الرافعتة المتاليتة

 الرقم ص ر في حالة ااي ا  تلل النسبة .

( الإفصتتاح المحاستتبي وتوضتتيي مدى وفاي المنشتتأة بالتزامات ا البيئية ا يعتبر احفصتتاح عن مدى 6)

وفاي المنشتتأة بالتزامات ا البيئية من مكواات احفصتتاح المحاستتبي ممالا  في احفصتتاح عن الن قات 

 التي تحملت ا المنشأة للوفاي بتلل المسئولية والمنافع التي تعود علي ا من ذلل .

من الإفصتتتاح المحاستتتبي عن مدى وفاي المنشتتتأة بالتزامات ا البيئية وتعتبر العلاقة طردية بين         

المالية ،  حيث قيادة القدرة على ف م ما يتم الإفصتاح عنا بتلل القوائم وقيمة المنشأة ببورصة الأوراق

حيث أاا كلما قاد احفصتتاح عن الوفاي بتلل المستتئولية قاد ف م المستتتيدم  اصتتة المستتتامرين حيث 

تني ا لدي م تكل ة الحصتتتول على المعلومات التي يرغبوا ا وتزاد فرص توجيا استتتتامارات م احو 

 مبيعات .المنشأة ، كما يزداد وحي المست لل لمنتجات المنشأة بما يترتف عليا قيادة ال
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ال ر  الرئيستتتي الأول كما يلي ا المنباق من  1/6ف  ويتم اشتتتتقاق ال ر  ال رعي الستتتادس         

مدى وفاي المنشتأة  إتباع  الإفصتاح المحاستبي ممالا  في  –يلثر شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي  "

على قيمة المنشتأة ببورصتة  –في شتكل ا قات وإيرادات وفاي المنشتأة بتلل المستئولية بالتزامات ا البيئية  

بشتكل   –ممالة في قيادة القيمة الستوقية لصتافي أصتول المنشتأة عن قيمت ا الدفترية   –الأوراق المالية  

 طردي " .

ويتم في الدراستة التطبيقية قياس المتيير المستتقل وهو شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي من         

حيث احفصتتاح عن مدى وفاي المنشتتأة بالتزامات ا البيئية باستتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في  

، والرقم ص ر في حالة عدم احفصاح    ا قات وإيرادات وفاي المنشأة بتلل المسئوليةحالة احفصاح عن  

 عن ما . 

ويتم أيضتتتا  في الدراستتتة التطبيقية قياس المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتأة في ستتتوق الأوراق         

،  لأرباح المحققة واصيف الس م من االمالية في شكل قيادة قيمة المبيعات وما يترتف علي ا من قيادة ا

وذلل باستتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة قيادة حجم المبيعات ، والرقم صتت ر في حالة  

 احاي ا  .

( الإفصتتاح المحاستتبي وتوضتتيي مدى وفاي المنشتتأة بالتزامات ا احجتماعية ا يعتبر احفصتتاح عن  7)

مدى وفاي المنشتأة بالتزامات ا احجتماعية من مكواات احفصتاح المحاستبي ممالا  في احفصتاح عن  

 ل .الن قات التي تحملت ا المنشأة للوفاي بتلل المسئولية والمنافع التي تعود علي ا من ذل

الإفصتتاح المحاستتبي عن مدى وفاي المنشتتأة بالتزامات ا احجتماعية وتعتبر العلاقة طردية بين         

 من حيث قيادة القدرة على ف م ما يتم الإفصتتتاح عنا بتلل القوائم وقيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق

المالية ، حيث أاا كلما قاد احفصتاح عن الوفاي بتلل المستئولية قاد ف م المستتيدم  اصتة المستتامرين  

حيث تني ا لدي م تكل ة الحصتتول على المعلومات التي يرغبوا ا وتزاد فرص توجيا استتتامارات م  

 مبيعات .احو المنشأة ، كما يزداد وحي المست لل لمنتجات المنشأة بما يترتف عليا قيادة ال

يلثر ال ر  الرئيستي الأول كما يلي ا "المنباق من   1/7ف ويتم اشتتقاق ال ر  ال رعي الستابع        

مدى وفاي المنشتتتأة إتباع  الإفصتتتاح المحاستتتبي ممالا  في   –شتتتكل ومحتوى احفصتتتاح المحاستتتبي 

على قيمة المنشتتأة  –في شتتكل ا قات وإيرادات وفاي المنشتتأة بتلل المستتئولية بالتزامات ا احجتماعية  

المنشتأة عن قيمت ا الدفترية  ممالة في قيادة القيمة الستوقية لصتافي أصتول   –ببورصتة الأوراق المالية  

 بشكل طردي " .  –

ويتم في الدراستة التطبيقية قياس المتيير المستتقل وهو شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي من         

حيث احفصتاح عن مدى وفاي المنشتأة بالتزامات ا احجتماعية باستتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد  

، والرقم صتتت ر في حالة عدم   ا قات وإيرادات وفاي المنشتتتأة بتلل المستتتئوليةفي حالة احفصتتتاح عن 

 احفصاح عن ما . 

ويتم أيضتتتا  في الدراستتتة التطبيقية قياس المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتأة في ستتتوق الأوراق         

المالية في شتكل قيادة القيمة الستوقية للأصتول عن قيمت ا الدفترية وذلل باستتيدام متيير وهمي يأ م 

 ي ا  .الرقم واحد في حالة قيادة القيمة السوقية للأصول ، والرقم ص ر في حالة احا

( الإفصتتاح المحاستتبي وتوضتتيي مدى وفاي المنشتتأة بالتزامات ا احقتصتتادية ا يعتبر احفصتتاح عن  8)

مدى وفاي المنشتأة بالتزامات ا احقتصتادية من مكواات احفصتاح المحاستبي ممالا  في احفصتاح عن  

 تعظيم حقوق وثروة الملا  .
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الإفصتتاح المحاستتبي عن مدى وفاي المنشتتأة بالتزامات ا احقتصتتادية وتعتبر العلاقة طردية بين         

 من حيث قيادة القدرة على ف م ما يتم الإفصتتتاح عنا بتلل القوائم وقيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق

المالية ، حيث أاا كلما قاد احفصتاح عن الوفاي بتلل المستئولية قاد ف م المستتيدم  اصتة المستتامرين  

حيث تني ا لدي م تكل ة الحصتتول على المعلومات التي يرغبوا ا وتزاد فرص توجيا استتتامارات م  

 مبيعات .احو المنشأة ، كما يزداد وحي المست لل لمنتجات المنشأة بما يترتف عليا قيادة ال

يلثر ال ر  الرئيستي الأول كما يلي ا "المنباق من  1/8ف ويتم اشتتقاق ال ر  ال رعي الاامن         

مدى وفاي المنشتتأة إتباع الإفصتتاح المحاستتبي عن ممالا  في   –شتتكل ومحتوى احفصتتاح المحاستتبي 

 –على قيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق المالية   –في شتكل تعظيم حقوق الملكية بالتزامات ا احقتصتادية 

 بشكل طردي " .  –ممالة في قيادة القيمة السوقية لصافي أصول المنشأة عن قيمت ا الدفترية 

ويتم في الدراستة التطبيقية قياس المتيير المستتقل وهو شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي من         

حيث احفصتاح عن مدى وفاي المنشتأة بالتزامات ا احقتصتادية باستتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد  

 ، والرقم ص ر في حالة عدم احفصاح عنا .  صافي الربيفي حالة احفصاح عن 

ويتم أيضتتتا  في الدراستتتة التطبيقية قياس المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتأة في ستتتوق الأوراق         

وذلل باستتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في   المالية في شتكل قيادة معدل العائد على الأصتول ،

 حالة قيادة معدل العائد على الأصول ، والرقم ص ر في حالة احاي ا  .

كما يتم أيضتتا  في الدراستتة التطبيقية قياس المتيير التابع وهو قيمة المنشتتأة في ستتوق الأوراق         

المالية في شتكل قيادة معدل العائد على حقوق الملكية ، وذلل باستتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد  

 ي ا  .في حالة قيادة معدل العائد على حقوق الملكية ، والرقم ص ر في حالة احا

( احفصتتاح المقارت ا يقصتتد بملل احفصتتاح عن قيمة العنصتتر في الستتنة الستتابقة بير  تمكين 9)

القارا من المقاراة والوقوف على التطور في قيمة العنصتر ، ويعتبر ذلل من مكواات احفصتاح 

 المحاسبي ممالا  في احفصاح عن أرقام للمقاراة .

من حيث قيادة القدرة على  الإفصتاح المحاستبي عن الأرقام المقاراة وتعتبر العلاقة طردية بين         

المالية ،  إجراي التحليلات المالية ، وقيادة قدرة المحللين الماليين وقيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق

حيث أاا كلما قاد احفصتاح عن الأرقام المقاراة قاد ف م المستتيدم  اصتة المستتامرين حيث تني ا 

 لدي م تكل ة الحصول على المعلومات التي يرغبوا ا وتزاد فرص توجيا استامارات م احو المنشأة .

المنباق من ال ر  الرئيستتتي الأول كما يلي ا "   1/9ف  ويتم اشتتتتقاق ال ر  ال رعي التاستتتع        

على   –الإفصتاح المحاستبي عن الأرقام المقاراة ممالا  في  –يلثر شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي 

ممالة في قيادة القيمة الستوقية لصتافي أصتول المنشتأة عن   –قيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق المالية 

 بشكل طردي " .  –قيمت ا الدفترية 

ويتم في الدراستة التطبيقية قياس المتيير المستتقل وهو شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي من         

في حالة احفصتتتتاح عن    1حيث احفصتتتتاح عن الأرقام المقاراة باستتتتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم  

 الأرقام المقاراة ، والرقم ص ر في حالة عدم احفصاح عن ا . 

ويتم أيضتتتا  في الدراستتتة التطبيقية قياس المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتأة في ستتتوق الأوراق         

المالية في شتتكل قيادة القيمة الستتوقية عن القيمة الدفترية ، وذلل باستتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم  

 لة احاي ا  .واحد في حالة قيادة القيمة السوقية عن القيمة الدفترية ، والرقم ص ر في حا
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( احفصتاح عن الستياستات المحاستبية المتبعة في القياس واحفصتاح بالقوائم المالية ا مال أست   10)

إعداد القوائم المالية ، وتحقق الإيراد ، وترجمة العملات الأجنبية ، وتقييم الميزوت ، ويعتبر ذلل  

ة في القياس من مكواات احفصتاح المحاستبي ممالا  في احفصتاح عن الستياستات المحاستبية المتبع

 واحفصاح ، ويترتف على ذلل قيادة قابلية القوائم المالية لل  م .

الإفصتتاح المحاستتبي عن الستتياستتات المحاستتبية المتبعة في القياس وتعتبر العلاقة طردية بين         

من حيتث قيتادة القتدرة على ف م القوائم المتاليتة ، بتالتتالي قيتادة قيمتة المنشتتتتأة ببورصتتتتة  واحفصتتتتاح 

المالية ، حيث أاا كلما قاد احفصتاح عن الستياستات المحاستبية المتبعة في القياس واحفصتاح  الأوراق

قاد ف م المستتتتيدم  اصتتتة المستتتتامرين حيث تني ا لدي م تكل ة الحصتتتول على المعلومات التي  

 يرغبوا ا وتزاد فرص توجيا استامارات م احو المنشأة .

المنباق من ال ر  الرئيستتي الأول كما يلي ا   1/10ف ويتم اشتتتقاق ال ر  ال رعي العاشتتر        

الإفصتاح المحاستبي عن الستياستات المحاستبية ممالا  في  –"يلثر شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي 

ممالة في قيادة القيمة  –على قيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق المالية   –المتبعة في القياس واحفصتاح 

 بشكل طردي " .  –السوقية لصافي أصول المنشأة عن قيمت ا الدفترية 

ويتم في الدراستة التطبيقية قياس المتيير المستتقل وهو شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي من         

حيث احفصتاح عن الستياستات المحاستبية المتبعة في القياس واحفصتاح باستتيدام متيير وهمي يأ م 

 عن ا . الرقم واحد في حالة احفصاح عن الأرقام المقاراة ، والرقم ص ر في حالة عدم احفصاح 

ويتم أيضتتتا  في الدراستتتة التطبيقية قياس المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتأة في ستتتوق الأوراق         

المالية في شتكل قيادة القيمة الستوقية عن القيمة الدفترية للمنشتأة ، وذلل باستتيدام متيير وهمي يأ م 

 الرقم واحد في حالة الزيادة ، والرقم ص ر في حالة احاي ا  .

( الإفصتاح عن رقم الإيضتاح المستتيدم في قياس كل عنصتر من عناصتر القوائم المالية ا يعتبر 11)

ذلل من مكواات احفصاح المحاسبي ممالا  في احفصاح عن رقم الإيضاح المستيدم في قياس كل 

يث عنصتتر من عناصتتر القوائم المالية ، ويترتف على ذلل قيادة قابلية القوائم المالية لل  م من ح

 إمكااية متابعة العناصر احلية في القياس واحفصاح .

الإفصتتتاح المحاستتتبي عن رقم الإيضتتتاح المستتتتيدم في قياس كل وتعتبر العلاقة طردية بين         

من حيث قيادة القدرة على ف م القوائم المالية ، بالتالي قيادة قيمة عنصتتر من عناصتتر القوائم المالية  

المالية ، حيث أاا كلما قاد احفصتاح عن رقم الإيضتاح المستتيدم في قياس  المنشتأة ببورصتة الأوراق

كل عنصتر من عناصتر القوائم المالية كلما قاد ف م المستتيدم  اصتة المستتامرين حيث تني ا لدي م 

 تكل ة الحصول على المعلومات التي يرغبوا ا وتزاد فرص توجيا استامارات م احو المنشأة .

من ال ر  الرئيستتي الأول كما  المنباق 1/11ف ويتم اشتتتقاق ال ر  ال رعي الحادي عشتتر         

الإفصتاح المحاستبي عن رقم الإيضتاح ممالا  في  –ا " يلثر شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي يلي

على قيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق  –المستتتيدم في قياس كل عنصتتر من عناصتتر القوائم المالية 

 ".بشكل طردي  –عن قيمت ا الدفترية ممالة في قيادة القيمة السوقية لصافي أصول المنشأة  –المالية 

ويتم في الدراستة التطبيقية قياس المتيير المستتقل وهو شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي من         

حيث احفصتاح عن رقم الإيضتاح المستتيدم في قياس كل عنصتر من عناصتر القوائم المالية باستتيدام  

دم  متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة احفصتتتاح عن رقم الإيضتتتاح ، والرقم صتتت ر في حالة ع

 احفصاح عن ا . 
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ويتم أيضتتتا  في الدراستتتة التطبيقية قياس المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتأة في ستتتوق الأوراق         

المالية في شتكل قيادة القيمة الستوقية عن القيمة الدفترية للمنشتأة ، وذلل باستتيدام متيير وهمي يأ م 

 الرقم واحد في حالة الزيادة ، والرقم ص ر في حالة احاي ا  .

بتدايتة تعتبر جودة التقتارير المتاليتة اتاتجتا  لكتل من قتابليتة القوائم المتاليتة للقراية    : 2@ الفرض الثااني ف

( ، ويمكن تحليتل ال ر  الاتااي والتمي يقضتتتتي بتأت جودة   2023وقتابليت تا لل  م ) محمود ،  

التقارير المالية تتوستتط العلاقة بين شتتكل ومحتوى احفصتتاح المحاستتبي وقيمة المنشتتأة ببورصتتة 

ليتة بعتد تحليتل متييرات المتيير الوستتتتيط وهو جودة التقتارير المتاليتة ، ومتييرات  الأوراق المتا

المتيير التابع وهو قيمة المنشتتتتأة في بورصتتتتة الأوراق المالية ، مع ملاحظة أاا يتم التحليل في  

 ( وذلل على النحو التالي ا  2023ضوي دراسة ) محمود ، 

قتائمتة التيير في حقوق   –قتائمتة المركز المتالي    –( متوستتتتط طول القتائمتة المتاليتة ) قتائمتة التد تل  1)

قائمة التدفقات النقدية ( ا يعتبر هما المتوستط مقياستا  لعدم احستاس القارا بالملل ومدى  –الملكية 

ئمة المالية وجودة الست ولة في قراية القوائم المالية ، وتعتبر العلاقة عكستية بين متوستط طول القا

تلل القوائم ؛ وبالتالي قيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية ، حيث أاا كلما كاا  القائمة المالية  

أكار طوح  كلما كاا  العلاقة بين شتتكل ومحتوى احفصتتاح المحاستتبي وقيمة المنشتتأة ببورصتتة 

يتم صتياغة ال ر  ال رعي  الأوراق المالية أكار ميلا  لأت تكوت عكستية والعك  صتحيي ، لملل  

كما يلي ا " يلثر متوستتط طول القائمة المالية    2/1فالأول المنباق من ال ر  الرئيستتي الاااي 

بشتكل ستلبي على العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق 

 المالية " .

( من  لال    2023ويتم قياس هما المتيير في الدراستة التطبيقية ) قياستا  على دراستة محمود ،         

استتتيدام متيير وهمي يستتمى متيير متوستتط طول القوائم المالية يأ م القيمة واحد إذا كات متوستتط  

وستط إجمالي طول القوائم ست  إذا كات مت  0,8إجمالي طول القوائم  م  صت حات أو أقل ، والقيمة 

إذا    0,4إذا كات متوستط إجمالي متوستط طول القوائم ستبع صت حات ، والقيمة  0,6، والقيمة صت حات

إذا كات متوستتتتط إجمالي طول   0,2كات متوستتتتط إجمالي طول القوائم ثمااي صتتتت حات ، ، والقيمة 

 القوائم عشر ص حات ، والرقم ص ر في حالة الزيادة عن عشر ص حات .

كما يتم قياس قيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق المالية ) ممالة في ستتتعر الستتت م بالبورصتتتة (         

في حالة اتجا  ستعر الست م إلى احرت اع ، بينما يأ م الرقم صت ر  1باستتيدام متيير وهمي يأ م الرقم  

دة التقارير المالية  في حالة اتجا  ستعر الست م إلى احاي ا  ، كما يتم استتيدام مقياس متوسط لأثر جو

على العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة بالبورصتة ت ) اتجا  متوستط طول 

 ( 2القوائم المالية × اتجا  سعر الس م ( ÷ 

( معتدل دورات المراجع اليتارجي كمحتدد لجودة التقتارير المتاليتة ا يشتتتتير معتدل التدورات إلى عتدد  2)

الستنوات التي يتيير  لال ا المراجع اليارجي في مراجعة حستابات المنشتأة ، أو ال ترة التي يظل 

ع   لال تا مراجعتة حستتتتابتات وقوائم المنشتتتتأة ، وتعتبر العلاقتة طرديتة بين معتدل دورات المراج 

اليارجي وجودة تلل القوائم ؛ وبالتالي قيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق المالية ، حيث أاا كلما قاد  

معدل الدورات كلما كاا  العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة ببورصتة 

ل رعي  الأوراق المالية أكار ميلا  لأت تكوت طردية والعك  صتتحيي ، لملل يتم صتتياغة ال ر  ا

المنباق من ال ر  الرئيستتتتي الاتااي   كمتا يلي ا " يلثر معتدل دورات المراجع    2/2فالاتااي 

اليارجي بشتتتكل طردي على العلاقة بين شتتتكل ومحتوى احفصتتتاح المحاستتتبي وقيمة المنشتتتأة 

 ببورصة الأوراق المالية " .
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ويتم في الدراستتتة التطبيقية قياس هما المتيير باستتتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد إذا كات         

إذا كات معدل   0,6ستنوات ، والرقم    4إذا كات معدل الدورات    0,8ستنوات ، والرقم    5معدل الدورات  

كات معدل الدورات   إذا  0,2إذا كات معدل الدورات ستتنتين ، والرقم    0,4ستتنوات ، والرقم    3الدورات  

 سنة .

كما يتم في الدراستتة التطبيقية قياس المتيير المستتتقل بالإفصتتاح عن احستتتحقاقات اح تيارية         

باستتتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد حالة احفصتتتاح ، والرقم صتتت ر حالة عدم احفصتتتاح ، ويتم 

 قياس المتيير التابع بزيادة القيمة السوقية عن القيمة الدفترية .

( الابات في الإفصتتاح عن حستتابات احستتتحقاقات اح تيارية كمكوت لجودة التقارير المالية ا تعبر  3)

احستتتتتحقاقات اح تيارية عن استتتتتيدام الممارستتتتات المحاستتتتبية لإدارة الأرباح لتعدد البدائل  

، وتعدد طرق تقييم بضاعة آ ر المدةالمحاستبية للقياس كما في حالة تعدد طرق حستالا الإهلا  ، 

وتعتبر العلاقة طردية بين الابات في الإفصتتتتاح عن حستتتتابات احستتتتتحقاقات اح تيارية وجودة 

القوائم المالية ؛ وبالتالي قيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق المالية ، حيث أاا كلما كات هنا  ثبات  

المالية   كلما كاا  العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق

أكار ميلا  لأت تكوت طردية والعك  صتتتحيي ، لملل يتم صتتتياغة ال ر  ال رعي الاالث المنباق 

كمتا يلي ا " يلثر الابتات في الإفصتتتتتاح عن حستتتتتابتات   2/3فمن ال ر  الرئيستتتتي الاتااي  

احستتحقاقات اح تيارية بشتكل طردي على العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة 

 المنشأة ببورصة الأوراق المالية " .

ويتم قياس هما المتيير في الدراستتة التطبيقية باستتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة          

الابات في احفصتاح عن احستتحقاقات اح تيارية ، والرقم صت ر في حالة عدم الابات ، كما يتم قياس 

ن يتم قياس المتيير التابع المتيير المستتقل بالإفصتاح عن العلاقات بين عناصتر القوائم المالية ، في حي

 بسعر الس م بالبورصة .

الإفصتتتاح المحاستتتبي عن قياستتتات القيمة العادلة كمقياس لجودة التقارير المالية ا تعتبر العلاقة  ( 4)

طردية بين الإفصتتاح المحاستتبي عن قياستتات القيمة العادلة وجودة القوائم المالية ؛ وبالتالي قيمة 

لقيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية ، حيث أاا كلما قاد الإفصتتاح المحاستتبي عن قياستتات ا

العادلة كلما كاا  العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق 

المالية أكار ميلا  لأت تكوت طردية والعك  صتتتحيي ، لملل يتم صتتتياغة ال ر  ال رعي الرابع  

استتتات كما يلي ا " يلثر الإفصتتتاح المحاستتتبي عن قي  2/4فالمنباق من ال ر  الرئيستتتي الاااي 

القيمة العادلة بشتتكل طردي على العلاقة بين شتتكل ومحتوى احفصتتاح المحاستتبي وقيمة المنشتتأة 

 ببورصة الأوراق المالية " .

ويتم قياس الإفصتتتاح المحاستتتبي عن قياستتتات القيمة العادلة كمتيير وستتتيط وكمتيير مستتتتقل          

باستتتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة وجود مال هما الإفصتتتاح ، والرقم صتتت ر في حالة  

 ويتم قياس المتيير التابع بالتيير في حجم المبيعات  ،  عدم وجود مال هما الإفصاح

ك تاية ا تعتبر العلاقتة طرديتة بين  ك تاية المراجعتة التدا ليتة كتأحتد عنتاصتتتتر حوكمتة الشتتتتركتات  (  5)

وجودة القوائم المالية ؛ وبالتالي قيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية ، حيث   المراجعة الدا لية

كلما كاا  العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي    المراجعة الدا لية  ك ايةأاا كلما قادت 

وقيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية أكار ميلا  لأت تكوت طردية والعك  صتتحيي ، لملل يتم 

كما يلي ا " تلثر   2/5فصتتتتياغة ال ر  ال رعي اليام  المنباق من ال ر  الرئيستتتتي الاااي 

يمة بشتكل طردي على العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقك اية المراجعة الدا لية  

 المنشأة ببورصة الأوراق المالية " .
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ويتم في الدراستة التطبيقية قياس أثر عدد الأعضتاي الماليين بالمراجعة الدا لية باستتيدام متيير         

إذا كتات عتددهم فردين وهكتما ، في حين   2إذا كتات عتددهم ثلاثتة أفراي ، والرقم    3وهمي يتأ تم الرقم  

ئم المالية باستتتتيدام يتم قياس الإفصتتتاح في الإيضتتتاحات المتممة عن كي ية الربط بين عناصتتتر القوا

متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة وجود مال هما الإفصتتاح والرقم صتت ر في حالة عدم وجود  ، 

 ويتم أيضا  قياس المتيير المستقل باستيدام قيادة القيمة السوقية عن القيمة الدفترية .

( احفصتتتاح في الإيضتتتاحات المتممة عن كي ية الربط بين عناصتتتر القوائم المالية مال الربط بين 6)

رصتتتيد الميزوت أول وآ ر المدة وبين ما طرأ على المدينين والدائنين من تييرات  لال المدة ، 

وائم  وتعتبر العلاقة طردية بين احفصتاح في الإيضتاحات المتممة عن كي ية الربط بين عناصتر الق

المالية وجودة القوائم المالية ؛ وبالتالي قيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق المالية ، حيث أاا كلما قاد  

ذلل احفصتاح كلما كاا  العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة ببورصتة 

ل ر  ال رعي  الأوراق المالية أكار ميلا  لأت تكوت طردية والعك  صتتحيي ، لملل يتم صتتياغة ا

كما يلي ا " يلثر احفصتتاح في الإيضتتاحات   2/6فالستتادس المنباق من ال ر  الرئيستتي الاااي 

المتممة عن كي ية الربط بين عناصتر القوائم المالية بشتكل طردي على العلاقة بين شتكل ومحتوى 

 احفصاح المحاسبي وقيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية " .

ويقاس احفصتتتتاح في الإيضتتتتاحات المتممة عن كي ية الربط بين عناصتتتتر القوائم المالية في           

الدراستتة التطبيقية من  لال استتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد حالة احفصتتاح ، والرقم صتت ر 

قوائم حالة عدم احفصتتتاح ، كما يتم قياس المتيير المستتتتقل بالإفصتتتاح عن العلاقات بين عناصتتتر ال

 المالية ، في حين يتم قياس المتيير التابع بسعر الس م بالبورصة .

يمكن تحليتل هتما ال ر  والتمي يقضتتتتي بتأت هنتا  متييرات معتدلتة للعلاقة   :  2@ الفرض الثاالاث ف

تتمال    بين شتتتكل ومحتوى احفصتتتاح المحاستتتبي وقيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق المالية حيث

 فيما يلي ا –المتييرات المعدلة لتلل العلاقة  والتي يستيدم ا الباحث 

يشتير حجم المنشتأة إلى الأصتول احجمالية التي تمتلك ا المنشتأة في تاريي معين ،  ( حجم المنشا   :1)

وتجدر الإشتتارة إلى أت قيادة حجم الشتتركة وقيادة أصتتول ا يترتف عليا قيادة صتتافي المبيعات  

الأرباح مما يلدي إلى قيادة الأرباح الموقعة وقيادة اصتتتتيف   وتحقيقوقيادة قدرت ا على توليد 

 الس م من الأرباح الموقعة ؛ وبالتالي قيادة قيمة الشركة في بورصة الأوراق المالية .

كما أت قيادة حجم المنشتتتأة وقيادة أصتتتول ا يترتف عليا قيادة الطاقة الإاتاجية ب ا ، وقيادة صتتتافي  

المبيعتات وقيتادة قتدرت تا على توليتد وتحقيق الأربتاح ممتا يلدي إلى قيتادة الأربتاح الموقعتة وقيتادة  

 ق المالية .اصيف الس م من الأرباح الموقعة ؛ وبالتالي قيادة قيمة المنشأة في بورصة الأورا

ويقوي حجم المنشتتأة العلاقة بين شتتكل ومحتوى احفصتتاح المحاستتبي كمتيير مستتتقل وقيمة         

، لملل يتم صتتياغة ال ر  ال رعي الأول المنباق بورصتتة الأوراق المالية كمتيير تابع  الشتتركة في 

يقوي حجم المنشتتأة كمتيير معدل العلاقة بين شتتكل كما يلي ا "    3/1فمن ال ر  الرئيستتي الاالث  

 " .ومحتوى احفصاح المحاسبي وقيمة الشركة في بورصة الأوراق المالية 

ويتم قياس حجم المنشتأة في الدراستة التطبيقية من  لال استتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد          

عند قيادة إجمالي الأصتتتول مقاراة بالستتتنة الستتتابقة ، بينما يأ م الرقم صتتت ر في حالة ااي ا  ذلل  

 الإجمالي ، كما يتم قياس المتيير المستقل بالابات في عر  القوائم المالية .

كما يتم قياس قيمة المنشتتتأة ببورصتتتة الأوراق المالية ) ممالة في ستتتعر الستتت م بالبورصتتتة (         

باستتتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد في حالة اتجا  ستتعر الستت م إلى احرت اع ، بينما يأ م الرقم  

 .  ص ر في حالة اتجا  سعر الس م إلى احاي ا 
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أو ااي ا  قيمة الشتتتركة ببورصتتتة الأوراق المالية يمكن رييتا   ارت اعإت   ( توزيعات الأرباح :2)

 من  لال قدرة الشركة

على دفع توقيعتات الأربتاح حيتث أت قتدرة الشتتتتركتة على تحقيق الربي مرتبط بقتدرت تا على دفع  

التوقيعتات ، وأت ارت تاع قيمتة الشتتتتركة ببورصتتتتة الأوراق المتاليتة يتتأثر بالتوقيعتات العتاليتة للأرباح 

ويجعل ذلل حملة الأهم لدي م رغبة في استتتتامارات إضتتتافية ، ويمكن للشتتتركة أت تعطي ضتتتمااا 

ستتتتامر بيلاف ارت اع القيمة يتمال في توقيعات الأرباح المدفوعة ؛ وبالتالي تتأثر قيمة الشتتتركة  للم

            ببورصة الأوراق المالية بتوقيعات الأرباح المدفوعة . 

إت قيادة الربي تعطي للمستتتتامر توقعات أفضتتتل ومن ثم قيادة استتتتامارات م مما يترتف علية          

قيادة الطلف على أستعار أست م ا بالبورصتة وترت ع أستعار تلل الأست م مما يترتف عليا ارت اع قيمة 

وقعات أستوأ  الشتركة ببورصتة الأوراق المالية ، وفي المقابل فلت ااي ا  الربحية يعطي للمستتامر ت

ومن ثم تي يا استتتتتامارات م مما يترتف علية ااي ا  الطلف على أستتتتعار أستتتت م ا بالبورصتتتتة 

 .المنشأة ببورصة الأوراق المالية وتني ا أسعار تلل الأس م مما يترتف عليا ااي ا  قيمة

  ( Endri and Fathony , 2020) 

ويقوي متيير توقيعات الأرباح العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي كمتيير مستتقل         

، لملل يتم صتتياغة ال ر  ال رعي الاااي وقيمة المنشتتأة في بورصتتة الأوراق المالية كمتيير تابع ، 

تقوي توقيعات الأرباح كمتيير معدل العلاقة  كما يلي ا "   3/2فالمنباق من ال ر  الرئيستتتي الاالث 

 " .بين شكل ومحتوى احفصاح المحاسبي وقيمة المنشأة في بورصة الأوراق المالية 

في الدراستة التطبيقية من  لال استتيدام متيير وهمي يأ م الرقم  توقيعات الأرباح ويتم قياس         

مقاراة بالستتنة الستتابقة ، بينما يأ م الرقم صتت ر في حالة ااي ا  توقيعات الأرباح  واحد عند قيادة  

تلل التوقيعات  ، كما يتم قياس قيمة المنشتتأة بزيادة القيمة الستتوقية عن القيمة الدفترية ، في حين يتم 

 قياس المتيير المستقل بالإفصاح عن توقيعات الأرباح .

إلى أت هنا  علاقة معنوية   ( Pertiwi and Chasnah ,2020 )يشتير البعا ( الأداء المالي : 3)

،  ذات دحلة إحصائية بين الربحية كمقياس للأداي المالي وقيمة المنشأة في بورصة الأوراق المالية 

يليا    كمتا  3/1الاتالث فلملل يتم صتتتتيتاغة ال ر  ال رعي الأول المنباق من ال ر  الرئيستتتتي 

يقوي الأداي المالي كمتيير معدل العلاقة بين شتكل ومحتوى احفصتاح المحاستبي وقيمة الشتركة  "

 " .في بورصة الأوراق المالية 

في الدراستة التطبيقية من  لال استتيدام متيير وهمي يأ م الرقم واحد  الأداي المالي  ويتم قياس         

عند قيادة صتتافي الربي مقاراة بالستتنة الستتابقة ، بينما يأ م الرقم صتت ر في حالة ااي اضتتا ، كما يتم 

قياس قيمة المنشتتتأة بزيادة القيمة الستتتوقية عن القيمة الدفترية ، في حين يتم قياس المتيير المستتتتقل 

 .  الإفصاح عن التطور في معدل امو المنشأةب
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  independent variableالمحور الثاني : مؤشرات قياس المتغير المستقل  :  4/2

 :واشتقاق النموذج الفرعي ) شكل ومحتوى الإفصاح المحاسبي(

 تتمثل تلك المؤشرات فيما يلي :

، دة قابلية القوائم المالية لل  م( الابات في عر  المعلومات بالقوائم المالية وذلل بما يساعد في قيا1)

حيث أاا كلما كات هنا  ثبات في العر  بالقوائم المالية كلما كات ذلل دافعا  للمستامر احو توجيا 

استتتاماراتا احو المنشتتأة بما يلدي إلى ستتعر الستت م بالبورصتتة ؛ وبالتالي قادت قيمة المنشتتأة 

 . ببورصة الأوراق المالية

ا يشتير هيكل الأصتول إلى توقيع عناصتر الأصتول وتبويب ا إلى أصتول ملموستة ( هيكل الأصتول 2)

 مال الأراضي والعقارات وأصول معنوية أو غير ملموسة مال الش رة وبراية اح تراع 

الإفصتتتاح المحاستتتبي عن العلاقات بين متييرات القوائم المالية مال احفصتتتاح عن التطور في  ( 3)

المدينين بالميزااية مقاراة بالتطور في قيمة المبيعات الآجلة ، واحفصتتاح عن التطور في الدائنين  

 بالميزااية مقاراة بالتطور في قيمة المشتريات الآجلة . 

 ( احفصاح عن التطور في معدل امو المنشأة . 4)

( الإفصتتاح المحاستتبي والكشتتف لمستتتيدمي القوائم والتقارير المالية عن الممارستتات المحاستتبية 5)

 لإدارة الأرباح ا 

 ( الإفصاح المحاسبي وتوضيي مدى وفاي المنشأة بالتزامات ا البيئية ا 6)

 ( الإفصاح المحاسبي وتوضيي مدى وفاي المنشأة بالتزامات ا احجتماعية ا7)

 ( الإفصاح المحاسبي وتوضيي مدى وفاي المنشأة بالتزامات ا احقتصادية ا 8)

 ( احفصاح المقارت ا 9)

( احفصتاح عن الستياستات المحاستبية المتبعة في القياس واحفصتاح بالقوائم المالية ا مال أست   10)

 إعداد القوائم المالية ، وتحقق الإيراد ، وترجمة العملات الأجنبية ، وتقييم الميزوت 

 ( الإفصاح عن رقم الإيضاح المستيدم في قياس كل عنصر من عناصر القوائم المالية ا 11)

 ى الافصاح المحاسبي بالمعادلة التالية :وويتم قياس شكل ومحت 

ADFC =  ( adfc1 + adfc2 + adfc3 + adfc4 + adfc5 + adfc6 + adfc7 + adfc8 + 

adfc9 + adfc10 + dfc11 + e f     

ADFC  ى احفصاح المحاسبي .وشكل ومحتا  

1Adfc الابات في عر  المعلومات بالقوائم المالية .ا  

2Adfc هيكل الأصول .ا   

3Adfc الإفصاح المحاسبي عن العلاقات بين متييرات القوائم الماليةا  

4Adfc احفصاح عن التطور في معدل امو المنشأةا  

5Adfc  الإفصاح المحاسبي والكشف لمستيدمي القوائم والتقارير المالية عن الممارسات المحاسبية ا

  لإدارة الأرباح

6Adfc الإفصاح المحاسبي وتوضيي مدى وفاي المنشأة بالتزامات ا البيئيةا  
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7Adfc الإفصاح المحاسبي وتوضيي مدى وفاي المنشأة بالتزامات ا احجتماعيةا  

8Adfc الإفصاح المحاسبي وتوضيي مدى وفاي المنشأة بالتزامات ا احقتصاديةا  

9Adfc احفصاح المقارت ا.  

10Adfc احفصاح عن السياسات المحاسبية المتبعة في القياس واحفصاح بالقوائم المالية .ا  

11Adfc الإفصاح عن رقم الإيضاح المستيدم في قياس كل عنصر من عناصر القوائم المالية .ا  

ef أ طاي التقدير .ا  

  dependent variable  مؤشاااارات قيااس المتغير التاابع  : المحور الثاالاث :4/3

  قيمة المنش   ببورصة الأوراق المالية ( واشتقاق النموذج الفرعي :)

 يتم قياس قيمة المنش   ببورصة الأوراق المالية بالمعادلة التالية :

FVSE =  ( fvse1 + fvse 2 + fvse 3 + fvse 4 + fvse 5 + fvse 6 + fvse 7 + fvse 8 + 

fvse 9 + fvse 10 + e f 

FVSE قيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية .ا  

1fvse  هيكل الأصول .ا  

2fvse العائد على حقوق الملكية .ا  

3fvseالعائد على الأصول . ا  

4fvse الأرباح لكل س م .ا   

5fvse القيمة السوقية للأصول عن قيمت ا الدفترية .ا قيادة  

6fvse القيمة السوقية لرأس المال .ا  

7fvse القيمة السوقية للأس م العادية .ا  

8fvse. ا اسبة التدفقات النقدية الدا لة من أاشطة احستامار إلى إجمالي التدفقات النقدية الدا لة  

9fvse الرافعة المالية . ا  

10fvse التيير في حجم المبيعات كمقياس لمعدل النمو . ا  

ef أ طاي التقدير .ا  
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  immediate variable: المحور الرابع : مؤشاارات قياس المتغير الوساايط   4/4

  واشتقاق النموذج الفرعي : جود  التقارير المالية ()

قتامت  دراستتتتة )محمود،  ، ووقتابليت تا لل  مابليت تا للقراية  تعتبر جودة التقتارير المتاليتة اتاتجتا لكتل من قت 

 ( بقياس قابلية القوائم المالية للقراية من  لال استيدام مقياس تجميعي كما بالمعادلة التالية ا2023

FRQ = frq1 + frq2 + frq3 + frq4 + frq5 + frq6  

 حيث ا

1frq قائمة التيير في حقوق  –قائمة المركز المالي   –متوستتتتط طول كل قائمتة مالية ) قائمة الد ل   ا

 .قائمة التدفقات النقدية (  –الملكية 

2Frq . ا معدل دورات المراجع اليارجي كمحدد لجودة التقارير المالية 

3Frq  ا الابات في الإفصاح عن حسابات احستحقاقات اح تيارية كمكوت لجودة التقارير المالية. 

4Frq . ا الإفصاح المحاسبي عن قياسات القيمة العادلة 

5Frq . ا ك اية المراجعة الدا لية 

6Frq . ا احفصاح في الإيضاحات المتممة عن كي ية الربط بين عناصر القوائم المالية 

 :لنموذج الرئيسي المتكامل للدراسة:  اشتقاق ا: المحور الخامس4/5

 يمكن اشتقاق النموذج الرئيسي المتكامل للدراسة كما يلي ا 

ADFC =  ( adfc1 + adfc2 + adfc3 + adfc4 + adfc5 + adfc6 + adfc7 + adfc8 + 

adfc9 + adfc10 + dfc11 + e f               

FVSE =  ( fvse1 + fvse 2 + fvse 3 + fvse 4 + fvse 5 + fvse 6 + fvse 7 + fvse 8 + 

fvse 9 + fvse 10 + e f 

FVSE =  ( fvse1 + fvse 2 + fvse 3 + fvse 4 + fvse 5 + fvse 6 + fvse 7 + fvse 8 + 

fvse 9 + fvse 10 . 

 FRQ = frq1 + frq2 + frq3 + frq4 + frq5 + frq6  

   حيثا

ADFC  ى احفصاح المحاسبي .وشكل ومحتا  

1Adfc الابات في عر  المعلومات بالقوائم المالية .ا  

2Adfc هيكل الأصول .ا  

3Adfc الإفصاح المحاسبي عن العلاقات بين متييرات القوائم الماليةا  

4Adfc احفصاح عن التطور في معدل امو المنشأةا  

5Adfc  الممارسات المحاسبية الإفصاح المحاسبي والكشف لمستيدمي القوائم والتقارير المالية عن  ا

  لإدارة الأرباح

6Adfc الإفصاح المحاسبي وتوضيي مدى وفاي المنشأة بالتزامات ا البيئيةا  
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7Adfc الإفصاح المحاسبي وتوضيي مدى وفاي المنشأة بالتزامات ا احجتماعيةا  

8Adfc الإفصاح المحاسبي وتوضيي مدى وفاي المنشأة بالتزامات ا احقتصاديةا  

9Adfc احفصاح المقارت ا.  

10Adfc احفصاح عن السياسات المحاسبية المتبعة في القياس واحفصاح بالقوائم المالية .ا  

11Adfc الإفصاح عن رقم الإيضاح المستيدم في قياس كل عنصر من عناصر القوائم المالية .ا  

  e f أ طاي التقدير .ا  

FVSE قيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية .ا  

 1 fvse هيكل الأصول .ا  

2 fvse العائد على حقوق الملكية ا 

3 fvseالعائد على الأصول .  ا 

4 fvse الأرباح لكل س م .ا   

5 fvse القيمة السوقية للأصول عن قيمت ا الدفترية .ا قيادة  

6 fvse القيمة السوقية لرأس المال .ا  

7 fvse القيمة السوقية للأس م العادية .ا  

8 fvse. ا اسبة التدفقات النقدية الدا لة من أاشطة احستامار إلى إجمالي التدفقات النقدية الدا لة  

9 fvse الرافعة المالية . ا  

10 fvse  التيير في حجم المبيعات كمقياس لمعدل النمو .  ا 

ef أ طاي التقدير .ا  

1 fvse هيكل الأصول .ا  

2 fvse العائد على حقوق الملكية .ا  

3 fvseالعائد على الأصول . ا  

4 fvse الأرباح لكل س م .ا  

5 fvse القيمة السوقية للأصول عن قيمت ا الدفترية .ا قيادة  

6 fvse القيمة السوقية لرأس المال .ا  

7 fvse القيمة السوقية للأس م العادية .ا  

8 fvse. ا اسبة التدفقات النقدية الدا لة من أاشطة احستامار إلى إجمالي التدفقات النقدية الدا لة  

9 fvse الرافعة المالية . ا  

10 fvse  التيير في حجم المبيعات كمقياس لمعدل النمو . ا  

1frq    قائمة التيير في حقوق   –قائمة المركز المالي    –ا متوسط طول كل قائمة مالية ) قائمة الد ل

 .النقدية (  التدفقاتقائمة  –الملكية 
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2Frq معدل دورات المراجع اليارجي كمحدد لجودة التقارير المالية . ا 

3Frq  ا الابات في الإفصاح عن حسابات احستحقاقات اح تيارية كمكوت لجودة التقارير المالية. 

4Frq . ا الإفصاح المحاسبي عن قياسات القيمة العادلة 

5Frq ك اية المراجعة الدا لية . ا 

6Frq . ا احفصاح في الإيضاحات المتممة عن كي ية الربط بين عناصر القوائم المالية 

 : اختبار التحقق الإحصائي لفروض البحث :   8/  1

استيدم الباحث ح تبار صحة فرو  البحث اماذج السلاسل الزمنية المقطعية والتي تتضمن 

والتمي يحتدد طبيعتة العلاقتة بين المتيير المستتتتتقتل   fixed effects modelاموذج التتأثيرات الاتابتتة 

والمتيير التتابع في ال ر  ، كمتا يقي  استتتتبتة تتأثير المتيير المستتتتتقتل والمتيير التتابع ، واموذج  

والمي يحدد طبيعة العلاقة بين المتيير المستتتتقل   random effects modelالتأثيرات العشتتتوائية  

والمتيير التتابع في ال ر  كمتا يقي  استتتتبتة تتأثير المتيير المستتتتتقتل والمتيير التتابع ، وا تبتار 

Hausman  مستتتقل والمي يحدد أي من النموذجين الستتابقين أفضتتل في التنبل بالعلاقة بين المتيير ال

 والمتيير التابع ، ويتم ا تبار التحقق الإحصائي ل رو  البحث باستيدام تلل النماذج كما يلي ا

الإفصتاح  شتكل ومحتوىا ا تبار التحقق الإحصتائي لل ر  الأول والمي يعك  العلاقة بين 1/ 8/  1

) كمتيير تابع ( ، ويتم ا تبار تحقق   على جودة التقارير المالية) كمتيير مستتقل ( المحاستبي 

 هما ال ر  كما يلي ا

يقوم هما النموذج على أاا إذا كاا  قيمة المتيير المستتتقل أقل    باستتتيدام اموذج التأثيرات الاابتة ا -أ

فتلت هنتا  تتأثير معنوي للمتيير المستتتتتقتل على المتيير التتابع وقبول ال ر  البتديتل    0,05من  

أي أقل من   0,01563( أت قيمة المتيير المستتقل هي 3والعك  صتحيي ، ويوضتي الجدول رقم )

للمتيير المستتتتتقتل على المتيير التتابع وقبول ال ر  البتديتل  ؛ وبتالتتالي هنتا  تتأثير معنوي   0,05

بوجود علاقة معنوية ذات دحلة إحصتائية بين محتوى وشتكل الإفصتاح المحاستبي وجودة التقارير 

 المالية .

بمعنى أت المتيير   0,476295هي    R – square( أت قيمتة  3كمتا يوضتتتتي الجتدول رقم )        

% من التيير الكلي في المتيير التابع ، ويرجع باقي النستتية إلى اليطأ    47,63المستتتقل ي ستتر استتبة 

العشتتتتوائي في المعتادلتة ، أو ربمتا لعتدم إدراج متييرات مستتتتتقلتة أ رى كتات من الم رو  إدراج تا  

 ار عن اموذج التأثيرات الاابتة .ضمن متييرات النموذج ، أو ح تلاف طبيعة اموذج احاحد

ا تتتبتتار           الأ تطتتاي   Durbin – Watson testوبتتلجتراي  بتيتن  التتماتتي  احرتتبتتاط  لتقتيتتاس 

Autocorrelation  ( أت القيمة المحستتوبة 3أوضتتي الجدول رقم )1,64وهي تقع بين )    1,865   ،

( أي تقع  ارج الحد الأعلى مما يعني قبول فر  العدم بعدم وجود ارتباط تستتلستتلي بين بواقي   1,7

 النموذج .

والمي يعك  قياس ارتباط البواقي دا ل الشتركات محل الدراستة    pesaranوباستتيدام ا تبار         

فتلت ذلتل يعني قلتة   0,05أكبر من    p-valueالتطبيقيتة ، ويقوم هتما اح تبتار على أاتا إذا كتاات  قيمتة  

( بملاحق البحث 3الأ طاي ولي  هنا  ارتباط بين البواقي والعك  صتحيي ، ويوضتي الجدول رقم )

ويعني ذلتل عتدم وجود ارتبتاط بين بواقي الشتتتتركتات وقوة النموذج   0,3242هي    p-valueأت قيمتة  

 في التنبل بالعلاقة بين محتوى وشكل الإفصاح المحاسبي وجودة التقارير المالية .
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باستتيدام اموذج التأثيرات العشتوائية ا يقوم هما النموذج على أاا إذا كاا  قيمة المتيير المستتقل   -لا

فلت هنا  تأثير معنوي للمتيير المستتقل على المتيير التابع وقبول ال ر  البديل ،   0,05أقل من 

للمتيير المستتتقل   فلاا لي  هنا  تأثير معنوي  0,05أما إذا كاا  قيمة المتيير المستتتقل أكبر من 

( بملاحق البحتث أت قيمتة  4على المتيير التتابع وقبول ال ر  العتدم ، ويوضتتتتي الجتدول رقم )

فلاا يستتتتنتا عدم وجود علاقة معنوية ذات دحلة إحصتتتائية بين   0,4531المتيير المستتتتقل هي 

 محتوى وشكل الإفصاح المحاسبي وجودة التقارير المالية .

بمعنى أت المتيير المستتقل   0,68341هي   R – square( أت قيمة 4كما يوضتي الجدول رقم )        

% من التيير الكلي في المتيير التابع ، ويرجع باقي النستية إلى اليطأ العشتوائي   68,34ي ستر استبة 

في المعتادلتة ، أو ربمتا لعتدم إدراج متييرات مستتتتتقلتة أ رى كتات من الم رو  إدراج تا ضتتتتمن  

 التأثيرات الاابتة .متييرات النموذج ، أو ح تلاف طبيعة اموذج احاحدار عن اموذج  

ا تتتبتتار           الأ تطتتاي   Durbin – Watson testوبتتلجتراي  بتيتن  التتماتتي  احرتتبتتاط  لتقتيتتاس 

Autocorrelation  ( أت القيمة المحستوبة 4أوضتي الجدول رقم )1,64وهي تقع بين )    1,8266   ،

( أي تقع  ارج الحد الأعلى مما يعني قبول فر  العدم بعدم وجود ارتباط تستتلستتلي بين بواقي   1,7

 النموذج .

والمي يعك  قياس ارتباط البواقي دا ل الشتركات محل الدراستة    pesaranوباستتيدام ا تبار         

فتلت ذلتل يعني قلتة   0,05أكبر من    p-valueالتطبيقيتة ، ويقوم هتما اح تبتار على أاتا إذا كتاات  قيمتة  

( بملاحق البحث 4الأ طاي ولي  هنا  ارتباط بين البواقي والعك  صتحيي ، ويوضتي الجدول رقم )

ويعني ذلتل عتدم وجود ارتبتاط بين بواقي الشتتتتركتات وقوة النموذج   0,2401هي    p-valueأت قيمتة  

 في التنبل بالعلاقة بين محتوى وشكل الإفصاح المحاسبي وجودة التقارير المالية .

ا يستتيدم هما اح تبار لتحديد أي من النموذجين الستابقين أفضل في   Hausmanباستتيدام ا تبار   -ج

 -pالتنبل بتالعلاقتة بين المتيير المستتتتتقتل والمتيير التتابع ، ويقوم هتما اح تبتار على أاتا إذا كتاات   

value    فتلاتا يتم احعتمتاد على اتتائا اموذج التتأثيرات الاتابتتة ، أمتا إذا كتاات  تلتل   0,05أقتل من

فلاا يتم احعتماد على اتائا اموذج التأثيرات العشتوائية ، ويوضتي الجدول    0,05القيمة أكبر من 

فلاا يتم احعتماد   0,05أي أقل من   0,000000هي   p- value( بملاحق البحث أت قيمة 5رقم )

د علاقة معنوية ذات  على اتائا اموذج التأثيرات الاابتة والتي تشتتير إلى قبول فر  البديل بوجو

 دحلة إحصائية بين محتوى وشكل الإفصاح المحاسبي وجودة التقارير المالية .

ا تبتار التحقق الإحصتتتتائي لل ر  الاتااي والتمي يشتتتتير إلى أت جودة التقتارير المتاليتة    ا  2/    8/    1

تتوستط العلاقة بين  محتوى وشتكل الإفصتاح المحاستبي ) كمتيير مستتقل ( وقيمة المنشأة ببورصة 

 الأوراق المالية ) كمتيير تابع ( ، ويتم ا تبار تحقق هما ال ر  كما يلي ا

( بملاحق البحتث أت قيمتة المتيير 6بتاستتتتتيتدام اموذج التتأثيرات الاتابتتة ا يوضتتتتي الجتدول رقم )  -أ

فلاا يستتتتنتا وجود علاقة معنوية ذات دحلة إحصتتتائية بتوستتتيط جودة   0,2413المستتتتقل هي 

التقارير المالية العلاقة بين محتوى وشتكل الإفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق 

 ية .المال

بمعنى أت    0,34965هي   R – square( بملاحق البحث أت قيمة 6كما يوضتي الجدول رقم )        

% من التيير الكلي في المتيير التتابع ، وبتلجراي ا تبتار  34,97المتيير المستتتتتقتل ي ستتتتر استتتتبتة  

Durbin – Watson test  لقياس احرتباط الماتي بين الأ طايAutocorrelation    أوضتي الجدول

( مما يعني قبول  1,7،   1,64وهي تقع  ارج الحدين )    0,004563( أت القيمة المحستتوبة 6رقم )

 فر  العدم بعدم وجود ارتباط تسلسلي بين بواقي النموذج .
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والمي يعك  قياس ارتباط البواقي دا ل الشتركات محل الدراستة    pesaranوباستتيدام ا تبار         

ويعني ذلل عدم    0,253هي   p-value( بملاحق البحث أت قيمة 6التطبيقية ، ويوضتي الجدول رقم )

وجود ارتباط بين بواقي الشتتركات وقوة النموذج في التنبل بتوستتيط جودة التقارير المالية العلاقة بين 

 محتوى وشكل الإفصاح المحاسبي وقيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية .

( بملاحق البحث أت قيمة المتيير  7باستتتيدام اموذج التأثيرات العشتتوائية ا يوضتتي الجدول رقم )  -لا

فلاا يستتنتا عدم وجود علاقة معنوية ذات دحلة إحصتائية بتوستيط جودة   0,3371المستتقل هي 

 التقارير المالية العلاقة بين محتوى وشتكل الإفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق

 المالية .

بمعنى    0,349651هي   R – square( بملاحق البحث أت قيمة 7كما يوضتتتي الجدول رقم )        

% من التيير الكلي في المتيير التتابع ، وبتلجراي ا تبتار   35أت المتيير المستتتتتقتل ي ستتتتر استتتتبتة  

Durbin – Watson test  لقياس احرتباط الماتي بين الأ طايAutocorrelation    أوضتي الجدول

( أي تقع  تارج الحتد الأداى ممتا يعني   1,7،    1,64)    0,004563( أت القيمتة المحستتتتوبتة  7رقم )

 قبول فر  العدم بعدم وجود ارتباط تسلسلي بين بواقي النموذج .

والمي يعك  قياس ارتباط البواقي دا ل الشتركات محل الدراستة    pesaranوباستتيدام ا تبار         

ويعني ذلتل   0,2350هي    p-value( بملاحق البحتث أت قيمتة  7التطبيقيتة ، ويوضتتتتي الجتدول رقم )

عدم وجود ارتباط بين بواقي الشتتتركات وقوة النموذج في التنبل بالعلاقة بين تبني المراجع اليارجي  

أ لاقيات الأعمال في ضتوي علاقتا بزميل الم نة القائم معا بالمراجعة المشتتركة ومستئولية المراجع  

 عند قياما بالمراجعة المشتركة .

 -p( بملاحق البحث أت قيمة كاا  قيمة 7ا يوضتتي الجدول رقم )  Hausmanباستتتيدام ا تبار   -ج

value    فلاا يتم احعتماد على اتائا اموذج التأثيرات العشتتوائية  0,05أي أقل من   0,0180هي

والتي تشتتير إلى قبول فر  العدم بعدم وجود علاقة معنوية ذات دحلة إحصتتائية بتوستتيط جودة 

التقارير المالية العلاقة بين محتوى وشتكل الإفصتاح المحاستبي وقيمة المنشتأة ببورصتة الأوراق 

 . المالية

المتييرات المعدلة ) كمتيير   ا ا تبار التحقق الإحصتتائي لل ر  الاالث والمي يعك  أثار  3/  8/   1

العلاقة بين شتتكل ومحتوى احفصتتاح المحاستتبي وقيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق مستتتقل ( على  

 ) كمتيير تابع ( ، ويتم ا تبار تحقق هما ال ر  كما يلي ا المالية

( بملاحق البحتث أت قيمتة المتيير 8بتاستتتتتيتدام اموذج التتأثيرات الاتابتتة ا يوضتتتتي الجتدول رقم )  -أ

فلاا يستتتنتا وجود علاقة معنوية ذات دحلة إحصتتائية بآثار المتييرات    0,03117المستتتقل هي 

المعدلة على العلاقة بين محتوى وشتتكل الإفصتتاح المحاستتبي وقيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق 

 ية .المال

بمعنى    0,327832هي   R – square( بملاحق البحث أت قيمة 8كما يوضتتتي الجدول رقم )        

% من التيير الكلي في المتيير التتابع ، وبلجراي ا تبتار   32,8أت المتيير المستتتتتقتل ي ستتتتر استتتتبتة 

Durbin – Watson test  لقياس احرتباط الماتي بين الأ طايAutocorrelation    أوضتي الجدول

( أي تقع  تارج الحتد الأداى ممتا يعني   1,7،    1,64)    0,024822( أت القيمتة المحستتتتوبتة  8رقم )

 قبول فر  العدم بعدم وجود ارتباط تسلسلي بين بواقي النموذج .

والمي يعك  قياس ارتباط البواقي دا ل الشتركات محل الدراستة    pesaranوباستتيدام ا تبار         

ويعني ذلتل   0,2110هي    p-value( بملاحق البحتث أت قيمتة  8التطبيقيتة ، ويوضتتتتي الجتدول رقم )

عدم وجود ارتباط بين بواقي الشتتتركات وقوة النموذج في التنبل بآثار المتييرات المعدلة على العلاقة  

 بين محتوى وشكل الإفصاح المحاسبي وقيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية .
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( بملاحق البحث أت قيمة المتيير  9باستتتيدام اموذج التأثيرات العشتتوائية ا يوضتتي الجدول رقم )  -لا

فلاا يستتتتنتا وجود علاقة معنوية ذات دحلة إحصتتتائية بآثار المتييرات   0,0035المستتتتقل هي 

المعدلة على العلاقة بين محتوى وشتتكل الإفصتتاح المحاستتبي وقيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق 

  0,241887هي   R – square( بملاحق البحث أت قيمة 9لية ، كما يوضتتتتي الجدول رقم )الما

 % من التيير الكلي في المتيير التابع . 24,2بمعنى أت المتيير المستقل ي سر اسبة 

والمي يعك  قياس ارتباط البواقي دا ل الشتركات محل الدراستة    pesaranوباستتيدام ا تبار         

ويعني ذلتل   0,2500هي    p-value( بملاحق البحتث أت قيمتة  9التطبيقيتة ، ويوضتتتتي الجتدول رقم )

عدم وجود ارتباط بين بواقي الشتتتركات وقوة النموذج في التنبل بآثار المتييرات المعدلة على العلاقة  

 بين محتوى وشكل الإفصاح المحاسبي وقيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية .

 p- valueبملاحق البحث (  9ا وحيث أت قيمة ) كما بالجدول رقم   Hausmanباستيدام ا تبار  -ج

فلاا يتم احعتماد على اتائا اموذج التأثيرات الاابتة والتي تشير   0,05أي أكبر من    0,3020هي  

إلى قبول ال ر  البديل بوجود علاقة معنوية ذات دحلة إحصتتتائية بآثار المتييرات المعدلة على  

 العلاقة بين محتوى وشكل الإفصاح المحاسبي وقيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية .

ا ا تبتار احرتبتاط بين المتيير المستتتتتقتل والمتيير التتابع ل رو  البحتث بتاستتتتتيتدام ا تبتار  5/3/4

Kendall's tau اات وشركات وذلل على النحو التاليوالمي يستيدم عندما تيطي الدراسة سنو 

( بملاحق البحث إلى وجود ارتباط بين محتوى وشكل الإفصاح المحاسبي 10( يشير الجدول رقم )1)

، ولكن ارتباط معنوي  0,457658وجودة التقارير المالية ، وهو من اوع طردي ضتتتعيف قيمتا  

 0,05أقل من  p – valueحيث أت قيمة 

( بملاحق البحث إلى وجود ارتباط بتوستيط جودة التقارير المالية للعلاقة  10( يشتير الجدول رقم )2)

بين محتوى وشتتكل الإفصتتاح المحاستتبي وقيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية ، وهو من اوع  

أقتل من   p – value، ولكن ارتبتاط معنوي حيتث أت قيمتة  0,753377طردي متوستتتتط قيمتتا  

0,05 

( بملاحق البحث إلى وجود ارتباط بآثار المتييرات المعدلة على العلاقة  10( يشتتتير الجدول رقم )3)

بين محتوى وشتتكل الإفصتتاح المحاستتبي وقيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية ، وهو من اوع  

أكبر   p – value، ولكن ارتبتاط غير معنوي حيتث أت قيمتة 0,457658طردي متوستتتتط قيمتتا  

 0,05من 
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 نتائج وتوصيات البحث :

 تتمثل أهم نتائج الباحث فيما يلي :

( تعتبر العلاقة طردية بين الإفصتتاح المحاستتبي عن قياستتات القيمة العادلة وجودة القوائم المالية ؛ 1)

 وبالتالي قيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية .

 ( تتمال أهم ملشرات قياس شكل ومحتوى الإفصاح المحاسبي فيما يلي ا2)

الابات في عر  المعلومات بالقوائم المالية وذلل بما يستتاعد في قيادة قابلية القوائم المالية لل  م ،  -أ

حيث أاا كلما كات هنا  ثبات في العر  بالقوائم المالية كلما كات ذلل دافعا  للمستامر احو توجيا 

قادت قيمة المنشتتأة   استتتاماراتا احو المنشتتأة بما يلدي إلى ستتعر الستت م بالبورصتتة ؛ وبالتالي

 . ببورصة الأوراق المالية

ا يشتير هيكل الأصتول إلى توقيع عناصتر الأصتول وتبويب ا إلى أصتول ملموستة هيكل الأصتول    -لا

 والعقارات وأصول معنوية أو غير ملموسة مال الش رة وبراية اح تراع  الأراضيمال 

الإفصتتتتاح المحاستتتتبي عن العلاقات بين متييرات القوائم المالية مال احفصتتتتاح عن التطور في    -ج

مقاراة بالتطور في قيمة المبيعات الآجلة ، واحفصتتاح عن التطور في الدائنين    بالميزاايةالمدينين 

 بالميزااية مقاراة بالتطور في قيمة المشتريات الآجلة . 

 احفصاح المقارت ا  -د

 ( تعتبر قيمة المنشأة ببورصة الأوراق المالية دالة في المتييرات التالية ا3)

 وتتمال أهم توصيات البحث فيما يلي ا

( ضتترورة احهتمام بنستتبة الديوت اليارجية إلى إجمالي مصتتادر التمويل كمقياس لقيمة المنشتتأة 1)

 ببورصة الأوراق المالية .

( ضتترورة احهتمام بمعدل العائد على الأصتتول كمقياس لقيمة المنشتتأة ببورصتتة الأوراق المالية  2)

 ومحدد رئيسي لك اية القرارات احستامارية .
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 قائمة المراجع :

 المراجع العربية :

( ، " أثر احفصتتتتاح عن أمور المراجعة الرئيستتتتية على    2021أحمد كمال مطاوع )   ( إبراهيم ،1)

قرارات احستتتتتامار في ضتتتتوي تباين  صتتتتائا الشتتتتركات ومجال  إدارت ا بالمملكة العربية 

الستعودية ا دراستة تطبيقية " ، مجلة البحوث المالية والتجارية ، جامعة بورستعيد ، كلية التجارة ، 

 العدد الأول .

بتتداي اور وآ روت ،  2) العبتتدلي, محمتتد  المتتال    2022(  ل يكتتل رأس  المحتتددة  العوامتتل  أثر   " ,

بالمشتروعات الصتييرة والمتوستطة الكويتية وإاعكاست ا علي قيمة المنشتأة كأحد متطلبات تحقيق  

التنمية المستتتتدامة ا دراستتتة تطبيقية " , المجلة العلمية للدراستتتات والبحوث المالية والإدارية , 

 امعة مدينة السادات , كلية التجارة , العدد الاالث عشر , مارس .ج

( ، " اموذج محاستتبي مقترح للتنبل بلدارة الأرباح في    2008المليجي ، هشتتام حستتن عواد ، ) ( 3)

دراستتة تطبيقية " ، مجلة الدراستتات المالية والتجارية ، جامعة  –الشتتركات المستتاهمة المصتترية 

 بني سويف ، كلية التجارة ، العدد الأول .

( ، " أثر أهمية ومستتتوى الإفصتتاح عن المعاملات مع الأطراف    2018( رقق ، ستتناي محمد ) 4)

ذوي العلاقة على جودة الأرباح المحاستتبية ا دراستتة تطبيقية على الشتتركات المقيدة بالبورصتتة  

المصترية " ، مجلة المحاستبة والمراجعة ، اتحاد الجامعات المصترية ، جامعة بني ستويف ، كلية 

  رة قسم المحاسبة ، العدد الأول يناير .التجا

( ، " تأثير قابلية التقارير المالية للقراية على أتعالا وتأ ر   2021( طنطاوي ، ستعاد موستى ، ) 5)

تقرير المراجع اليتارجي ا دراستتتتة تطبيقيتة " ، مجلتة المحتاستتتتبتة والمراجعتة ، اتحتاد الجتامعتات 

 المصرية ، العدد الاااي .

،  ، " قياس الدور الحوكمي لمراجع الحستابات على ستلو    2003( عو  ، آمال محمد محمد ،  6)

إدارة الأرباح للشتركات المستجلة في ستوق الأوراق المالية المصتري  " ، مجلة الدراستات المالية  

 فرع بني سويف ، العدد الأول . –والتجارية ، جامعة القاهرة ، كلية التجارة 

( ، " تليل آثار التكامل بين قابلية القوائم المالية الستنوية للقراية  2023( محمود ، حستن شتلقامي ، )7)

وقتابليت تا لل  م على جودة التقتارير المتاليتة وآثتار المتييرات المعتدلتة على تلتل العلاقتة دليتل من 

، جامعة بني البورصتتتة المصتتترية " ، مجلة المحاستتتبة والمراجعة ، اتحاد الجامعات المصتتترية 

 سويف ، كلية التجارة قسم المحاسبة ، العدد الاااي ، يوايو .
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 لاحق البحث :م

 ( : اختبار تحقق الفرض الأول باستخدام نموذج الت ثيرات الثابتة . 3جدول )

 

قيمة المتغير 

 المستقل

t- statistic R- squared Durbin Pesaran p. 

value 

0,01563 8,291911 0,476295 1,865 0,3242 

 المصدر : من إعداد الباحث بناء على نتائج التحليل الإحصائي .

 

 ( : اختبار تحقق الفرض الأول باستخدام نموذج الت ثيرات العشوائية .4جدول )

قيمة المتغير 

 المستقل

t- statistic R- squared Durbin Pesaran 

0,4531 8,291911 0,68341 1,8266 0,3242 

 المصدر : من إعداد الباحث بناء على نتائج التحليل الإحصائي .
 

 لارتباط متغيرات فروض البحث .   Kendall's tau( اختبار  5جدول رقم )

 

 المصدر : من إعداد الباحث من نتائج التحليل الإحصائي .

 

 ( : اختبار تحقق الفرض الثاني باستخدام نموذج الت ثيرات الثابتة .6جدول )

قيمة المتغير 

 المستقل

t- statistic R- squared Durbin Pesaran p. 

value 

        

0,02413     

     5,229521       0,349651      0,004563       0,2530 

 المصدر : من إعداد الباحث بناء على نتائج التحليل الإحصائي .

 p- value         رقم الفرض     

 0,0000           الأول

 0,0180           الاااي

 0,3020           الاالث
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 ( : اختبار تحقق الفرض الثاني باستخدام نموذج الت ثيرات العشوائية . 7جدول )

قيمة المتغير 

 المستقل

t- statistic R- squared Durbin Pesaran p. 

value 

     0,03371          5,229521      0,349651      0,004563       0,2530 

 المصدر : من إعداد الباحث بناء على نتائج التحليل الإحصائي .

 

 اختبار تحقق الفرض الثالث باستخدام نموذج الت ثيرات الثابتة .  ( :8جدول )

قيمة المتغير 

 المستقل

t- statistic R- squared Durbin Pesaran p. 

value 

0,03117 2,231894 0,327836 0,0024822 0,2110 

 من إعداد الباحث بناء على نتائج التحليل الإحصائي .  المصدر :

 

 ( : اختبار تحقق الفرض الثالث باستخدام نموذج الت ثيرات العشوائية . 9جدول )

قيمة المتغير 

 المستقل

t- statistic R- squared Durbin Pesaran p. 

value 

        

0,0037     

     3,103528       

0,241887 

     2,73780       0,2500 

 المصدر : من إعداد الباحث بناء على نتائج التحليل الإحصائي .

 


