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 إدارة المخاطر بشركات التأمي باستخدام اختبارات الضغوط 
 بالتطبيق على شركات تأمينات الحياة المصرية 
 د. احمد عبد الوهاب أحمد علي؛ د. دعاء إبراهيم محمد حسب الل 

 ملخص البحث

  مختلف  عنرد ووو  للعرديد من المخراطر  ةفي السرررروم المصرررررير  الحيراة  تأمينراتشررررركات    تتعرض   

قياس ل حديثة علمية وأسررررالي  لابد من البحث عن أدوات كان  عليه، والفجائية  يةالإوتصرررراد  الأزمات

تهدف وبالتالي ، ةالمالي  الصرردمات  مختلف ووو  عند الضررغوط تحمل  على تلك الشررركاتمدى ودرة 

اختبارات  أسررلوب الحياة المصرررية باسررتخدام   تأميناتشررركات  ل  المالي  الاسررتقرارتقييم    إليالدراسررة  

  تهرا وتقييم ملاءلقيراس ، وذلك  (تحليرل السررررينراريوهاتذات المتغيرات المتعرددة )اختبرارات   الضررررغوط

 وتؤثر هاوجود والتي يمكن أن تهدد غير المواتية، ةالماليومدى ودرتها على تحمل الصردمات   ،ةالمالي

الحياة   تأميناتعلى شرركات  اختبارات الضرغوطوتم تطبيق   ،التأمينفي سروم   الماليعلى اسرتقرارها 

  القطا  الخاصب التأمينركات  ، وشرر الحياة  تأميناتمصررر ل  متمثلة في شررركة  بالقطا  العام  المصرررية

ن  أ  إليوتوصرل  الدراسرة  ، (السروي  للتأمينوناة ، المهندس للتأمين، الدلتا للتأمين)  متمثلة في شرركات

 جيد  تقييمأظهرت ود   (تحليل السرريناريوهاتاختبارات )  المتعددة اتذات المتغير  اختبارات الضررغوط

ة الماليالصردمات    مختلف مواجهة  على  محل الدراسرة  الحياة المصررية  تأميناتشرركات   مسرتوى ودرةل

تلرك ة بشرررركرل دورخ من خلاي تطبيق  المرالير المختلفرة، وينبغي على تلرك الشررررركرات فحا ملاءتهرا  

    .الاختبارات

 .الحياة  تأميناتشركات   ،ناريوهاتيالستحليل ، اختبار اختبارات الضغوط المفتاحية:الكلمات 
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 الأول المبحث 

 الإطـــــار العام للدراسة

 :الدراسةمقـــــدمة  -1

العالمي من أزمات مالية وكوارث بيئية   بالاوتصرادة العالمية وما يحيط  الماليإن ما تشرهد  الأسروام    

 في أواخر  ((Covid19، وانتشررررار وبراء كورونرا  م(2008)ة العرالميرة عرام المرالير متعرددة مثرل الأزمرة 

وغيرهرا من الأزمرات التي اجتراحر  العرالم في ااونرة الأخيرة فقرد أثرارت تلرك الأزمرات  ،  م(2019) عرام

 ةالمالي شرررافية لمختلف المؤسررسرراتالأنظمة الروابية والإ  إمكانيةة وتسرراتلات عديدة بشررأن مدى ودر

المخاطر  لإدارةحديثة وأدوات وتقنيات  والبحث عن أسرررالي  ،على الحد من المخاطر والاوتصرررادية

 بطرم علمية سليمة.

تحقق خسرررائر مالية  إلي المتعاوبة في السرررنوات القليلة الماضررريةة العالمية المالي ولقد أدت الأزمات  

وامتد أثرها ليشررمل    ،ة الدوليةالماليالمؤسررسررات   كبيراً منطال  عدداً    إوتصرراديةضررخمة وانهيارات  

 (برازي)، والتي ترتر  عليهرا ويرام لجنرة  العرديرد من الردوي المتقردمرةيرات في  الإوتصررررادمن  كبيراً  عردداً  

مجموعرة متكراملرة من التردابير    تضررررمنر والتي  ،  (م2010)  عرامفي    (3برازي  )برصصررررردار مقررات  

والمصرررفي،   الماليالمخاطر للقطا    إدارةو ،تعزيز الروابة والإشررراف  إليالإصررلاحية التي تهدف 

 يةالإوتصررادوة الماليضررغوط الودرته على اسررتيعاب الصرردمات الناجمة عن  تحسررين    إليبالإضررافة 

 ً ات تحمل الضرررغوط لإختبارمبادئ الممارسرررات السرررليمة  تضرررمن    كان مصررردرها، كما  وغيرها أيا

 .م( 2014شاهين، (عليها  والإشراف

الحديثة المسرررتخدمة في   والأسرررالي  الأدوات أحد (Stress Tests)  اختبارات الضرررغوطوتعتبر     

على   ة تلك المؤسرسراتودر مدى وياس إلية، والتي تهدف الماليالمخاطر في مختلف المؤسرسرات   إدارة

حيث    ،ةالماليتغيرات في بيئة الأسرروام  ، ووياس درجة حسرراسرريتها للةالمالي صرردماتتحمل مختلف ال

ً أساسي  اً جزء اتلإختباراتلك    أصبح   يةالإوتصادفي برامج الإصلاح والخطط المستقبلية للمؤسسات    ا

، تلف عوامل المخاطر وتحمل الصردماتفي مواجهة مخ  سرلامتهاوذلك لضرمان  ،التأمينمثل شرركات  

ً للشررررركرات وفقر  المراليع حرداث طرارئرة ومتووعرة على الوضرررر لأترأثير  درجرات التقييم   وذلرك من خلاي  ا

 سيناريوهات مختلفة.ل

 : الدراسة مشكلة -2

المؤسسات   المالي  الاستقراريعد      كافة  وبل  من  كبير  باهتمام  تحظى  التي  الموضوعات  أهم  أحد 

وكذلكيةالإوتصاد الإ  ،  الجهات  والروابيةمختلف  وشرافية  المؤسسات  ،  المؤسسات   التأمينيةتعد  من 

اوتصادياً تلع  دوراً    إنهاحيث  ،  ة الداخلية والخارجيةالماليالمؤثرة في كل من الأسوام    يةالإوتصاد

 ً ثيراً ، وما تتميز به من طبيعة أنشطتها التي تختلف كللدوي القومي الإوتصادباعتبارها أحد دعائم  هاما

للتغيرات المستمرة في بيئة الأعماي  الأخرى  يةالإوتصاد  عن طبيعة أنشطة المؤسسات فصن ، ونظراً 

باستمرار يعد مؤشراً على مدى استمراريتها في المدى  لتلك المؤسسات المالي الاستقراروياس وتقييم 

تساعدها على التحقق   علمية  ضع مقايي لو  التأمينهناك اهتمام متزايد من مراوبي    مومن ث  الطويل،  

، وبالتالي أصبح ةالماليعند تحقق مختلف الصدمات    ة لتلك المؤسساتالماليالملاءة    كفاءة وجودة  من

وتحديد أخ من تلك   ،ةالماليلقياس ملائتها    الكمية  اتلإختباراعدد من    وابتكارتصميم  من الضرورخ  
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توفير التدابير من ثم و ،وأخ منها غير وادرة على تحملها ،وادرة على تحمل تلك الصدمات المؤسسات

 . تهامواجهلالمناسبة 

أدواتو    عدد من   ظهرفقد    التأمينية  بالمؤسسات  التقليدية  المخاطر  إدارة  وأسالي   في ظل وصور 

، واعتماداً على الطرم عالية  الأسالي  الحديثة التي أصبح  ملحة لتلك الشركات لما توفر  من دوة

هدف تي توال  ،  (Stress Tests)  اختبارات الضغوط أسلوب    ، ومن تلك الطرموالرياضية  القياسية

المؤسسات  إلي السوم   والروابية  الإشرافية  والجهات  التأمينية  مساعدة  أوضا   لمواجهة  للاستعداد 

الحدوث  يةالإوتصادوالتطورات   واستثنائية  تلك ودرة  و  المالي  الاستقرارمدى    وتقييم  ،القاسية 

 . الصعبة يةالإوتصادوضا  الأ  تلكعلى الصمود في  المؤسسات

 التأمينية لمؤسسات المخاطر ل  إدارةفي نظم  الهامةالعناصر  أحد اختبارات الضغوط أسلوب عتبروي   

المخاطر على   إدارةأنه لي  كافيا أن تتم    العالمية  خاصة بعد أن أكدت الأزمات التي شهدتها الأسوام

، نظرا لأنه في حالة التغيرات الفجائية في وبالطرم والأسالي  التقليدية  أساس أوضا  العمل العادية

، ولذلك تطرح الدراسة  ود تتعرض لخسائر كبيرة  التأمينصن شركات  خارجية فالداخلية وال  :الأسوام

  التساتلات التالية:

 المالي بوضعها  ة المفاجئة  المالي  صدماتالعلى تحمل    ةوادر  ةالحياة المصري  تأميناتهل شركات   -

 ؟ الحالي

 متوسطة الشدة؟ة المفاجئة الماليوادرة على تحمل الصدمات  ةالحياة المصري تأميناتهل شركات  -

 مفاجئة عالية الشدة؟ الة الماليصدمات الوادرة على تحمل  ةالحياة المصري تأميناتهل شركات  -

شركات  هو  ما   - ودرة  مدى  لقياس  أسلوب  المصري  تأميناتأنس   مختلف   ةالحياة  تحمل  على 

 ة المفاجئة؟ الماليالصدمات 

 :الدراسةأهـــداف   -3

على   -  السيناريوهاتتحليل    -  المتعددة  اتذات المتغير  اختبارات الضغوطتطبيق    إليتهدف الدراسة     

الحياة المصرية بكل من القطا  العام والخاص، وبيان كيفية استخدامها كأداة فعالة    تأميناتشركات  

 : المخاطر لتلك الشركات، وبذلك يمكن تحقيق الأهداف التالية إدارةفي 

المخاطر في   لإدارةالحديثة    العلمية  كصحدى الأدوات    ات الضغوطلإختبارالتأصيل النظرخ    -3/1

 لتلك الشركات.ة الماليالملاءة  جودة في تقييم دورهابراز ، وإالتأمينشركات 

العاموالتي تمثل    الحياة  لتأميناتة مصر  دراسة مدى ودرة شرك  -3/2  إدارةوتحمل    على  القطا  

   .ة ممكنة الحدوث مستقبلاً الماليوامتصاص الصدمات المخاطر 

المخاطر   إدارةتحمل و  علىالحياة بالقطا  الخاص    تأميناتشركات    بعض  دراسة مدى ودرة  -3/3

 ة ممكنة الحدوث مستقبلاً. الماليوامتصاص الصدمات 

العام  :  ينكل من القطاعل  الحياة المصرية  تأميناتدراسة وتحليل نقاط القوة والضعف بشركات    -3/4

تطبيق    والخاص حالة  الضغوطفي  المتغير  اختبارات  تحليل    -  المتعددة  ات ذات  اختبارات 

 . -السيناريوهات

  :أهمية الدراسة -4
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 يمكن تلخيا أهمية الدراسة فيما يلي: 

 الماليمووفها    تحليلمحل الدراسة على    المصرية  الدراسة شركات تأمينات الحياةتساعد هذ     -4/1

مستقبلاً لصدمات مالية مختلفة الشدة، ومدى تأثيرها   تعرضها    عند  الماليمووفها  كذلك  الحالي، و

المؤشرات   بعض  نتائج  تلك الماليعلى  لمواجهة  المناسبة  الإحترازية  التدابير  اتخاذ  ثم  ومن  ة، 

 الصدمات حاي تحققها مستقبلاً. 

 الحالي  الماليالمووف    تحليلعلى    المصرية  الدراسة الجهات الإشرافية والروابية  هذ   تساعد  -4/2

عند تعرضها لصدمات مالية مختلفة الشدة   الماليومووفها    ،لشركات تأمينات الحياة محل الدراسة

على تأثيرها  المؤشرات    ومدى  بعض  ثمة،  المالينتائج  الجهات  ومن  تلك  صياغة    في  مساعدة 

 حاي تحققها مستقبلاً.  اللازمة لمواجهة تلك الصدمات  ووضع الإستراتيجياتالسياسات 

الوثائق   -4/3 المصرية على حماية حقوم حملة  الجهات الإشرافية والروابية  الدراسة  تساعد هذ  

، وذلك من خلاي  بشركات تأمينات الحياة محل الدراسة عند تعرضها لصدمات مالية مختلفة الشدة

 . حاي تحققها مستقبلاً  واجهة أثار تلك الصدماتالمناسبة لم صياغة القوانين واللوائح

والجهات الإشرافية والروابية المصرية على تطوير   التأمينشركات    كل من  تساعد هذ  الدراسة  -4/4

لمختلف  تعرضها  عند  الضغوط  تحمل  على  الشركات  تلك  ودرة  وياس  ووسائل  طرم  وتحديث 

 .  مستقبلاً  ة غير المواتيةالماليالصدمات 

 فروض الدراسة: -5

 أهداف الدراسة يمكن صياغة فروض الدراسة كما يلي: لتحقيق

 - الحياة المصرية    تأميناتحصائية بين شركات  إاختلافات ذات دلالة    هناك:  الأولالرئيسي  الفرض  

 وياس مدى ودرتها على تحمل الضغوطالتالية المستخدمة في  ة  الماليفي نتائج المؤشرات    -محل الدراسة  

 وهى: ة مستقبلاً الماليعند تحقق مختلف الصدمات 

 

1X  7 معدي الإحتفاظX معدي الكفاءة التشغيلية 

2X  8 الاكتتاب معدي هامش ربحX  معدي العائد على الأصوي 

3X  9 المكتتبة  الأوساطمعدي التغير في صافيX ستثمار معدي العائد على الإ 

4X 10 معدي السيولةX  حقوم المساهمينمعدي العائد على 

5X  11 نتاج معدي العمولات وتكاليف الإX   التأمين معدي مدينو عمليات 

6X الإدارية معدي المصروفات العمومية و   
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 -هناك اختلافات ذات دلالة إحصائية بين شركات تأمينات الحياة المصرية ":  الثاني  الرئيسي  الفرض

ة مستقبلاً، الماليعند تحقق مختلف الصدمات    في مدى ودرتها على تحمل الضغوط   -محل الدراسة  

 . " - تحليل السيناريوهات -المتعددة  ذات المتغيرات  ات الضغوطلإختباروذلك وفقاً 

 التالية:  الفرعية منه الفروض وينبثق 

ختلافات ذات دلالة اهناك  "  وينا على أن    الأوي،ويتعلق بالسيناريو  :  الأولالفرعي  الفرض   -

المصرية الحياة  تأمينات  شركات  بين  الدراسة    -  إحصائية  المؤشرات  في    -محل  ة  المالي نتائج 

 . "الحالي المالي، وذلك في حالة وضعها على تحمل الضغوطودرتها المستخدمة في وياس مدى 

الثاني:  الفرعي الثانيالفرض   - هناك اختلافات ذات دلالة  "  وينا على أن    ،ويتعلق بالسيناريو 

المصرية الحياة  تأمينات  شركات  بين  الدراسة    -  إحصائية  المؤشرات  في    -محل  ة  المالي نتائج 

ودر مدى  وياس  في  الضغوط  تهاالمستخدمة  تحمل  مالية    وذلك  ،   على  لصدمات  تعرضها  عند 

 ." متوسطة الشدة

هناك اختلافات ذات دلالة  "  وينا على أن    الثالث،ويتعلق بالسيناريو  :  الثالثالفرعي  الفرض   -

المصرية الحياة  تأمينات  شركات  بين  الدراسة   -  إحصائية  المؤشرات  في    -  محل  ة  المالي نتائج 

، وذلك عند تعرضها لصدمات مالية عالية  على تحمل الضغوطودرتها  المستخدمة في وياس مدى 

 الشدة. 

 : تتمثل حدود البحث فيما يلي : الدراسةــدود ح -6

المصرية التي تعمل في مجاي  التأمينشركات بعض اوتصرت الدراسة على : المكانيةالحدود  -6/1

من حجم أوساط تأمينات    %60السووية إجمالاً أكثر من    اوالتي تتجاوز حصته  ،  الحياة فقط   تأمينات

 مثل ، ويالحياة  تأميناتمصر لشركة    :القطا  العام  شركات  مثلي، والمصرية  التأمينالحياة بسوم  

المهندس   ،الحياة  تأميناتالسوي  لوناة  ،  الحياة  تأميناتالدلتا ل:  شركاتال  القطا  الخاص  شركات

 . لتأمينات الحياة

القوائم    تناول    الحدود الزمنية:  -6/2 المنشورة بالكتابالماليالدراسة تحليل  الإحصائي السنوخ   ة 

 م(. 2021-2014)وذلك خلاي الفترة الزمنية  ،ةالمالي  للروابة العامة هيئةال عن الصادر

 :الدراسةمنهجية  -7

 لتحقيق أهداف الدراسة سوف تبنى على المنهجين التاليين:  

)ستقرائيالإالمنهج    -7/1  :Inductive Approach) الإ المنهجتم  هذا  على  استقراء   عتماد  في 

تناول     الدراسات التي  الضغوطالسابقة  السيناريوهات  -   اختبارات  النماذج  و   -   تحليل  تحديد 

وياس   في  استخدامها  يمكن  التي  الحديثة  ودرةوالأسالي   في سوم    الحياة   تأميناتشركات    مدى 

   الحدوث مستقبلاً. متووعةة الماليالصدمات مختلف على تحمل  المصرخ التأمين

تم  (  Deductive Approach)   :ستنباطيالإ  المنهج  -7/2 المنهج  لهذا  المعلومات ووفقا  تجميع 

 :كلٍ من تحليل وتفسيرو  ،لشركات تأمينات الحياة المصرية محل الدراسة  ةالماليوالبيانات 
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ة  الماليفي نتائج المؤشرات    -محل الدراسة    -ختلافات بين شركات تأمينات الحياة المصرية  الإ -

الضغوط ودرتها على تحمل  وياس مدى  في  الصدمات    المستخدمة  ة الماليعند تحقق مختلف 

 .  مستقبلاً 

محل    -   التأمينة شركات  وياس مدى ودرة المستخدمة في  المالينتائج تطبيق بعض المؤشرات    -

 الحالي. الماليوذلك في حالة الوضع  ، على تحمل الضغوط - الدراسة

محل    -   التأمينة شركات  وياس مدى ودرة المستخدمة في  المالينتائج تطبيق بعض المؤشرات    -

 لصدمة مالية متوسطة الشدة. هاعند تعرضوذلك  ، على تحمل الضغوط الدراسة

محل   - التأمينة شركات وياس مدى ودر ة المستخدمة في المالينتائج تطبيق بعض المؤشرات   -

 وذلك عند تعرضها لصدمة مالية عالية الشدة. ، على تحمل الضغوط- الدراسة

  الدراسةخطة  -8

عة مباحث، وذلك على أرب  إلي   الدراسة، تم تقسيم  الدراسةالبحثية وتحقيقاً لأهداف  على المشكلة    ابناءً  

 : النحو التالي

 : الإطرررار العام للدراسة.  الأويالمبحث  -

 المبحث الثاني: الإطار النظرخ والدراسات السابقة.   -

 .التطبيقية بحث الثالث: الدراسة الم -

 النتائج والتوصيات. المبحث الرابع:  -

 وائمة المراجع:   -

  .المراجع العربيةأولاً:          

 المراجع الأجنبية. ثانياً:         
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 المبحث الثاني 

 والدراسات السابقةالإطار النظري 

 ــمقدم -1  :ةـــ

مما يتطل  ،  الحديثةوتصاديات  للإ  ةالماليالأنشطة    مختلف  من طبيعة  لا يتجزأ  اتعد المخاطر جزءً    

ومواجهة تلك المخاطر للتقليل من  صدارة ب التأمين ومنها مؤسسات ،يةالإوتصاد مؤسساتال مختلف ويام

لتعدد    ،(Bourgaineal,2012)  الناجمة من تحققها   ثارها السلبيةآ  تلك   المخاطر التي تواجهونظراً 

 فصن   -  ، مخاطر التشغيل، مخاطر السيولة، المخاطر البيئية ، ....الخمخاطر السوم  :مثلالمؤسسات  

 إدارةعلى    ونعتبر من أهم الموضوعات التي يهتم بها القائميتلك المخاطر    ومواجهة  لإدارة  التخطيط

  .المتعاوبة يةالإوتصادة والماليزمات  تلك المؤسسات في ظل الأ

الأحداث      تلك  أثولمعالجة  كبيرالتي  بشكل    استخدام تم    المؤسساتلمختلف    المالي  الأداءعلى  رت 

الكمية   التي    إدارةفي  مجموعة متنوعة من الأدوات والأسالي   لها    ودالمخاطر  عند ووو  تتعرض 

الفجائيةالأزمات   ابتكار، وفي ظل وصوروالصدمات  التقليدية تم  ما   واستحداث   الأدوات والأسالي  

ة والجهات الاشرافية والروابية الماليمساعدة المؤسسات    إلي، والتي تهدف    اختبارات الضغوطيعرف ب

الكلية الصعبة والفجائية الحدوث، وتقييم   يةالإوتصادوالتطورات    للاستعداد لمواجهة أوضا  السوم

 . الإستثنائيةودرة تلك المؤسسات على الصمود في مثل هذ  الظروف 

سلبية على معظم الأنشطة   وتداعيات  ثارآوما تبعها من    ،العالمية  يةالإوتصادزمات  الأ  لياعق  توو    

فقد  يةالإوتصاد صورها  الإ  بجميع  المؤسسات   هتمامتزايد  مختلف  في  الضغوط  اختبارات  بأسلوب 

النامية على حد سواء، وتستهدف  الإوتصادية   والدوي  المتقدمة  الدوي  الضغوطفي  تحليل   اختبارات 

المؤشراتالماليالصدمات    مختلف  ثيرتأووياس   التي تستخدمها   ةالمالي  ة على مجموعة مختارة من 

 .تها التشغيليةة وكفاء الماليملائتها   في وياسمؤسسات تلك ال معظم 

في الحياة المصرية    تأميناتفي وياس مدى ودرة شركات    اختبارات الضغوط  لوبولاستخدام أس    

من حيث ختبارات  لإا  طبيعة تلك  سوف نلقي نظرة عامة حوي  الإستثنائيةة  الماليمواجهة الصدمات  

 : التاليةالنقاط  من خلايوأهم أنواعها وغيرها  وأهميتها مفهومها

    : اختبارات الضغوطمفهوم   -2

بل تم تعريفها من و  حيث    -المالياختبارات الإجهاد  -  ما تسمى  أو  اختبارات الضغوطيتعدد مفهوم     

ة الماليللروابة المصرفية كمصطلح شامل يصف التقنيات المستخدمة من وبل المؤسسات    (بازي)لجنة  

النتائج   إلي  التنبيهعلى    اتلإختبارا، حيث تعمل تلك  الإستثنائيةالتعرض للأحداث    تلقياس احتمالا 

السلبية غير المتووعة بمجموعة من المخاطر، وتوفر مؤشراً على مقدار رأس الماي الذخ يكون مطلوباً 

 (. م2008)عثمان،  لامتصاص الخسائر حاي حدوث صدمات مالية كبيرة وفجائية

المخاطر التي تستخدمها البنوك كجزء   لإدارة" أداة مهمة  :  بأنها  كما عرفها بنك التسويات الدولي   

، وتتعلق بمجموعة متنوعة من (2بازي)المخاطر الداخلية توافقاً مع متطلبات اتفاوية لجنة    إدارةمن  

عدد من الصدمات حدوث  المخاطر مما يوفر مؤشراً ووياً لقدرة البنك على امتصاص الخسائر في حالة  

ضمن وذلك  ،  العالية المناسبة  القرارات  اتخاذ  على  البنوك  في  القرار  متخذخ  مساعدة  بهدف 
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 )  (،م2013لمخاطر التي ود تواجهها خلاي عملها. )صالح الدين، والشمرخ،  لسيناريوهات مختلفة  

(Nancy  Bennett,2015،  (Basel    Committee on  ,2009) 

ها عبارة عن نو  محدد من تحليل نبأ   )  Beatz,Maria,& Ehrhardt,Mattia ,2010يعرفها )و  

يتم من خلاله تقدير الخسائر التي يمكن أن تتحقق في حالة حدوث مجموعة من الووائع   السيناريوهات

 أو السيناريوهات النادرة والمعاكسة أو غير الملائمة بشكل كبير. 

بأنها عبارة عن أسلوب يقي  مدى ضعف المؤسسة أو (    Hiroko,2012)  &Lilianaكما عرفها     

بالكامل في ظل أحداث أو سيناريوهات افتراضية مختلفة، وهو عبارة عن تصور كمي   الماليالنظام  

 ة الفردية أو النظامالماليلتقدير ما سيحدث لرأس الماي والأرباح والتدفقات النقدية ،... الخ للمؤسسات 

  ككل إذا ما تحقق  مخاطر معينة. المالي

ً مفهوم  Viñals, José,2012)وتناوي )     إدارةكأداة هامة من أدوات    ات الضغوطلإختبار  شاملاً   ا

لمؤسسة آلية تستخدم لقياس نقاط الضعف في المحفظة  "  نها  ة بأالماليم المخاطر في المؤسسات  وتقيي

مختلفة بهدف تقدير ما يمكن أن ال  فتراضيةالإسيناريوهات  عدد من الفي ظل   ككل  المالي ما أو النظام  

ككل لأخ مؤسسة   المالييحدث لرأس الماي والأرباح والتدفقات النقدية.... الخ سواء للبنك أو النظام  

 ."مالية

ت    الضغوطعرف  كما  محتملة  :  ابأنه  اختبارات  تصورات  ظل  في  إجرات   يتم   لأوضا "تحليل 

لتحمل أثر   رأس ماي كافٍ   المؤسسةفيما إذا كان لدى    لإختباروالذخ يتم تصميمه    ،غير جيدة  إوتصادية

 م(. 2014  .)عبدالحي،التطورات السلبية

الدولي     النقد  أنها  أما صندوم  ة الماليتقنية تقي  حساسية محفظة الأورام    :فقد تحدث عنها على 

ككل عند تعرضه لأحداث افتراضية أو سيناريوهات محددة، فهي   المالية أو النظام  الماليللمؤسسات  

طر أو معظمها. اختبارات كمية تتووع ماذا سيحدث لرأس الماي ككل إذا حدث وإن تحقق  بعض المخا

 . (م2014، وبن زابة ،)بن ربيع

    :اختبارات الضغوطأهمية   -3

بشكل خاص   التأمينيةالمؤسسات  وببشكل عام    يةالإوتصادديرو المخاطر بمختلف المؤسسات  يسعى م   

التي تتعرض لها نتيجة للقرارات المتخذة من وبل ومن ثم حجم الخسائر  المخاطر    حدة  التخفيف من  إلي

أو بيئية   إوتصاديةزمات  أ  ووو حدوثها نتيجة    المتووع  الصعبة  ةالمالي  الظروفظل  الإدارات العليا في  

المركز   ارتباك  عليها  يترت   ود  التي  الفجائية  الصدمات  لتلك الماليوالملاءة    الماليأو غيرها من  ة 

 .المؤسسات

حيث   للمؤسسات،  خالإوتصادأو النمو    الاستقرارأثناء فترات    اختبارات الضغوطوود تظهر أهمية     

دراية أو وعي عدم    هناكتكون  ، وود  مخاطر فعلية تتعرض لها المؤسسات  يتوافر في تلك الفتراتلا  

ود    كافٍ  الذخ  الكبير  الأزمات  يبالتأثير  فترات  خلاي  الصدمات  ووو   ة الماليحدثه 

   .(Negriala, 2010المختلفة.)
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داة من ط باعتبارها أوم اختبارات الضررررغاسررررتخدا  م(1999)بدأ صررررندوم النقد الدولي في عام  و   

الروابةأ ووع    أن  إلينطام ضرررريق    على  إلالم تكن معروفة    اتلإختباراهذ     أن  إلا  ةالمالي  دوات 

 . لاسررررتعادة الثقة بالأسوام اتلإختباراتلك واسررررتخدم   ،ةيمة العالالماليزمة الأ

  في ااتي: اختبارات الضغوطوتكمن أهمية  

  إدارة تساعد القائمين على    وبالتالي،  ةالماليفي المؤسسات    ختلالات ونقاط الضعفاكتشاف الإ -

عند   والقوة  الضعف  لنقاط  المبكر  بالاكتشاف   مختلف   ووو    حايالمخاطر    إدارةالمخاطر 

 الأزمات. 

العليا ورتساء وحدات الأعماي  الإدارةالحوار بين مديرخ المخاطر و اختبارات الضغوطتسهل  -

 .بشأن المخاطر التي تتعرض لها البنوك وطرم مراوبة تلك المخاطر وإدارتها

عن حجم رأس الماي المطلوب لاستيعاب الخسارة في حاي ووو    ةالمالي  للمؤسساتتعطي اشارة   -

 .(م2010اتحاد المصارف العربية ،)كبيرة محتملة أزمات 

المخاطر عند ابتكار منتجات جديدة والتي ليس  لها بيانات تاريخية أو   لإدارةأداة رئيسية تعتبر  -

 . م(2012ة الإسلامية، المالي)مجل  الخدمات   .بيانات متوفرة

الضغوطعتبر  ت - الهامة للإشراف  اختبارات  ، ويمكن أن تساعد في  ةالكلي  والروابة  من الأدوات 

ة السلبية من خلاي خلق شفافية حوي المالية للتطورات  الماليضمان مرونة المؤسسات والأنظمة  

  (European systemic risk board ,2017).تلك الثغراتنقاط الضعف وكيفية معالجة 

أيضاً في فترات التوسع  و،  خ للمنشأةالإوتصاد  الاستقرارفترات    أثناء  ات لإختباراتظهر أهمية تلك   -

في ضوء مدى   في مختلف منتجاتها، وذلكعلى الابتكار والتجديد    يساعدها  مما  لأنشطة المؤسسة

 . (م2018)صندوم النقد العربي ، ودرتها على تحمل الصدمات الفجائية مستقبلاً.

 : اختبارات الضغوطأهداف  -4

الضغوطتعتبر     في    اختبارات  الحديثة  الأسالي   لها  إدارةمن  تتعرض  التي   مختلف  المخاطر 

أساسي  يةالإوتصادالمؤسسات   بشكل  تهدف  امتصاص   إلي، حيث  على  المؤسسة  ودرة  تقييم مدى 

الحدوث  صعبة  مالية  صدماتووو     مترتبة على  الكبيرة  الخسائر  ال ، وجعل تلك مستقبلاً   محتملة 

المثلى إوتخطيط ووضع الا  ،تقدير الخسائر المحتملةالمخاطر أكثر شفافية من خلاي   ستراتيجيات 

 لمواجهتها عند وووعها.  

، محتملة الووو     والمخاطر  لى التعامل مع الأحداثع  التأمينفي مجاي  معظم الأنشطة  تند  تسو   

النتائج المحتملة التي ود تؤثر على مركزها   في مجموعةالنظر    إلي  التأمينولذلك تحتاج مؤسسات  

المخاطر   لإدارةضرورية  من الأدوات ال  اختبارات الضغوطوتعد    ، مستقبلاً والمتووع    الحالي  المالي

لاستيعاب   الماليمن مرونة وضعها  للتأكد  والجهات الروابية والإشرافية    التأمينمؤسسات  لكل من  

 .تحدث في ظل سيناريوهات مختلفةالخسائر المحتملة التي يمكن أن 

الأهداف   إوتصادية يج  أن تحقق  في أخ مؤسسة  اختبارات الضغوطوعند  استخدام وتطبيق أسلوب    

 . (Financial Institutions Canadam,2009) التالية:

ً أساسي  اً جزء  اختبارات الضغوطتعتبر  حيث  تحديد المخاطر الرئيسية والسيطرة عليها:    -4/1 من   ا

لدى    إدارةعمليات   المستويات  ةالماليالمؤسسات  المخاطر  مختلف  تحديد    ،على  بهدف  وذلك 

تواج التي  المخاطر  ،اههالمخاطر  تلك  على  اختبارات    ،وتركز  تعتبر  حيث  المحتملة  وتأثيراتها 
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أالضغ المخاطر  وط  لفهم منظومة  المؤسسة داة كمية رئيسية  على مواجهة مختلف   اوودرته  لدى 

 نوا  الصدمات.أ

ً   جزءاً   اختبارات الضغوطفي عملية التخطيط الرأسمالي: حيث تشرررررركل    المسرررررراعدة  -4/2  هاما

دوات  أتوفر  إنها  حيث  ،من عملية التخطيط الرأسمالي من خلاي التقييم الداخلي لكفاءة رأس الماي

 . مستقبلاً  محتملة خ صدمات ماليةخلي لمواجهة أرأس الماي الدا  لتقييم مدى كفاءة

الضغوطحيث تشكل    السيولة:  مخاطر  إدارةالمساعدة في    -4/3 ً   اختبارات  هاما عملية   من  جزءاً 

 .ةالمالي ة وغير الماليبالمؤسسة  تحديد ووياس وضبط مخاطر السيولة

 إدارة أداة مكملة لأدوات    اختبارات الضغوطالمخاطر: حيث تعتبر    إدارةلأدوات    مكملةأداة    -4/4

 . وغيرهاخ الإوتصادورأس الماي   المخاطر الأخرى مثل القيمة المعرضة للخطر

 Bank of  (  مثل  الهامة  تحقيق بعض الأهداف الأخرى  إلي  الضغوطاختبارات  كما تسعى    -4/5

England,2013)  . 

 ت التاريخية والنماذج التقليدية.لتغل  على ويود البيانااودرتها العالية على   -

مجل    - واتخاذ  العليا    الإدارةو  الإدارةمساعدة  صنع  لعملية  ومنظم  متكامل  إطار  وضع  في 

 بالمخاطر وكفاية رأس الماي. القرارات المتعلقة 

تعزيز تنظيم الأسوام وذلك من خلاي كفاية وكفاءة المعلومات المنشورة عن المشاركين بالأسوام  -

 ككل. المالية الفردية أو النظام الماليسواء للمؤسسات 

عتبارات الأهداف المرجوة من تطبقيها يج  أن يتوافر فيها بعض الإ  اختبارات الضغوطولكي تحقق    

 م( 2010)معهد الدراسات المصرفية،  :وهى

وطرم وأسالي    التأمينيةأن تكون وادرة على تحديد مختلف المخاطر التي تتعرض لها المؤسسة   -

 التحكم في إداراتها.

 .التأمينيةأن تتبنى منهجيات كمية مختلفة لقياس المخاطر التي تتعرض له المؤسسة  -

 التأمينيةة بحيث يتم اكتشاف نقاط الضعف والقوة للمؤسسة  الماليأن تسمح بمحاكاة الصدمات   -

 وو  ووو  الأزمات الفجائية. 

 .التأمينيةة للمؤسسة المالي الإدارةأن تكون مدعومة من  -

أداة   - تكون  وأن  ووياس  تحديد  في  المؤسسة    إدارةمركزية  لها  تتعرض  التي  السيولة  مخاطر 

 .التأمينية

بصفة منتظمة لمواكبة التغيرات في طبيعة   اختبارات الضغوطضرورة تحديث منهجية برامج   -

 والأوضا  الخارجية. الأنشطة

 اختبارات الضغوط  تقنيات -5

 نوعين أساسيين هما: إلي اختبارات الضغوطتنقسم 

الضغوط  -5/1 الواحد    اختبارات  المتغير  الحساسيةاختبارات    -ذات   ensitivity S:-  تحليل 
)Analysis) 
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تعرف اختبارات تحليل الحساسية بأنها التقنية التي يتم بواسطتها وياس النسبة المئوية للتغير في    

صافي القيمة الحالية والتي تنتج عن التغيرات بنسبة مئوية محددة في المتغير المدخل عندما تكون 

 (م2014،  )عبدالحيجميع ويم المدخلات الأخرى المتووعة كما هى.

ً اختبارات  يعتبر أسلوب  و    يتم و،  في تحليل المخاطر  تحليل الحساسية من أكثر الأسالي  استخداما

الأسلوب  بموج  على    هذا  حدة  على  متغير  كل  تأثير  مع الماليللمؤسسة    ةالماليالملاءة  دراسة  ة 

الوضع   مدى حساسية  تقييم  بهدف  وذلك  الأخرى،  المتغيرات  ثبات  معين   الماليافتراض  لمتغير 

المتغيرات الأخرىوالمقارنة مع ح العوامل ذات المخاطر المرتفعة   وتحليل  لمعرفة  ، وذلكساسية 

تحديد أخ من المخاطر الفردية    إلي بشكل أساسي    اتلإختباراتلك  ، وبالتالي تهدف  والأكثر تأثيراً  

وإعطاء   المخاطر  إدارةعمليات  جهود  تصعيد    ومن ثم ،  المؤسسةنجاح  كبر على  التأثير الأ  الهالتي  

 . تلك المخاطرحتراز من التحوط  والإتجا   ويةالأول

التي تستخدم لتحليل وفهم كيفية تأثير القيم   حليل الحساسية من الأدوات الكميةتاختبارات  عتبر  تو   

 ،المختلفة لمجموعة من المتغيرات المستقلة على متغير تابع معين في ظل ظروف معينة ومحددة

 ( CFI Team, 2023) بااتي: اتلإختباراوتتميز تلك 

النماذج    اً ضيف مزيدت - ة لكونه يتم من خلاي مجموعة الماليمن المصداوية لأخ نو  من أنوا  

 حتمالات لكل متغير على حدة. كبيرة من الإ

 في اختبار مختلف تأثيرات المتغيرات المستقلة على المتغير التابع. بالمرونة    الماليسمح للمحلل  ت -

 رات جميع المتغيرات بشكل منفرد. ساعد على اتخاذ ورارات إدارية مثلى وواضحة لتناوله تأثيت -

مما يجعل استخدامها   يةالإوتصادأنها محدودة في البيانات التاريخية و  اتلإختباراويعاب على تلك     

 . المخاطر لبعض عوامل الخطر إدارةمن وبل  غير كفء لاتخاذ ورارات طويلة الأجل

الضغوط  -5/2 المتعددة  اختبارات  المتغيرات   Scenario:  -السيناريوهاتتحليل    -   ذات 

Testing).) 

يعرف السيناريو على أنه مجموعة من الأحداث المتزامنة المحتملة التي ود تحدث، ويقي  ااثار     

مختلفة اللعناصر  لمناسبة  الفتراضات  لإللتحركات السلبية في عدد من المخاطر، ويحدد ا  المترابطة

الضغوط  لمخاطر يتم    اختبارات  معينإالتي  سيناريو  في  اختبارات   سيناريوهاتتمثل  و،  دخالها 

يمكن    إدارةأداة    الضغوط التي  المحتملة  المخاطر  لتقييم  المؤسسات أووية  أعماي  لها  تتعرض  ن 

 (.  Aurora,2019في مختلف الظروف والصدمات الواوعية والمحتملة ) التأمينية

 المخاطر  إدارةفي مجاي    السيناريوهات من التقنيات الرائدة والحديثةتعتبر تقنية اختبارات تحليل  و   

المؤسسات   معظم  الإوتصاديةبمختلف  بها  توصي  والتي  العالمية،   شرافيةوالإ  الروابية  الجهات، 

تقييم عدة متغيرات مجتمعة لمجموعة من السيناريوهات في   إلي  اتلإختباراويهدف هذا النو  من  

ة ومقدار تأثيرها الماليوو  واحد والتي تتعلق بالمخاطر المختلفة التي ود تواجه عمل المؤسسات  

    لها.  الماليعلى الوضع 
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 منها كااتي:  اً لتتضمن عدد وود تم تطوير اختبارات تحليل السيناريوهات

 ( Historical Scenario) :التاريخيالسيناريو  -أ

يتم تطبيق التغيرات في عوامل الخطر التي لوحظ  خلاي  من السيناريوهات    بموج  هذا النو      

فترات تاريخية مختلفة لقياس الخسائر المحتملة في حالة حدوث مثل هذ  التغيرات مرة أخرى، أخ 

تبنى   الماضية  علىأنها  للأحداث  التاريخية  العالميةالماليالأزمات    مثل  التجارب  تلك   ،ة  وتتميز 

ستخدامه بيانات تاريخية لأحداث ووع  بالفعل لإ لإختبارمصداوية ابتعزيز السيناريوهات التاريخية 

 . م(2022في الماضي.) حنان، 

 (Hypothetical Scenario) :فتراضيالإ السيناريو - ب

الماضي   في  لم تحدث  استثنائية  تعتمد على أحداث  الحدوث   هاولكن  ،  وهى سيناريوهات   محتملة 

حلي الإجمالي، ارتفا  معدي البطالة، ارتفا  الناتج الموث انخفاض حاد في نمو  )حد  :مثلمستقبلاً  

 .أو انخفاض أسعار الفائدة(

العليا،    الإدارةوتتميز السناريوهات التاريخية بسهولة فهمها وتكون أكثر مصداوية من وجهة نظر     

فتراضية، وأخيراً لا تتطل  جهداً كبيراً من مديرخ  كما أنها تكون أكثر وضوحاً من السيناريوهات الإ

(، ولكن يعاب  Aepli,2011المخاطر عند تصميمها بسب  اعتمادها على أحداث ضاغطة فعلية )

ً عليها بأنها لا تأخذ المخاطر المستقبلية بعين الإ  عن المخاطر التاريخية. عتبار والتي ود تختلف فعليا

 على تحمل الضغوط.  التأمينقدرة شركات في قياس  هاتاستخدام تحليل السيناريو  - 5/3

الضغوطتعد     أهم      اختبارات  في    اتلإختبارامن  تحمل شركات  المستخدمة  مدى   التأمين وياس 

مجموعة   اتلإختباراتلك    حققوت  ،المفاجئة  ةالماليو  يةالإوتصاد  ثار الناتجة عن الأزماتوالأ  للتغيرات

 .( م2021ة،المالي: )الهيئة العامة للروابة من الأهداف على النحو التالي

في ضوء المخاطر المحتمل وووعها عند تحقق مختلف    التأمين تقدير الخسائر المحتملة لشركات -

 ة.الماليو يةالإوتصادالأزمات 

الأخطار الناشئة وكيفية التعامل مع الأزمات الحالية على  مختلف  في فهم    التأمينمساعدة وطا    -

ي اللازمة لمواجهة التحديات الناشئة عن تلك  شركة وتوجهات إدارتها لوضع الحلومستوى كل  

  .حالياً ومستقبلاً الأزمات 

المتووعة   - للسيناريوهات  المحتملة    نتيجة تحقق مختلفتوفير رتية شاملة  الأضرار والتأثيرات 

 ها. وكيفية تعامل إدارات تلك الجهات مع التأمينة لشركات الماليمات على القوائم لتلك الأز

وكيفية   ريوهات للأحداث المفاجئة أو الصادمة، سينامختلف التطوير  على التأمين وطا مساعدة  -

والت وإدارتها  المفاجئة  للمخاطر  ورارات  خطيط  خلاي  من  فعاي  بشكل  آثارها  تخفيف 

 واستراتيجيات ووية.

تقديم منهجية عملية وتطبيقية لمواجهة الأزمات وتأكيد استمرارية عملها في ظل أسوأ الظروف   -

التأثيرات    لتجن   الماليللتنبؤ بالمخاطر والتحوط    والأزمات، وذلك من خلاي بناء القدرات الذاتية

 السلبية التي ود تحدث نتيجة الأزمات والصدمات المفاجئة.

 

 : وتحديد الفجوة البحثيةابقة الدراسات السمراجعة  -6
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اختبارات وبالتحديد    اختبارات الضغوطتطبيق أحد    إليكما سبق الذكر بأن الدراسة الحالية تسعى     

ة المالي، وذلك عند ووو  عدد من الصدمات    -  تحليل السيناريوهات  -الضغوط ذات المتغيرات المتعددة  

ولذلك  الفجائية تناول   ي،  التي  الدراسات  أهم  على  السابقة  الدراسات  عرض  تلك قتصر  استخدام 

على الصمود أمام  التأمينة بما فيها مؤسسات الماليفي تقييم ووياس مدى ودرة المؤسسات  اتلإختبارا

مستقبلاً  الفجائية  الأزمات  مختلف  استعراض،  ووو   يلي  بعض   وتحليل  وفيما  استهدفته  ما  لأهم 

 الدراسات السابقة: 

تطوير نموذج عملي لمحاكاة دالة توزيع   إلي  )  Adolfo and Carlos,2007دراسة )   هدفحيث     

 على محفظة الرهون العقارية الإسبانية بالكامل خلاي الفترة   اختبارات الضغوطخسائر الائتمان وتنفيذ  

الإسباني،   الإوتصادزدهار في  وتشمل كل من فترات الركود والإ،  م2003عام    إلي م  1990من عام  

على مدى كفاية الإجراءات التنظيمية -  محل الدراسة  -لتقييم ودرة البنوك    اختبارات الضغوطوتم إجراء  

أن تغطية الخسائر   اختبارات الضغوطنتائج  ومن أهم    الخسائر المطلوبة لمؤسسات الائتمان،لحماية  

  .حد ما للبنوك إليتوفر حماية كافية  (2بازي  ر )التنظيمية وفق منهج التصنيف الداخلي ل

دراسة   و اختبار    Hock, 2008)  (Jimوام   الضغوطبصجراء  الائتمان   اختبارات  لمخاطر  الكلي 

زمة ء الأكلية مماثلة لتلك التي حدث  أثنا إوتصاديةباستخدام صدمات   (هونغ كونغ)لبعض البنوك في  

الأالمالي اة  في  المشاركة  البنوك  لقروض  الإجمالية  المحفظة  لتقييم  وذلك  تلك   لإختبارسيوية،  جراء 

 يةالإوتصاددمات للمتغيرات  الصدمات، ووياس الأثر على خسائر القروض، واستخدم  الدراسة ص

ستستمر في تحقيق الأرباح في معظم على عينة البنوك محل الدراسة  أنها  ، وتبين من الدراسة  الكلية

بنكري متوسطرة فري سيناريوهات الضغط التي تم تطبيقها مما يدي على أن مخاطر الائتمان للقطا  ال

 ظرل الحالات القصوى للقيمة المعرضة للخطر. 

دراسة    كما    نموذج كمي    إلي  (Jan Willem, 2010)هدف    الضغوطلإختبارتقديم  لقياس   ات 

البنوك في   لدى بعض  السيولة  السيناريو الافتراضي  (هولندا)مخاطر  الدراسة كل من  ، واستخدم  

عامة تؤثر على القطا  البنكي، والسيناريو التاريخي من خلاي افتراض الذخ يفترض وجود أزمة ثقة  

ويمة للتداوي،  انخفاض  القابلة  الائتمان  لجميع   تنفيذوتم    محافظ  بيانات  باستخدام  السيناريوهات  هذ  

ً بنك  (82)البنوك في هولندا بما في ذلك الشركات التابعة للبنوك الأجنبية والبالغ عددها   خلاي فترة   ا

من البنوك تتجاوز المدى شهر واحد، وتظهر نتائج السيناريوهات أن نسبة السيولة بالعديد  ودرها    زمية

يف  مخاطر السيولة ومخاطر السمعة بعد القيام بصجراءات التخف إلي، كما أن البنوك ستتعرض المقبوي

 .من آثار السيناريو الافتراضي

على عدد من البنوك، وتم من خلاي   اختبارات الضغوطتطبيق    إلي(  Arion,2010هدف  دراسة )و  

الكلي الرئيسة للبنوك محل الدراسة عند تعرضها لبعض   الإوتصادالدراسة تقييم أثر تدهور مؤشرات  

المؤشراتالماليالصدمات   لبعض  الأجنبية والسيولة،    ة  التشغيل )العملات  الفوائد، مخاطر  معدلات 

.  ، ع..والسوم  نتج  وود   ، الخ(  اختبار  ..،  لسيناريوهات  الدورخ  التطبيق  أن  الدراسة  اختبارات ن 

لأنهم يستطيعون بذلك تقديم   الإدارةلا يتجزأ من مخاطر البنك وثقافة    ايج  أن يكون جزءً   الضغوط

تقييمات متعددة للمخاطر المحتملة ودعم التخطيط الرأسمالي وتحديد خطط السيولة البديلة أثناء ووو  

 تلك الصدمات.
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من الأس  الجوهرية لتحليل وتقييم  اختبارات الضغوط(  تبين أن  Opeshko,2017وفي دراسة )   

المحلية   التأمين، ووام  الدراسة بتطوير طرم وأسالي  اختبارات الضغوط لشركات    التأمينشركات  

ومخاطر   التأمينيةوهى المخاطر    التأمين والدولية، كما تم تحليل المخاطر الرئيسية لأنشطة شركات  

 اختبارات الضغوطالسوم ومخاطر الائتمان ومخاطر التشغيل،  ووام  الدراسة بتطبيق سيناريوهات  

لمخاطر شركات   الرئيسة  اوتصادخ    التأمينللأنوا   نموذج  بتطوير  الدراسة  وام   كما  الأوكرانية، 

 . لفةة المختالماليفي ظل عدد من الصدمات  التأمينفي شركات  ات الضغوطلإختباررياضي 

تقييم مدى ودرة البنوك التجارية في فيتنام على تحمل   إلي)  (Oanh T. K ,2018دراسة     هدفكما   

الصدمات   نتيجة حدوث بعض  الائتمان  ، وتم تطوير منهجية لإجراء يةالإوتصادآثار زيادة مخاطر 

بنوك تجارية في حالات سيناريوهات سلبية للاوتصاد   (10)  لمخاطر الإئتمان لر  اختبارات الضغوط

، التجارية مواجهتها محدودة نسبيا   الكلي، وأظهرت النتائج أن مخاطر الائتمان التي يتعين على البنوك

للبنوك   الملاءة  معدلات  معظم  ً وأن  انخفاضا شهدت  العينة  ً   في  منهجية ،  طفيفا الدراسة  وطورت 

 امي فيما يتعلق بمخاطر الائتمان.الفيتنللنظام البنكي  اختبارات الضغوط

( تم تقديم منهج حديث لسيناريوهات تحليل الحساسية كأحد Vaishno Devi,2018وفي دراسة )   

الدراسة    وهدف  -  المصرفية وغير المصرفية  -ة  الماليالمخاطر بالمؤسسات    إدارةالأسالي  الحديثة في  

بيان المتغيرات الأكثر تأثيراً من خلاي سيناريوهات عكسية للمدخلات الخاصة بالمؤسسات محل   إلي

الدراسة ومن ثم تقييم كل سيناريو على حدة مستخدماً القيمة المعرضة للخطر لفحا التغيرات السلوكية 

سعار الفائدة،عوائد أ  -ى العوامل الأخرخ، كما تم فحا التأثيرات المتتالية علةللظاهرة محل الدراس 

من القائمين   كبرىلاكتشاف أخ العوامل الأكثر تأثيراً ومن ثم اعتماد أهمية    -  حجم المطالباتالأصوي،  

 .المؤسسة نحو تلك العوامل إدارة على

تحليل لمنهجية تنفيذ اختبارات تحمل الضغوط للكشف عن   إلي  م(  2018،  شحاتة    )واستهدف  دراسة   

لجنة   أورتها  التي  الأسالي   ضوء  في  النماذج  هذ   البنك    (بازي)طبيعة  وتبناها  المصرفية  للروابة 

على   ات الضغوطلإختبارشرافية وروابية، وتم تطبيق النموذج المقترح  إالمركزخ المصرخ كسلطة  

نتا وخلص   المصرية،  البنوك  من  الدراسة  عدد  المقترح   إليئج  النموذج  تنفيذ  بين  تأثير  وجود 

ات تحمل الضغوط ودوة القياس والإفصاح عن المخاطر التي تواجه البنوك محل الدراسة من لإختبار

   .الماليخلاي تبني سيناريوهات مختلفة للصدمات 

ة المالي الضغط كأحد تقنيات الهندسة    اتلإختبارم( تطبيقاً  2019وآخرون،  حدوش ،  دراسة ) وودم    

مدى     معرفة  إليهدف الدراسة  تفي البنوك الاسلامية الجزائرية، و  المالي  الاستقراروذلك لتحديد درجة  

اختبارات فق السيناريوهات المقترحة بصجراء  وودرة البنوك الإسلامية على مواجهة الصدمات و  ةصلاب

الملاءة    الضغوط لالماليلتقييم  )ة  الجزائرخر  البركة  المتعلقة بكل م  (بنك  الصدمات  ن مخاطر اتجا  

نتائج ايجابية   البنك محل الدراسة نتائج اختبارات الضغط على  ، واظهرت  الائتمان ومخاطر السيولة

للصدمات   التعرض  واحتمالات  المختلفة  السيناريوهات  في ضوء  عام  بين  يةالإوتصادبشكل  كما   ،

 .ته على امتصاص الصدمات المختلفةالدراسة نجاح البنك وودر

الرومانية وذلك   التأمينتقييم مدى مرونة إحدى شركات    إلي(  Aurora, 2019كما هدف  دراسة )   

الطبيعية للكوارث  المختلفة  السيناريوهات  من  عدد  ظل  ومدى ،  في  العمل،  ضغوط  وسيناريوهات 

 لإختبارعوامل  ةة لتلك الشركة، وتم تنفيذ تلك السيناريوهات في ضوء ثلاثالماليتأثيرها على الملاءة 
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عن   التأمينمن مخصصات المطالبات نتيجة عجز معيدخ    %5وهي زيادة نسبة    اختبارات الضغوط

(  %10)  من مخصصات المطالبات نتيجة تأثير التضخم، وزيادة بنسبة(  %3) الدفع، وزيادة بنسبة

بنسبة   القوانين والتشريعات، وزيادة  في  التغيرات  نتيجة (    %15)بسب   المطالبات  من مخصصات 

نتائج الدراسة أن شركة المكتسبة، ومن أهم    الأوساطزيادة وطأة وشدة الخسائر نتيجة انخفاض حصيلة  

، كما تبين أن الطبيعيةة في ظل افتراض سيناريو الكوارث  الماليلم تستوف متطلبات الملاءة    التأمين

 . التأمينسيناريوهات اختبارات تحمل الضغوط من أووى الأدوات لتقييم المخاطر المحتملة في شركات  

حميد،      نرمين   ( دراسة  المجاي   إليم(  2019وهدف   في  الضغوط  اختبارات  على  التعرف 

المخاطر   رةإداوأن هناك علاوة مباشرة بين اختبارات الضغوط    إليالمصرفي،وود توصل  الدراسة  

ً المخاطر، وتعتبر أسلوب  إدارةأداة أساسية في    اتلإختبارالكون تلك  وذلك   ً ومنهج  ا  إدارةفي  اً  موحد  ا

المخاطر المصرفية، وتساعد بشكل كبير في الكشف عن أثر المخاطر التي تتعرض لها المصارف، 

لها  ومدى ودرتها على مجابهة تلك المخاطر ومن ثم تجن  الصدمات التي من الممكن أن تتعرض 

 .القيام بدورها بكفاءة عالية على المصارف مستقبلاً، كما يساعد الجهات الروابية والإشرافية

 المالي   الاستقراراختبارات الأوضا  الضاغطة كأداة لمراوبة  (  م2020هاشم،واستعرض  دراسة )   

بالتطبيق    التأمينتطبيق سيناريوهات اختبارات الأوضا  الضاغطة على وطا   بهدف    التأمينلشركات  

، وتوضيح كيف -للتأمين  الدلتاشركة المهندس للتأمين،  -  الممتلكات والمسئولية  تأميناتعلى شركات  

عام   لتلك الشركات وذلك خلاي الفترة من  المالي  الاستقراركأداة لتحقيق    اتلإختبارايتم استخدام هذ   

عام    م2015 ثلاث،  م  2019إلي  تطبيق  يختبر   ةوتم  حيث  الضاغطة  للأوضا   سيناريوهات 

نتيجة حدوث   محل الدراسة  التأمينتأثر مؤشرات المخاطر التي تتعرض لها شركات    هاتناريويالس

نخفاض مختلفة لكل سيناريو  إعند نس     المكتتبة  الأوساطفي الانخفاض في إجمالي  تتمثل    صدمات

(5%  ،10%    ،15%  ، عل  التأمينشركات    إمكانية  إليالدراسة    وتوصل (  الدراسة  تحمل   يمحل 

والمخاطر التشغيلية، ومخاطر  - الفنية - التأمينيةالمخاطر  كل من المخاطر المستقبلية المتمثلة بتحقق

 .في صورة سيناريو ذات متغير واحد  السيولة، والمخاطر السووية

 الاستقرار في تحقيق    اختبارات الضغوطم( على معرفة دور  2020  بن معتوم،كما أكدت دراسة )   

ب  المالي التي تعصف  والأزمات  المخاطر  تجربة   الإوتصادفي ظل مختلف  والتعرف على  العالمي، 

دني على التصدخ للأزمات الأر  الماليكآلية لتقييم ودرة النظام    اختبارات الضغوطالأردن في اعتماد  

التي وام    اختبارات الضغوطواعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحليلي في عرض نتائج  ة،  المالي

، والتي شمل  كل من تحليل الحساسية لصدمات متعلقة   م(2018)  بها البنك المركزخ الأردني سنة

مخاط الائتمان،  السومبمخاطر  مخاطر  الائتماني،  التركز  التشغيلر  ومخاطر  هذ  ،  أثر  وتقييم   ،

سنوات   خلاي  المتووعين  الملاءة  ومعدي  المتعثرة  القروض  نسبة  من  كل  على  الدراسة، الصدمات 

أن القطا  البنكي الأردني سليم ومستقر ووادر على تحمل الصدمات والمخاطر   إليوتوصل  الدراسة  

 . لسيولة والربحيةمن رأس الماي، واالمرتفعة نتيجة تمتع البنوك الأردنية بمستويات مرتفعة 

وياس مدى ودرة شركات في  اختبارات الضغوط  استخدام اختبارات    (م2021أمل،كما تناول  دراسة )  

ة المفاجئة والتي يمكن أن تهدد هذ  الشركات الماليفي السوم المصرخ على تحمل المخاطر    التأمين

السيناريوهات على عدد من إوتؤثر على استقرارها واستمرارها، ويمكن   جراء ذلك بتطبيق تحليل 

 التأمينأن معظم شركات    إلي، وتوصل  الدراسة  صرخالم  التأمينمين الممتلكات في سوم  أشركات ت



 

 ( 2024 يناير، 4، ج1، ع5العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )مالمجلة 

     دعاء إبراهيم محمد حسب الل ؛ د. أحمد عبد الوهاب أحمد عليد. 

 

 

- 399  - 
 

وجود   إلي   كما توصل  ي ذات الشدة المتوسطة فقط،  الأولة  محل الدراسة وادرة على تحمل الصدم

ذ الإ  خاختلاف  اختبار  ونتائج  مؤشرات  في  إحصائية  شركات    الماليجهاد  دلالة  محل   التأمينبين 

 الدراسة.  

الأدوات الحديثة والمهمة في   إحدىالتعرف على    إلي(  م2021وهدف  دراسة )الشريف، وعامر،     

من أهم   اتلإختباراط، حيث أصبح  تلك  وفي اختبارات الضغ  ةالمخاطر المصرفية والمتمثل  إدارة

أن تطبيق   إليتوصل  الدراسة وأدوات الروابة الاحترازية على المستوى الكلي والجزئي في البنوك، 

اختبارات الضغط تساهم في تكوين صورة عما ستكون عليه الأوضا  في البنوك في الفترات القادمة 

الصدمات   مختلف  مواجهة  على  ودرتها  تقييم  من  تمكنها  كما  التدابير الماليو  يةالإوتصاد،  واتخاذ  ة 

 ت.ا اللازمة لتخفيف حدة تلك الصدم

دراسة      بشركات    إدارة  إلي  م(2022)سهير،وأشارت  والمسئولية   تأميناتالمخاطر  الممتلكات 

ة لشركات الماليوضع تصنيف مجمل وائم على العديد من المؤشرات    إليالمصرية، وخلص  الدراسة  

تعبر عن أنوا  مختلفة من المخاطر باستخدام تحليل المكونات الأساسية لتلخيا المعلومات   التأمين

طار إة ووضع  الماليإطار لقياس المخاطر المنتظمة للمؤسسات    إليفي بعض المؤشرات والوصوي  

لنموذج اوتصادخ  الماليفي النظام    الاستقرارات الضغوط، ووياس  لإختبار مزج سيناريوهات ي  وفقاً 

لصدمات لستجابة للتعرف على أثر استجابة هذ  المؤشرات يجابية وسلبية من خلاي دالة الإإحصائية إ

حتياطي من ي معدي البطالة وسعر الفائدة والإ، وأكدت الدراسة على وجود أثر للصدمات فيةالإوتصاد

  .التأمينالنقد الأجنبي على سوم 

 : يما يل يلاحظومن استقراء وتحليل أهداف ونتائج الدراسات السابقة 

السابقة -1 الدراسات  معظم  كبير  تركز  الضغوط  بشكل  اختبارات  تطبيق  المؤسسات   فيعلى 

 وفي شركات تأمينات الحياة خاصة،  ،عامةً   التأمينيةوندرة تطبيقها في المؤسسات    ،المصرفية

الدراسة تسلط  الإ  ولذلك  تلك  تطبيق  على  الضوء  الحياة الحالية  تأمينات  في شركات    ختبارات 

 بشكل خاص. المصرية

في   -2 الضغوط  اختبارات  تناول  موضو   التي  السابقة  للدراسات  امتداداً  الحالية  الدراسة  تمثل 

 ية المختلفة.الإوتصاديد من القطاعات العد

ية والسياسية في كافة أنحاء العالم، وما تبعها من تغيرات في نوعية الإوتصاد  التغيراتمع حدوث   -3

الدراسة  تلك  سعى  تعدلات تكرارها وظهور أخطار جديدة  الأخطار واحتمالات حدوثها وحجم وم

المصرية الحياة  تأمينات  ودرة شركات  وياس مدى  الدراسة    -   إلى  تحمل  -محل    مختلف   على 

اختبارات الضغوط متعددة    باستخدامة غير المواتية وممكنة الحدوث مستقبلاً،  الماليالصدمات  

 .-تحليل السيناريوهات   -المتغيرات 

في اختبارات    تستخدمة التي لم  الماليبعض المؤشرات    وإضافة تناويالدراسة الحالية على    تعتمد -4

 :، مثلالتأمينلشركات  المالي الأداءيم في تقي في الدراسات السابقة بالرغم من أهميتها الضغوط 

مدينو   في صافي  التأمينمعدي  التغير  ومعدي  وتكاليف    الأوساط،  العمولات  ومعدي  المكتسبة، 

 الإنتاج، ومعدي المصروفات العمومية. 
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 المبحث الثالث 

 الدراسة التطبيقية 

تسررمح بتحليل    المخاطر حيث إنها لإدارةعملية  يةمكوناً أسرراسررياً لأ اختبارات الضررغوطتعتبر تقنية     

حرداث التي تكون في ذيرل التوزيع والتي تجعرل على الأ  اختبرارات الضررررغوطركز  القيم المتطرفرة، وت

  ات لإختباراتلك   إن، حيث  يحدث من صررردمات كارثية  إنما يمكن  ة أكثر إدراكاً لالماليالمؤسرررسرررات  

، وهو  في ظل تحركات وتقلبات السروم الأول تكراراً ولكن الأكثر أهمية الأداءمصرممة من أجل تقييم  

يتيح الفرصرررة لمدير الخطر أن يحدد ما سرررينطوخ عليه التعرض لسرررلسرررلة من المخاطر في ظل  ما

 م(2014، عبد الحي)  ظروف معينة.

ة التي تسرررتخدمها الجهات الإشررررافية والروابية في وياس أداء الماليهناك العديد من المؤشررررات و   

وتعتبر  ،  التأمينيةمختلف المخاطر التي تتعرض لها خلاي ممارسرة أنشرطتها   إدارةفي   التأمينشرركات  

 Financial Analysis Tracking الماليالمسررتخدمة في نظام مراوبة التحليل    ةالمالي المؤشرررات

System (FATS)    التأمينة التي أثبت  كفاءتها وفاعليتها في تقييم شررركات  الماليمن المؤشرررات 

، ويتم تطبيقه على  لكل مؤشرررر  المحددة عالمياً ومحلياً، ووفقاً لتلك المؤشررررات يتم إعطاء ويمة النقاط

نقراط المعيراريرة لكرل ومن ثم مقرارنرة النترائج الفعليرة للمؤشرررررات مع ال  لإختبراربيرانرات الشررررركرة محرل ا

والحدود    ة المسررتخدمة في تلك الدراسررةالماليالتالي أهم المؤشرررات (  1روم )ويبين الجدوي  مؤشررر، 

 :  المسموح بها لكل مؤشر

 (1جدوي روم )

 التأمين لشركات  المالي الأداءة المستخدمة في تقييم الماليأهم المؤشرات 

 القيمة المعيارية ررررررررمعادلة حساب المؤش المؤشر الرمز

1X  50< .الأوساطإجمالي  / الصافية الأوساط الإحتفاظمعدي% 

2X  معدي الخسرارة   معدي المصرروفات(  الاكتتابهامش ربح( -  

  .معدي الاستثمار

 

>100% 

3X   للعام الحالي الاكتتاب)صررافي أوسرراط   .المكتتبة  الأوساطمعدي التغير في صافي  - 

للعام السرابق( /  الاكتتاب  أوسراط صرافي

 للعام السابق. الاكتتابصافي أوساط 

 

 
-33%: +33% 

4X 100> .الالتزامات / ويمة الأصوي السائلة معدي السيولة% 

5X الأوسرررراطالعمولات وتكراليف الانتراج /   معدي العمولات وتكاليف الانتاج  

 المكتتبة.

 

<20% 

6X الإداريررةالمصررررروفررات العموميررة و الإداريةمعدي المصروفات العمومية و   /

 المكتسبة الأوساط

 

<10% 

7X 100< المخرجات /المدخلات •معدي الكفاءة التشغيلية% 

8X 2< الأصويصافي الدخل / إجمالي   معدي العائد على الأصوي% 

9X الدخل من الاسررتثمار/ متوسررط    فيصررا معدي العائد على الاستثمار

 الاستثمارات للعام الحالي والسابق.

 

>6% 

10X 8< حقوم المساهمين. /صافي الربح  معدي العائد على حقوم المساهمين% 

11X  10> حقوم المساهمين.  /التأمينمدينو عمليات  التأمينمدينو عمليات% 

 انمن إعداد الباحثالمصدر:   

 
 المخرجات الكفاءة التشغيلية = المدخلات   عديم •

  =
صافي الأوساط  +عمولات  إعادة التأمين الصادر +صافي الدخل  من الاستثمارات  المخصصة  +إيرادات  أخرى 

صافي التعويضات  + مخصا  المطالبات  +إجمالي  مصروفات  التشغيل +مصروفات  أخرى 
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لصدمات أو أزمات مالية   التأمين  شركةفي حالة تعرض    اختبارات الضغوطبصجراء    انويقوم الباحث   

على   -  سيناريو عكسي  -التأثير بالسل     ىالأزمات ه  لتلك  مفاجئة، وبفرض أن السيناريوهات المتووعة

المختلفة   حس     التأمينلشركات  الأنشطة  مختلفة  النشاطبنس   وطبيعة  فترة ،  نو   خلاي  ونتائجه 

السيناريو تحليل  وبتطبيق  المتعددةالدراسة،  تصميم(  Scenario  Analysis)  هات   ة ثلاث   يتم 

 كااتي: سيناريوهات

 :التأمين  لشركة الحالي المالي الوضع  حالةفي  :الأولالسيناريو  -1

عن  وهو المؤشرات    عبارة  نتائج  للوضع  الماليوياس  وفقاً  للشركة  المالية  خلاي    الحالي  من 

 ة المتاحة لكل مؤشر عن فترة الدراسة المقترحة.الماليمتوسطات البيانات 

  متوسطة الشدة:ة الماليصدمات في حالة ال  :الثاني السيناريو -2

،  مدى ودرة الشركة مستقبلاً على مواجهة تأثير ووو  صدمات مالية فجائية متوسطة الشدة   وهو

هذا حدود  تقدير  الدراسة  ويتم  فترة  خلاي  المؤشر  بيانات  متوسط  باستخدام  - 2014)  التأثير 

العكسي   الإتجا في    ̅ σ  ± (𝑋)   للمؤشر  نحراف معيارخ واحدإصضافة أو طرح  بوذلك    ،م(2021

 يعة النشاط.بحس  ط

 ة عالية الشدة:الماليفي حالة الصدمات  :الثالثالسيناريو  -3

،  مدى ودرة الشركة مستقبلاً على مواجهة تأثير ووو  صدمات مالية فجائية عالية الشدة  وهو 

الدراسة   فترة  خلاي  المؤشر  بيانات  متوسط  باستخدام  التأثير  هذا  حدود  تقدير  - 2014)ويتم 

العكسي    الإتجا في  ̅ 2σ± (𝑋) معيارخ للمؤشر    ( انحراف2)وذلك بصضافة أو طرح    م(،2021

 حس  طبيعة النشاط.

       :التالية فروضالاختبارات ولتحقيق أهدف الدراسة يتم 

ذات دلالة    :الأول  الرئيسي  الفرض اختلافات  بين شركات  إهناك  المصرية  الحياة  تأميناتحصائية 

 ة التالية المستخدمة في  وياس مدى ودرتها على تحمل الضغوط:الماليمحل الدراسة في نتائج المؤشرات  

 ةالمالي  اتمؤشرال  نتائج( وكان   ANOVA)  تم استخدام اختبار تحليل التباين  الفرض  هذا  لإختبارو

 كااتي: الحياة محل الدراسة تأميناتلشركات 

   X)1(: الإحتفاظمؤشر معدل  - -1

من   الاستيعابيةضمن طاوتها    التأمينالتي تحتفظ بها شركة    الأوساطويعبر هذا المؤشر عن ويمة     

المباشرة بصعادة تأمين ما   التأمين, وتقوم شركات  التأمينالمكتتبة بكل فر ٍ من فرو     الأوساطإجمالي  

رتفا  هذا المعدي دلالات العالمية، ولإ  أوالمحلية    التأمينلدى شركات إعادة    الإحتفاظيزيد عن معدي  

 م(2012)الحميدخ،  تأمينية منها:

1X  7 الإحتفاظ معديX معدي الكفاءة التشغيلية 

2X  8 الاكتتاب معدي هامش ربحX  معدي العائد على الأصوي 

3X  9 المكتتبة  الأوساطمعدي التغير في صافيX  العائد على الاستثمار معدي 

4X 10 معدي السيولةX معدي العائد على حقوم المساهمين 

5X  11 معدي العمولات وتكاليف الانتاجX   التأمين معدي مدينو عمليات 

6X الإدارية معدي المصروفات العمومية و   
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 التي تقبلها رغم الظروف المنافسة الحادة.  التأمينيةللعمليات  التأميننتقاء شركة إ -

  التأمينيةة التي تمكن الشركة من سداد نصيبها من التعويضات عن العمليات  الماليتوافر الملاءة    -

 التي تقبلها. 

 .التأمينتأمينية واعية وادرة على اتخاذ القرار المناس  في عمليات إعادة  إدارةوجود   -

هذا المؤشر   نسبة  فصن انخفاض  ومن ثموبالتالي فصن هذا المؤشر يعك  حجم أعماي وووة الشركة،    

، مما يجعلها أكثر التأمينفي عمليات إعادة    التأمينتوسع شركة    مدى  يعك   المسموح بهعن المدخ  

   م(2021والجندخ، الخولي،.)التأمين وروط التي يحددها معيدالتزاماً بالش

التالي روم )و المكتتبة لشركات   الأوساطب  الإحتفاظمعدلات  ل  ةالمالي  مؤشراتال  إلي(  2يشير الجدوي 

 . م(2021-2014فترة )الخلاي  )محل الدراسة( المصريةالحياة  تأمينات

 (2جدوي روم )

 م(2014-2021) الحياة خلاي الفترة  تأمينات لشركات الإحتفاظ تمعدلا اتمؤشر

 المهندس وناة السوي   الدلتررررا ر ررررمص السنوات 

2013/201

4 

53.12 41.35 20.30 29.91 

2014/201

5 

51.40 53.65 17.81 31.20 

2015/201

6 

55.90 55.00 14.76 31.74 

2016/201

7 

57.40 51.82 15.83 30.20 

2017/201

8 

58.08 25.18 28.68 29.13 

2018/201

9 

61.50 41.13 26.65 24.60 

2019/202

0 

62.15 46.73 32.43 31.36 

2020/202

1 

69.07 54.88 31.40 29.58 

Mean 58.58 46.22 23.48 29.72 

 ة.الماليلروابة العامة ل هيئة)أعداد مختلفة(،ال الكتاب الإحصائي السنوخ ،اناد الباحث إعدمن المصدر:                     

    

 الأوساطب الإحتفاظيانات السابقة لمعدلات للب (SPSSوبصجراء التحليل الإحصائي باستخدام برنامج )  

 كالتالي:م( كان  النتائج 2014-2021)خلاي الفترة  الحياة   تأميناتالمكتتبة لشركات 
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N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 69.07 51.4 63.2803 53.8747 1.9888 5.62520 58.577 8 مصر

 55.00 25.1 54.7621 37.6729 3.6135 10.2205 46.217 8 الدلتا

 32.43 14.7 29.4507 17.5143 2.5239 7.13883 23.482 8 وناة السوي  

 31.74 24.6 31.6059 27.8241 79965. 2.26176 29.715 8 المهندس

Total 32 39.498 15.4881 2.7379 33.9141 45.0822 14.7 69.07 

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج   

(ANOVA ) 

 Sum of 

Squares 

df Mean Square F Sig. 

Between Groups 6091.059 3 2030.353 42.259 .000 

Within Groups 1345.264 28 48.045   

Total 7436.323 31    

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج            

 

 ات اختلافوجود    تبين  %5))عند مستوى معنوية    (Sig=0.000)  اختبار تحليل التبايننتائج  ومن     

،  الحياة محل الدراسة  تأميناتالمكتتبة بين شركات    الأوساطب    الإحتفاظدلالة إحصائية في معدلات    ذات

تبين   إجراء )كما  )  كما هو موضح  (Multiple Comparisonsعند  عدم وجود   (1بالملحق روم 

في   إحصائية  دلالة  ذات  المعدلاتاختلافات  كلٍ   تلك  والمهندس   بين  السوي   وناة  شركتي  من 

(Sig=0.374 .)  

 :  X)2( الاكتتابهامش ربح  - -2

، التأميني في سوم  الاكتتابفي وياس نجاحها    الاكتتابعلى عنصر هامش ربح    التأمينتعتمد شركات     

المكتتبة، التعويضات التحميلية،   الأوساط  -ة تتمثل في  الماليويمثل هذا العنصر مجموعة من العناصر  

ة إما فائض المالي، ومحصلة تلك البنود  -  والعمومية  الإداريةالعمولات، تكاليف الانتاج ،والمصروفات  

بالاعتماد على معدي الخسائر، والذخ يؤثر بصورة مباشرة في   الاكتتابويتحدد هامش ربح   أو عجز،

 م( 2021، وأبوزيد، محمرد.)مينالتأوالأرباح في شركات  الاكتتابتتبع دورات 

الحياة محل الدراسة خلاي   تأميناتلشركات    الاكتتاب هامش ربح    إلي  (3روم )  يشير الجدوي التاليو   

 . م(2021- 2014فترة الدراسة المقترحة )
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 (3جدوي روم )

 الاكتتاب هامش ربح مؤشر 

 م( 2014-2021)الحياة خلاي الفترة  تأميناتلشركات 

 المهندس  وناة السوي   الدلتررررا  مصر السنوات

2013/2014 107.12 18.52 22.62 100.27 

2014/2015 111.54 19.38 17.56 46.29 

2015/2016 113.49 58.46 52.32 128.18 

2016/2017 101.47 78.15 62.00 132.96 

2017/2018 99.65 55.40 92.57 109.01 

2018/2019 97.27 77.63 64.65 102.96 

2019/2020 91.53 75.32 94.43 162.24 

2020/2021 72.88 79.19 91.32 160.79 

Mean 99.37 57.76 62.18 117.84 

 ة.الماليالكتاب الإحصائي السنوخ )أعداد مختلفة(،الهيئة العامة للروابة  ،الباحثان إعداد من المصدر:                      

     

هامش ربح للبيانات السرررابقة لمعدلات    (SPSSوبصجراء التحليل الإحصرررائي باسرررتخدام برنامج )    

 م( كان  النتائج كالتالي:2014-2021) الفترةالحياة خلاي    تأميناتلشركات   الاكتتاب

 

 

N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 69.07 51.4 63.280 53.8747 1.9888 5.62520 58.577 8 مصر

 55.00 25.1 54.762 37.6729 3.6135 10.2205 46.217 8 الدلتا

 32.43 14.7 29.450 17.5143 2.5239 7.13883 23.482 8 وناة السوي  

 31.74 24.6 31.605 27.8241 79965. 2.26176 29.715 8 المهندس

Total 32 39.498 15.4881 2.7379 33.9141 45.082 14.7 69.07 

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج       

 

ANOVA 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 20364.237 3 6788.079 8.589 .000 

Within Groups 22127.787 28 790.278   

Total 42492.024 31    

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج              
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تبين وجود اختلافات (  %5)( عند مستوى معنويةSig=0.000ومن نتائج اختبار تحليل التباين )    

كما تبين عند   ،الحياة محل الدراسة  تأميناتبين شركات    الاكتتابهامش ربح  في  ذات دلالة إحصائية  

( عدم وجود اختلافات ذات 1بالملحق روم )  كما هو موضح(  Multiple Comparisonsإجراء )

وكذلك (،  Sig=0.096)  السوي دلالة إحصائية في تلك المعدلات بين كلٍ من شركتي مصر ووناة  

   (.Sig=0.992شركتي الدلتا ووناة السوي  )و(،  Sig=0.636بين كل من شركتي مصر والمهندس )

  X)3(المكتتبة: الأقساطمعدل التغير في صافي  -3

معرفة مدى التحكم أو الروابة على معدي التغير في الأخطار التي تتعرض  إليويهدف هذا المؤشر    

عن المستوى المعقوي من سنة لأخرى ود يعرض شركة   الاكتتابلها الشركة، وبالتالي فصن زيادة حجم  

بة كبيرة س عن المدى المقبوي يعنى انكماش النشاط بن  الاكتتابللخطر، كما أن انخفاض حجم    التأمين

، وبالتالي فصن الزيادة أو النقا في هذا المؤشر التأمينمشاكل مالية وإدارية لشركة    إليمما يؤدخ  

 . ية للشركةالاكتتاب لل في السياسة حدوث خ إلييؤدخ 

الحياة   تأميناتلشركات  المكتتبة    الأوساطمعدلات التغير في صافي    إلي(  4يشير الجدوي التالي روم )و  

 . م(2021- 2014فترة )الخلاي 

 (4جدوي روم )

 المكتتبة  الأوساطمعدي التغير في صافي 

 م( 2014-2021)الحياة خلاي الفترة  تأميناتلشركات 

 المهندس وناة السوي    الدلتررررا مصر السنوات 

2013/2014 0 0 0 0 

2014/2015 19.78 14.41 34.97 7.30 

2015/2016 7.83 -2.22 52.29 13.87 

2016/2017 16.96 10.31 30.58 15.51 

2017/2018 16.86 141.98 -15.91 6.78 

2018/2019 8.09 -29.40 43.71 17.45 

2019/2020 14.14 9.09 -9.63 -15.74 

2020/2021 57.52 9.25 15.16 10.73 

Mean 17.65 19.18 18.90 6.99 

 ة.المالي، الكتاب الإحصائي السنوخ )أعداد مختلفة(،الهيئة العامة للروابة الباحثان إعداد من المصدر:               

 

التغير في صرافي  للبيانات السرابقة لمعدلات    (SPSSوبصجراء التحليل الإحصرائي باسرتخدام برنامج )   

 م( كان  النتائج كالتالي:2014-2021) خلاي الفترةالحياة   تأميناتلشركات   المكتتبة الأوساط
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N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 57.52 00. 32.151 3.1433 6.1338 17.34903 17.647 8 مصر

 141.9 29.4- 62.234 23.879- 18.208 51.50247 19.177 8 الدلتا 

 52.29 15.9- 40.145 2.3525- 8.9860 25.41650 18.896 8 وناة السوي  

 17.45 15.7- 15.974 1.9999- 3.8007 10.75026 6.9875 8 المهندس 

Total 32 15.677 29.41444 5.1997 5.0722 26.282 -29.4 141.9 

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج        

 

ANOVA 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 816.059 3 272.020 .293 .830 

Within Groups 26005.421 28 928.765   

Total 26821.480 31    

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج              

 

وجود اختلافات عدم  تبين    %5( عند مستوى معنوية  Sig = 0.830التباين )ومن نتائج اختبار تحليل     

الحياة محل   تأميناتبين شركات    المكتتبة  الأوساطالتغير في صافي  معدلات  في  ذات دلالة إحصائية  

عدم  (  1بالملحق روم ) كما هو موضح   (Multiple Comparisonsكما تبين عند إجراء )  ،الدراسة

 . محل الدراسة التأمين شركاتميع جوجود اختلافات ذات دلالة إحصائية في تلك المعدلات بين 

  X)4 (معدل السيولة: -4

السيولة     مصطلح  النقدية  اتو  إلييشير  العامل    لإدارةبالشركة    اللازمةفر  الماي  الأصوي   -رأس 

عدم وجود فوائض نقدية كبيرة عاطلة أو عجز   إلي بشكل يؤدى      -  المتداولة، والالتزامات المتداولة

تعطي هذ  النسبة مؤشراً و  م(،2020النقدية اللازمة لسداد الالتزامات المتداولة ) رمضان، وفهمي،  في

في تغطية التزاماتها   التأمينلأية مطالبات مالية، ومدى مقدرة شركة    التأمينعاماً لمدى استجابة شركة  

 م( 2021)الخولي، والجندخ،  .سهم وغيرهمتجا  حملة الوثائق وحملة الأ

-2014)  الفترةالحياة خلاي    تأميناتلشركات  معدلات السيولة    إلي(  5التالي روم )  الجدوييشير  و    

 م( 2021
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 (5جدوي روم )

    )%( م(2014-2021)الحياة خلاي الفترة  تأميناتمعدلات السيولة  اتمؤشر         

 المهندس وناة السوي   الدلتررررا مصر السنوات 

2013/2014 88 92 95 98 

2014/2015 91 92 94 93 

2015/2016 92 92 94 92 

2016/2017 72 89 93 82 

2017/2018 68 89 93 79 

2018/2019 74 87 93 77 

2019/2020 80 85 91 75 

2020/2021 81 82 88 74 

Mean 81 89 93 84 

 ة.الماليالهيئة العامة للروابة  ، الكتاب الإحصائي السنوخ )أعداد مختلفة(،الباحثان إعداد  من المصدر:                

لشرركات   معدلات السريولةلللبيانات السرابقة   (SPSSوبصجراء التحليل الإحصرائي باسرتخدام برنامج )   

 كالتالي:م( كان  النتائج 2014-2021) الفترةالحياة خلاي    تأمينات

 

 

N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 92.00 68.0 88.290 73.2092 3.1889 9.01982 80.750 8 مصر

 92.00 82.0 91.563 85.4364 1.2956 3.66450 88.500 8 الدلتا 

 95.00 88.0 94.464 90.7859 77776. 2.19984 92.625 8 وناة السوي  

 98.00 74.0 91.486 76.0132 3.2719 9.25434 83.750 8 المهندس 

Total 32 86.406 7.93871 1.4033 83.5440 89.268 68.0 98.00 

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج         

 

ANOVA 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 656.844 3 218.948 4.727 .009 

Within Groups 1296.875 28 46.317   

Total 1953.719 31    

 SPSS: نتائج برنامج المصدر          
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تبين وجود اختلافات (  %5) ( عند مستوى معنويةSig =0.009ومن نتائج اختبار تحليل التباين )   

كما تبين عند - محل الدراسة- الحياة    تأميناتبين شركات    معدلات السيولةفي  ذات دلالة إحصائية  

( عدم وجود اختلافات ذات 1بالملحق روم )  كما هو موضح(  Multiple Comparisonsإجراء )

، وشركتي مصر (Sig = 0.184)  مصر والدلتادلالة إحصائية في تلك المعدلات بين كلٍ من شركتي 

( ، وشركتي الدلتا والمهندس Sig=0.692، وشركتي الدلتا ووناة السوي )(Sig= 0.854والمهندس )

(Sig=0.590)  

  X)5( معدل العمولات وتكاليف الانتاج:  -5

للوكلاء     مدفوعة  اذا كان  عمولات  الشركة  وبل  المدفوعة من  التكاليف  ويمة  المؤشر  ويقي  هذا 

لنشاط   انتاجية  تكاليف  أو  في التأمينوالمنتجين  مالية متمثلة  أعباء  الشركة من  تتحمله  ما  ويمة  أخ   ،

وتكاليف   جملة  إعمولات  نتيجة  وثاإ نتاج  )و  التأمينئق  صدارات  روم  التالي  الجدوي    إلي (  6يشير 

 . م(2021-2014فترة )الالحياة خلاي  تأميناتلشركات نتاج معدلات العمولات وتكاليف الإ

 (6جدوي روم )

 م( 2014-2021)الحياة خلاي الفترة  تأميناتلشركات   العمولات وتكاليف الانتاجمعدي  اتمؤشر

 المهندس وناة السوي  الدلتررررا مصر السنوات 

2013/2014 20.95 12.46 14.83 0.00 

2014/2015 22.31 17.21 14.71 5.82 

2015/2016 19.50 16.53 13.55 24.23 

2016/2017 18.32 12.45 15.41 17.42 

2017/2018 20.17 17.49 25.89 7.47 

2018/2019 22.54 16.43 22.89 7.11 

2019/2020 21.44 12.48 16.18 8.44 

2020/2021 15.61 15.56 18.20 6.89 

Mean 20.11 15.08 17.78 9.67 

 ة.الماليالهيئة العامة للروابة  الكتاب الإحصائي السنوخ )أعداد مختلفة(، ،الباحثان إعداد من المصدر:                  

العمولات    لمعردلاتللبيرانات السررررابقرة   (SPSSوبصجراء التحليرل الإحصررررائي باسررررتخردام برنامج )   

 م( كان  النتائج كالتالي:2014-2021) الفترة خلايالحياة   تأميناتلشركات    نتاجوتكاليف الإ

 

 

N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 22.54 15.6 22.028 18.1817 81338. 2.30059 20.105 8 مصر

 17.49 12.4 16.946 13.2057 79104. 2.23740 15.076 8 الدلتا

 25.89 13.5 21.395 14.0196 1.5596 4.41128 17.707 8 وناة السوي  

 24.23 00. 16.000 3.3447 2.6760 7.56894 9.6725 8 المهندس

Total 32 15.640 5.93091 1.0484 13.5020 17.778 .00 25.89 

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج           

ANOVA 
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 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 481.117 3 160.372 7.369 .001 

Within Groups 609.329 28 21.762   

Total 1090.446 31    

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج                  

تبين وجود اختلافات (  %5)  ( عند مستوى معنويةSig=0.001ومن نتائج اختبار تحليل التباين )   

الحياة محل الدراسة   تأميناتبين شركات    نتاجالعمولات وتكاليف الإمعدلات  في  ذات دلالة إحصائية  

( إجراء  تبين عند  )  كما هو موضح  (Multiple Comparisonsكما  عدم وجود (  1بالملحق روم 

(، Sig = 0.224والدلتا )اختلافات ذات دلالة إحصائية في تلك المعدلات بين كلٍ من شركتي مصر  

( السوي   ووناة  مصر  السوي )Sig = 0.788وشركتي  ووناة  الدلتا  وشركتي   ،)Sig=0.737 ،  )

 .(Sig=0.172وشركتي الدلتا والمهندس )

  X)6(:الإداريةمعدل المصروفات العمومية و -6

المكتسبة ويدي على   الأوساط  إليبالشركة    الإداريةيقي  هذا المؤشر ويمة المصروفات العمومية و  

كفاءة   في    إدارةمدى  و  إدارةالشركة  المتاحة،  )مواردها  روم  التالي  الجدوي  معدلات   إلي(  7يشير 

 .م(2021-2014فترة )الالحياة خلاي  تأميناتلشركات  الإداريةالمصروفات العمومية و

 (7جدوي روم )

 م( 2014-2021)الحياة خلاي الفترة  تأميناتلشركات  الإداريةمعدلات المصروفات العمومية و

 المهندس  وناة السوي   الدلتررررا  مصر السنوات 

2013/2014 14.79 14.63 9.64 19.78 

2014/2015 13.77 14.09 8.75 6.01 

2015/2016 13.67 16.13 7.38 23.24 

2016/2017 12.05 16.68 6.98 28.09 

2017/2018 13.31 8.33 10.40 27.62 

2018/2019 12.38 12.09 8.86 32.19 

2019/2020 10.69 11.88 12.58 48.48 

2020/2021 7.73 10.25 10.64 49.51 

Mean 12.30 13.01 9.40 29.37 

 ة.الماليالهيئة العامة للروابة  ، الكتاب الإحصائي السنوخ )أعداد مختلفة(،الباحثان إعداد من المصدر:                   

معدلات المصررروفات لللبيانات السررابقة    (SPSSوبصجراء التحليل الإحصررائي باسررتخدام برنامج )   

 م( كان  النتائج كالتالي:2014-2021) الفترةالحياة خلاي    تأميناتلشركات  الإداريةالعمومية و
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N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 14.79 7.73 14.162 10.4346 78835. 2.22979 12.298 8 مصر

 16.68 8.33 15.429 10.5903 1.0232 2.89427 13.010 8 الدلتا

 12.58 6.98 10.930 7.8766 64584. 1.82672 9.4038 8 وناة السوي  

 49.51 6.01 41.433 17.2966 5.1037 14.43557 29.365 8 المهندس

Total 32 16.019 10.67658 1.8873 12.1701 19.868 6.01 49.51 

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج       

ANOVA 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 1958.173 3 652.724 11.600 .000 

Within Groups 1575.499 28 56.268   

Total 3533.672 31    

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج                 

تبين وجود اختلافات (  %5) ( عند مستوى معنويةSig=0.000ومن نتائج اختبار تحليل التباين )  

العمومية ومعدلات  في  ذات دلالة إحصائية   الحياة محل   تأميناتبين شركات    الإداريةالمصروفات 

عدم  (  1بالملحق روم )  كما هو موضح(  Multiple Comparisonsكما تبين عند إجراء )الدراسة  

المعدلات بين كلٍ من شركتي مصر والدلتا )  = Sigوجود اختلافات ذات دلالة إحصائية في تلك 

0.998( السوي   ووناة  مصر  وشركتي   ،)Sig=0.896  وشركتي السوي (،  ووناة   الدلتا 

(Sig=0.819 ). 

 

 (X7) :الكفاءة التشغيلية معدل  -7

أن تكتت  فيه دون أن تعرض  التأمينالحد الأوصى للمبلغ الذخ يمكن لشركة  هذا المؤشر ويمة يقي   

الكفاءة التشغيلية معدي    إلي(  8يشير الجدوي التالي روم )و،  ة لمزيد من المخاطرالماليلائتها  هامش م

 .م(2021-2014) الفترةالحياة خلاي  تأميناتلشركات 

 (8جدوي روم )

 م(2014-2021)الحياة خلاي الفترة  تأميناتلشركات  الكفاءة التشغيليةمعدلات 

 المهندس وناة السوي   الدلتررررا مصر السنوات 

2013/2014 1.12 1.07 1.02 1.07 

2014/2015 1.07 1.17 0.93 1.30 

2015/2016 1.06 1.15 0.91 1.32 

2016/2017 1.24 1.37 0.94 1.58 

2017/2018 1.17 1.24 1.06 1.70 

2018/2019 1.18 1.24 1.01 1.71 

2019/2020 1.19 1.31 1.16 1.55 

2020/2021 1.16 1.05 1.02 0.78 

Mean 1.10 1.20 1.01 1.46 

 ة.الماليالهيئة العامة للروابة  ، الكتاب الإحصائي السنوخ )أعداد مختلفة(،الباحثانإعداد من المصدر:                     
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  الكفاءة التشرغيلية  لمعدلاتللبيانات السرابقة  (SPSSوبصجراء التحليل الإحصرائي باسرتخدام برنامج )   

 كالتالي:م( كان  النتائج 2014-2021) الفترةخلاي الحياة   تأميناتلشركات 

 

 

N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 1.24 1.06 1.2002 1.0973 02175. 06151. 1.1488 8 مصر

 1.37 1.05 1.2932 1.1068 03942. 11148. 1.2000 8 الدلتا 

 1.16 91. 1.0743 9382. 02878. 08141. 1.0063 8 وناة السوي  

 1.71 78. 1.6492 1.1033 11543. 32649. 1.3763 8 المهندس 

Total 32 1.1828 .21750 .03845 1.1044 1.2612 .78 1.71 

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج            

 

ANOVA 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups .560 3 .187 5.773 .003 

Within Groups .906 28 .032   

Total 1.466 31    

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج                

 

تبين وجود اختلافات (  %5)  ( عند مستوى معنويةSig = 0.003ومن نتائج اختبار تحليل التباين )

كما تبين الحياة محل الدراسة    تأميناتبين شركات    الكفاءة التشغيليةمعدلات  في  ذات دلالة إحصائية  

( وجود اختلافات ذات 1بالملحق روم )  كما هو موضح(  Multiple Comparisonsعند إجراء )

 (. Sig = 0.004دلالة إحصائية في تلك المعدلات بين كلٍ من شركتي وناة السوي  والمهندس )

 

   X)8(معدل العائد على الأصول: -8

ويمكن لمعدي العائد على الأصوي أن يقدم للمستثمر فكرة عن أداء استثمار الشركة لأصولها أو     

موجوداتها، ويتم تقديم هذا المعدي في شكل نسبة مئوية ، وكلما ارتفع  نسبة هذا المعدي دي ذلك بشكل 

معدلات العائد   إلي(  9يشير الجدوي التالي روم )وواستثمار الشركة لأصولها،    إدارةة  عام على كفاء

 .م(2021-2014) الفترةالحياة خلاي  تأميناتلشركات على الأصوي  
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 (9جدوي روم )

 م( 2014-2021)الحياة خلاي الفترة  تأميناتلشركات معدلات العائد على الأصوي 

 المهندس وناة السوي   الدلتررررا مصر السنوات 

2013/2014 1.43 5.32 4.02 2.50 

2014/2015 2.03 0.74 1.15 2.09 

2015/2016 2.33 1.48 1.38 4.04 

2016/2017 2.94 3.30 1.79 6.12 

2017/2018 3.68 3.13 1.92 6.82 

2018/2019 4.16 3.72 2.86 7.87 

2019/2020 4.84 5.04 3.10 6.69 

2020/2021 4.05 5.33 3.90 5.87 

Mean 3.18 3.51 2.51 5.25 

 ة.الماليالهيئة العامة للروابة  ، الكتاب الإحصائي السنوخ )أعداد مختلفة(،الباحثان إعداد من المصدر:                 

 

العائد على    لمعدلاتللبيانات السررررابقة    (SPSSوبصجراء التحليل الإحصررررائي باسررررتخدام برنامج )   

 النتائج كالتالي:م( كان   2014-2021) خلاي الفترةالحياة   تأميناتلشركات  الأصوي

 

 

N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 4.84 1.43 4.1761 2.1889 42020. 1.18851 3.1825 8 مصر

 5.33 74. 4.9540 2.0610 61173. 1.73023 3.5075 8 الدلتا

 4.02 1.15 3.4457 1.5843 39360. 1.11327 2.5150 8 وناة السوي  

 7.87 2.09 7.0251 3.4749 75067. 2.12322 5.2500 8 المهندس

Total 32 3.6137 1.82925 .32337 2.9542 4.2733 .74 7.87 

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج          

 

ANOVA 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 32.655 3 10.885 4.288 .013 

Within Groups 71.076 28 2.538   

Total 103.730 31    

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج                  
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تبين وجود اختلافات (  %5)  ( عند مستوى معنويةSig = 0.013ومن نتائج اختبار تحليل التباين )      

كما تبين الحياة محل الدراسة    تأميناتبين شركات    معدي العائد على الأصويفي  ذات دلالة إحصائية  

عدم وجود اختلافات (  1بالملحق روم )  كما هو موضح(  Multiple Comparisonsعند إجراء )

(، وشركتي Sig = 0.982والدلتا )ذات دلالة إحصائية في تلك المعدلات بين كلٍ من شركتي مصر  

وشركتي الدلتا (،  Sig = 0.105وشركتي مصر والمهندس )  (،Sig=0.872مصر ووناة السوي  )

 .(Sig=0.213(، وشركتي الدلتا والمهندس )Sig=0.674ووناة السوي )

 (X9) معدل العائد على الاستثمار: -9

السياسة الاستثمارية لشركة      التي تظهر كفاءة  النس   أهم  النسبة من  نها إحيث    التأمينتعتبر هذ  

، وتكمن ضرورة هذا المؤشر لما تساهم به عوائد دا لجودة محفظة استثمارات الشركةتعطي مؤشرا جي

 .ثمارية المتاحةالبدائل الاست ، ويستخدم المؤشر لتقييم  التأمينالاستثمار في تغطية الخسائر الفنية لنشاط  

 م( 2015أن  مصلح، )

التالي روم )و   العائد على الاستثمار    إلي  (10يشير الجدوي  الحياة خلاي   تأميناتلشركات  معدلات 

 : م(2021-2014) الفترة

 ( 10جدوي روم )

 (م2014-2021)الحياة خلاي الفترة  تأميناتلشركات معدلات العائد على الاستثمار 

 المهندس وناة السوي   الدلتررررا مصر السنوات 

2013/2014 10.70 12.21 9.08 11.10 

2014/2015 10.56 11.53 9.22 7.91 

2015/2016 10.65 10.06 11.16 13.09 

2016/2017 11.68 17.49 12.37 17.07 

2017/2018 13.04 16.69 15.32 19.83 

2018/2019 12.35 16.79 15.10 21.30 

2019/2020 9.64 14.23 12.84 15.86 

2020/2021 8.65 13.04 11.67 13.96 

Mean 10.91 14.01 12.10 15.02 

 ة.الماليالكتاب الإحصائي السنوخ )أعداد مختلفة(،الهيئة العامة للروابة  ،الباحثان إعداد من المصدر:                     

 

 

لمعدلات العائد على  للبيانات السررررابقة    (SPSSوبصجراء التحليل الإحصررررائي باسررررتخدام برنامج )   

 :م( كان  النتائج كالتالي2014-2021) الفترةالحياة خلاي   تأميناتلشركات    الاستثمار
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N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 13.04 8.65 12.097 9.7198 50282. 1.42218 10.908 8 مصر

 17.49 10.0 16.305 11.7045 97287. 2.75171 14.005 8 الدلتا 

 15.32 9.08 14.054 10.1351 82885. 2.34435 12.095 8 وناة السوي  

 21.30 7.91 18.730 11.2996 1.5712 4.44409 15.015 8 المهندس 

Total 32 13.005 3.24277 .57325 11.8368 14.175 7.91 21.30 

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج        

 

ANOVA 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 82.100 3 27.367 3.142 .041 

Within Groups 243.883 28 8.710   

Total 325.982 31    

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج           

 

تبين وجود اختلافات (  %5) ( عند مستوى معنويةSig=0.041ومن نتائج اختبار تحليل التباين )   

كما تبين الحياة محل الدراسة    تأميناتبين شركات    معدي العائد على الاستثمارفي  ذات دلالة إحصائية  

عدم وجود اختلافات (  1بالملحق روم )  كما هو موضح(  Multiple Comparisonsعند إجراء )

(، وشركتي Sig = 0.245ذات دلالة إحصائية في تلك المعدلات بين كلٍ من شركتي مصر والدلتا )

(، وشركتي الدلتا Sig=0.647(، وشركتي الدلتا ووناة السوي )Sig=0.885مصر ووناة السوي  )

 (. Sig=0.925والمهندس )

   (X10) معدل العائد على حقوق المساهمين: -10

 مجمو  حقوم المساهمين فيها،  إلييقي  معدي العائد على حقوم المساهمين نسبة ربح الشركة      

وبشكل  في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد استثمارخ ممكن،  التأمينوتقي  مدى كفاءة شركة  

عام كلما ارتفع معدي العائد على حقوم المساهمين دي ذلك على ووة أداء الشركة، واستمرار ارتفا  

معدلات العائد    إلي  (11يشير الجدوي روم )والشركة،  إدارةطويلة يدي على حسن    هذا المعدي لفترة

 .م(2021-2014) خلاي الفترةالحياة  تأميناتلشركات على حقوم المساهمين 
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 (11جدوي روم )

 معدلات العائد على حقوم المساهمين

 م( 2014-2021)الحياة خلاي الفترة  تأميناتلشركات 

 المهندس  وناة السوي   الدلتررررا  مصر السنوات

2013/2014 11.85 7.87 53.30 37.40 

2014/2015 22.18 8.82 14.93 30.27 

2015/2016 10.95 15.39 18.83 47.12 

2016/2017 10.56 28.31 21.63 32.94 

2017/2018 11.49 27.82 22.50 31.98 

2018/2019 15.89 28.61 32.12 33.51 

2019/2020 23.76 32.35 30.15 26.70 

2020/2021 14.64 29.45 29.64 22.15 

Mean 15.16 22.33 27.89 32.76 

 ة.المالي، الكتاب الإحصائي السنوخ )أعداد مختلفة(،الهيئة العامة للروابة الباحثان إعداد من المصدر:                    

 

العائد على حقوم  للبيانات السابقة لمعدلات   (SPSSوبصجراء التحليل الإحصائي باستخدام برنامج )   

 م( كان  النتائج كالتالي:2014-2021)الحياة خلاي الفترة   تأميناتلشركات   المساهمين

 

 

N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 23.76 10.5 19.490 10.8399 1.8290 5.17346 15.165 8 مصر

 32.35 7.87 30.665 13.9900 3.5259 9.97288 22.327 8 الدلتا 

 53.30 14.9 37.829 17.9451 4.2046 11.89247 27.887 8 وناة السوي  

 47.12 22.1 38.954 26.5632 2.6201 7.41079 32.758 8 المهندس 

Total 32 24.534 10.82162 1.9130 20.6331 28.436 7.87 53.30 

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج         

ANOVA 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 1372.314 3 457.438 5.672 .004 

Within Groups 2258.016 28 80.643   

Total 3630.330 31    

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج                 
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تبين وجود اختلافات (  %5)  ( عند مستوى معنويةSig=0.0.004التباين )ومن نتائج اختبار تحليل      

الحياة محل الدراسة   تأميناتبين شركات    العائد على حقوم المساهمين  معديفي  ذات دلالة إحصائية  

( إجراء  تبين عند  )  كما هو موضح(  Multiple Comparisonsكما  عدم وجود (  1بالملحق روم 

(، Sig =0.479إحصائية في تلك المعدلات بين كلٍ من شركتي مصر والدلتا )اختلافات ذات دلالة  

( السوي   ووناة  مصر  السوي )Sig=0.066وشركتي  ووناة  الدلتا  وشركتي   ،)Sig=0.678 ،)

 (. Sig=0.759(، وشركتي وناة السوي  والمهندس )Sig=0.170وشركتي الدلتا والمهندس )

 (X11):  التأمينمؤشر مدينو عمليات  -11

 إلي  -أمواي الشركة طرف الغير  -يعبر هذا المؤشر عن العلاوة بين المديونية المستحقة للشركة      

إجمالي أصولها، فصذا زاد ذلك المؤشر عن المدى المقبوي فصن ذلك يدي على عدم كفاءة جهاز التحصيل 

العملاء مما ود يؤثر على السيولة النقدية، وبالتالي   إليتوسع الشركة في منح التسهيلات    إليبالإضافة  

 . م(2021ي، الجندخ،)الخول .الوثائقتجا  حملة مستقبلاً عدم القدرة على الوفاء بالتزاماتها 

خلاي   الحياة  تأمينات شركات  ل  التأمينمؤشرات مدينو عمليات    إلي(  12يشير الجدوي التالي روم )و 

 م(2021-2014) الفترة

 (12جدوي روم )

 م(2021-2014الحياة خلاي الفترة ) تأميناتلشركات  التأمينمؤشرات مدينو عمليات 

 المهندس  وناة السوي   الدلتررررا  مصر السنوات 

2013/2014 3 10 37 0 

2014/2015 8 11 47 20 

2015/2016 7 9 39 12 

2016/2017 4 7 59 4 

2017/2018 3 5 46 8 

2018/2019 4 4 25 11 

2019/2020 11 5 50 10 

2020/2021 5 3 43 7 

Mean 5.63 6.75 43.25 9 

 ة، مصر.المالي(،الهيئة العامة للروابة الكتاب الإحصائي السنوخ )أعداد مختلفة ،الباحثان إعداد من المصدر:             

 

    

مؤشررات مدينو عمليات  لللبيانات السرابقة    (SPSSوبصجراء التحليل الإحصرائي باسرتخدام برنامج )   

 م( كان  النتائج كالتالي:2014-2021)خلاي الفترة الحياة   تأميناتلشركات   التأمين
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N Mean 

Std 

Deviation 

Std 

Error 

95% Confidence 

Interval for Mean 

Mini Max 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

 11.00 3.00 7.9870 3.2630 99888. 2.82527 5.625 8 مصر

 11.00 3.00 9.2280 4.2720 1.0479 2.96407 6.750 8 الدلتا

 59.00 25.0 51.643 34.857 3.5494 10.0392 43.25 8 وناة السوي  

 20.00 00. 13.956 4.0439 2.0959 5.92814 9.000 8 المهندس

Total 32 16.15 16.9878 3.0030 10.031 22.281 .00 59.00 

(ANOVA ) 

 
Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 7877.34 3 2625.781 68.784 .000 

Within Groups 1068.87 28 38.174   

Total 8946.21 31    

 SPSSالمصدر: نتائج برنامج             

تبين وجود (  %5)  ( عنرد مسررررتوى معنويرةSig = 0.000ومن نترائج اختبرار تحليرل التبراين )     

الحياة محل   تأميناتبين شرررركات  التأمينمدينو عمليات معدلات  في  اختلافات ذات دلالة إحصرررائية 

عدم  ( 1بالملحق روم ) كما هو موضررح( Multiple Comparisonsكما تبين عند إجراء )الدراسررة  

 = Sigوجود اختلافات ذات دلالة إحصررائية في تلك المعدلات بين كلٍ من شررركتي مصررر والدلتا )

(، Sig=0.911(، وشررركتي الدلتا والمهندس )Sig=0.756(، وشررركتي مصررر والمهندس )0.987

 (.Sig = 0.759وشركتي وناة السوي  والمهندس )

 -هناك اختلافات ذات دلالة إحصائية بين شركات تأمينات الحياة المصرية ":  الثاني  الرئيسي  الفرض

ة مستقبلاً، الماليعند تحقق مختلف الصدمات    في مدى ودرتها على تحمل الضغوط   -محل الدراسة  

وفقاً   الضغوط وذلك  المتعددة      لإختبارات  المتغيرات  السيناريوهات   - ذات  ، -  تحليل  منه   "  وينبثق 

 الفروض الفرعية التالية: 

  -  ختلافات ذات دلالة إحصائية بين شركات تأمينات الحياة المصريةا: هناك  الأولالفرعي  الفرض   -

الدراسة   على   التأمينة المستخدمة في وياس مدى ودرة شركات  المالينتائج المؤشرات  في    -محل 

 الحالي.  الماليتحمل الضغوط، وذلك في حالة وضعها 

  -  : هناك اختلافات ذات دلالة إحصائية بين شركات تأمينات الحياة المصريةالفرعي الثانيالفرض  -

الدراسة   على   التأمينة المستخدمة في وياس مدى ودرة شركات  المالينتائج المؤشرات  في    -محل 

 تحمل الضغوط، وذلك عند تعرضها لصدمات مالية متوسطة الشدة.

الثانيالفرض   - الحياة الفرعي  تأمينات  شركات  بين  إحصائية  دلالة  ذات  اختلافات  هناك  هناك   :

 التأمين ة المستخدمة في وياس مدى ودرة شركات  المالينتائج المؤشرات  في    -محل الدراسة  -  المصرية

 على تحمل الضغوط، وذلك عند تعرضها لصدمات مالية عالية الشدة.

 ة كااتي:ناريوهات الثلاثية المقترحة وفقاً للسالماليالمؤشرات  استنتاج ويمهذا الفرض يتم  لإختبارو
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 . (الحالي للشركة المالي الوضع ) :الأولناريو يالس •

السيناريو      تطبيق  يتم  الفعلية  الماليالمؤشرات    متوسطات  باستخداموسوف  الحالي  -ة   -الوضع 

- 2014خلاي الفترة ) المصرخ  التأمينالواردة بالكتاب الإحصائي السنوخ لسوم  ةالمالي للبيانات

ً مالي  اً مؤشر(  11)  ، وذلك لأهم  م(2021 الدراسة  تأميناتلشركات    ا لتحليل   ، وذلالحياة محل  ك 

 الحالي للشركة.  الماليالوضع في حالة نتائج تلك المؤشرات 

 . (الصدمة متوسطة الشدة) :ناريو الثانييالس •

وهو أن تكون الصدمة المفاجئة التي يمكن أن تتعرض لها الشركة صدمة ذات تأثير متوسط  الشدة    

المؤشرات  أو    الإضافةويتم   الفعلية  الماليالطرح لمتوسطات    واحد   انحراف معيارخ  ما يعاديبة 

 المؤشر.العكسي حس  طبيعة  الإتجا في  ̅ σ ± (𝑋) للمؤشر

 .الشدة( عاليةالصدمة ) :ناريو الثالث يالس •

وهو أن تكون الصدمة المفاجئة التي يمكن أن تتعرض لها الشركة صدمة ذات تأثير متوسط  الشدة   

المؤشرات   لمتوسطات  الطرح  أو  الإضافة  الفعلية  الماليويتم  )بة  يعادي  معيارخ  2ما  انحراف   )

 العكسي حس  طبيعة المؤشر. الإتجا في  ̅ σ2 ± (𝑋) للمؤشر

 :الحياة محل الدراسة  تأميناتة لشركات الماليعلى البيانات  ةوفيما يلي تطبيق السيناريوهات الثلاث

 الحياة  تأميناتعلى شركة مصر ل ةنتائج السيناريوهات الثلاثتحليل  أولاً: 

على شررركة مصررر  الضررغوطاختبارات   سرريناريوهاتنتائج تطبيق  (13يوضررح الجدوي التالي روم ) 

 م(2014-2021الحياة خلاي فترة الدراسة )   تأميناتل

 (13وم )رجدوي 

 السيناريوهات اختبارات تحليل نتائج تطبيق 

 )%(        م(2014-2021) الفترةالحياة خلاي  تأميناتعلى شركة مصر ل                

 (3سيناريو )

 الصدمة 

 عالية الشدة 

 (2سيناريو )

   الصدمة 

 متوسطة الشدة 

 (1سيناريو )
  الماليالوضع 

 الحالي 
القيم المعيارية  

 للمؤشرات 

Std.Dev 

 ر
ش
مؤ

ال
 

(2σ ± (𝑋 ̅ (σ ± (𝑋 ̅ ((𝑋 ̅ 

47.32 52.95 58.58 >50 5.63 X1 

73.41 86.39 99.37 >100 12.98 X2 

52.35 35 17.65 -33:+33 17.35 X3 

99.04 90.02 81 <100 9.02 X4 

24.71 22.41 20.11 <20 2.30 X5 

16.76 14.53 12.30 <10 2.23 X6 

97.7 103.85 110 >100 6.15 X7 

0.80 1.99 3.18 >2 1.19 X8 

8.07 9.49 10.91 >6 1.42 X9 

4.82 9.99 15.16 >8 5.17 X10 

11.29 8.46 5.63 <10 2.83 X11 

 الباحثانمن إعداد  المصدر :     
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السابق   الجدوي  البيانات  من  تحليل  من  لشركة  المالييتضح  لة  تطبيق   الحياة  تأمينات مصر  عند 

 م( النتائج التالية:2014-2021خلاي الفترة )  اختبارات الضغوطسيناريوهات 

    X)1(: الإحتفاظمؤشر معدي  -1

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأوي عند تطبيق السيناريو  -1/1

المقبوي  نطام   فييقع    أنه   أخ،(  %58.58)المؤشر  نسبة  متوسط  تبين أن ،  (%50<)وهو  المدى 

يدي على  مم بها ضمن طاوتها    الأوساطويمة    في  المالي  هااستقرارا  من   الاستيعابيةالتي تحتفظ 

 . المكتتبة الأوساطإجمالي 

 : (الصدمة متوسطة الشدةتطبيق السيناريو الثاني )عند  -1/2

 حيث ما زاي المؤشر يتعدى الحد الأدنى للمدى المقبوي ( %52.95)متوسط نسبة المؤشرأن  تبين

ً طفيف اً أخ أن هناك تأثير، ( %50<)  وهو  إمكانية وبالتالي ، شدةنتيجة حدوث الصدمة متوسطة ال ا

 الصدمة.  تلك صمودها أمام

 : (الصدمة عالية الشدةتطبيق السيناريو الثالث )عند  -1/3

  (%50<وهو)  المدى المقبوي  نطام  عنأخ أنه ينخفض  (  %47.32)متوسط نسبة المؤشر   تبين أن

ً سلبي  اً أن هناك تأثير  أخ خارج أصبح   نسبة المؤشر    إننتيجة حدوث الصدمة عالية الشدة، حيث    ا

 ها أمام تلك الصدمة. وبالتالي صعوبة صمود المدى المقبوي،

  X)2(:الاكتتابربح  هامشمؤشر  -2

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -2/1

المسموح به من الحد الأدنى    يقتربأخ أنه    ،(  %99.37) للشركة  المؤشرنسبة  أن متوسط  تبين  

يمكن القوي بأن الشركة يتوافر فيها الحد بالتالي  ، و(%100<)  وهو  الاكتتاب لنسبة هامش ربح  

 .  الاكتتابهامش ربح  تحقيق في المالي الاستقرارالأدني من 

 تطبيق السيناريو الثاني )الصدمة متوسطة الشدة(:  عند  -2/2

الحد الأدنى للمدى المقبوي   نطام  عن  أخ أنه ينخفض  ،(%86.39)المؤشر  نسبة  تبين أن متوسط

الشدة، حيث أن نسبة المؤشر  متوسطةأخ أن هناك تأثير أكبر نتيجة حدوث الصدمة ، (100%<)

 .  لي صعوبة صمودها أمام تلك الصدمةأصبح  خارج المدى المقبوي، وبالتا

 تطبيق السيناريو الثالث )الصدمة عالية الشدة(:  عند  -2/3

  الحد الأدنى للمدى المقبوي   نطام  عن  أخ أنه ينخفض(  %47.32  )المؤشرنسبة  تبين أن متوسط  

صمودها أمام    وبالتالي صعوبة،  بشكل كبير  أخ أنه يقع خارج المدى المقبوي ، (%100<)   وهو

 الصدمة عالية الشدة. 

  X)3(المكتتبة: الأقساطمعدل التغير في صافي  -3

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -3/1

 :-%33)  وهو  المدى المقبوي  نطام  أخ أنه يقع في   ،(  %17.65)المؤشر  نسبة  تبين أن متوسط

ودرة الشركة على التحكم أو الروابة على معدلات التغير في حجم  (، مما يدي على استقرار  33%+

 . الأخطار التي تتعرض لها

 تطبيق السيناريو الثاني )الصدمة متوسطة الشدة(: عند  -3/2

- 33%)  وهو  المدى المقبوينطام    هذ  النسبة  تخط   وود،  (%35)متوسط نسبة المؤشر  تبين أن

القوي ( بنسبة طفيفة، مما  %33: الروابة على    ستمراريةإ  :يمكن  أو  التحكم  الشركة على  ودرة 

 صدمة متوسطة الشدة. عند حدوث امعدلات التغير في حجم الأخطار التي تتعرض له



 

 ( 2024 يناير، 4، ج1، ع5العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )مالمجلة 

     دعاء إبراهيم محمد حسب الل ؛ د. أحمد عبد الوهاب أحمد عليد. 

 

 

- 420  - 
 

 تطبيق السيناريو الثالث )الصدمة عالية الشدة(: عند  -3/3

أن المؤشر  تبين  نسبة  تخط   (  %52.35)متوسط  وود  النسبة،  المقبوي  نطام  هذ    وهو  المدى 

ودرة الشركة على التحكم أو الروابة على    يدي على ضعف، مما  بنسبة كبيرة   (%33:-%33)

 الشدة.  عاليةصدمة  عند حدوث معدلات التغير في حجم الأخطار التي تتعرض لها

  X)4 (معدل السيولة: -4

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -4/1

(، مما  %100>)   وهو  المدى المقبوي  نطام  ، أخ أنه يقع في(  81% )المؤشر  نسبة  تبين أن متوسط 

 .مدى مقدرتها في تغطية التزاماتها تجا  حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهميدي على 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -4/2

،  (%100>)وهو  المدى المقبوي نطام أخ أنه يقع في،  (%90.02)المؤشر نسبة  أن متوسطتبين 

وذلك    في تغطية التزاماتها تجا  حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهم،   مقدرتهامدى  مما يدي على  

 تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.عند 

 :  -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -4/3

،  (%100>)وهو  المدى المقبوي نطام ، أخ أنه يقع في (%99.04)تبين أن متوسط نسبة المؤشر

وذلك    مدى مقدرتها في تغطية التزاماتها تجا  حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهم، مما يدي على  

 عند تعرضها لصدمة عالية الشدة.

  X)5(معدل العمولات وتكاليف الانتاج:  -5

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -5/1

المؤش نسبة  متوسط  أن  يتجاوز،  (  %20.11ر) تبين  أنه  الأوصى  أخ  المقبوي   للمدى  الحد 

على  %20>)وهو يدي  مما  طفيفة،  بنسبة  الشركة (  المدفوعة   ودرة  العمولات  ويمة  توفير  على 

 في ضوء المدى المسموح به. وذلك  للوكلاء والمنتجين ،

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -5/2

للشركة المؤشر  نسبة  متوسط  أن  يتجاوز  ،    (%22.41)  تبين  أنه  المقبوي نطام  أخ  المدى 

ويمة العمولات المدفوعة للوكلاء والمنتجين أو أخ تكاليف    ( ، مما يدي على ارتفا %20>)وهو

 عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة. التأمينانتاجية لنشاط 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -5/3

( ،  %20>) وهو  المدى المقبوينطام أنه يتجاوز  أخ  ،    (%24.71) تبين أن متوسط نسبة المؤشر

يدي   ارتفا مما  أي  على  أو  والمنتجين  للوكلاء  المدفوعة  العمولات  لنشاط    ةويمة  انتاجية  تكاليف 

 الشدة.  عاليةعند تعرضها لصدمة  التأمين

  X)6 (:الإداريةمعدل المصروفات العمومية و -6

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -6/1

  وهو  ، أخ أنه يتجاوز الحد الأوصى للمدى المقبوي(%12.3)  المؤشر للشركةتبين أن متوسط نسبة  

وارتفا  معدي    مواردها المتاحة  إدارةالشركة في    إدارةكفاءة  في  ( ، مما يدي على ضعف  10%>)

 .الإداريةالمصروفات العمومية و

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -6/2

متوسط   أن  المؤشرتبين  المقبوييحيث  ،    (%14.53)  نسبة  للمدى  الأوصى  الحد   وهو  تجاوز 

الشركة في    إدارةكفاءة  مما يدي على عدم  ( بنسبة كبيرة مقارنة بسيناريو الوضع الحالي،  10%>)
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وذلك عند تعرضها لصدمة    الإداريةمواردها المتاحة وارتفا  معدي المصروفات العمومية و  إدارة

 متوسطة الشدة.

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -6/3

المؤشر نسبة  متوسط  أن  المقبوي ((%16.67تبين  للمدى  الأوصى  الحد  يتجاوز  حيث   ، 

مواردها    إدارة الشركة في    إدارةكفاءة  ، مما يدي على الضعف الشديد في  بنسبة كبيرة  (%10>)وهو

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة.  الإداريةوارتفا  معدي المصروفات العمومية و ،المتاحة

  X)7(:الكفاءة التشغيليةمعدل  -7

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -7/1

المؤشر نسبة  متوسط  أن  حيث  (%110)  تبين  المقبوي نطام  تجاوز  ي  إنه  ،  للمدى  الأدنى  الحد 

في    %100<))وهو الشركة  استقرار  على  يدي  استغلاي  مما  على  ودرتها  طاوتها    جميعمدى 

 .التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم  الاستيعابية

 : -الصدمة متوسطة الشدة -السيناريو الثاني  عند تطبيق -7/2

المؤشرأن    تبين نسبة  المقبوي ي  إنه  حيث،  (%103) متوسط  للمدى  الأدنى  الحد  تجاوز 

في    %100<))وهو الشركة  استقرار  على  يدي  طاوتها  مما  جميع  استغلاي  على  ودرتها  مدى 

 وذلك عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.، التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم  الاستيعابية

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -7/3

المؤشر  تبين نسبة  المقبوي  نخفضا  إنه، حيث    (%97.7)متوسط  للمدى  الأدنى  الحد    وهو   عن 

 الاستيعابيةمدى ودرتها على استغلاي جميع طاوتها  مما يدي على ضعف الشركة في    100%<))

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة. ، التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم 

   X)8(معدل العائد على الأصول: -8

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -8/1

  %2<))وهوتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبوي  ي، حيث    (%3.18)متوسط نسبة المؤشرأن    تبين

 .واستثمار أصولها إدارة تها فيكفاءمما يدي على استقرار الشركة في 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -8/2

 وهو  ينخفض عن الحد الأدنى للمدى المقبويإنه  ، حيث  1) .99%  (متوسط نسبة المؤشرأن    تبين

واستثمار أصولها،    إدارةكفاءتها في  بنسبة طفيفة، مما يدي على استمرارية الشركة في    2%<))

 عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -8/3

 وهو  ينخفض عن الحد الأدنى للمدى المقبويإنه  ، حيث  (0.8%)متوسط نسبة المؤشرأن  تبين أن  

واستثمار أصولها،    إدارةكفاءتها في  بنسبة كبيرة، مما يدي على انخفاض ودرة الشركة في    2%<))

 الشدة.عند تعرضها لصدمة عالية  

  X)9(معدل العائد على الاستثمار: -9

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -9/1

  %6<))وهو  حيث يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبوي،  (%10.91)متوسط نسبة المؤشرأن    تبين

 . جودة محفظة استثمارات الشركةمما يدي على 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -9/2
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ما زاي يتجاوز الحد الأدنى للمدى  إنه  ، حيث  9.49%  (%9.49)متوسط نسبة المؤشرأن    تبين

وذلك عند تعرضها جودة محفظة استثمارات الشركة،  مما يدي على استمرارية  ،    %6<)المقبوي )

 لصدمة متوسطة الشدة. 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -9/3

  وهو  ما زاي يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبويإنه  ، حيث    (%8.08)متوسط نسبة المؤشرأن    تبين

وذلك عند تعرضها لصدمة  جودة محفظة استثمارات الشركة،  مما يدي على استمرارية    ،  6%<))

 عالية الشدة.

   X)10(المساهمين:معدل العائد على حقوق  -10

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو   -10/1

  %8<))وهو  ، حيث يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبوي(16.15% )متوسط نسبة المؤشر    تبين أن

 . كفاءة الشركة في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد استثمارخ ممكنمما يدي على 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند   -10/2

مما    %8<))وهو  المقبوي  في نطام المدى  يقعإنه    ، حيث  (99.9%   )متوسط نسبة المؤشر  تبين أن

، الشركة في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد استثمارخ ممكنكفاءة  ووة و  استمرارية  على   يدي

 متوسطة الشدة. وذلك عند تعرضها لصدمة 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند   -10/3

أن   المؤشرتبين  نسبة  حيث  (82.4%) متوسط  عن،  كثيراً  المقبوي   ينخفض  للمدى  الأدنى  الحد 

في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد    وكفاءتها  على انخفاض ودرة الشركةمما يدي    8%<))

 تعرض الشركة لصدمة عالية الشدة. عند  استثمارخ ممكن

 X)11(:  التأمينمؤشر مدينو عمليات  -11

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو   -11/1

مما    (%10>)وهو  المقبوي  المدى  في نطام  يقع، حيث  (%5.93)  متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

 .مديونياتها المستحقة طرف الغير إدارةيدي على الكفاءة العالية للشركة في 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند   -11/2

مما    (%10>)وهو  ، حيث يقع في نطام المدى المقبوي  %8.46))متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

وذلك عند   بالتزاماتها تجا  حملة الوثائق عند استحقاوها،مدى ودرتها على الوفاء  ارتفا   يدي على  

 تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.

 : -الصدمة عالية الشدة -تطبيق السيناريو الثالث عند   -11/3

  (%10>)وهو   ، حيث يقع خارج نطام المدى المقبوي(%11.29)متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

في   الشركة  كفاءة  انخفاض  على  يدي  المس   إدارةمما  الغير  مديونياتها  طرف  عند   ،تحقة  وذلك 

 تعرضها لصدمة عالية الشدة. 

 الحياة  تأميناتثانيا: تحليل نتائج السيناريوهات الثلاث على شركة الدلتا ل

 ( روم  التالي  الجدوي  سيناريوهات  14يوضح  تطبيق  نتائج  الضغوط(  شركة    اختبارات   الدلتا على 

 م(2014-2021الحياة خلاي فترة الدراسة )  تأميناتل
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 ( 14جدوي روم )

 نتائج تطبيق اختبارات تحليل السيناريوهات 

 )%(     م( 2014-2021الحياة خلاي الفترة ) تأميناتل الدلتاعلى شركة                            

 ( 3سيناريو )

 الصدمة 

 عالية الشدة 

 ( 2سيناريو )

الصدمة    

 متوسطة الشدة 

 ( 1سيناريو )

  الماليالوضع 

 الحالي 

القيم 

المعيارية 

 للمؤشرات 

Std.Dev 

  ر
ش
مؤ

ال
 

(2σ ± (𝑋 ̅ (σ ± (𝑋 ̅ ((𝑋 ̅ 

25.78 36 46.22 >50 10.22 X1 

6.5 32.13 57.76 >100 25.63 X2 

122.18 70.68 19.18 -33:+33 51.5 X3 

96.34 92.67 89 <100 3.67 X4 

19.76 17.42 15.08 <20 2.34 X5 

7.23 10.12 13.01 <10 2.89 X6 

97.7 108.85 120 >100 11.15 X7 

0.05 1.78 3.51 >2 1.73 X8 

8.51 11.26 14.01 >6 2.75 X9 

2.39 12.36 22.33 >8 9.97 X10 

12.67 9.71 6.75 <10 2.96 X11 

 الباحثانالمصدر : من إعداد       

 

السابق   الجدوي  البيانات  من  تحليل  من  لشركة  المالييتضح  تطبيق    الحياة   تأميناتل  الدلتاة  عند 

 م( النتائج التالية:2014-2021خلاي الفترة )  اختبارات الضغوطسيناريوهات 

   X)1(: الإحتفاظمؤشر معدل  -1

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأوي عند تطبيق السيناريو  -1/1

 . (%50<) وهو المقبوي الحد الأدنى ينخفض عن  حيث، (%46.22 )متوسط نسبة المؤشر تبين

 :  -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -1/2

(  50<)% وهو  الأدنى للمدى المقبوينخفض عن الحد  يإنه  حيث    (%36)متوسط نسبة المؤشر  تبين

 صمودها أمام الصدمة متوسطة الشدة.  صعوبة، مما يدي على 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث  عند -1/3

المؤشر  تبين نسبة  ،%25.78)متوسط  عن  أنه  حيث(  المقبوي   ينخفض  للمدى  الأدنى   الحد 

 . عالية الشدةمما يدي على صعوبة صمودها أمام الصدمة  ،(50<)%وهو

  X)2(:الاكتتابمؤشرهامش ربح   -2

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأوي عند تطبيق السيناريو  -2/1

أن المؤشر  تبين  نسبة  المقبويإنه  ،حيث    %57.76)  )متوسط  الأدنى  الحد  عن   ينخفض 

 . الاكتتابتحقيق هامش ربح  في المالي(، مما يدي على عدم استقرارها %100<)وهو

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -2/2
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أن   المؤشرتبين  نسبة  المقبوي إنه    حيث،  (%32.13)متوسط  للمدى  الأدنى  الحد  عن   ينخفض 

 متوسطة الشدة. صعوبة صمودها أمام الصدمة على  ( ، مما يدي 100<)%وهو

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -2/3

أن   المؤشر تبين  المقبوي   ينخفضإنه  حيث  ،    (  %26.5  )متوسط نسبة  للمدى  الأدنى  الحد   عن 

 وبالتالي صعوبة صمودها أمام الصدمة عالية الشدة. ، (100<)%وهو

  X)3(المكتتبة: الأقساطمعدل التغير في صافي  -3

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -3/1

 :-%33)  وهو  المدى المقبوي  نطام  أخ أنه يقع في،  (%19.18  )متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

(، مما يدي على استقرار ودرة الشركة على التحكم أو الروابة على معدلات التغير في حجم  33%+

 تتعرض لها. الأخطار التي 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -3/2

-33%)  وهو  وود تخط  هذ  النسبة المدى المقبوي،  (%70.68  )متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

بنسبة  %33: على  كبيرة (  الروابة  أو  التحكم  على  الشركة  ودرة  استمرارية  القوي  يمكن  مما   ،

 الأخطار التي تتعرض لها عند حدوث صدمة متوسطة الشدة.معدلات التغير في حجم 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -3/3

-33)% وهو ، وود تخط  هذ  النسبة المدى المقبوي(%122.18 )متوسط نسبة المؤشرتبين أن 

الروابة على معدلات ، مما يدي على ضعف ودرة الشركة على التحكم أو  جداً    ( بنسبة كبيرة%33:

 التغير في حجم الأخطار التي تتعرض لها عند حدوث صدمة عالية الشدة. 

  (X4) معدل السيولة: -4

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -4/1

(، مما يدي  %100>) وهو  ، أخ أنه يقع في المدى المقبوي  (%89)متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

 .تغطية التزاماتها تجا  حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهمعلى ودرتها على 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -4/2

،  (%100>)وهو  المدى المقبوي نطام يقع في أخ أنه،  (%92.67)متوسط نسبة المؤشرتبين أن 

 .تغطية التزاماتها تجا  حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهمعلى ودرتها مما يدي على 

 : - الصدمة عالية الشدة -تطبيق السيناريو الثالث عند  -4/3

، (%100>)وهو   المدى المقبوي  نطام   ، أخ أنه يقع في(%96.34)متوسط نسبة المؤشر تبين أن  

وذلك عند   تغطية التزاماتها تجا  حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهم،  علىودرتها  مما يدي على  

 تعرضها لصدمة عالية الشدة. 

  X)5(معدل العمولات وتكاليف الانتاج:  -5

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -5/1

،  (%20>)وهو  المقبوي  المدى   نطام   يقع في، أخ أنه  (%15.08)متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

على   يدي  على  مما  انتاجية توفير  ودرتها  تكاليف  أخ  أو  والمنتجين  للوكلاء  المدفوعة  العمولات 

 . وذلك في ضوء المدى المسموح به ،التأمينلنشاط 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -5/2

أن   للشركةتبين  المؤشر  نسبة  أنه  )17.42%  (  متوسط  أخ  في،  المقبوي   نطام  يقع   المدى 

ودرتها على توفير العمولات المدفوعة للوكلاء والمنتجين أو أخ مما يدي على  ( ،  %20>)وهو
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وذلك عند تعرضها لصدمة  وذلك في ضوء المدى المسموح به،    ،التأمينتكاليف انتاجية لنشاط  

 متوسظة الشدة.

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -5/3

، (  %20>)وهو  المدى المقبوي  نطام  ، أخ أنه يقع في)19.76%  (متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

ودرتها على توفير ويمة العمولات المدفوعة للوكلاء والمنتجين أو  مما يدي على استقرار الشركة و

وذلك عند تعرضها لصدمة  ء المدى المسموح به،  وذلك في ضو  ،التأمينأخ تكاليف انتاجية لنشاط  

 عالية الشدة.

  X)6 (:الإداريةمعدل المصروفات العمومية و -6

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -6/1

أن   المؤشرتبين  نسبة  المقبوي )13.01%  (متوسط  للمدى  الأوصى  الحد  يتجاوز  أنه  أخ   ،

مواردها    إدارةالشركة في    إدارةكفاءة  ، مما يدي على ضعف في  %3.01بنسبة  (  %10>)وهو

 .الإداريةالمصروفات العمومية و تمعدلاوالمتاحة 

 : -الصدمة متوسطة الشدة -تطبيق السيناريو الثاني عند  -6/2

أن   المؤشرتبين  نسبة  المقبوي  إنه  حيث،    )  10.12%  (متوسط  للمدى  الأوصى  الحد   يتجاوز 

مواردها المتاحة   إدارةالشركة في    إدارةكفاءة  ، مما يدي على  %0.12  طفيفة( بنسبة  %10>)وهو

 وذلك عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة. ،الإداريةمعدي المصروفات العمومية وو

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -6/3

أن   للشركةتبين  المؤشر  نسبة  داخل إنه  حيث  ،  )  7.23%  (متوسط   المقبوي  المدى  نطام  يقع 

المصروفات  معدي  و  ،مواردها المتاحة  إدارةالشركة في    إدارةكفاءة  (، مما يدي على  %10>)وهو

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة.  الإداريةالعمومية و

  X)7(معدل الكفاءة التشغيلية: -7

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -7/1

أن   المؤشرتبين  نسبة  حيث  )120%  (متوسط  المقبوي إنه  ،  للمدى  الأدنى  الحد  يتجاوز 

  الاستيعابيةودرتها على استغلاي جميع طاوتها  مما يدي على استقرار الشركة في    %100<))وهو

 .التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-السيناريو الثاني  عند تطبيق -7/2

أن   المؤشرتبين  نسبة  المقبويما  إنه  ، حيث  )108%  (متوسط  للمدى  الأدنى  الحد  يتجاوز   زاي 

  الاستيعابيةودرتها على استغلاي جميع طاوتها  مما يدي على استقرار الشركة في    %100<))وهو

 وذلك عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة. ، التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -7/3

أن   المؤشر  تبين  نسبة  حيث  )97.7%(متوسط  المقبوي إنه  ،  للمدى  الأدنى  الحد  عن   انخفض 

 الاستيعابيةودرتها على استغلاي جميع طاوتها  مما يدي على ضعف الشركة في  ، )%100<))وهو

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة. ، التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم 

   X)8(الأصول:معدل العائد على  -8

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -8/1

  %2<))وهو، حيث يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبوي  )3.51%  (متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

 .واستثمار أصولها إدارةكفاءتها في مما يدي على استقرار الشركة في 
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 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -8/2

أن   المؤشرتبين  نسبة  المقبوي إنه  حيث  ،  1) .78%  (متوسط  للمدى  الأدنى  الحد  عن  ينخفض 

في  %0.22  طفيفة  بنسبة  %2<))وهو الشركة  استمرارية  على  يدي  مما  في  ،   إدارة كفاءتها 

 عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.واستثمار أصولها 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -8/3

أن   المؤشرتبين  نسبة  حيث  )0.05%  (متوسط  المقبوي إنه  ،  للمدى  الأدنى  الحد  عن  ينخفض 

، مما يدي على انخفاض ودرة الشركة في كفاءتها  وهى نسبة كبيرة جداً   1.95بنسبة %  %2<))وهو

 . واستثمار أصولها عند تعرضها لصدمة عالية الشدة إدارةفي 

  X)9(معدل العائد على الاستثمار: -9

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -9/1

  %6<))وهوحيث يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبوي    ،  (14.01%   (متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

 مما يدي على جودة محفظة استثمارات الشركة.بنسبة كبيرة  

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -9/2

ما زاي يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبوي إنه  ، حيث  (  11.26%  (متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

الشركة،  ، مما يدي على استمرارية    %6<))وهو وذلك عند تعرضها جودة محفظة استثمارات 

 لصدمة متوسطة الشدة. 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -9/3

 الحد الأدنى للمدى المقبوي ما زاي يتجاوز  إنه  ، حيث  (  8.51%  (متوسط نسبة المؤشرتبين أن   

الحالي، مما يدي على استمرارية  %6<))وهو الوضع  أول من نسبته في سيناريو  ، ولكن بنسبة 

 جودة محفظة استثمارات الشركة، وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة. 

   X)10(معدل العائد على حقوق المساهمين: -10

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو   -10/1

  %8<))وهو، حيث يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبوي    (01.14%   (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

 . كفاءة الشركة في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد استثمارخ ممكنمما يدي على 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند   -10/2

 المقبوي   للمدى  ما زاي يتجاوز الحد الأدنىإنه  ، حيث    (36.12%  (متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

الشركة في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد  مما يدي على استمرارية ووة وكفاءة    %8<))وهو

 وذلك عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة. ، استثمارخ ممكن

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند   -10/3

أن   المؤشر تبين  نسبة  المقبوي ،(39.2%  (متوسط  للمدى  الأدنى  الحد  عن  ينخفض  حيث 

الشدة سوف %5.61 بنسبة    %8<))وهو عالية  لصدمة  الشركة  تعرض  عند  أنه  على  يدي  مما 

مالها   استخدام رأس  في  وكفاءتها  ودرتها  تخفيض  على  ذلك  استثمارخ  ينعك   عائد  أكبر  لتوليد 

 ممكن. 

 X)11(:  التأمينمؤشر مدينو عمليات  -11

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو   -11/1

مما   (%10>)وهو  حيث يقع في نطام المدى المقبوي،  (6.75%  (متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

 .مديونياتها المستحقة طرف الغير إدارةيدي على الكفاءة العالية للشركة في 
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 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند   -11/2

مما   (%10>)وهوحيث يقع في نطام المدى المقبوي  ،  (9.71%  (متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

تعرضها  وذلك عند    ،مديونياتها المستحقة طرف الغير  إدارةيدي على استمرارية كفاءة الشركة في  

 لصدمة متوسطة الشدة. 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند   -11/3

 (%10>)وهو يقع خارج نطام المدى المقبوي    حيث،  (12.67%  (متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

تعرضها  وذلك عند    ،ف الغيرمديونياتها المستحقة طر  إدارةمما يدي على انخفاض كفاءة الشركة في  

 لصدمة عالية الشدة.

 الحياة  تأميناتثالثاً: تحليل نتائج السيناريوهات الثلاث على شركة قناة السويس ل

وناة  على شرررركة    اختبارات الضرررغوط( نتائج تطبيق سررريناريوهات  15يوضرررح الجدوي التالي روم ) 

 م(2014-2021الحياة خلاي فترة الدراسة )   تأميناتل السوي 

 ( 15جدوي روم )

 نتائج تطبيق اختبارات تحليل السيناريوهات 

 )%(      م(2014-2021الحياة خلاي الفترة ) تأميناتل وناة السوي على شركة            

 (3سيناريو )

 ة ررررالصدم

 عالية الشدة 

 (2سيناريو )

ة   ررررررالصدم

 متوسطة الشدة 

 (1سيناريو )

  الماليالوضع 

 ي ررررررررالحال

م  ررررررررالقي

المعيارية  

 للمؤشرات 

Std.Dev 

 ر
ش
مؤ

ال
 

(2σ ± (𝑋 ̅ (σ ± (𝑋 ̅ ((𝑋 ̅ 

9.2 16.34 23.48 >50 7.14 X1 

1.36 31.77 62.18 >100 30.41 X2 

69.74 44.32 18.9 -33:+33 25.42 X3 

97.4 95.2 93 <100 2.20 X4 

26.6 22.19 17.78 <20 4.41 X5 

5.74 7.57 9.4 <10 1.83 X6 

84.72 92.86 101 >100 8.14 X7 

0.29 1.4 2.51 >2 1.11 X8 

7.42 9.76 12.1 >6 2.34 X9 

4.11 16 27.89 >8 11.89 X10 

63.33 53.29 43.25 <10 10.04 X11 

   الباحثانالمصدر : من إعداد        

 

عند تطبيق   الحياة  تأميناتل  وناة السروي ة لشرركة المالييتضرح من تحليل البيانات  من الجدوي السرابق 

 م( النتائج التالية:2014-2021خلاي الفترة ) اختبارات الضغوطسيناريوهات  
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   X)1(: الإحتفاظمؤشر معدل  -1

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأوي عند تطبيق السيناريو  -1/1

،  (%50<)وهوالمدى المقبوي  ينخفض عن  إنه    حيث ،((%23.48متوسط نسبة المؤشر  تبين أن

  الاستيعابيةالتي تحتفظ بها ضمن طاوتها    الأوساطويمة    في  الماليها  الاستقرار  عدم  مما يدي على

 المكتتبة.  الأوساطمن إجمالي 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -1/2

(، %50<)وهوينخفض عن المدى المقبوي  إنه   حيث  ،((%16.34   رمتوسط نسبة المؤشتبين أن  

من   الاستيعابيةالتي تحتفظ بها ضمن طاوتها    الأوساطويمة    في  الماليمما يدي على عدم استقرارها  

 صمودها أمام الصدمة متوسطة الشدة. إمكانيةالمكتتبة، وبالتالي عدم  الأوساطإجمالي 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -1/3

مما  (،  %50<)وهو  ينخفض عن المدى المقبويإنه    حيث ،  (  (%9.2المؤشر  نسبة    متوسط تبين أن  

من    الاستيعابيةالتي تحتفظ بها ضمن طاوتها    الأوساطويمة    في  المالييدي على عدم استقرارها  

 الشدة.  عاليةصمودها أمام الصدمة  إمكانيةالمكتتبة، وبالتالي عدم  الأوساطإجمالي 

  X)2(:الاكتتابمؤشرهامش ربح   -2

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأوي عند تطبيق السيناريو  -2/1

أن   المؤشرتبين  نسبة  المقبويإنه    حيث  ،(  (%62.18متوسط  الأدنى  الحد  عن   ينخفض 

 . الاكتتابتحقيق هامش ربح  في المالي(، مما يدي على عدم استقرارها %100<)وهو

 : - الصدمة متوسطة الشدة -تطبيق السيناريو الثاني عند  -2/2

 عن الحد الأدنى للمدى المقبوي   حيث ينخفض بنسبة،  (  31.77%  )متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

، وبالتالي الاكتتابفي تحقيق هامش ربح    المالي( ، مما يدي على ضعف استقرارها  100<)%وهو

 صمودها أمام الصدمة متوسطة الشدة. إمكانيةصعوبة 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -2/3

المؤشربلغ   نسبة  المقبوي   ينخفضإنه    حيث،  (  (%1.36متوسط  للمدى  الأدنى  الحد  عن 

استقرارها    (100<)%وهو في  الشديد  الضعف  على  يدي  مما  ربح   في  المالي،  هامش  تحقيق 

 صمودها أمام الصدمة عالية الشدة.  إمكانية شديدة في وبالتالي صعوبة، الاكتتاب

  X)3(المكتتبة: الأقساطمعدل التغير في صافي  -3

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -3/1

المؤشرتبين أن   أنه يقع في(  (%18.9متوسط نسبة  المقبوي    نطام  ، أخ   :  -%33)وهوالمدى 

(، مما يدي على استقرار ودرة الشركة على التحكم أو الروابة على معدلات التغير في حجم  33%+

 الأخطار التي تتعرض لها. 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -3/2

أن   المؤشتبين  نسبة  النسبة    ،(%44.32ر)متوسط  هذ   تخط   المقبوي  نطام  وود  المدى 

الروابة على معدلات   يدي على ضعفمما     (33%:-33%)وهو أو  التحكم  الشركة على  ودرة 

 التغير في حجم الأخطار التي تتعرض لها عند حدوث صدمة متوسطة الشدة. 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -3/3
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-33%)وهوالمدى المقبوي    ، وود تخط  هذ  النسبة(%96.74) المؤشرمتوسط نسبة  تبين أن    

ودرة الشركة على التحكم أو الروابة   الشديد في  ضعفال، مما يدي على  جداً   ( بنسبة كبيرة%33:

 على معدلات التغير في حجم الأخطار التي تتعرض لها عند حدوث صدمة عالية الشدة. 

  X)4 (معدل السيولة: -4

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -4/1

(، مما  %100>) وهوالمدى المقبوي  نطام ، أخ أنه يقع في( (%93متوسط نسبة المؤشرتبين أن 

مقدرتها في تغطية التزاماتها تجا   واستجابتها لأية مطالبات مالية،  يدي على استقرار الشركة في  

 .حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهم

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -4/2

(،  %100>) وهوالمدى المقبوي    نطام  ، أخ أنه يقع في(%95.2) متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

مقدرتها في تغطية التزاماتها  واستجابتها لأية مطالبات مالية،  مما يدي على استقرار الشركة في  

 وذلك عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة. وغيرهم،تجا  حملة الوثائق وحملة الأسهم  

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -4/3

(،  %100>) وهوالمدى المقبوي    نطام  أخ أنه يقع في،    )  (%97.4متوسط نسبة المؤشرتبين أن  

تغطية التزاماتها  استجابتها لأية مطالبات مالية، ومقدرتها في  مما يدي على استقرار الشركة في  

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة.  تجا  حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهم،

  X)5(معدل العمولات وتكاليف الانتاج:  -5

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -5/1

( ، مما  %20>) وهوالمقبوي  المدىفي نطام ، أخ أنه )17.78%(نسبة المؤشر متوسط تبين أن 

مدى ودرتها على توفير ويمة العمولات المدفوعة للوكلاء والمنتجين يدي على استقرار الشركة في  

 .وذلك في ضوء المدى المسموح به ،التأمينأو أخ تكاليف انتاجية لنشاط 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -5/2

(  %20>) وهوالمدى المقبوي    نطام  ، أخ أنه يتجاوز)22.19%  (نسبة المؤشر     متوسط تبين أن  

ويمة العمولات المدفوعة للوكلاء والمنتجين أو أخ تكاليف انتاجية لنشاط   ، مما يدي على ارتفا 

 وذلك عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة. عن الحد الأوصى المسموح به، التأمين

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -5/3

( ، %20>)وهوالمدى المقبوي    نطام  ، أخ أنه يتجاوز)26.6%  (نسبة المؤشر    تبين أن متوسط

ارتفا  يدي على  لنشاط    مما  انتاجية  تكاليف  أخ  أو  للوكلاء والمنتجين  المدفوعة  العمولات  ويمة 

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة. عن الحد الأوصى المسموح به، التأمين

  X)6 (:الإداريةمعدل المصروفات العمومية و -6

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -6/1

( ، مما  %10>)وهوالمقبوي    ، أخ أنه في نطام المدى)  9.4%  (نسبة المؤشر    متوسطتبين أن  

 . الإداريةمعدي المصروفات العمومية وو  ،مواردها المتاحة  إدارةالشركة في    إدارةكفاءة  يدي على  

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -6/2

( ، مما %10>) وهوأخ أنه في نطام المدى المقبوي  ،    7.57)%(متوسط نسبة المؤشر تبين أن   

 الإدارية مواردها المتاحة، ومعدي المصروفات العمومية و  إدارةالشركة في   إدارة كفاءة  يدي على  

 عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.
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 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -6/3

( ، مما يدي %10>) وهوأخ أنه في نطام المدى المقبوي  ( ،  .7%(نسبة المؤشر    متوسطتبين أن  

عند  الإداريةمواردها المتاحة، ومعدي المصروفات العمومية و إدارةالشركة في  إدارةكفاءة على 

 تعرضها لصدمة عالية الشدة. 

  X)7(معدل الكفاءة التشغيلية: -7

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -7/1

المؤشر نسبة  متوسط  أن  حيث  )101%  (تبين  المقبوي إنه  ،  للمدى  الأدنى  الحد  يتجاوز 

  الاستيعابيةودرتها على استغلاي جميع طاوتها  مما يدي على استقرار الشركة في    %100<))وهو

 .التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-السيناريو الثاني  عند تطبيق -7/2

المؤشر نسبة  متوسط  أن  حيث  )92.86%(تبين  للمدى،  الأدني  الحد  عن   المقبوي   ينخفض 

  الاستيعابيةودرتها على استغلاي جميع طاوتها  الشركة في  ضعف  مما يدي على      %100<))وهو

 وذلك عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة. ، التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -7/3

 )وهو  انخفض عن الحد الأدنى للمدى المقبويإنه  ، حيث  )97.7%   (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

في تلبية   الاستيعابيةودرتها على استغلاي جميع طاوتها  مما يدي على ضعف الشركة في   100%<)

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة.، التأمينيةاحتياجات السوم 

   X)8(معدل العائد على الأصول: -8

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -8/1

المؤشر  نسبة  متوسط  أن  حيث  )2.51%  (تبين  المقبوي   يتجاوزإنه  ،  للمدى  الأدنى  الحد 

 .واستثمار أصولها إدارةكفاءتها في مما يدي على استقرار الشركة في  %2<))وهو

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -8/2

المؤشر   نسبة  متوسط  أن  المقبوي إنه  حيث  ،  (  (%1.4تبين  للمدى  الأدنى  الحد  عن  ينخفض 

على    %2<))وهو يدي  في    ضعفمما  أصولها    إدارةكفاءتها  لصدمة واستثمار  تعرضها  عند 

 متوسطة الشدة.

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -8/3

المؤشر   نسبة  متوسط  أن  المقبويإنه  حيث  (  (%0.29تبين  للمدى  الأدنى  الحد  عن   ينخفض 

في    كبيرة  بنسبة  %2<))وهو الشركة  ودرة  انخفاض  على  يدي  في  مما  واستثمار   إدارة كفاءتها 

 عند تعرضها لصدمة عالية الشدة. أصولها، 

  X)9(معدل العائد على الاستثمار: -9

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -9/1

المؤشر نسبة  متوسط  أن  المقبوي  إنه  حيث    ،)  12.1%  (تبين  للمدى  الأدنى  الحد  وهو  يتجاوز 

  .جودة محفظة استثمارات الشركةمما يدي على   6%<))

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -9/2

 ما زاي يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبوي إنه  حيث    ، )  9.76%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

الشركة،  ، مما يدي على استمرارية    %6<))وهو وذلك عند تعرضها جودة محفظة استثمارات 

 لصدمة متوسطة الشدة. 
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 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -9/3

 ما زاي يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبوي إنه  حيث    ، )  7.42%  (نسبة المؤشرتبين أن متوسط  

الشركة،  ، مما يدي على استمرارية    %6<))وهو وذلك عند تعرضها جودة محفظة استثمارات 

 لصدمة عالية الشدة.

   X)10(معدل العائد على حقوق المساهمين: -10

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو   -10/1

المؤشر نسبة  متوسط  أن  حيث  )89.27%  (تبين  المقبوي إنه  ،  للمدى  الأدنى  الحد    يتجاوز 

 .كفاءة الشركة في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد استثمارخ ممكنمما يدي على    %8<))وهو

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند   -10/2

مما   %8<))  وهو  المدى المقبوي نطام  يتجاوزإنه  ، حيث  )  16% (نسبة المؤشر تبين أن متوسط  

، الشركة في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد استثمارخ ممكنيدي على استمرارية ووة وكفاءة  

 وذلك عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة. 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند   -10/3

  وهو  ينخفض كثيراً عن الحد الأدنى للمدى المقبويإنه  ، حيث  )  4. 11%  (متوسط نسبة المؤشر  بلغ

مما يدي على أنه عند تعرض الشركة لصدمة عالية الشدة سوف ينعك  ذلك على تخفيض   8%<))

 . في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد استثمارخ ممكنودرتها وكفاءتها 

 X)11(:  التأمينمؤشر مدينو عمليات  -11

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو   -11/1

  (%10>)وهو  نطام المدى المقبوي    خارجيقع  إنه  ، حيث  )43.25%  (متوسط نسبة المؤشر  بلغ

على   يدي  في  اكفاءة  عدم  مما  الغير،    إدارةلشركة  طرف  المستحقة    عدم   وبالتاليمديونياتها 

 .استقرارها في ودرتها على الوفاء بالتزاماتها تجا  حملة الوثائق عند استحقاوها

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند   -11/2

أن متوسط المؤشر    تبين  المقبوي    أنه  حيث،    )  53.29%  (نسبة  المدى  وهو يقع خارج نطام 

مديونياتها المستحقة طرف الغير، مما يترت     إدارةمما يدي على عدم كفاءة الشركة في    ( 10%>)

وذلك   ،عليه عدم استقرارها في ودرتها على الوفاء بالتزاماتها تجا  حملة الوثائق عند استحقاوها

 تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.عند 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند   -11/3

المؤشر نسبة  متوسط  أن  حيث  )63.33%  (تبين  المقبوي  إنه  ،  المدى  نطام  خارج  وهو يقع 

مديونياتها المستحقة طرف الغير، مما   إدارةمما يدي على انخفاض كفاءة الشركة في    ( 10%>)

 استقرارها في ودرتها على الوفاء بالتزاماتها تجا  حملة الوثائق عند استحقاوها،  يترت  عليه  عدم

 تعرضها لصدمة عالية الشدة. وذلك عند 

 ً  الحياة  تأميناتل  المهندس: تحليل نتائج السيناريوهات الثلاث على شركة رابعا

 المهندسعلى شركة    اختبارات الضغوط( نتائج تطبيق سيناريوهات  16يوضح الجدوي التالي روم ) 

 م(2014-2021الحياة خلاي فترة الدراسة )  تأميناتل
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 ( 16جدوي روم )

 نتائج تطبيق اختبارات تحليل السيناريوهات 

 )%(       م(2014-2021الحياة خلاي الفترة ) تأميناتل المهندسعلى شركة             

 ( 3سيناريو )

 الصدمة 

 عالية الشدة 

 ( 2سيناريو )

الصدمة    

 متوسطة الشدة 

 ( 1سيناريو )
  الماليالوضع 

 الحالي 

القيم 

المعيارية 

 للمؤشرات 

Std.Dev 

  ر
ش
مؤ

ال
 

(2σ ± (𝑋 ̅ (σ ± (𝑋 ̅ ((𝑋 ̅ 

25.2 27.46 29.72 >50 2.26 X1 

42.7 80.27 117.84 >100 37.57 X2 

28.49 17.74 6.99 -33:+33 10.75 X3 

102.5 93.25 84 <100 9.25 X4 

24.81 17.24 9.67 <20 7.57 X5 

0.49 14.93 29.37 <10 14.44 X6 

21.04 83.52 146 >100 62.48 X7 

1.01 3.13 5.25 >2 2.12 X8 

6.14 10.58 15.02 >6 4.44 X9 

17.94 25.35 32.76 >8 7.41 X10 

20.86 14.93 9 <10 5.93 X11 

                   الباحثانالمصدر : من إعداد        

السابق   الجدوي  البيانات  من  تحليل  لشركة  المالييتضح من  عند تطبيق   الحياة   تأميناتل  المهندسة 

 م( النتائج التالية:2014-2021خلاي الفترة )  اختبارات الضغوطسيناريوهات 

   X)1(: الإحتفاظمؤشر معدل  -1

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأوي عند تطبيق السيناريو  -1/1

(  %50<)   وهو  المدى المقبوي  نطام   خارج يقع  إنه  أخ  ،  %29.72)  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

  الاستيعابية التي تحتفظ بها ضمن طاوتها    الأوساطويمة    في  المالياستقرارها    عدم  مما يدي على  ،

 المكتتبة.  الأوساطمن إجمالي 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -1/2

(  %50<وهو) المدى المقبوي  نطام  أخ أنه يقع خارج  ،    %27.46)  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

  الاستيعابية التي تحتفظ بها ضمن طاوتها    الأوساطويمة    في  الماليمما يدي على عدم استقرارها  ،  

 صمودها أمام الصدمة متوسطة الشدة.  إمكانيةالمكتتبة، وبالتالي ضعف في  الأوساطمن إجمالي 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -1/3

( %50<)  وهو  المدى المقبوينطام  أخ أنه يقع خارج  ،  %25.2)  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

  الاستيعابية التي تحتفظ بها ضمن طاوتها    الأوساطويمة    في  المالييدي على عدم استقرارها  مما    ،

 صمودها أمام الصدمة عالية الشدة.  إمكانيةالمكتتبة، وبالتالي ضعف في  الأوساطمن إجمالي 
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  X)2(:الاكتتابهامش ربح  مؤشر  -2

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -2/1

الحد الأدنى المسموح به لنسبة هامش    يتجاوز، أخ أنه  (%117.84  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

 تحقيق  في  المالي  الاستقراريمكن للشركة أن يتوافر فيها  (، وبالتالي  %100<)   وهو  الاكتتابربح  

 .  الاكتتابهامش ربح 

 :  -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -2/2

أخ أنه ينخفض عن الحد الأدنى المسموح به لنسبة  ،  (%80.27  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

ربح   الصدمة،    ،(%100<وهو)   الاكتتابهامش  تلك  أمام  صمودها  صعوبة  وبالتالي  وبالتالي 

عند تعرضها    الاكتتابفي تحقيق هامش ربح    المالي  الاستقرارأن يتوافر فيها    الشركة  يصع  على  

 لصدمة متوسطة الشدة. 

 :  -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -2/3 

أخ أنه ينخفض عن الحد الأدنى المسموح به لنسبة ،  )  42.7%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

  الاستقرار أن يتوافر فيها  يصع  على  الشركة  ، وبالتالي  (  %100<وهو)  الاكتتابهامش ربح  

 عند تعرضها لصدمة عالية الشدة.   الاكتتابفي تحقيق هامش ربح  المالي

  X)3(المكتتبة: الأقساطمعدل التغير في صافي  -3

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -3/1

 :-%33)وهو  المدى المقبوي    نطام  ، أخ أنه يقع في)  %6.99  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

(، مما يدي على استقرار ودرة الشركة على التحكم أو الروابة على معدلات التغير في حجم  33%+

 لها. الأخطار التي تتعرض 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -3/2

 :-%33)وهوالمدى المقبوي  نطام  ، أخ أنه يقع في  )  %17.74  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

مما يمكن القوي استمرارية ودرة الشركة على التحكم أو الروابة على معدلات التغير في   (33%+

 حجم الأخطار التي تتعرض لها عند حدوث صدمة متوسطة الشدة.

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -3/3

 :-%33)وهوالمدى المقبوي  نطام  أخ أنه يقع في  ،  )  %28.49  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

( مما يمكن القوي استمرارية ودرة الشركة على التحكم أو الروابة على معدلات التغير في 33%+

 حجم الأخطار التي تتعرض لها عند حدوث صدمة عالية الشدة. 
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  X)4 (معدل السيولة: -4

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -4/1

(، %100>)وهوالمدى المقبوي  نطام  أنه يقع في    حيث،  )84%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

تغطية   علىمدى استجابتها لأية مطالبات مالية، ومدى مقدرتها مما يدي على استقرار الشركة في 

 .التزاماتها تجا  حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهم

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -4/2

(،  %100>)وهوالمدى المقبوي    نطام  يقع فيإنه    حيث،  )93.25%   (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

تغطية   علىمدى استجابتها لأية مطالبات مالية، ومدى مقدرتها مما يدي على استقرار الشركة في 

 وذلك عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.  التزاماتها تجا  حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهم،

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -4/3

متوسط أن  الأدنى  يتعدخإنه    حيث،  )102.5%  (المؤشر  نسبة    تبين   المقبوي   للمدى  الحد 

تغطية التزاماتها تجا    علىمدى مقدرتها استقرار الشركة في  عدم (، مما يدي على%100>)وهو

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة. حملة الوثائق وحملة الأسهم وغيرهم،

  X)5(معدل العمولات وتكاليف الانتاج:  -5

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -5/1

( ،  %20>)وهو  المقبوي  المدى   نطام  يقع في ، أخ أنه  )9.67%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

في   الشركة  استقرار  على  يدي  للوكلاء  مما  المدفوعة  العمولات  ويمة  توفير  على  ودرتها  مدى 

 . التأميناليف انتاجية لنشاط والمنتجين أو أخ تك

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -5/2

( ، %20>)وهوالمدى المقبوي    نطام  أخ أنه يقع في، )17.24%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

في   الشركة  استقرار  على  يدي  للوكلاء  مما  المدفوعة  العمولات  ويمة  توفير  على  ودرتها  مدى 

وذلك عند    ،وذلك في ضوء المدى المسموح به  ،التأمينوالمنتجين أو أخ تكاليف انتاجية لنشاط  

 تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -5/3

( ، %20>)وهوالمدى المقبوي  نطام أخ أنه يتجاوز، )24.81%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

ارتفا  يدي على  لنشاط    مما  انتاجية  تكاليف  أخ  أو  للوكلاء والمنتجين  المدفوعة  العمولات  ويمة 

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة. عن الحد الأوصى المسموح به، التأمين
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  X)6 (:الإداريةمعدل المصروفات العمومية و -6

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -6/1

المؤشر نسبة  متوسط  أن  المقبوي )29.37%  (تبين  للمدى  الأوصى  الحد  يتجاوز  أنه  أخ   ،

مواردها المتاحة وارتفا  معدي   إدارةالشركة في    إدارةكفاءة  ( ، مما يدي على ضعف  %10>)وهو

 .الإداريةالمصروفات العمومية و

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -6/2

المؤشر% نسبة  متوسط  أن  ،  14.93(تبين  المقبوي إنه    حيث(  للمدى  الأوصى  الحد  يتجاوز 

الشركة    إدارةكفاءة  ( بنسبة كبيرة مقارنة بسيناريو الوضع الحالي، مما يدي على عدم  %10>)وهو

و  إدارةفي   العمومية  المصروفات  وارتفا  معدي  المتاحة  تعرضها    الإداريةمواردها  عند  وذلك 

 لصدمة متوسطة الشدة. 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -6/3

( %10>)  وهو  المقبوي  المدى  نطام  يقع فيإنه    ، حيث)0.49%  (نسبة المؤشرتبين أن متوسط  

يعنى   في    إدارةكفاءة  مما  المتاحة  إدارة الشركة  العمومية  وكذلك    ،مواردها  المصروفات  معدي 

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة.  الإداريةو

  X)7(معدل الكفاءة التشغيلية: -7

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -7/1

المؤشر نسبة  متوسط  أن  حيث  )146%  (تبين  المقبوي  إنه  ،  للمدى  الأدنى  الحد  وهو يتجاوز 

 الاستيعابيةمدى ودرتها على استغلاي جميع طاوتها  مما يدي على استقرار الشركة في   100%<))

 .التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم 

 : -الصدمة متوسطة الشدة-السيناريو الثاني  عند تطبيق -7/2

المؤشر  نسبة  متوسط  أن  ،  83.52%(تبين  المقبوي    المدى  نطام   خارجيقع  إنه  حيث  ( 

مدى ودرتها على استغلاي جميع طاوتها استقرار الشركة في  عدم  مما يدي على    %100<))وهو

 وذلك عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.، التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم  الاستيعابية

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -7/3

المؤشر نسبة  متوسط  أن  المقبوي    نطام  خارج  يقعإنه  حيث    ) 21.04%  (تبين  وهو المدى 

في    100%<)) الشركة  استقرار  عدم  على  يدي  طاوتها  مما  جميع  استغلاي  على  ودرتها  مدى 

 وذلك عند تعرضها لصدمة عالية الشدة. ، التأمينيةفي تلبية احتياجات السوم  الاستيعابية

 

 



 

 ( 2024 يناير، 4، ج1، ع5العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )مالمجلة 

     دعاء إبراهيم محمد حسب الل ؛ د. أحمد عبد الوهاب أحمد عليد. 

 

 

- 436  - 
 

   X)8(معدل العائد على الأصول: -8

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -8/1

وهو يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبوي  إنه    حيث  (5.25%)  تبين أن متوسط نسبة المؤشرللشركة

 .واستثمار أصولها إدارةكفاءتها في مما يدي على استقرار الشركة في   2%<))

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -8/2

أن   المؤشرتبين  نسبة  المقبوي  إنه    حيث  ،)3.13%  (متوسط  للمدى  الأدنى  الحد  وهو  يتجاوز 

الشركة في    2%<)) مما يدي على واستثمار أصولها،    إدارةكفاءتها في  مما يدي على استقرار 

 عند تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.واستثمار أصولها،  إدارةكفاءتها في استمرارية الشركة في 

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -8/3

وهو  ينخفض عن الحد الأدنى للمدى المقبوي  إنه  حيث    )،1.01%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

واستثمار أصولها،    إدارةكفاءتها في  بنسبة كبيرة، مما يدي على انخفاض ودرة الشركة في    2%<))

 الشدة.عند تعرضها لصدمة عالية  

  X)9(معدل العائد على الاستثمار: -9

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو  -9/1

المؤشر نسبة  متوسط  أن  حيث)15.02%  (تبين  المقبوي إنه    ،  للمدى  الأدنى  الحد  يتجاوز 

 . جودة محفظة استثمارات الشركةمما يدي على  %6<))وهو

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند  -9/2

المقبوي إنه  حيث    (10.58%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر ما زاي يتجاوز الحد الأدنى للمدى 

وذلك عند تعرضها لصدمة  جودة محفظة استثمارات الشركة،  ستمرارية  إ، مما يدي على    6%<))

 متوسطة الشدة.

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند  -9/3

  وهو   ما زاي يتجاوز الحد الأدنى للمدى المقبويإنه  حيث    (6.14%   (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

وذلك عند تعرضها لصدمة  جودة محفظة استثمارات الشركة،  مما يدي على استمرارية  ،    6%<))

 عالية الشدة.

   X)10(المساهمين:معدل العائد على حقوق  -10

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو   -10/1

المؤشر المقبوي  إنه    ، حيث)  67.32%  (تبين أن متوسط نسبة  الحد الأدنى للمدى  وهو يتجاوز 

 .ممكنكفاءة الشركة في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد استثمارخ مما يدي على   8%<))

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند   -10/2
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 %8<)) وهو  في نطام المدى المقبوي    يقع إنه  حيث    (،  35.25%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

الشركة في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد استثمارخ  مما يدي على استمرارية ووة وكفاءة  

 تعرضها لصدمة متوسطة الشدة.وذلك عند ، ممكن

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند   -10/3

 %8<))   وهو  في نطام المدى المقبوي  يقع إنه  حيث  ،  )  94.17%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

استثمارخ  الشركة في استخدام رأس مالها لتوليد أكبر عائد  مما يدي على استمرارية ووة وكفاءة  

 الشدة.   عاليةوذلك عند تعرضها لصدمة  ،ممكن

 X)11(:  التأمينمؤشر مدينو عمليات  -11

 الحالي للشركة:    الماليالوضع   في حالة، الأويعند تطبيق السيناريو   -11/1

مما   (%10>)وهو  يقع في نطام المدى المقبوي  إنه    ، حيث)9%  (تبين أن متوسط نسبة المؤشر

في   للشركة  العالية  الكفاءة  على  عليه   إدارةيدي  يترت   مما  الغير،  طرف  المستحقة  مديونياتها 

 .استقرارها في مدى ودرتها على الوفاء بالتزاماتها تجا  حملة الوثائق عند استحقاوها

 : -الصدمة متوسطة الشدة-تطبيق السيناريو الثاني عند   -11/2

المؤشر نسبة  متوسط  أن  المقبوي    خارجيقع  إنه    حيث(،  14.93%  )تبين  المدى  وهو نطام 

وضعف مديونياتها المستحقة طرف الغير،    إدارةكفاءة الشركة في    عدم  مما يدي على  (10%>)

استحقاوها، عند  الوثائق  حملة  تجا   بالتزاماتها  الوفاء  على  عند    ودرتها  لصدمة  وذلك  تعرضها 

 متوسطة الشدة.

 : -الصدمة عالية الشدة-تطبيق السيناريو الثالث عند   -11/3

المؤشر نسبة  متوسط  أن  حيث20) .86)%تبين  المقبويإنه    ،  المدى  نطام  خارج   وهو  يقع 

في    ( 10%>) الشركة  كفاءة  انخفاض  على  يدي  الغير،   إدارةمما  طرف  المستحقة  مديونياتها 

وذلك عند   ودرتها على الوفاء بالتزاماتها تجا  حملة الوثائق عند استحقاوها،  والضعف الشديد في 

 تعرضها لصدمة عالية الشدة. 
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 المبحث الرابع

 النتائج والتوصيات

 :الدراسة نتائـــجأولا: 

من الأدوات العلمية الحديثة لقياس ودرة    -  تحليل السيناريوهات المتعددة  -  اختبارات الضغوطتعتبر   -1

 ة المفاجئة مستقبلاً.الماليالحياة على تحمل الصدمات  تأميناتشركات 

فيما  وضع الإستراتيجيات العلمية  على    شركات تأمينات الحياة  اختبارات الضغوط يساعد تطبيق   -2

 المخاطر المتووعة مستقبلاً والتحوط لها.  صدارةيتعلق ب

 : الذي ينص على أن الأول الرئيسي الفرضعند اختبار  -3

مصر،  )الحياة المصرية محل الدراسة    تأميناتبين شركات    ذات دلالة إحصائية  اختلافات"هناك  

ة المستخدمة في وياس مدى ودرتها على الماليالدلتا، وناة السوي ، المهندس( في نتائج المؤشرات  

 فقد تبين ااتي:  "تحمل الضغوط

في كل   - محل الدراسة - الحياة تأمينات هناك اختلافات ذات دلالة إحصائية بين شركاتأن  - (أ)

 ة التالية: الماليمن المؤشرات 

 ،)  58.58%)   طأعلى نسبة بمتوس  الحياة   تأميناتمصر لحيث احتل  شركة    :الإحتفاظمعدل   -

  الحياة   تأميناتل  المهندسيليها شركة  ،  (  %46.22  )  بمتوسط  الحياة  تأميناتل  الدلتاتليها شركة  

   . %23.48))بمتوسط الحياة   تأميناتل وناة السوي ثم شركة  ، (%29.72 ) بمتوسط

ربح   - شركة    :الاكتتابهامش  احتل   بمتوسط  الحياة    تأمينات ل  المهندسحيث  نسبة  أعلى 

شركة  ،  (  %117.84) شركة  ،  )  (%99.37بمتوسط    الحياة  تأميناتل  مصرتليها  وناة يليها 

شركة  ،  )  %62.18  (  بمتوسط  الحياة  تأميناتل  السوي      (  طبمتوسالحياة    تأميناتلالدلتا  ثم 

57.76% ( . 

تليها  ،    %93أعلى نسبة بمتوسط    الحياة  تأميناتل  وناة السوي حيث احتل  شركة    ،معدل السيولة -

  )   بمتوسط  الحياة  تأميناتل  المهندسيليها شركة    ،)  %89  (  بمتوسطالحياة    تأميناتل  الدلتاشركة  

 . %81)  ( بمتوسطالحياة  تأميناتل مصرثم شركة ( ، 84%

أعلى نسبة بمتوسط    الحياة  تأميناتل  مصرحيث احتل  شركة    : معدل العمولات وتكاليف الانتاج -

  الدلتا يليها شركة  ،  %17.78)  (  بمتوسط  الحياة  تأميناتل  وناة السوي تليها شركة  ،  (  20.11%)

    .%9.67) ) بمتوسط الحياة  تأميناتل المهندسثم شركة ، (%15.08 (  بمتوسط الحياة تأميناتل

أعلى نسبة    الحياة  تأميناتل  المهندسحيث احتل  شركة    :الإداريةمعدل المصروفات العمومية و -

يليها شركة ،  )  %13.01  (  بمتوسطالحياة    تأميناتل  الدلتاتليها شركة  ،    %29.37)  (  بمتوسط

السوي ثم شركة    ،(%12.30  )   بمتوسط  الحياة  تأميناتل  مصر بمتوسط  الحياة    تأميناتل  وناة 

(9.40% .) 

الكفاءة   - ل  التشغيلية:معدل  المهندس  شركة  احتل   بمتوسط    تأمينات حيث  نسبة  أعلى  الحياة 

  تأمينات، يليها شركة مصر ل(%1.20  )  الحياة بمتوسط   تأمينات، تليها شركة الدلتا ل(1.46%)

 . (%1.01) الحياة بمتوسط تأمينات، ثم شركة وناة السوي  ل(%1.10 ) الحياة بمتوسط

  )   الحياة أعلى نسبة بمتوسط  تأمينات حيث احتل  شركة المهندس ل  الأصول:معدل العائد على   -

  تأمينات ، يليها شركة مصر ل(%3.51  )  الحياة بمتوسط  تأمينات، تليها شركة الدلتا ل  (  5.25%

 . ( %9.40)الحياة بمتوسط  تأمينات، ثم شركة وناة السوي  ل(  %3.18 ) الحياة بمتوسط
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الحياة أعلى نسبة بمتوسط    تأميناتحيث احتل  شركة المهندس ل:  معدل العائد على الاستثمار -

ل15.02% الدلتا  بمتوسط  تأمينات،تليها شركة  السوي  (%14.01  )  الحياة  وناة  يليها شركة   ،

 . (%10.91 )  الحياة بمتوسط تأمينات، ثم شركة مصر ل(%12.10)الحياة بمتوسط   تأميناتل

ل  المساهمين:معدل العائد على حقوق   - الحياة أعلى نسبة    تأميناتحيث احتل  شركة المهندس 

، يليها  (  %27.89  )  الحياة بمتوسط  تأميناتتليها شركة وناة السوي  ل  ( ،%32.76)بمتوسط  

  )   الحياة بمتوسط  تأمينات ، ثم شركة مصر ل(  %22.33  )  الحياة بمتوسط  تأميناتشركة الدلتا ل

15.16% ) . 

  )   الحياة أعلى نسبة بمتوسط  تأمينات حيث احتل  شركة وناة السوي  ل  :التأمينمدينو عمليات   -

  تأمينات ، يليها شركة الدلتا ل(  %9)  الحياة بمتوسط  تأمينات، تليها شركة المهندس ل(  43.25%

 . ( %5.63) الحياة بمتوسط تأمينات، ثم شركة مصر ل(  %6.75)الحياة بمتوسط 

  :مؤشرفي    -محل الدراسة    -   التأميناختلافات ذات دلالة إحصائية بين شركات    وجدتلا  أنه    - (ب)

الحياة أعلى نسبة   تأميناتحيث احتل  شركة الدلتا ل  ،المكتتبة  الأوساطمعدي التغير في صافي  

، يليها  (%18.90  )  الحياة بمتوسط  تأميناتتليها شركة وناة السوي  ل  ،(  %19.18  )  بمتوسط

الحياة بمتوسط    تأمينات، ثم شركة المهندس ل(%17.65)  الحياة بمتوسط  تأميناتشركة مصر ل

(6.99% .) 

 :  أن الذي ينص على الثاني الرئيسي عند اختبار الفرض -4

في   -محل الدراسة  -هناك اختلافات ذات دلالة إحصائية بين شركات تأمينات الحياة المصرية " 

الضغوط تحمل  على  ودرتها  الصدمات    مدى  مختلف  تحقق  مستقبلاً،  الماليعند  وفقاً ة  وذلك 

 " - تحليل السيناريوهات -ذات المتغيرات المتعددة   لإختبارات الضغوط

كما    نتائجها  وكان   الفروض الفرعية وفقاُ للسيناريوهات الثلاثة لإختبارات الضغوط  ةوتم صياغ

 : يلي

 :الفرعي الأولالفرض  -

 " أن  على  وينا  الأوي  بالسيناريو  شركات اهناك    ويتعلق  بين  إحصائية  دلالة  ذات  ختلافات 

ة المستخدمة في وياس مدى المالينتائج المؤشرات  في    -محل الدراسة  -  تأمينات الحياة المصرية

، وجاءت النتائج "  الحالي  الماليذلك في حالة وضعها  على تحمل الضغوط، و  التأمينودرة شركات  

 كااتي: - محل الدراسة -  ات الحياةتأمينلشركات 

 لتأمينات الحياة: بالنسبة لشركة مصر  - )أ(      

كل   ة داخل المدى المسموح به، فيما عداالماليالحالي تقع معظم المؤشرات  المالي للوضعوفقاً   

ربح    : ةالماليالمؤشرات    من معدي  الاكتتاب)هامش  الإنتاج،  وتكاليف  العمولات  معدي   ،

 المصروفات العمومية والإدارية( فصنها تقع خارج المدى المسموح به. 

 بالنسبة لشركة الدلتا لتأمينات الحياة:  -)ب(      

ة داخل المدى المسموح به، فيما عدا كل  الماليالحالي تقع معظم المؤشرات    الماليللوضع  وفقاً     

ربح    ة:المالي  المؤشراتمن   هامش  الإحتفاظ،  العمومية  الاكتتاب)معدي  المصروفات  معدي   ،

 والإدارية( فصنها تقع خارج المدى المسموح به.  
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 بالنسبة لشركة قناة السويس لتأمينات الحياة:  -)ج(      

كل  ة داخل المدى المسموح به، فيما عدا  الماليالحالي تقع معظم المؤشرات    الماليللوضع  وفقاً     

( فصنها تقع  التأمين، ومدينو عمليات الاكتتابة )معدي الإحتفاظ، هامش ربح الماليالمؤشرات من 

 خارج المدى المسموح به. 

 بالنسبة لشركة المهندس لتأمينات الحياة:  -)د(      

كل  ة داخل المدى المسموح به فيما عداالماليالحالي تقع معظم المؤشرات  الماليللوضع وفقاً    

الإحتفاظ  :)ةالماليالمؤشرات    من تقع    معدي  فصنها  والإدارية(  العمومية  المصروفات  ، ومعدي 

 خارج المدى المسموح به. 

   :الفرعي الثانيالفرض  -

الثاني وينا على أن "    بالسيناريو  هناك اختلافات ذات دلالة إحصائية بين شركات   ويتعلق 

ة المستخدمة في وياس مدى المالينتائج المؤشرات  في    -محل الدراسة    -  تأمينات الحياة المصرية

"   وذلك عند تعرضها لصدمات مالية متوسطة الشدة  ،  على تحمل الضغوط  التأمينودرة شركات  

 كااتي: -محل الدراسة  - ات الحياةوجاءت النتائج لشركات تأمين، 

 بالنسبة لشركة مصر لتأمينات الحياة:  -)أ(       

تقع كل من المؤشرات    -متوسطة الشدة  تعرض الشركة لصدمة مالية  -وفقاً للسيناريو الثاني     

ربح  المالي )هامش  صافي  ،  الاكتتابة:  في  التغير  العمولات    ،المكتتبة  الأوساطمعدي  معدي 

وتكاليف الانتاج، معدي المصروفات العمومية والإدارية، ومعدي العائد على الأصوي( خارج  

 ى المسموح به.ة تقع داخل المدالماليالمدى المسموح به، بينما باوي المؤشرات 

 بالنسبة لشركة الدلتا لتأمينات الحياة:  -)ب(      

    ً تقع كل من المؤشرات    -متوسطة الشدة  تعرض الشركة لصدمة مالية  -للسيناريو الثاني    وفقا

معدي   ،المكتتبة الأوساطمعدي التغير في صافي ،  الاكتتابة:) معدي الاحتفاظ، هامش ربح المالي

 المصروفات العمومية والإدارية، ومعدي العائد على الأصوي( خارج المدى المسموح به. 

 بالنسبة لشركة قناة السويس لتأمينات الحياة:  -)ج(      

الثاني      للسيناريو  تقع معظم المؤشرات   -تعرض الشركة لصدمة مالية متوسطة الشدة  -وفقاً 

ة: )معدي السيولة، معدي المصروفات  المالية خارج المدى المسموح به، فيما عدا المؤشرات  المالي

العمومية والإدارية، معدي العائد على الاستثمار، ومعدي العائد على حقوم المساهمين( فصنها تقع  

 داخل المدى المسموح به. 

 بالنسبة لشركة المهندس لتأمينات الحياة:  -)د(      

ة الماليتقع المؤشرات    -  متوسطة الشدةتعرض الشركة لصدمة مالية    -لسيناريو الثاني  وفقاً ل   

، معدي المصروفات العمومية والإدارية، معدي الكفاءة  الاكتتاب:) معدي الإحتفاظ، هامش ربح  

ة تقع المالي( خارج المدى المسموح به، بينما باوي المؤشرات  التأمينالتشغيلية، ومدينو عمليات  

 داخل المدى المسموح به. 
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   :الثالثالفرعي الفرض  -

الثالث وينا على أن "    دلالة إحصائية بين شركات  هناك اختلافات ذات    ويتعلق بالسيناريو 

ة المستخدمة في وياس مدى المالينتائج المؤشرات  في    -محل الدراسة  -  تأمينات الحياة المصرية

شركات   مال  التأمينودرة  لصدمات  تعرضها  عند  وذلك  الضغوط،  تحمل  ، على  الشدة  عالية  ية 

 محل الدراسة كااتي:  - ات الحياةوجاءت النتائج لشركات تأمين

 بالنسبة لشركة مصر لتأمينات الحياة:  -)أ(     

ة الماليتقع معظم المؤشرات    - عالية الشدةتعرض الشركة لصدمة مالية    - وفقاً للسيناريو الثالث  

المؤشرات   من  كل  عدا  فيما  به،  المسموح  المدى  على    :)خارج  العائد  معدي  السيولة،  معدي 

   فصنها تقع داخل المدى المسموح به. (الاستثمار 

 بالنسبة لشركة الدلتا لتأمينات الحياة:  -)ب(      

 ً ة الماليتقع معظم المؤشرات    - عالية الشدةتعرض الشركة لصدمة مالية    - للسيناريو الثالث    وفقا

سيولة، معدي العمولات وتكاليف  معدي ال)    :ةالماليخارج المدى المسموح به، فيما عدا المؤشرات  

 فصنها تقع داخل المدى المسموح به.  -ستثمار، معدي العائد على الإنتاجالإ

 بالنسبة لشركة قناة السويس لتأمينات الحياة:  -)ج(      

ة الماليتقع معظم المؤشرات    - تعرض الشركة لصدمة مالية عالية الشدة  - وفقاً للسيناريو الثالث  

المؤشرات   عدا  فيما  به،  المسموح  المدى  المصروفات  الماليخارج  معدي  السيولة،  )معدي  ة: 

ع  العمومية والإدارية، معدي العائد على الاستثمار، ومعدي العائد على حقوم المساهمين( فصنها تق

 داخل المدى المسموح به. 

 بالنسبة لشركة المهندس لتأمينات الحياة:  -)د(      

ة الماليتقع معظم المؤشرات    - عالية الشدةتعرض الشركة لصدمة مالية    - وفقاً للسيناريو الثالث  

،  المكتتبة  الأوساطمعدي التغير في صافي    :)ة  الماليخارج المدى المسموح به، فيما عدا المؤشرات  

فصنها تقع داخل   ( معدي السيولة، معدي العائد على الاستثمار، ومعدي العائد على حقوم المساهمين

 المدى المسموح به. 

 الدراسة توصياتثانياً: 

لقياس   المصرية  الحياة   تأميناتعلى شركات   - الضغوط  تحديث وتطوير طرم وأسالي  اختبارات 

 . الماليأدائها على  مستقبلاً  صدمات مالية ووو  تأثير

 الأوساط ب  الإحتفاظ بمعدي  أن تولى اهتمامها    -  محل الدراسة  -  المصرية  الحياة   تأميناتشركات  على   -

أنها تقع خارج المدى المسموح به عند تحقق  لجميع الشركات أظهرت نتائج الدراسة المكتسبة حيث

 . الإحتفاظزيادة نسبة  إلي، على أن تسعى ة المفاجئة الماليمختلف الصدمات 

الدراسة  -  المصرية  الحياة  تأميناتعلى شركات   - اهتمامها بهامش ربح    -  محل   الاكتتاب أن تولى 

حيث أظهرت نتائج الدراسة لجميع الشركات أنها تقع خارج المدى المسموح به عند تحقق مختلف 

طرم ووسائل تسويق  استخدام إلية المفاجئة، ومن ثم ضرورة سعي تلك الشركات الماليالصدمات 

 .الاكتتابحديثة لزيادة هامش ربح 
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شركات   - الدراسة  -المصرية    الحياة   تأميناتعلى  تول  -  محل  العمولات أن  بمعدلات  اهتمامها  ى 

و  الإنتاجوتكاليف   العمومية  المصروفات  لجميع   ،الإداريةومعدلات  الدراسة  نتائج  أظهرت  حيث 

ة المفاجئة، ومن ثم الماليالشركات أنها تقع خارج المدى المسموح به عند تحقق مختلف الصدمات  

الشركات   تلك  سعي  عن      إليضرورة  ووسائلالبحث  المصروفات   لإدارة  جديدة  طرم  تلك 

 والعمولات. 

اهتمامها بمعدلات الكفاءة التشغيلية   يأن تول  -  محل الدراسة  -  المصرية  الحياة  تأميناتعلى شركات   -

، حيث أظهرت نتائج الدراسة لجميع الشركات التأمينعمليات  ي  ومعدي العائد على الأصوي ومدين

ة المفاجئة، ومن ثم ضرورة  الماليأنها تقع خارج المدى المسموح به عند تحقق مختلف الصدمات  

 مراجعة تلك السياسات. إليسعي تلك الشركات 

الدراسة  -  المصرية  الحياة  تأمينات على شركات   -  -التأمينية تطوير منتجاتها    إليأن تسعى    -  محل 

 ً  الحديثة. التكنولوجية متطلباتالمع   يتواءمبما   -نوعياً وكيفيا

الدراسة    -المصرية    ات الحياةتأمينعلى شركات   -  والأسالي  ,التوسع في استخدام الوسائل    -محل 

المخاطر التي من الممكن أن تتعرض لها مستقبلاً ، والتي من شأنها   إدارةالتكنولوجية الحديثة في  

 تخفيض الوو  والجهد والتكاليف.

لأهم المخاطر التي واعدة بيانات عامة    إنشاء  -  محل الدراسة  -  المصرية  الحياة  تأميناتعلى شركات   -

ووو    عند  مستقبلاً  لها  تتعرض  أن  مختلفة  يمكن  سيناريوهات  وضع  مع  مفاجئة،  مالية  صدمات 

 لمواجهتها عند وووعها. 

والروابية   - الإشرافية  الهيئات  في    المصريةعلى  والتوسع  ية تدريبالدورات  ال  وعقد  تنظيمالإهتمام 

لتدري    تطبيق   إدارة مسئولي  المستمرة  كيفية  في مجاي  وذلك  الحياة،  تأمينات  بشركات  المخاطر 

شركات   ودرة  مدى  وياس  في  وأهميتها  الضغوط  الصدمات    التأميناختبارات  تحمل  ة  الماليعلى 

 .المفاجئة
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 عـــــمراجال

 المراجع باللغة العربية: أولاً: 

على الممتلكات والمســلولية    التأمينالمخاطر بشــركات  إدارة"   م(2022)  ، سررهير ثاب أحمد -1

المجلة العلمية للاوتصراد والتجارة، "،المسـجلة بالبورصـة المصـرية باسـتخدام اختبارات الضـغوط

 .271، ص 52المجلد  ،4العدد   كلية التجارة، جامعة الأزهر)القاهرة(، فر  البنات،

ــتخـدام معـدل "   (م2012)  الحميردخ، نور، وحسررررين ، حسرررراني -2 ــبـة الطـاقـة    الإحتفـاظاســ ونســ

ــتيعابية ــتغلة في تحليل أخطار المحفظ الاسـ الملتقي الدولي السرررابع حوي " ، " التأمينية ةالمسـ

والتجارية   يةالإوتصررررادكلية العلوم  ، الواوع وآفام التطوير، تجارب دوي"،    التأمينيةالصررررناعة  

 .14-1، صجامعة حسيبة بن بو علي بالشلفوعلوم التسيير ،

ــرات التـدفقـات النقـديـة ف "  (م2021)الخولي، أسررررامرة عبردالمنعم، والجنردخ، خرالرد  -3  يدور مؤشــ

مجلة الدراسررات التجارية  ، ": دراســة تطبيقيةالمصــرية التأمينة بشــركات  الماليتقدير الملاءة 

 .165، صالأوي، الجزء 7، المجلد 11لعددالمعاصرة، كلية التجارة ، جامعة كفر الشيخ، ا

قياس مخاطر التركز الائتماني باسـتخدام  "  (م2021)  عامر،، عيسراني الشرريف، نبيلة يحي، و -4

ــغ    ــة تجربة الأردن -اختبارات الضـ ،  1، جامعة باتنة، العدد  الإوتصرررادمجلة جديد  ،"-دراسـ

 .126-98،ص 16المجلد 

في قياس قدرة شرکات   الماليجهاد استخدام أسلوب اختبارات الإم( " 2022) أحمدحسن، أمل  -5

، كلية التجارة، الإداريةللعلوم  ، مجلة جامعة الإسرركندريةة"الماليعلى تحمل الصــدمات  التأمين

 .457-409 ،ص59، المجلد 3، العدد الإسكندريةجامعة 

دكتورا ، كلية العلوم ،   "وتطبيقاتها في الجزائر  اختبارات الضــــغوط"   (م2022) حنان، تريعة -6

، جامعة واصرردخ مرباح يةالإوتصررادوالعلوم التجارية وعلوم التسرريير، وسررم العلوم   يةالإوتصرراد

 . 12-8ورولة، ص 

ة    م(2014)  حنيفرة، بن ربيع، ، وعبرد المرالرك، بن زابرة -7 المخـاطر   لإدارة" اختبـارات التحمـل كـةليـ

 .78-55ص  ،09العدد  الجزائر،،  3، جامعة الجزائرالإوتصاد، مجلة جديد المصرفية"

  الإداريـة" أثر الكفـاءة    (م2020)فهمي، ابراهيم معزوزرمضرررران، عبرد الحكم عبردالسررررميع، و -8

ــركات المالية الماليو ــيولة على ربحية ش ــة تطبيقية  التأمينة والس مجلة ،  "المصــرية "دراس

 .523، ص 21، المجلد1جامعة بورسعيد، العدد ة والتجارية، كلية التجارة ، الماليالبحوث 

 الماليالنظامي: بناء مؤشــر تجميعي للنظام   المالي  الاســتقرار"  (م2013) ريمررررررررررررة، ذهبي -9

 يةالإوتصرراد، كلية العلوم  يةالإوتصرراد، دكتورا  في العلوم    "(م2003-2011الجزائري للفترة )

 .148-147، ص 2طينة نجامعة وس يةالإوتصادوعلوم التسيير،وسم العلوم 

ات  لإختبار" مدخل مقترح لتطور دور المراجعة الداخلية   (م2014) أحمدشرراهين، عبد الحميد  -10

ــغوط في اطار مقرر با ل   ــة ميدانية مع 3تحمل الضـ "، المجلة العلمية للتجارة والتمويل،  دراسـ

 .404، المجلد الثاني، ص الأويكلية التجارة، جامعة طنطا، العدد 

نموذج مقترح للقياس و الإفصاح المحاسبي عن اختبارات    "  (م2018)موسي  محمردشحاته،   -11

المجلة العلمية للدراسرات  ،   "  المخاطر المصـرفية : دراسـة تطبيقية لإدارةتحمل الضـغوط كأداة  

  -201، ص 2، المجلد  1، كلية التجارة، جامعة مدينة السررادات، العددالإداريةة والماليوالبحوث  

242. 
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ة المالي" اختبارات الضــغ  تقنية من تقنيات الهندســة   (م2019) شررروم، حدوش، وأخرون -12

،  في البنوك الإسلامية، دراسة تطبيقية لبنك البركة الجزائري" المالي الاستقرارلتحديد درجة 

،   02المجلد   ،01العدد    جامعة الشرهيد حمه لخضرر بالوادخ، الجزائر،  خ،الإوتصرادمجلة المنهل 

 . 154-139م، ص 2019

، دراســـة المالي  الاســـتقرار" اختبارات الضـــغ  كأداة لتحقي     (م2019)صرررابر، بن معتوم   -13

ة   ، العردد  مجلرة أبحراث ودراسرررررات التنميرة ، جرامعرة برج بو عريريج، الجزائر،  الأردن"تجربـ

 .48 -30ص ، 06مجلد  ،الأوي

"متطلبات نموذج اختبارات  (م2013)  مين ، الشرمرخ، صرادم راشردأ محمرررررردصرلاح الدين،   -14

ــارف العراقية" إمكانيةالتحمل و ، كلية الإداريةو  يةالإوتصرررادمجلة العلوم  ، التطبي  في المصـ

 .55-21، ص  19، المجلد  71العدد  جامعة بغداد، ، الإوتصادو الإدارة

المخاطر    إدارةة في المالياستخدام تقنيات الهندسة "   (م2014) عبد الحميد محمرررردعبدالحي،   -15

، ة والمصرفية، جامعة حل الماليوسم العلوم    ،الإوتصاددكتورا ، كلية   "في المصارف الإسلامية

 .92ص 

دراســة ، ""أثر مخففات مخاطر الائتمان على قيمة البنوك  (م2008) داود محمررررررردعثمان،  -16

ةتطبيق ة"  يـ ة الأردنيـ    ة والمصرررررفيرة،المرالير كليرة العلوم    دكتورا ،  ،على قطـا  البنوك التجـاريـ

 .79ص  ،نة والمصرفية، الأردالماليالأكاديمية العربية للعلوم ثبلص

التعاوني بشــركات    التأمين" دراســة تحليلية لتو يع فائ     (م2017)زكريا   أحمدعصرريمي،   -17

المجلة العلمية للبحوث والدراسرات التجارية، " ، مع الإشـارة للمملكة العربية السـعودية -التأمين

 .229-260ص  ،31، المجلد 3امعة حلوان، العدد الأعماي، ج إدارةكلية التجارة و

  مخاطر التركز الائتماني" إدارةاســتخدام اختبارات الضــغ  في "  (م2019) حميد  نرمين،  علي -18

، ةالماليالي للدراسرررات المحاسررربية والمعهد الع،  (JAFSمحاسررربية ومالية )مجلة دراسرررات ، 

 .92ص (، 14المجلد ) ،49العدد  ،العرام

في تقدير     ARIMA" استخدام نماذج  (م2021) محمرررردأبوزيد،  ، ومحمررررد أحمد، فرحان   -19

ــركـات   الاكتتـابهـامش ربح  ــلوليـة   تـأمينـاتبـالتطبي  على قطـا     التـأمينبشــ الممتلكـات والمســ

ــرية   ــوق المصـ لعدد  ، كلية التجارة، جامعة بورسرررعيد، االإداريةة والماليمجلة البحوث ، "بالسـ

 .120ص ،22الثاني، المجلد 

اعتماداً على   التأمينم( "تقييم الأداء في شررررركات  2019سررررامي أحمد ، وأخرون ) مرسرررري ، -20

"، مجلة الدراسرررات العليا، جامعة النيلين، السرررودان، ، (IRISمؤشررررات نظام الإنذار المبكر )

 .203، ص14، المجلد 54العدد 

كأداة   Stress Testingوضــا  الضــا طة اختبارات الأ"  (م2020)محمود محمرررررردهاشررم،  -21

ــتقرارلمراقبة  ــركات  المالي الاس ــركات التأمينلش ــة تطبيقية على ش ــجلة  التأمين، دراس المس

ــرية" ــة المصـ المجلة العلمية للدراسرررات التجارية والبيئية، كلية التجارة، جامعة وناة   ،بالبورصـ

 .236 -174، ص 11، المجلد 4السوي ، العدد 
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 م(.2021 -2014) مختلفة، أعداد ةالماليالروابة هيئة الكتاب الإحصائي السنوخ،  -22

المنهجيات   "  (م2018) في الدوي العربية  المالي  الاسرتقرارصرندوم النقد العربي، فريق عمل   -23

أمانة مجل  محافظي المصرارف ("، ات الأوضـا  الضـا طة )اختبارات التحمللإختبارالحديثة  

 . 34 -1الإمارات العربية المتحدة، ص   ومؤسسات النقد العربية، أبو ظبي، المركزية

تقرير  "    (م2022)في الردوي العربيرة,    المرالي  الاسررررتقرارصررررنردوم النقرد العربي، فريق عمرل  -24

ومؤسرسرات   مجل  محافظي المصرارف المركزية  أمانة، في الدول العربية" المالي الاسـتقرار

 .  266-1، الإمارات العربية المتحدة، ص النقد العربية، أبو ظبي

الكوي ، ديسرمبر، العدد الخام  ،  ،اختبارات الضـغ ""  (م2010)  معهد الدراسرات المصررفية -25

 . 4 -1ص 
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 (1ملحق روم )

Multiple Comparisons 

Scheffe   

Dependent 

Variable 
(I) Y1 (J) Y1 

Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

ي 
عد

م
ظ 

فا
حت

لإ
ا

 

 مصررررر 

 22.6644 2.0556 014. 3.46573 *12.36000 الدلتا 

 45.3994 24.7906 000. 3.46573 *35.09500 وناة السوي  

 39.1669 18.5581 000. 3.46573 *28.86250 المهندس 

 الدلتا 

 2.0556- 22.6644- 014. 3.46573 *12.36000- مصررررر 

 33.0394 12.4306 000. 3.46573 *22.73500 وناة السوي  

 26.8069 6.1981 001. 3.46573 *16.50250 المهندس 

وناة  

 السوي  

 24.7906- 45.3994- 000. 3.46573 *35.09500- مصررررر 

 12.4306- 33.0394- 000. 3.46573 *22.73500- الدلتا 

 4.0719 16.5369- 374. 3.46573 6.23250- المهندس 

المهند 

 س

 18.5581- 39.1669- 000. 3.46573 *28.86250- مصررررر 

 6.1981- 26.8069- 001. 3.46573 *16.50250- الدلتا 

 16.5369 4.0719- 374. 3.46573 6.23250 وناة السوي  

Scheffe   

Dependent 

Variable 
(I) Y1 (J) Y1 

Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

ي 
اف
ص

ي 
 ف
ر
غي

الت
ي 

عد
م

ط
سا

لأو
ا

 
بة 

تت
مك

ال
 

 مصررررر 

 43.7754 46.8354- 1.000 15.23782 1.53000- الدلتا 

 44.0567 46.5542- 1.000 15.23782 1.24875- وناة السوي  

 55.9654 34.6454- 0.920 15.23782 10.66000 المهندس 

 الدلتا 

 46.8354 43.7754- 1.000 15.23782 1.53000 مصررررر 

 45.5867 45.0242- 1.000 15.23782 28125. وناة السوي  

 57.4954 33.1154- 0.886 15.23782 12.19000 المهندس 

وناة  

 السوي  

 46.5542 44.0567- 1.000 15.23782 1.24875 مصررررر 

 45.0242 45.5867- 1.000 15.23782 28125.- الدلتا 

 57.2142 33.3967- 0.893 15.23782 11.90875 المهندس 

 المهندس 

 34.6454 55.9654- 0.920 15.23782 10.66000- مصررررر 

 33.1154 57.4954- 0.886 15.23782 12.19000- الدلتا 

 33.3967 57.2142- 0.893 15.23782 11.90875- وناة السوي  

Scheffe   

Dependent 

Variable 
(I) Y1 (J) Y1 

Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

لة 
يو

س
 ال

ي
عد

 م

 مصررررر 

 2.3674 17.8674- 0.184 3.40283 7.75000- الدلتا 

 1.7576- 21.9924- 0.016 3.40283 *11.87500- وناة السوي  

 7.1174 13.1174- 0.854 3.40283 3.00000- المهندس 

 الدلتا 

 17.8674 2.3674- 0.184 3.40283 7.75000 مصررررر 

 5.9924 14.2424- 0.692 3.40283 4.12500- وناة السوي  

 14.8674 5.3674- 0.590 3.40283 4.75000 المهندس 

وناة  

 السوي  

 21.9924 1.7576 0.016 3.40283 *11.87500 مصررررر 

 14.2424 5.9924- 0.692 3.40283 4.12500 الدلتا 

 18.9924 1.2424- 0.103 3.40283 8.87500 المهندس 

 المهندس 

 13.1174 7.1174- 0.854 3.40283 3.00000 مصررررر 

 5.3674 14.8674- 0.590 3.40283 4.75000- الدلتا 

 1.2424 18.9924- 0.103 3.40283 8.87500- وناة السوي  
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Scheffe   

Dependent 

Variable 
(I) Y1 (J) Y1 

Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

ح 
رب

ش 
ام

ه
ب 

تا
كت

لا
ا

 

مصرررر 

 ر

 83.4040 1790.- 0.051 14.05594 41.61250 الدلتا 

 78.9765 4.6065- 0.096 14.05594 37.18500 وناة السوي  

 23.3227 60.2602- 0.636 14.05594 18.46875- المهندس 

 الدلتا 

 1790. 83.4040- 0.051 14.05594 41.61250- مصررررر 

 37.3640 46.2190- 0.992 14.05594 4.42750- وناة السوي  

 18.2898- 101.8727- 0.003 14.05594 *60.08125- المهندس 

وناة  

 السوي  

 4.6065 78.9765- 0.096 14.05594 37.18500- مصررررر 

 46.2190 37.3640- 0.992 14.05594 4.42750 الدلتا 

 13.8623- 97.4452- 0.005 14.05594 *55.65375- المهندس 

المهند 

 س

 60.2602 23.3227- 0.636 14.05594 18.46875 مصررررر 

 101.8727 18.2898 0.003 14.05594 *60.08125 الدلتا 

 97.4452 13.8623 0.005 14.05594 *55.65375 وناة السوي  

Scheffe   

Dependen

t Variable 
(I) Y1 (J) Y1 

Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

ج
تا
لان

 ا
ف

لي
كا

وت
ت 

لا
مو

لع
 ا
ي
عد

 م

مصرررر 

 ر

 11.9637 1.9062- 0.224 2.33247 5.02875 الدلتا 

 9.3325 4.5375- 0.788 2.33247 2.39750 وناة السوي  

 17.3675 3.4975 0.002 2.33247 *10.43250 المهندس 

 الدلتا 

 1.9062 11.9637- 0.224 2.33247 5.02875- مصررررر 

 4.3037 9.5662- 0.737 2.33247 2.63125- وناة السوي  

 12.3387 1.5312- 0.172 2.33247 5.40375 المهندس 

وناة  

 السوي  

 4.5375 9.3325- 0.788 2.33247 2.39750- مصررررر 

 9.5662 4.3037- 0.737 2.33247 2.63125 الدلتا 

 14.9700 1.1000 0.018 2.33247 *8.03500 المهندس 

المهند 

 س

 3.4975- 17.3675- 0.002 2.33247 *10.43250- مصررررر 

 1.5312 12.3387- 0.172 2.33247 5.40375- الدلتا 

 1.1000- 14.9700- 0.018 2.33247 *8.03500- وناة السوي  

cheffe   

Dependen

t Variable 
(I) Y1 (J) Y1 

Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

ي 
عد

م
 و

ية
وم

عم
 ال

ت
فا
رو

ص
لم

ا
ية

ر
دا
لإ
ا

 

 مصررررر 

 10.4401 11.8626- 0.998 3.75059 71125.- الدلتا 

 14.0464 8.2564- 0.896 3.75059 2.89500 وناة السوي  

 5.9149- 28.2176- 0.001 3.75059 *17.06625- المهندس 

 الدلتا 

 11.8626 10.4401- 0.998 3.75059 71125. مصررررر 

السوي  وناة   3.60625 3.75059 0.819 -7.5451 14.7576 

 5.2036- 27.5064- 0.002 3.75059 *16.35500- المهندس 

وناة  

 السوي  

 8.2564 14.0464- 0.896 3.75059 2.89500- مصررررر 

 7.5451 14.7576- 0.819 3.75059 3.60625- الدلتا 

 8.8099- 31.1126- 0.000 3.75059 *19.96125- المهندس 

المهند 

 س

 28.2176 5.9149 0.001 3.75059 *17.06625 مصررررر 

 27.5064 5.2036 0.002 3.75059 *16.35500 الدلتا 

 31.1126 8.8099 0.000 3.75059 *19.96125 وناة السوي 
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Scheffe   

Dependent 
Variable 

(I) Y1 (J) Y1 
Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

ية 
غيل

ش
لت
 ا
ءة

فا
لك

 ا
ي
عد

 م

 مصررررر 

 2162. 3187.- 0.955 08994. 05125.- الدلتا 

 4099. 1249.- 0.485 08994. 14250. وناة السوي  

 0399. 4949.- 0.119 08994. 22750.- المهندس 

 الدلتا 

 3187. 2162.- 0.955 08994. 05125. مصررررر 

 4612. 0737.- 0.224 08994. 19375. وناة السوي  

 0912. 4437.- 0.300 08994. 17625.- المهندس 

 وناة السوي  

 1249. 4099.- 0.485 08994. 14250.- مصررررر 

 0737. 4612.- 0.224 08994. 19375.- الدلتا 

 1026.- 6374.- 0.004 08994. *37000.- المهندس 

 المهندس 

 4949. 0399.- 0.119 08994. 22750. مصررررر 

 4437. 0912.- 0.300 08994. 17625. الدلتا 

 6374. 1026. 0.004 08994. *37000. وناة السوي  

Scheffe 

Dependent 

Variable 
(I) Y1 (J) Y1 

Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

ي 
صو

لأ
 ا
ى

عل
د 

ائ
لع

 ا
ي
عد

 م

 مصررررر 

 2.0435 2.6935- 0.982 79662. 32500.- الدلتا 

 3.0360 1.7010- 0.872 79662. 66750. وناة السوي  

 3010. 4.4360- 0.105 79662. 2.06750- المهندس 

 الدلتا 

 2.6935 2.0435- 0.982 79662. 32500. مصررررر 

 3.3610 1.3760- 0.674 79662. 99250. وناة السوي  

 6260. 4.1110- 0.213 79662. 1.74250- المهندس 

وناة  

 السوي  

 1.7010 3.0360- 0.872 79662. 66750.- مصررررر 

 1.3760 3.3610- 0.674 79662. 99250.- الدلتا 

 3665.- 5.1035- 0.019 79662. *2.73500- المهندس 

 المهندس 

 4.4360 3010.- 0.105 79662. 2.06750 مصررررر 

 4.1110 6260.- 0.213 79662. 1.74250 الدلتا 

 5.1035 3665. 0.019 79662. *2.73500 وناة السوي  

Scheffe   

Dependent 

Variable 
(I) Y1 (J) Y1 

Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

ر 
ما

تث
س
لا
ى ا

عل
د 

ائ
لع

 ا
ي
عد

 م

 مصررررر 

 1.2912 7.4837- 0.245 1.47564 3.09625- الدلتا 

 3.2012 5.5737- 0.885 1.47564 1.18625- وناة السوي  

 2812. 8.4937- 0.073 1.47564 4.10625- المهندس 

 الدلتا 

 7.4837 1.2912- 0.245 1.47564 3.09625 مصررررر 

 6.2974 2.4774- 0.647 1.47564 1.91000 وناة السوي  

 3.3774 5.3974- 0.925 1.47564 1.01000- المهندس 

وناة  

 السوي  

 5.5737 3.2012- 0.885 1.47564 1.18625 مصررررر 

 2.4774 6.2974- 0.647 1.47564 1.91000- الدلتا 

 1.4674 7.3074- 0.292 1.47564 2.92000- المهندس 

 المهندس 

 8.4937 2812.- 0.073 1.47564 4.10625 مصررررر 

 5.3974 3.3774- 0.925 1.47564 1.01000 الدلتا 

 7.3074 1.4674- 0.292 1.47564 2.92000 وناة السوي  
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Scheffe   

Dependent 
Variable 

(I) Y1 (J) Y1 
Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

ن 
مي

اه
س
لم

 ا
م

قو
ح
ى 

عل
د 

ائ
لع

 ا
ي
عد

 مصررررر  م

 6.1875 20.5125- 0.479 4.49008 7.16250- الدلتا 

 6275. 26.0725- 0.066 4.49008 12.72250- وناة السوي  

 4.2437- 30.9438- 0.006 4.49008 *17.59375- المهندس 

 الدلتا 

 20.5125 6.1875- 0.479 4.49008 7.16250 مصررررر 

 7.7900 18.9100- 0.678 4.49008 5.56000- وناة السوي  

 2.9188 23.7813- 0.170 4.49008 10.43125- المهندس 

وناة  

 السوي  

 26.0725 6275.- 0.066 4.49008 12.72250 مصررررر 

 18.9100 7.7900- 0.678 4.49008 5.56000 الدلتا 

 8.4788 18.2213- 0.759 4.49008 4.87125- المهندس 

 المهندس 

 30.9438 4.2437 0.006 4.49008 *17.59375 مصررررر 

 23.7813 2.9188- 0.170 4.49008 10.43125 الدلتا 

 18.2213 8.4788- 0.759 4.49008 4.87125 وناة السوي  

Scheffe 

Dependent 

Variable 
(I) Y1 (J) Y1 

Mean 

Difference (I-J) 
Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

ين
مد

ي 
عد

م
 ي

ت 
يا
مل

ع
ن 
مي

تأ
ال

 

 مصررررر 

 8.0601 10.3101- 0.987 3.08926 1.12500- الدلتا 

 28.4399- 46.8101- 0.000 3.08926 *37.62500- وناة السوي  

 5.8101 12.5601- 0.756 3.08926 3.37500- المهندس 

 الدلتا 

 10.3101 8.0601- 0.987 3.08926 1.12500 مصررررر 

 27.3149- 45.6851- 0.000 3.08926 *36.50000- وناة السوي  

 6.9351 11.4351- 0.911 3.08926 2.25000- المهندس 

وناة  

 السوي  

 46.8101 28.4399 0.000 3.08926 *37.62500 مصررررر 

 45.6851 27.3149 0.000 3.08926 *36.50000 الدلتا 

 43.4351 25.0649 0.000 3.08926 *34.25000 المهندس 

 المهندس 

 12.5601 5.8101- 0.756 3.08926 3.37500 مصررررر 

 11.4351 6.9351- 0.911 3.08926 2.25000 الدلتا

 25.0649- 43.4351- 0.000 3.08926 *34.25000- وناة السوي 
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Risk Management of Insurance Companies Using Stress 

Tests: Applied to Egyptian Life Insurance Companies 

Dr. Ahmed Abdelwahab and Dr. Doaa Ibrahim 

Abstract 

Egyptian life insurance companies are exposed to many risks when various 

sudden economic crises occur. Accordingly, it is necessary to search for 

modern scientific tools and methods to measure the ability of these companies 

to withstand pressures when financial shocks occur. This study aims to assess 

the financial stability of Egyptian life insurance companies by using the 

method of stress tests with multiple variables (scenario analysis tests), in 

order to measure and evaluate their financial solvency, and their ability to 

withstand unfavorable financial shocks, which could threaten their existence 

and affect their financial stability in the future. Stress tests were applied to 

Egyptian life insurance companies in the public sector, represented by Misr 

Life Insurance Company, and insurance companies in the private sector, 

represented by companies (Al-Mohandes Insurance, Delta Insurance, Suez 

Canal Insurance). The scenario analysis tests showed that Egyptian life 

insurance companies have a good ability to face various financial shocks. The 

study recommended these companies to check their financial solvency 

periodically by applying these tests. 

Keywords: Stress tests, scenario analysis test, life insurance companies. 

 

 

 

 

 

 


