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 الاستثمار المالية وكفاءة    أثر الروابط السياسية للشركات على جودة التقارير 

 دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية 
 علاء أحمد إبراهيم رزق  د. ؛الرحيم عقيلي عبد د. خالد إسماعيل

 ملخص البحث:

لببروابط تهدف الدراسة الحالية إلى تحليل الدراسات التي وردت بالفكر المحاسبببي بشببأن تببأثير ا

بالشببركات ، حيبب  تببم مراجعببة  الاسببتثمارالمحاسبية للشركات علببى جببودة التقريببر المببالي  وكفبباءة  

ياسببية علقة بالروابط السياسببية بشببأن مببا جبباء عببل تكبباليس الببروابط السالنتائج المنهجية للأدبيات المت

روابط السياسببية ت  وتوصلت الدراسببة إلببى أن البب \على التقرير المالي للشركات  وانعكاسهاللشركات  

للشركات مجالاً أكثر غموضاً مما تناولته الدراسات  وانه في حالة ارتفاع تكاليس الببروابط السياسببية 

زايا المتوقعة منها قد يكون ذلك حافزاً للإدارة للتلاعب بالأرباح المحاسبية لتعويض للشركات عل الم

بالشببركات  وأوصببت  الاسببتثمارفبباءة مببالي وكببكلك كفرق التكاليس  مما يؤثر علببى جببودة التقريببر ال

الدراسة بالتفرقببة بببيل أنببواع الببروابط السياسببية للشببركات مببل حيبب  ا دارة أو الملكيببة وأثرهببا فببي 

 رسة إدارة الأرباح تطبيقياً.  مما

دورا هاما في تدعيم قدرة الشركات علي البقاء و الاستمرار في ظل تزايد   الاستثمارحي  يلعب  

والهامة التي   الأساسيةالرأسمالي أحد العوامل    الاستثمارشركات كما تعد قرارات  حدة المنافسة بيل ال

المعلومببات التببي توفرهببا التقببارير الماليببة تعببد    لببكلك  المسببتثمريل   تحدد قيمة الشركة و مل ثم ثروة  

 للشركات هي الأداة الأساسية لحماية المستثمريل وب  الثقببة لببديهم حببوف التببدفقات النقديببة والمراكببز

الماليببة ونتببائج أداء الشببركات  وان نفعيببة المعلومببات المحاسبببية للمسببتثمريل تحببدد بشببكل رئيسببي 

وكفبباءة سببوق الأوراق  الاسببتثماردورهببا فببي تحقيببة كفبباءة مستوى جببودة التقببارير الماليببة  وكببكلك 

محاسبببية الشركات ذات الروابط السياسية تعمد إلى التوسع فببي ممارسببة الأرببباح ال فإن  كككل.  المالية

 احتياجبباتبهدف تحسيل سمعتها لجكب العمالة الماهرة  ومقابلة متطلبات المعايير الصببناعية  وتلبيببة 

مل مستثمريل ومحلليل مالييل للتأثير علببى أداء الأسببهم بالسببوق ما تتضمنه    والماف بالائتمانأسواق  

ات والهيئببات الرقابيببة فيمببا وتقدم نتائج الدراسة إشارات مفيدة لكببل مببل الشببرك.  قيمة الشركةومل ثم  

بالشببركات  وعلببى  الاسببتثماريتعلة بالتنسية بيل المتطلبات التنظيمية لجودة التقرير المببالي  وكفبباءة 

وضوحا حوف جوانب تحسيل هكا ا طار وأهمية  أكثرم نتاج الدراسة رؤية توي الأكاديمي قد تقدالمس

 إعداد تقرير الأعماف المتكاملة بالشركات .

روابط السياسية للشركات أدت إلى زيادة ممارسببات إدارة الأرببباح المحاسبببية  ومببل ثببم وأن ال 

يدة بسوق الأوراق المالية بالسببلب  وذلببك مببل ات المقبالشرك  الاستثمارجودة التقارير المالية  وكفاءة  

المببالي   ونتببائج التحليببل  خلاف مؤشري هيكلة العمليات ونطاق التقديرات المحاسبببية بببالقوائم الماليببة

الأمثل  وهو ما توصلت إليه الدراسة في للاستثمار بالشركات  ومقدار الانحراف عل حجم الاستثمار 

 الجزء التطبيقي.

  تاحية:مفالالكلمات 

  جودة المعلومببات المحاسبببية   المعببايير   الاستثمارالروابط السياسية ، جودة التقارير المالية   كفاءة  

 وراق المالية .المحاسبية ، سوق الأ
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 أولاً : مقدمة ومشكلة البحث :

الشركة   يج     مالية عل  إنتاج معلومات  إلى  للمعلومات يهدف  المالية نظاماً  المحاسبة  ب أن تمثل 

المصالح   لأصحاب  نافعة  تنافسية   لاتخاذتكون  مزايا  تحقية  إلي  الشركات  تسعي  لكا  القرارات. 

المنافسيل  والعمل على زيادة   السوقية  مل خلاف أساليب متعددة وتعزيز موقفها في مواجهة  قيمتها 

ية  ومنها ما يتعلة والتجديد  وفتح أسواق جديدة  وتحسيل الكفاءة التشغيل  بالابتكارمنها ما هو متعلة  

العلاقات مع المسئوليل الحكومييل والسياسييل في بناء روابط سياسية سواء كانت إدارية    باستغلاف

 برعات مالية.أو استثمارية  أو اجتماعية  أو ت

مقابلة  مل  لتتمكل  للشركات    اللازم  التمويل  توفير  فى  هاماً  دوراً  الماف  رأس  أسواق  وتلعب 

تحقية  ا  يةالاستثمارالفرص   مل  تتمكل  حتى  لها   )    استثمار لمتاحة  بالكفاءة   peltonen etيتسم 

al.,2012  لهكه الشركات فحسب ولكل    استثمار(. كما أن قرار للاقتصاد الشركات ليس هاماً  أيضاً 

ينبغي   لكلك  حجم    إلاككل.  على  التركيز  هكا    الاستثمارينصب  جودة  على  بل  أو   الاستثمارفقط    

عل أخري  كفاءة  بعبارة  حجم   Investment Efficiency  الاستثمارى  مل  أهمية  أكثر  تعد  والتى 

 .Rad et al.,2016))   الاستثمار

  لأنها تحقة مزايا للشركات تتعلة بالتمويل أو  إن الروابط السياسية للشركات عملة ذات وجهيل 

ولها   ناحية   الحكومية مل  المساعدات والعقود  الحصوف على  أو  الضرائب  سلبية مل تخفيض  آثاراً 

ناحية أخرى تتعلة بتحويل الهدف الأساسي للمديريل مل تعظيم ثروة المساهميل إلى تحقية مصالح  

 .Ji J)ر على نظم المحاسبة والرقابة الداخلية للشركاتروابط  وذلك مل خلاف التأثيأصحاب تلك ال

and YI y., 2022)ا ضعس  في  تتمثل  المشكلات  مل  مجموعة  في  يتسبب  مما  المالي     لأداء 

  ووجود أوجه قصور في النواحي التشغيلية  والافتقار إلى حماية الفساد بالشركاتوارتفاع مستوى  

 (.(Preuss, S., and Königsgruber, R., 2021المستثمريل

 Mansour , 2014;Chowdhury et al ., 2016ومل ناحية أخري   فقد أوضح البعض )  

; Tan and Liu , 2017 ; Xiao et al., 2017 وجود إلى  يؤدي  المعلومات  تماثل  عدم  أن   )

الخلقي   التخلخل  مثل  إلى    والاختيارمشاكل  يؤدي  قد  ما  وهو   الاستثمار كفاءة    انخفاضالعكسي   

 ,. Guariglia and Yang, 2016; Carluccio et al)    الآخرركات . كما أوضح البعض  بالش

رئيسيا2018 تعد محدداً  التمويل  تكلفة  أن  تكلفة رأس الاستثمار  للإنفاق   (  ارتفاع  للشركات  لأن  ي 

الفرص   تمويل  على  الشركة  قدرة  عدم  عليه  يترتب  قد  التأثير الاستثمار الماف  وبالتالي  المتاحة    ية 

الأداة   الاستثماربالسلب على كفاءة   للشركات هي  المالية  التقارير  التي توفرها  المعلومات  تعد  .كما 

المستث لحماية  أداء الأساسية  ونتائج  المالية  والمراكز  النقدية  التدفقات  حوف  لديهم  الثقة  وب   مريل 

نفعية وان  مستو  الشركات   رئيسي  بشكل  تحدد  للمستثمريل  المحاسبية  التقارير المعلومات  جودة  ى 

كفاءة   تحقية  في  دورها  وككلك  المالية    الاستثمارالمالية   الأوراق  سوق   ,.Wu J. et alوكفاءة 

2021) .) 

  الرشيدي      2007ت العديد مل الدراسات السابقة ذات الصلة مثل   ) أبو الخير    أشاروقد  

    2018  نويجي     2018  طلخان    2018  هاشم      2015  الصيرفي      2013  ريشو      2012

Tai , 2017;Herath and Albarqi, 2017 ; Cheng and Fan, 2016 ; Tang et al 
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,2016 Paul et al, ; Chahzad et al ,2017 ; Echobu et al, 2017 ; Forte et al,2017 

Ewert and Wagenhofer, 2019 ; Kaaya, 2019 ) ذات المحددات  مل  العديد  وجود  إلي 

بشركة   تفعيل   والتيالعميل  الصلة  بينها   مدي  المالية   ومل  التقارير  على مستوي جودة  تؤثر  قد 

لمحاسبي   ممارسات إدارة الأرباح   جودة الأرباح   ممارسات حوكمة الشركات   مستوي التحفظ ا

ال معايير  تبني  الدولية    المالية  الأسواق  فى  الشركة  الدولية  قيد  المالي   اتجاهات    IFRSsتقرير 

الأخلاقية  ا  القيم  توافر  العمل    أخلاقيات  الخصائص   فيدارة    المالية    والتقارير  القوائم  معدي 

كالحجم   للشركة  البيالتشغيلية  الداخلية    المراجعة  المالي   جودة وظيفية  الرفع  ئة والربحية ومعدف 

حددات ذات الصلة ببيئة  . با ضافة لوجود بعض العوامل المختلفة أو المالاقتصاديةالقانونية  البيئة  

المحاسبية   أيضاً      التيالممارسة  المالية  التقارير  مل بينها  مدى   والتيقد تؤثر على مستوي جودة 

وعية للمعلومات المحاسبية الواردة بالقوائم المالية   معايير المحاسبة المطبقة   وافر الخصائص النت

المعلوم المستخدم  نتاج  المحاسبي  المعلومات  المحاسبية    نظام  الصلة   والقوانيلات  ذات  واللوائح 

 التقارير المالية .  بإعداد

 واتخكترير المالية  اسية للشركات على جودة التقاالدراسات بأثر الروابط السي  اهتمتونتيجة لكلك   

 مختلفيل هما:  اتجاهيلنتائجها 

أقل  الأول:  السياسية  الروابط  ذات  الشركات  المشاركيل  استجابةأن  الأوراق   لضغوط  سوق  في 

مل  وحاجته  المستثمر  برأي  تهتم  لا  فهي  المنشورة   المالية  التقارير  جودة  تحسيل  بشأن  المالية 

ي  وأن تلك الشركات تعمد  خفاء  الاستثمارالقرار    اتخاذمحاسبية لعمل التنبؤات أو  المعلومات ال

أنشطتها   عل  السيئة  السيا  الاقتصاديةالأخبار  الأهداف  تحقية  اجل  القدرة  مل  لديها  وأن  سية  

المالية   الأوراق  سوق  بخلاف  أخرى  مصادر  مل  اللازم  التمويل  على   ,Ababneh)للحصوف 

T.,and Aga, M., 2019: Rahmaningtyas,et al.,2021:Zhou P.et al., 2022) 

ر بشكل أكبر بقواعد ومعايي   الالتزامأن الشركات ذات الروابط السياسية تحفز المديريل على  الثاني:

الحوكمة  وأن ا دارة التي تضم سياسييل تعمل بشكل كبير على تحسيل الكفاءة التشغيلية للشركة  

لمحافظة على سمعتها في سوق الأوراق المالية مل خلاف تحسيل جودة  وزيادة حصتها السوقية  وا

 ,.Wati L. et al., 2020: Yang Y. et al : 2021التقارير المالية المنشورة عنها )نور الديل  

2022.) 

في    الاستمراريساهم في تدعيم قدرة الشركات علي    الاستثماروأكدت العديد مل الدراسات أن  

المناف الشركات كما تعد  ظل تزايد حدة  العوامل    الاستثمارقرارات  سة بيل   الأساسية الرأسمالي أحد 

ددات الرئيسية للشركة ، وأن هناك العديد مل المح  المستثمريلالتي تحدد قيمة الشركة ومل ثم ثروة  

بها مل   بالمعرفة   استثماريةقرارات    اتخاذتتمكل  يتسم  إداري  فرية  وجود   : تتضمل  بالكفاءة  تتسم 

 Chen et al 2017b , Lai and Liu)وككلك توفر رأس الماف الكافي    ص والمهارة ،والتخص

2018). 

ر المالية على مجموعة متغيرات لها وتعتمد العلاقة بيل الروابط السياسية للشركات وجودة التقاري    

الموارد  تخصيص  في  السياسييل  تدخل  مدى  مثل  وقوتها  العلاقة  هكه  نوع  على  ملموس  تأثير 

في   اديةقتصالا السائد  الفساد  ومستوى  المنافسة   وظروف  الاقتصادي   التحرر  ودرجة  بالمجتمع  
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أخرى مما يستلز إلى  دولة  المتغيرات تختلس مل  تلك  بيئة على المجتمع  وأن  أخك خصائص كل  م 

أخري  إلى  دولة  مل  الدراسات  نتائج  تعميم  في  الحكر  وتوخي  العلاقة   هكه  تحديد  في  حده 

(Ababneh, T., and Aga, M., 2019) 

الناشئة التي تتوافر فيها متغيرات عديدة تؤثر في العلاقة   الاقتصادياتوبالرغم مل أن مصر مل      

للشركات السياسية  الروابط  المصرية    بيل  المالية  الأوراق  بسوق  المنشورة  المالية  التقارير  وجودة 

وهي تعد أحد أشكاف   ي البورصة المصريةالشركات المسجلة ف  منها الملكية الحكومية في العديد مل

الشركات الخاصة والمسجلة في سوق الأوراق   الروابط السياسية  وتعدد وتنوع الروابط السياسية في

المصرية   رقم  المالية  مصر  وتحتل  الملكية   أو  ا دارة  حي   النزاهة   117مل  حي   مل  عالمياً 

ورقم   الش  11والشفافية  منظمة  لتصنيس  طبقاً  عام عربياً  في  المتحدة  للأمم  التابعة  والنزاهة  فافية 

ومشاكل عديدة   م   وأن البورصة المصرية لا تزاف تعاني مل تكبكب المستوى ونقص الكفاءة2020

 (.2021مات المحاسبية المنشورة بها )السيد  تتعلة المعلو 

 السياسية الشركةابط  وقوة العلاقة بيل الرو  نوعية  مجالاً خصباً للكشس علوتعد البيئة المصرية      

  لتحديد الآثار وكفاءة الاستثمار بالشركات  التقارير المالية المنشورة في البورصة المصرية  ةوجود

تطوي  بيل  العلاقة  على  المصرية المترتبة  البيئة  شهدت  حي   بها   تعمل  التي  والبيئة  المحاسبة  ر 

الأجنبي   الاستثماري ا سراع نحو  ثل ف تتم   الاقتصاديةإصلاحاً نتيجة للتحولات السياسية  والتحولات  

قانون   إصدار  خلاف  وزارة  الاستثمارمل  الدولي     الاستثمار)  معايير 2019والتعاون  وتعديل    )

المصرية عام الدولي    الاستثمارم )وزارة  2019م و2015ي  المحاسبة  (  2019:  2015والتعاون 

للشركا المالية  التقارير  جودة  مل  التحقة  ضرورة  يتطلب  المصريةمما  بها    ت  الاستثمار   وكفاءة 

  ية.الاستثماروالتي يرتكز عليها المستثمريل في صنع قراراتهم 

بهكه العلاقة إلا أنها لم    اهتمت  التيوعلى الرغم مل وجود بعض الدراسات في البيئة المصرية  

ية تغطيتها مل ، مما يبرز الفجوة البحثية التي تحاوف الدراسة الحال  الدراسة الحاليةتغطى تساؤلات  

ا أثر  ما  التالي:  الرئيسي  التساؤف  المالية خلاف  التقارير  جودة  على  للشركات  السياسية  لروابط 

ة بسوق الأوراق المالية المصرية ؟  ومل خلاف ا جابة المقيد  الاستثمار للشركاتالمنشورة وكفاءة  

 على التساؤلات الفرعية التالية: 

 رة فيها ومشكلاتها؟وأهميتها وآثارها والعوامل المؤثما هي الروابط السياسية للشركات  -

 ماهية جودة التقارير المالية ومؤشرات قياسها ؟ -

 ماهية كفاءة الاستثمار ومؤشرات قياسها ؟  -

وانعكاساتها على جودة م  - المحاسبية  المعايير  للشركات على وضع وتبني  السياسية  الروابط  أثر  ا 

 كات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية ؟ التقارير المالية المنشورة للشر

المقيدة بسوق الأوراق   الاستثمار للشركاتالسياسية للشركات على مؤشرات كفاءة    أثر الروابطما    -

 المصرية ؟ المالية 
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 ثانياً: أهداف البحـــــــث: 

ل    الدراسة الحالية إلى تحقية هدف رئيسي وهو تحديد أثر الروابط السياسية  لشركات على تهدف 

جودة وكفاءة    مل  المالية  مل   الاستثمارالتقارير  المصرية   المالية  الأوراق  بسوق  المقيدة  للشركات 

 خلاف تحقية الأهداف الفرعية التالية: 

المحققة  التع - والمزايا  المفهوم   حي   مل  للشركات  السياسية  الروابط  إطار  على  رف 

 والعوامل المؤثرة في بنائها  ومشكلاتها. 

 ومؤشرات قياسهما.  الاستثمارهوم جودة التقارير المالية وكفاءة د مفتحدي -

وانعكاسات  - المحاسبية  المعايير  للشركات على وضع وتبني  السياسية  الروابط  أثر  ها  تحديد 

وكفاءة   المالية  التقارير  جودة  المالية    الاستثمارعلى  الأوراق  بسوق  المقيدة  للشركات 

 المصرية. 

السي - الروابط  أثر  تطبيةتحديد  على  للشركات  على   اسية  وانعكاساتها  المحاسبية  المعايير 

 للشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية.  الاستثمارجودة التقارير المالية وكفاءة 

المالية   - التقارير  جودة  على  للشركات  السياسية  الروابط  لأثر  تطبيقية  نتائج  إلى  التوصل 

 مالية المصرية.بسوق الأوراق ال للشركات المقيدة الاستثماروكفاءة 

 تتمثل أهمية البح  مل ناحيتيل هما:  ثالثاً: أهميـــــة البحـــــث:

 من الناحية العلمية:  -1

تناوف مشكلة مستمرة وهامة تؤثر على جودة التقارير المالية   فيمية  يكتسب البح  أهميته العل

بالشركات، كما تنبع أهميته مل ندرة  الاستثمار للشركات وإمكانية الاعتماد عليها وتناولها لرفع كفاءة

المنشورة  المالية  التقارير  بجودة  وعلاقتها  للشركات  السياسية  الروابط  مجاف  في  العربية  الكتابات 

وخاصة في البيئة المصرية  مما يجعل هكه الدراسة تسهم في   وكفاءة الاستثمار بالشركات  صةبالبور

مجاف. ككلك الحاجة إلى دراسة العلاقة بيل تطوير المحاسبة وعلاقتها أثراء المكتبة العربية في هكا ال

الم البيئة  في  البالتطبية  للبيئة  ملائمته  ومدى  التطوير  هكا  جدوى  على  للوقوف    مصريةصرية  

أو الاقتصادية وانعكاساتها على  السياسية  المصرية سواء  البيئة  التطورات في  لدراسة أثر  والحاجة 

للشركات بسوق الأوراق المالية المصرية مل خلاف الروابط    الاستثمارالية وكفاءة  جودة التقارير الم

 السياسية للشركات المسجلة بسوق الأوراق المالية المصرية.  

الحاجة المعايير    ككلك  وتبني  وضع  على  للشركات  السياسية  الروابط  أثر  على  التعرف  إلى 

المع نوعية  وتحديد  المصرية   البيئة  في  التطبية المحاسبية  في  بها  الالتزام  الواجب  المحاسبية  ايير 

والأجن المحلي  المستثمر  حماية  في  تفيد  الجودة  عالية  مالية  قوائم  أثر    بي نتاج  على  التعرف  مع 

وا فصاح الرواب القياس  إدارة  حي   مل  المحاسبية   المعايير  تطبية  على  للشركات  السياسية  ط 

ر سلباً على جودة التقارير المالية المنشورة بسوق الأوراق المحاسبي وما ينتج عنها مل مشكلات تؤث

 وكفاءة الاستثمار بالشركات.  المالية المصرية
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 : من الناحية العملية  -2

 ل التوصل إلى نتائج تطبيقية تفيد الجهات التالية: تنبع أهمية الدراسة م

حقة في المعايير المحاسبة واضعي المعايير المحاسبية بالبيئة المصرية عل أثر التعديلات المتلا  -

المنش المالية  التقارير  المصرية  والكشس عل المصرية على جودة  المالية  ورة بسوق الأوراق 

جودة   على  بالسلب  تؤثر  التي  المعايير أو  العوامل  وصياغة  وضع  عند  المحاسبية  المعايير 

 تطبيقها لأخكها في الحسبان عند إجراء أي تعديلات مستقبلاً بالمعايير. 

المالية  - التقارير  جودة  على  للشركات  السياسية  الروابط  تأثير  حي   مل  الماف  أسواق  منظمي 

ال الأرباح  المصرية مل حي  جودة  المالية  الأوراق  الأرباح محاالمنشورة بسوق  وإدارة  سبية  

  وخصائص جودة المعلومات المحاسبية المتضمنة بتلك التقارير  لاتخاذ ا جراءات المحاسبية

 جودة التقارير المالية. انخفاضحية اتجاه التصحي

 المستثمريل.الجهات الحكومية المنوط بها حماية  -

التقارير إدارة الشركات بصفة عامة وذات الروابط السياسية بصفة خا   - صة للعمل على تحسيل 

ة    بما يحقة منفعوكفاءة الاستثمار بالشركات  المالية المنشورة بسوق الأوراق المالية المصرية

 تضمنة بها للمساهميل والمحلليل المالييل. المعلومات الم

ق  مراجعي الحسابات مل خلاف توفير إشارات إنكار لهم بشأن جودة القوائم المالية المنشورة بسو -

المالية   للشركاتالأوراق  العناية   المصرية  بكف  مل  منهم  يستلزم  وما  السياسية   الروابط  ذات 

الشك ممارسة  ومستوى  ا ثبات    المهنية   أدلة  على  والحصوف  وفحص المهني   الكافية  

 معاملات الأطراف ذات العلاقة.

 رابعاً : أسلوب الدراسة ومنهجيتها:  

 سييل هما: الدراسة على أسلوبيل رئي اعتمدت

للدراسات السابقة والمرجعية، بهدف   الاستقرائيالمنهج    باستخدامقام الباحثان    :الدراسة النظرية  -1

ا طا لمتغيرتحديد  النظري  المالية   اتر  التقارير  وجودة  للشركات  السياسية  )الروابط  الدراسة 

روابط السياسية للشركات ال  تأثيرللوصوف    الاستنباطيالمنهج    استخدام(، كما تم  الاستثماروكفاءة  

المصرية المالية  الأوراق  بسوق  المنشورة  المالية  التقارير  جودة  بتلك    على  الاستثمار  وكفاءة 

 ات.الشرك

التطبيقية:  -2 للشركات   الدراسة  السياسية  الروابط  أثر  لاختبار  فعلية  لبيانات  تطبيقية  دراسة  هي 

ات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية  مل  للشرك  الاستثمارعلى جودة التقارير المالية وكفاءة  

و المالية  التقارير  جودة  لتقييم  المؤشرات  مل  متكاملة  مجموعة  استخدام    الاستثمار كفاءة  خلاف 

الأرباح   وإدارة  الأرباح   جودة  في  تتمثل  المصرية  المالية  الأوراق  بسوق  المقيدة  للشركات 

الم المعلومات  جودة  وخصائص  ا فصاح   للاستثمار حاسبيةوشفافية  المالي  التحليل  ونتائج    

 بالشركات  ومقدار الانحراف عل الاستثمار الأمثل بالشركات. 
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 اسة: : فروض الدرخامساً 

في ضوء الهدف الرئيسي مل الدراسة وهو تحديد أثر الروابط السياسببية للشببركات علببى كببل 

بالبورصببة المصببرية  تببم صببياغة مل جودة التقارير الماليببة وكفبباءة الاسببتثمار بالشببركات المسببجلة 

 فروض الدراسة على النحو التالي: 

سية للشركات على جــودا التقــارير الفرض الرئيسي الأول: "يوجد تأثير جوهري للروابط السيا  -1

 صة المصرية"المالية المنشورا بالبور

 وينبثة عل الفرض الرئيسي الأوف الفروض الفرعية التالية: 

:  "يوجببد تببأثير جببوهري للببروابط السياسببية علببى جببودة الأرببباح الفببرض الفرعببي الأوف 1/1

 المحاسبية بالتقارير المالية المنشورة بالبورصة المصرية".

الفببرض الفرعببي الثبباني: "يوجببد تببأثير جببوهري للببروابط السياسببية علببى إدارة الأرببباح  1/2

 المحاسبية بالتقارير المالية المنشورة بالبورصة المصرية".

خصببائص جببودة لفرعي الثالبب : يوجببد تببأثير جببوهري للببروابط السياسببية علببى  الفرض ا  1/3

 ية".بالتقارير المالية المنشورة بالبورصة المصر  المعلومات

الفــرض الرئيســي الثــاني: "يوجــد تــأثير جــوهري للــروابط السياســية علــى كفــاءا الاســتثمار   -2

 بالشركات المسجلة بالبورصة المصرية"

 سي الثاني الفروض الفرعية التالية: وينبثة عل الفرض الرئي

الفرض الفرعي الأوف:  "يوجد تأثير جوهري للببروابط السياسببية علببى مؤشببرات التحليببل   2/1

 المالي للاستثمار بالشركات بالبورصة المصرية".

الفرض الفرعي الثاني: "يوجد تأثير جوهري للروابط السياسية على الانحراف عببل حجببم   2/2

 أو الأمثل بالشركات المسجلة بالبورصة ". الاستثمار المتوقع

 ً  :الدراسة: خطة سادسا

ً   الدراسةفى ضوء مشكلة    ان يسعى الباحث  والتيومنهجيتها    هالوبوأس  اأهدافهو  هامل أهمي  وانطلاقا

 إلى دراستها وتحقيقها يمكل تقسيم البح  إلى : 

لشركات على جودة التقارير المالية الدراسات السابقة المرتبطة بأثر الروابط السياسية لالأول:  المبحث

 .  بالشركات الاستثماروكفاءة 

 العام للروابط السياسية للشركات.  ا طارالمبحث الثاني:

الثالث   تطبية  ضوء  فى  الاستثمار  وكفاءة  المالية  التقارير  جودة  عل  السياسية  الروابط  :أثرالمبحث 

 الدولية التقارير المالية  معايير

 اسة التطبيقية.الدر المبحث الرابع :

 النتائج والتوصيات 

 دراسات مستقبلية مقترحة , مراجع البحث , ملاحق البحث 
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 المبحث الأول 

 على للشركات السياسية الروابط بأثر  المرتبطة ةالدراسات السابق

 الاستثمار المالية وكفاءا  التقارير جودا

عليها، والمرتبطة بموضوع    اطلعا   تيالهكا البح  نتائج بعض الدراسات    فييعرض الباحثان  

هكا    في جوانب الدراسة    استكماف  فيمنها    والاستفادة  للوقوف على ما توصلت إليه مل نتائج،  الدراسة

 هكا المجاف.   فيوع، بما يحقة التواصل والتكامل بيل الدراسات البحثية الموض

أث حبوف  السابقة  الدراسات  نتبائج  بيبان  المبح   هبكا  يتناوف  للشركات  لكا  السياسية  الروابط  ر 

للشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية وذلك   الاستثمارعلى جودة التقارير المالية وكفاءة  

 المجاف. ولة لتحديد وتقليل الفجوة البحثية في هكا كمحا

متغير السابقة  الدراسات  مل  العديد  تناولت  للشركات   اتفقد  السياسية  )الروابط  دة وجو  الدراسة 

المالية الاستثمار   التقارير  ومؤشرات وكفاءة  المؤثرة  والمتغيرات  والأهمية  المفهوم  حي   مل   )

يتناولا سوف  الباحثان  أن  إلا  بيل  القياس   ربطت  التي  الدراسات  مل المتغيرات  الهدف  يخدم  بما    

 دراسة كما يلي:الدراسة الحالية مع ترتيبها تاريخياُ للتحقة مل التراكمية العلمية للمشكلة محل ال

 ((Hashmi M. et al.,2018 دراسة -1

ف تحديد  استهدفت الدراسة تحديد تأثير الروابط السياسية للشركات على جودة الأرباح مل خلا

الباكستانية الشركات  إذا كانت ملكية  العائل-ما  الملكية  التحديد  في بناء على وجه  مهمًاً  ية تلعب دوراً 

السياسية   المكونة مل   تؤثر على  –الروابط  الدراسة  أم لا ؟  وتم الاعتماد على عينة  جودة الأرباح 

م باستخدام  2015  -م  2009منشأة نشطة غير مالية مدرجة في بورصة باكستان خلاف الفترة    238

بجودة  تتمتع  سياسيًا  المرتبطة  الشركات  أن  إلى  الدراسة  وتوصلت  البيانات   على  الانحدار  نموذج 

مقارنة بالشركات غير المرتبطة  وأن الشركات العائلية تتمتع بأرباح عالية   كل ملحوظأرباح أكبر بش

الملكية  عل لأن  العائلية   للملكية  تخضع  لا  التي  مل   الشركات  الناتجة  السلبيات  مل  تخفس  العائلية 

ط السياسية على جودة الأرباح  كما تستخدم الاتصالات السياسية في تحسيل جودة أرباح تأثير الرواب

 ركة. الش

 (  (Ababneh T. and Age M., 2019دراسة -2

رارات  لقا   اتخاذهدفت الدراسة إلى تحديد تأثير قواعد حوكمة البيانات المالية المستدامة على   

الشركات  مل خلاف ممارسة المحاسبة ا بداعية والمتغيرات المؤثرة بها مثل الروابط السياسية   في

للد العامة المدرجة ببورصة   مل  180راسة مكونة مل  للشركات  وتم الاعتماد على عينة  الشركات 

( الجزئية  الصغرى  للمربعات  الهيكلية  المعادلات  نموذج  تطبية  وتم  ، PLS-SEMعمان    )

وتوصلت الدراسة إلى أنه لا يوجد تأثير لحوكمة البيانات المالية المستدامة على ممارسات المحاسبة 

على مستوى ممارسات المحاسبة ا بداعية للشركات بالزيادة،   ا بداعية، وأن الروابط السياسية تؤثر

فع على  ذلك  وينعكس  بالسلب   المالية  المعلومات  تقارير  جودة  على  يؤثر  القرارات   اتخاذالية  مما 
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بالشركات مؤشرات  المرتبطة  بتطبية  الدراسة  وأوصت  المالية   أخرى   التقارير  جودة  لقياس 

 ل أهمها مؤشر خصائص جودة المعلومات المحاسبية.المنشورة بسوق الأوراق الأردنية م

 (  (Chi C. et al., 2019دراسة  -3

السياس  استهدفت الروابط  العلاقة بيل  المتحفظة  الدراسة تحديد  المالية  للشركات والتقارير  ية 

الخاصةمل   البيانات  باستخدام  والعامة(   )العائلية  الملكية  نوع  وهو  وسيط  متغير  بالشركات   خلاف 

مل  التاي المالية  الأوراق  بسوق  المدرجة  عام  1996وانية  إلى  العينة 2012م   مشاهدات  وكانت  م، 

العام وبمجموع   1338النهائية   الدراسة  وتوصلت   21408  مشاهدة على مدار  مشاهدة خلاف فترة 

ية الشركات العائلية لديها حوافز لتقليل التكاليس المتعلقة بالوكالة والتقاضي عل طر  الدراسة إلى أن

المتحفظة، وتميل لديها تقارير مالية شفافة   التقارير  إلى أن يكون  لها روابط سياسية  التي  الشركات 

أن  في  الانخراط  مل  يمكّنها  على عكسمما  السياسي  الريع  عل  البح   الملكية   شطة  ذات  الشركات 

الم بيل  العلاقة  على  ايجابي  تأثير  لها  ليس  للشركات  السياسية  الروابط  وأن  العائلية العامة   لكية 

تدفع السياسية  الروابط  وأن  المتحفظة   المالية  تقاريرها   والتقارير  تحسيل  نحو  العائلية  الشركات 

 تزام الكامل بممارسات الحوكمة . المالية مل خلاف الال

 ( (Sadiq M. et al.,2019 دراسة -4

بي العلاقة  تتوسط  التنفيكي  الرئيس  حوافز  كانت  إذا  ما  تحديد  الدراسة  الروابط بحثت  ل 

الباكستانية  وتم الاعتماد على عينة  بالبورصة  المنشورة  المالية  التقارير  للشركات وجودة  السياسية 

 135م وعددها  2015م و2009باكستان بيل عامي    ة المدرجة في بورصةالشركات غير المالي  مل

ئيس التنفيكي ليس   وتم تطبية تحليل الانحدار المتعدد، وتوصلت الدراسة إلى  أن حوافز الرشركة

وأوصت  المالية   التقارير  وجودة  للشركات  السياسية  الروابط  بيل  العلاقة  على  جوهري  تأثير  لها 

إدا مؤشر  بأن  هناك الدراسة  ولكل  العلاقة   هكه  على  للحكم  ذاته  حد  في  كافياً  ليس  الأرباح  رة 

جود خصائص  مثل  مستقبلية  دراسات  في  استخدامها  يجب  أخرى  المعلومؤشرات  وجودة مات   ة 

 . الأرباح المحاسبية

 ( (Wang Y. et al., 2019 دراسة  -5

ا   استهدفت القدرات ا دارية والروابط  العلاقة بيل  للشركات وإجراء الدراسة تحديد  لسياسية 

( المالية  بالتقارير  الصيل  الاحتيافتحريفات  في  المالية(  التقارير  مل  باستخدام   في  الشركات   عينة 

الصيل   الفترة مل عام  المدرجة في  إلى عام  2007خلاف  معاملات الارتباط   وباستخدامم،  2012م 

ت الدراسة إلى أن زيادة القدرة مشاهدة  وتوصل  1706منشأة تمت بها    59الخطية ا حصائية لعدد  

في التقارير المالية بشكل عام إلا أن الروابط السياسية للشركات تحد   الاحتيافا دارية تؤدي لتقليل  

 في التقارير المالية. الاحتياف احتماليةر القدرات ا دارية في الحد مل مل تأثي

 (: 2021  ,الفقي والزكي)دراسة  -6

ومستوى  السياسية   الروابط  بيل  ةالعلاق  أثر  سوقيا  تحديد  الدراسة  ناقشت التحفظ    للشركات 

المدرجة بسوق  للدولة  المملوكة  غير  الشركات  مل  عينة  وذلك باستخدام  المحاسبي على قيمة الشركة،
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مإلى 2015مل عام  الفترة  خلافومواد البناء  التشييد    قطاعي  إل  تنتمي  والتي  الأوراق المالية المصرية

ماذج أساسية هي: الأوف  لقياس أثر الروابط أهداف الدراسة تم استخدام أربعة نم،ولتحقية  2018عام

لقياس   والثاني   المحاسبي   التحفظ  للشركات على مستوى  للشركات السياسية  السياسية  الروابط  أثر 

  والرابع  لقياس قيمة الشركة  والثال   لقياس أثر مستوى التحفظ المحاسبي على  قيمة الشركةعلى  

الرواالعلا بيل  التفاعلية  على  قة  المحاسبي  التحفظ  ومستوى  للشركات  السياسية  الشركةبط    قيمة 

ئية بيل الروابط السياسية للشركات وكل وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة طردية ذات دلالة إحصا

  كما توجد علاقة طردية قوية ذات دلالة إحصائية بيل قيمة الشركةمل مستوى التحفظ المحاسبي و

و المحاسبي  التحفظ  الشركةمستوى  الروابط     قيمة  بيل  التفاعلية  للعلاقة  ايجابي  أثر  هناك  وان 

 .Tobin's Q باستخدام نموذج يمة الشركةقالسياسية للشركات ومستوى التحفظ المحاسبي على 

 ( (Preuss S., and Königsgruber R., 2021دراسة   -7

وابط المحاسبية ت بالفكر المحاسبي بشأن تأثير الرالدراسة تحليل الدراسات التي ورد  استهدفت

بال المتعلقة  للأدبيات  المنهجية  النتائج  مراجعة  تم  حي   المالي   التقرير  جودة  على  روابط للشركات 

الفترة مل   للشركات 2019م إلى  2009السياسية في  السياسية  الروابط  م بشأن ما جاء عل تكاليس 

للشر المالي  التقرير  على  للشركات وانعكاسها  السياسية  الروابط  أن  إلى  الدراسة  وتوصلت  كات  

ار في حالة  الفترة  وانه  تلك  الدراسات خلاف  تناولته  مما  أكثر غموضاً  تكامجالاً  الروابط تفاع  ليس 

بالأرباح المحاسبية   عل المزايا المتوقعة منها قد يكون ذلك حافزاً للإدارة للتلاعب  السياسية للشركات

التكا فرق  علىمما    ليسلتعويض  أنواع   يؤثر  بيل  بالتفرقة  الدراسة  المالي وأوصت  التقرير  جودة 

 مارسة إدارة الأرباح تطبيقياً. الملكية وأثرها في م أو الروابط السياسية للشركات مل حي  ا دارة

 (  (Rahmaningtyas D. et al., 2021دراسة  -8

بالشركات المسجلة في البورصة    باحالدراسة أثر هيكل الملكية على ممارسة إدارة الأر  اختبرت

حوكمة مثل  وسيطة  متغيرات  إدخاف  مع  للشركات،   ا ندونيسية   السياسية  والروابط  الشركات، 

وباستخد ملوالمبيعات،  للدراسة  عينة  مل    ام  ا ندونيسية  البورصة  في  المسجلة  م 2006الشركات 

للحكومة و  116م )2014إلى أ(  وباسعامةمنشأة    116منشأة مملوكة  سلوب تحليل الانحدار تخدام 

هيكل  أن  إلى  الدراسة  وتوصلت  الأرباح   إدارة  ممارسة  على  الملكية  تركز  تأثير  لاختبار  المتعدد 

إيجابي وهام على ممارسة إدارة الأرباح في إندونيسيا  وأن تلك العلاقة تأخك شكل الملكية له تأثير  

المقابل    في علاقتها بدورة حياة  Uحرف   للشركات لم يكل لها   فإن الروابط السياسيةالشركات  في 

مؤثراً  عاملاً  كانت  المبيعات  بينما  السلب   أو  با يجاب  الأرباح  إدارة  ممارسة  على  ملحوظ  تأثير 

 كل ايجابي في ذلك.بش

 ( (Bani-Khalid T. and Al-Own B., 2021دراسة  -8

كمتغ للشركات  السياسية  الروابط  دور  على  التعرف  إلى  الدراسة  العلاقة  سعت  على  ير وسيط 

د التقارير البيئية للشركات المسجلة بالبورصة في الأردن بيل ثنائية الرئيس التنفيكي وممارسات إعدا

الفترة   )2018-2009خلاف  الاجتماعية  للعلوم  ا حصائية  الحزمة  استخدام  وتم    SPSS وعملية  )

Hayes   ً إلى حد كبير بيل المتغيريل في ظل   الكلية  وتوصلت الدراسة إلى أن العلاقة تأثرت ايجابيا
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البيئية للشركات تحسل بشكل كبير توسيط الروابط السياس ية للشركات، وان ا فصاح عل الجوانب 

المحتو حي   لتلكمل  السياسية  الروابط  وجود  قبل  عل  والجودة  وعي   ى  يعزز  مما  الشركات  

 ة.أصحاب المصلحة بالمسؤولية البيئية في سياق الأردن كدولة نامي

 ( (Qian W. and Chen X., 2021دراسة  -9

الدراسة تحديد العلاقة بيل ا فصاح البيئي للشركات والروابط السياسية للشركات في    استهدفت

غييرات التنظيمية والقيادية مع دراسة حالة الصيل  لأنها دولة تعاني مل توترات متزايدة بيل ظل الت

البيئي والتلوث  السريع  الاقتصادي  الروابط   النمو  مل  العالية  المستويات  تعقدها  والتي  الشديد، 

مل جمعها  تم  التي  البيانات  باستخدام  للشركات   بشدة    السياسية  للبيئة  الملوثة  عامي الشركات  في 

على التوالي  وتوصلت الدراسة إلى أن هناك ارتباطًا عكسياً بيل الروابط السياسية   2015و    2012

، مما يشير 2012ولكل ليس في عام    2015فصاح البيئي في عام  لرؤساء الشركات ومستويات ا 

في بارز  الانخفاض  وهكا  البيئي   ا فصاح  جودة  في  كبير  انخفاض  هناك  أن  ذات   الشركات  إلى 

 الرؤساء المرتبطيل سياسياً.  

 ( (Gao R. et al., 2022 دراسة -10

الدراسة إلى تحديد أثر الروابط السياسية للشركات على جودة المالي لها في   سعت  التقارير 

القومي  وتوصلت الدراسة إلى أن الروابط السياسية للشركات ظل إتباع النظام الرأسمالي للاقتصاد  

الشركات والحكومة  وهي سمة بارزة مل سمات النظام  الاقتصادي   فاعلات بيلتمثل قناة مهمة للت

على جودة التقرير المالي   وانعكاساتهاات  الرأسمالي  وان هناك آثار ايجابية للروابط السياسية للشرك

للشركات  في ظل وجود أشكاف متعددة للنشاط السياسي للشركات تساهم في بناء روابط سياسية قوية 

النظام الرأسمالي للدولة  مل حي  المشاركة في برامج الأحزاب السياسية  والتبرعات النقدية  في ظل

 اسية. والعينية بالانتخابات البرلمانية والرئ

 ( (Ika S. et al., 2022دراسة -11

استهدفت الدراسة التعرف على تأثير الروابط السياسية للشركات وحوكمة الشركات على قيمة 

المدر للشركات  وتم قياس الشركة  المالي  التقرير  التأثير على  جة بالبورصة الاندونيسية  مل خلاف 

منشأة مملوكة   17ومة، وشملت عينة الدراسة  الروابط السياسية مل خلاف ملكية بعض أسهمها للحك

و إندونيسيا    17للحكومة  بورصة  في  مدرجة  خاصة  فترة 2017إلى    2013  مل منشأة  خلاف    

(  وتوصلت الدراسة إلى أن الملكية الحكومية لها تأثير إيجابي على قيمة الشركة  سنوات  5الدراسة )

سهمها مل المرجح أن تزيد مل قيمة الشركة حي  أن الشركات التي تمتلك الحكومة المركزية بعض أ

والمفوضون   سياسياً  المرتبطون  الرئيس  مفوضو  وأن  المالي   التقرير  جودة  تحسيل  خلاف  مل 

المالمست سياسياً  قلون  تأثير  رتبطون  أن لهم  كما  عنها   ا فصاح  ويحسل  الشركة  قيمة  زيادة  على 

في المائة  وفي   5كل كبير عند مستوى  ممارسات حوكمة الشركات تزيد أيضًا مل قيمة الشركة بش

سياسياً يؤثر بشكل إيجابي   الوقت نفسه فإن التفاعل بيل حوكمة الشركات والمفوض المستقل المرتبط

 ة الشركة. على قيم
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 ( (Farrukh M. et al., 2022دراسة  -12

للشركات الابتكاري  الأداء  على  للشركات  السياسية  الروابط  أثر  الدراسة  ا  اختبرت   لمجاففي 

وا فصاح عنه بالتقارير المالية المنشورة بالبورصة، كما تختبر هكه الدراسة أيضًا دور   يالاستثمار

والتقدم الاستيعابية  للقدرة  /   الوساطة  البيانات مل مديري  تم جمع  الشأن  حي   في هكا  التكنولوجي 

معالجة وتمت  منظم   استبيان  خلاف  مل  والمتوسطة  الصغيرة  المؤسسات  بالمعادلة   مالكي  البيانات 

أن   إلى  الدراسة  وتوصلت  المفترضة   الروابط  لتحليل  الجزئية  الصغرى  المربعات  ذات  الهيكلية 

لل السياسية  أداء الابتكار بالشركات  شركات تؤثرالروابط  المجاف    بشكل كبير على  ، يالاستثمارفي 

التطو خفس  ذلك   على  علاوة  الاستيعابية   القدرة  العلاقة  هكه  بيل وتتوسط  العلاقة  التكنولوجي  ر 

الابتكار  وأداء  السياسية  المجاف    الروابط  بدور يالاستثمارفي  المتزايد  الاهتمام  مل  الرغم  وعلى    

تحسيل   في  القدرة الشبكات  على  سلبياً  يكون  للشركات  السياسية  الروابط  دور  أن  إلا  الابتكار، 

ير المالية المنشورة  فصاح عنها بالتقار  وككلك على مستوى ايالاستثمارفي المجاف    الابتكارية لها

 بالبورصة  والتي تعتمد على نوع تلك الروابط ودرجة نفوذها في الدولة.  

 ( (Zhou P. et al.,2022دراسة -13

ات البيئية المسئولة  الاستثماربينت الدراسة العلاقة بيل الروابط السياسية للشركات وتبني  

ع ا فصاح  للشركات ومستوى  عاجتماعياً  السياسية  الروابط  إلى  با ضافة  المالية.  بالتقارير  لى نها 

الحكومييل،.   المسئوليل  مع  الأعماف  لرجاف  الشخصية  العلاقات  أي   ، الفردي  باستخدام  المستوى 

منشأة بالصيل  وتوصلت الدراسة إلى أن   180مشاهدة لعدد    17،690مجموعة بيانات تحتوي على  

الحاكم   الشيوعي  للحزب  فروع  بشكل وجود  اجتماعيا  مسئولة  بيئية  استثمارات  إلى  يؤدي  بالصيل 

المنشورة  ر المالية  أكبر مما سبة  كما يتم ا فصاح عنها بشكل أفضل  مما يحسل مل جودة التقاري

وأن هكه الفروع توجد متغيرات جديدة على مستوى الشركة مثل الحوكمة المركزية والقيود المالية، 

بيل الروابط السياسية وعلى المستوى ا قليمي مث ل تطوير نظام السوق ، مما يشكل متغيراً وسيطاً 

 ات البيئية المسئولة اجتماعياً. الاستثمارو

 والفجوا البحثية :  ابقةمناقشة وتحليل الدراسات الس

بشأن العلاقة بيل الروابط السياسية للشركات على يتضح مل الدراسة التحليلية للدراسات السابقة  

 للشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية ما يلي:  الاستثمارير المالية وكفاءة جودة التقار

لتلك   الاستنادمحلية، وبكلك تقل إمكانية  ال  البيئةبيئات مختلفة عل    فيالدراسات السابقة قد تمت   -

الأوائل    إليهاتوصلت    التيالنتائج   الدراسات  مل  الدراسة  هكه  تعد  وعليه  إلى   التي،  تتطرق 

وكفاءة    الروابط  أثردراسة   المالية  التقارير  على جودة  للشركات  للشركات   الاستثمارالسياسية 

 . المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية

اسات السابقة قد ركزت على أهمية الروابط السياسية للشركات  والمزايا التي تتحقة منها معظم الدر -

وا التمويل  والضرائب   التشغيلية  وككلك  في مجالات عديدة مثل  التسويقية  والنواحي  لنواحي 

الأ بسوق  الأسهم  وأداء  للشركات   المالي  والأداء  الماف   رأس  هيكل  على  السلبية  وراق أثارها 

 . ليةالما
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تختلس نتائج الدراسات السابقة بشأن أثر الروابط السياسية للشركات على مؤشرات جودة التقارير  -

تأثي  إلى  فمنها مل توصل  الأرباح  المالية   ,Ababneh, T., and Aga)ر سلبي على جودة 

M., 2019: Preuss, S., and Königsgruber, R., 2021)    لعدم   ومنها مل توصل 

 Sadiq M. et al., 2019: Rahmaningtyas, et)ئياً على جودة الأرباح  وجود تأثير نها 

al., 2021)  دراسات توصلت  بينما    (Hashmi M. et al., 2018: Preuss S., and 

Königsgruber R., 2021)   توصلت كما  الأرباح   جودة  على  ايجابي  تأثير  وجود  إلى 

الفقي والزكي     ( إلى   Ika S. et al., 2022: (Gao R. et al., 2022 :  2021دراسات 

وجود تأثير جوهري للروابط السياسية للشركات على التحفظ المحاسبي  بينما توصلت دراسات 

(Chi C. et al., 2019: Wang Y. et al., 2019: Farrukh M. et al., 2022)   إلى

 أن الروابط السياسية للشركات تزيد مل درجة التحفظ المحاسبي.

تأثير   - تحديد  مل إن  مجموعة  إلي  تحتاج  المالية  التقارير  جودة  على  للشركات  السياسية  الروابط 

الأ جودة  مثل  المالية  التقارير  بجودة  المرتبطة  الأرباح   المؤشرات  وإدارة  المحاسبية   رباح 

 وخصائص جودة المعلومات  وهو ما لم تتناوله أياً مل الدراسات السابقة بشكل متكامل. 

ر في بناء الروابط السياسية للشركات  والمزايا المحققة منها  ومدى تأثيرها توجد متغيرات لها تأثي -

ر الاقتصادي  والتغيرات المتلاحقة في  على جودة التقارير المالية  مثل مستوى الفساد  والتحر

فمنها    يةالاستثمارالبيئة   الحوكمة  ومستوى  المحاسبية   المعايير  وإصدار  المستثمريل   وحماية 

القواعد ومنها القائم على الاتصاف  وأن هناك صعوبة في تعميم نتائج الدراسات بيل  القائم على  

تلك   التحقة مل  وأن  المتغيرات   لهكه  نتيجة  حده  الدوف  على  بلد  في كل  تلك    لاختلاف العلاقة 

 المتغيرات مل بلد لآخر. 

للشركات على وضع وتطبية م - السياسية  الروابط  أثر  السابقة  الدراسات  المحاسبة  لم تتناوف  عايير 

إطار ومتضمنات   تحديد  في  أهميتها  وبالتالي   التقاريربالرغم مل  بالبورصة   المنشورة  المالية 

 المتضمنة بها للمستثمريل بالسوق.  تحديد منفعة المعلومات

لم تتناوف أياً مل الدراسات السابقة أثر الروابط السياسية للشركات على كفاءة الاستثمار بالشركات   -

تس حجم  ولم  عل  والانحراف  للاستثمار   المالي  التحليل  نتائج  مثل  لقياسها  مؤشرات  تخدم 

 الاستثمار الأمثل. 

على جودة التقارير المالية وكفاءة قة أثر الروابط السياسية للشركات لم تتناوف أياً مل الدراسات الساب -

الر  الاستثمار على  المصرية    المالية  الأوراق  بسوق  المقيدة  الشركات  التغيرات على  مل  غم 

  الاستثمار المتلاحقة بالبيئة المصرية ،والتعديلات المتتالية فى معايير المحاسبة  والنزعة حوف  

لحماية المستثمر  والتي يعد أهم أدواتها جودة التقارير المالية    الاستثمارن  الأجنبي بصدور قانو

المصري  الاستثمار وكفاءة   المالية  الأوراق  المقيدة بسوق  التي  للشركات  البحثية  الفجوة  ة  وهي 

 تحاوف الدراسة الحالية تغطيتها. 
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 المبحث الثاني 

 ت دراسة تحليلية للإطار العام للروابط السياسية للشركا

السياسية  الروابط  قياسها   للشركات  جكب موضوع  المالية ومؤشرات  التقارير  ومفهوم جودة    

نتيجة    المحاسبيالأدب    انتباهسوق الأوراق المالية المصرية  فى الشركات المقيدة ب  الاستثماروكفاءة  

بالر والخاصة  المتنوعة  المالية  للمخاطر  تعرضاً  القطاعات  أكثر  مل  تعتبر  الشركات  وابط لأن 

مل   أصبح  لكلك  قيامها   الضروريالسياسية،  خلاف  مل  المخاطر  لهكه  تتحوط  أن  الشركات  على 

بأهمية بالغة   الاستثمارمعيار كفاءة    حظي. وقد  الاستثمارة  ءكفاوتحسيل    بتدعيم جودة التقارير المالية

الأطر  إقرارهمنك   ثقة  ومبدى  للشركة  المالي  المركز  وقوة  مدى سلامة  يعكس  الخارجية معياراً  اف 

وسوف يتم   (Chircop et al., 2018: Chen et al., 2018a: Cheng and Wu,2018)فيه

السياسية للروابط  العام  التعرف على كل مل مفهومها  وأهميتها    تناوف ا طار  للشركات مل خلاف 

 والعوامل المؤثرة فيها  ومشكلاتها  على النحو التالي: 

 :كاتللشر مفهوم الروابط السياسية -1

للشرك السياسية  الروابط  تناولت مفهوم  التي  الدراسات  لمصدر هكه اتتعددت    وتناولتها طبقا 

 نب على النحو التالي: الروابط  حي  تناولتها مل عدة جوا

الإدارية 1/1 المسئوليلالعلاقات  أحد  يكون  أن  رئيس   :  أو  ا دارة  مجلس  أعضاء  مل  بالشركة 

نفيكي للشركة عضواً في المجالس النيابية أو سبة له أن شغل  مجلس ا دارة أو يكون المدير الت 

حك مسئوف  خلافمنصب  مل  السياسية  الروابط  تبنى  حي   بارز   ا   ومي  لمسئوليل توظيس 

للشركات    تنفيكييل  كمديريل  السابقيل  المدير أو  الحكومييل  أو  ا دارة  مجلس  أعضاء  تحوف 

لنيابية أو الحكومية  أو جود ممثل الحكومة في  التنفيكي إلى سياسييل بالترشح في الانتخابات ا

شركة وأعضاء  هياكل العليا الحزبية للمديريل التنفيكييل للالعضوية بال مجلس ا دارة بصفته  أو

 . (Chaney et al., 2011: Sadiq et al., 2019: Su S. et al.,2021)مجلس ا دارة 

بالشركة والكي يمتلك نسبة لا تقل    الرئيسييل أن يكون أحد المساهميل: يةالاستثمارالعلاقات   1/2

على الأقل مل حة التصويت هو    %10الشركة  أو يستحوذ على نسبة    مل رأس ماف  %10عل  

مع حك مصاهرة  أو  صداقة  أو  قرابة  صلة  ذو  يكون  أو  نيابية   مجالس  عضو  أو  بارز  ومي 

الرواب تبنى  النيابية  حي   المجالس  في  أو عضواً  بارز  السياسية مل خلاف  مسئوف حكومي  ط 

أسهم   امتلاك الملكية     السياسييل  حة  في  نسبة  وبأي  للشركة  الحكومية  الملكية  أو  الشركة  

وأص  امتلاك أو الحكومييل لأسهمأقارب  المسئوليل  أو  اهر  رئيسييل   الشركة   مساهميل  ترشح 

والحكومية:    في النيابية  الانتخابات  في   ,.Nguyen et al., 2020: Dinh et al)الشركة 

2021: Chung and Zhu, 2021). 

المالية   1/3 أو  أن تساهم:  التبرعات  النيابية  المجالس  الحملات الانتخابية لمرشحي    الشركة في 

تنفيك   في  المساهمة  أو  بالدولة   والقوانيل  التشريعات  إصدار  في  المؤثرة  السياسية  الأحزاب 

مل   السياسية  الروابط  تبنى  حي   معيل   انتخابي  الانتخابية برنامج  للحملة  التبرع  خلاف 

أو لمرشح أو  معيل   والقوانيل   التشريعات  إصدار  في  المؤثرة  السياسية  للأحزاب  التبرع 

ف  أوالمساهمة  انتخابي معيل   أو تقديم  ي تنفيك برنامج  أثناء فترة الانتخابات   العامليل  توظيس 

 ,Chung et al., 2019: Preuss)الهدايا والرشاوى إلى السياسييل والمسئوليل الحكومييل  

S., and Königsgruber, R., 2021: Putra and Harymawan, 2021) . 

الاجتماعية   1/4 رئ:  العلاقات  يكون  أو  أن  ا دارة  مجلس  أعضاء  أحد  أو  ا دارة  مجلس  يس 

بالشركة له علاقة قرابة أو صداقة أو مصاهرة مع مسئوليل حكومييل بارزيل   المدير التنفيكي
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للشركات مل خلاف تعييأو سيا السياسية  الروابط  نيابية  حي  تبنى  ل  سييل أو أعضاء مجالس 

  أو المصاهرة  إدارة الشركةكات أو في مجلس  أقارب أو أبناء السياسييل مديريل تنفيكييل للشر

وأبناء   أقارب  تعييل  أو  والسياسييل   ا دارة  مجلس  أعضاء  أو  التنفيكي  المدير  السياسييل  بيل 

التنفيكي أو أعضاء مجلس ا دارة   بالشركة  أو وجود خدمات متبادلة بيل السياسييل والمدير 

(Sami et al., 2019: Sun and Zou, 2021: Shirodkar V. et al.,2022). 

 ويرى الباحثان أنه عند تناوف الروابط السياسية للشركات يجب ا شارة إلى الآتي: 

شركة مل دولة إلى  في تحديد مفهوم الروابط السياسية لل  إن هناك عوامل اجتماعية وثقافية تؤثر -

تعتبر حي   جامعات  أخرى   إدارتها خريجي  كانت  إذا  سياسية  روابط  ذات  ومدارس   الشركة 

  وإذا كان المدير التنفيكي ضابطاً سابقًا في الجيش  (Yang Y et al., 2022)معينة مثل فرنسا 

الصيل   يك(Wang C., et al., 2022)مثل  أو  المد   بالحزب  ون  الصلة  وثية  التنفيكي  ير 

ألمانيا   مثل  المرتبط(Sami et al., 2019)الحاكم  السياسي  يكون  أو  لأحد       تابع  بالشركة 

 .(Putra and Harymawan, 2021)حزبيل الرئيسيل بالولايات المتحدة الأمريكية ال

سعي - مل  الرئيسي  الهدف  الح  إن  هي  سياسية  روابط  إيجاد  نحو  معاملة  الشركات  على  صوف 

ال الهيئات  قبل  مل  تقلبات  خاصة  ضد  لها  الكاتية  الحماية  مل  سياج  وخلة  للدولة   تنظيمية 

مزايا خاصة لتدعيم قيمتها السوقية  وتتحمل في سبيل ذلك تكاليس    القرارات الحكومية  وتحقية

 يطلة عليها تكاليس الروابط السياسية.

بيل البلدان  والتي بموجبها تمنح    الاقتصاديةلاتفاقيات  تختلس الروابط السياسية للشركات عل ا  - 

طبقا   أخرى   لدولة  وتابعة  أرضها  على  تعمل  التي  للشركة  مزايا  الدوف  الاتفاقية  أحدى  لبنود 

( الطرفيل  بيل  للبلدان  Sadiq et al., 2019)المبرمة  المشتركة  السياسية  التوجهات    وككلك 

ا للشركات  مزايا  تعطي  بلداً  تجعل  نفس  التي  ذات  أخرى  دولة  وتتبع  أرضها  على  تعمل  لتي 

 .(Chung et al., 2019)التوجه السياسي 

مبا  - تكون  قد  للشركات  السياسية  الروابط  مجلس  إن  أعضاء  أو  التنفيكي  المدير  مل خلاف  شرة 

ا دارة أو المديرون  أو غير مباشرة بالقرابة أو الصداقة أو المصاهرة للسياسييل  أو القرب مل 

   أو الماف السياسي بالتبرعات للسياسييل. واحدةلطة السياسية النابعة مل منطقة جغرافية الس

الشركات في الحصوف    الروابط السياسية  التي تساعد  أحد صور  تعد الملكية الحكومية للشركات -

 على المزايا مثل العقود الحكومية أو ا عانات أو التسهيلات الحكومية.

لسياسية للشركة بأنها علاقة مباشرة أو غير مباشرة يمكل تعريس الروابط اوعلى ضوء ما سبة      

أو مالية    اجتماعيةأو    استثماريةرية أو  حكومييل بارزيل سواء كانت إدا  الشركة والسياسييل أو  بيل

ورائها مل  الروابط   تحقة  تلك  لبناء  تكاليس  ذلك  سبيل  في  وتتحمل  المزايا   مل  مجموعة  الشركة 

 ا.ستمراريتهاو

  للشركات: أهمية الروابط السياسية  -2

للشركات السياسية  الروابط  نشاط  تعد  في  المؤثرة  العوامل  وجود   أحد  خلاف  مل  الشركات 

ومسئولي  حافز السياسييل  بيل  بيئة   قوي  ظل  في  بينهم   المصالح  وتبادف  المنافع  لتحقية  الشركة 

للشر ويتحقة  معينة   قانونية  واجتماعية  واقتصادية  الروابط سياسية  مل  المزايا  مل  العديد  كات 

 السياسية في عدة مجالات على النحو التالي: 

توا:  التمويل 2/1 التي  التحديات  أهم  التمويل  أو معدف   جهيمثل  عليه  الحصوف  الشركات مل حي  

نشاط على  يؤثر  مما  الديل   وخدمة  في    الفائدة  الاستمرار  على  وقدرتها  أعمالها  ونتيجة  الشركة 
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و تمويلالمنافسة   في  مزايا  السياسية  الروابط  تقدم  أن  التمويل    يمكل  مصدر  حسب  الشركات 

 المطلوب كما يلي: 

بسو  :السندات  2/1/1 السندات  طرح  السياسية  يتم  الروابط  وتلعب  للاكتتاب   المالية  الأوراق  ق 

التدخل مع الهيئات ا شرافية في الحصوف على الموافقة على إصدار السندات   في    دوراً هاماً 

هكه بأن  المستثمريل  بيل  سائداً  مناخاً  مل  السياسية  الروابط  تولد  فيها    كما  ينخفض  الشركات 

اتجاهها  مما يجعل    خاذاتمخاطر ا فلاس  وان هناك صعوبة في   قانونية  أو  إدارية  إجراءات 

  كما قد يتعرض   (Li X. and Jin Y.,2021)المستثمريل يقبلون علي الاكتتاب في السندات

القرالمقرضو لتقديم  ضغوط  إلى  إلىن  مزايا    وض  يتلقون  أو  السياسية  الروابط  ذات  الشركة 

ؤلاء المقرضيل عندما تواجههم مشاكل الشركات مثل إنقاذ ه  أخرى مقابل تقديم القروض لتلك 

 .Sadiq M. et al., 2019)مالية )

النامي  : إنالقروض المصرفية  2/1/2 ة بصفة خاصة  الشركات ذات الروابط السياسية في الدوف 

ومية للحصوف على العائد السياسي  حي  تخصص البنوك  تتجه إلى الاقتراض مل البنوك الحك

لروابط السياسية القوية لتقوية علاقتها بكبار السياسييل مل قيمة اكبر كقروض للشركات ذات ا

مل (Li C., 2020)ناحية   وخدمات  مصالح  على  للحصوف  أنفسهم  البنوك  رجاف  ويسعى    

  كما أن  (Tee C. et al., 2021)بالشركات مل ناحية أخرى    اد ذوي الروابط السياسيةالأفر

بالنسبة   كبير  بشكل  تقل  المصرفية  القروض  وذلك تكلفة  السياسية   الروابط  ذات  للشركات 

الشركات ذات   الشركات  وتتحمل  التي تواجهها البنوك بالنسبة لهكه  الائتمانلانخفاض مخاطر  

السياسية ال  الروابط  إدارة  لاعتقاد  أقل  الجدارة  رسوماً  مل  تعزز  السياسية  الروابط  أن  بنوك 

 .(Li C., 2020) للشركات للمقترض  وتقلل مل مخاطر التعثر المستقبلية الائتمانية

يمكل التعبير عل الحصة السوقية للشركة مل خلاف حجم المبيعات أو حجم :  الحصة السوقية  2/2

ة  وتزيد الحصة السوقية مل خلاف احتكار ملموس أو غير ملموس  الأعماف للشركات غير التجاري

للش حكومية  وتراخيص  امتيازات  عل  لا  ناتج  السياسية  الروابط  ذات  للشركات ركات  تتوافر 

 .(Farrukh M. et al., 2022)المنافسة لها 

 : ل هماوتتحقة زيادة الحصة السوقية للشركة ذات الروابط السياسية مل خلاف عامليل أساسيي    

تحصل    الأول:  التي  والمنافع  الامتيازات  نتيجة  السوق  المبيعات لاحتكار  الشركة زيادة    عليها 

وتحكم السياسية   الروابط  مما بسبب  لها  المنتج  تكلفة  متوسط  البيع وانخفاض  أسعار  في  ها 

 .(Zhang W. et al.,2021)تحقة أرباحا عالية   يجعلها

 والشركات يضفي قيمة إلى تلك  سييلتبادف المصالح بيل السيا  العقود الحكومية  على أن  الثاني: 

هي الأوفر حظاً  الشركات    الشركات مل خلاف الحصوف على العقود الحكومية  حي  تكون تلك

اجتماعات    بيل القدرة على عقد  لديها  الحكومية  لأن  بالعقود والمناقصات  الفوز  في  الشركات 

لي الحصوف على معلومات تفصيلية عل ما ترغب فيه  بصفة دورية مع وكالات التعاقد  وبالتا

تلك  لدى  يكون  وبالتالي  العروض   تقديم  قبل  الوكالات  ل  تلك  والوقت  القدرة  تصميم  الشركات 

 . (Zhang j. et al.,2020)وثائة تناسب احتياجات المشروع المراد تنفيكه 

التأثير على     دارة الشركاتكما يمكل       التعاقد ذات الروابط السياسية  الاحتياجات نفسها محل 

ظروف  وتكيي مع  بيلشركاتهمفها  المستمرة  للتفاعلات  الحكومات  تشجيع  ظل  في  الشركات      

د  باعتبارها وسيلة فعالة للحصوف على معلومات تساعد في تحقية عروض قابله  ووكالات التعاق

الروابط   وتساعد  الشركةللتنفيك   وا  السياسية  الدورية مع  اللقاءات  في محاولة في  القوانيل  ضعي 
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تلكلتق تقوم  التي  والخدمات  للسلع  تمويل  فعلاً    ديم  بإنتاجها   Yeniaras V. et)الشركات 

al.,2020). 

ومقدار  وت     ا نتاج   حجم  على  السياسية  الروابط  ذات  للشركات  السوقية  الحصة  زيادة  نعكس 

ت عينة مكونة مل دراسة شململ خلاف    (Li C., 2020)الأرباح الصافية بالزيادة  حي  توصل  

  %22   إلى أن إنتاجية هكه الشركات زادت بمعدف يتراوح ما بيل ذات روابط سياسية   منشأة  28

الفترة مل    بسبب  %36إلى   السياسية خلاف  الروابط  عليها مل  التي حصلت  م 2018الامتيازات 

تج بنسبة تتراوح مل  م  كما ترتب على زيادة ا نتاجية تخفيض في متوسط تكلفة المن2021   إلى

  %4والعمالة التسويقية بنسبة    %6  وتوظيس عدد أكبر مل العمالة ا نتاجية بنسبة  %13إلى    9%

 .  %23إلى   %19الأرباح بمعدف مل  وتحقية زيادة في

الشركات ذات الروابط السياسية القوية بالحماية التنظيمية المتمثلة في   تتمتعالحماية التنظيمية:    2/3

السياسية  بجانب زيادانخفاض   إلى علاقاتها  استناداً  القانونية  العقوبات  ة قدرتها  احتمالات فرض 

ج سياسية  بيئة  وخلة  التحديات  مواجهة  تحقية  على  على  خلالها  مل  العمل  يمكل    أهدافها ديدة 

(Chung C. et al., 2020)الشركات ذات الروابط السياسية تلجأ إلى تكويل علاقات مع      وأن

ا اجماعات  تنفيك  تكاليس  في  انخفاضاً  خلالها  مل  تحقة  والتي  الضاغطة   جراءات  لمصالح 

ا الأوراق  هيئة سوق  مثل  التنظيمية  الجهات  عل     (Dong F. et al., 2021)لمالية  الصادرة 

هكه  اتجاه  القضائية  الدعاوي  رفع  معدف  انخفاض  احتمالات    بجانب  انخفاض  وبالتالي  الشركات 

مالية  أو إعادة أو ا جراءات مثل الملاحظات أو التعليقات على القوائم ال  فرض العقوبات القانونية

 . (Harris C.  and Brown L., 2021)إصدار القوائم المالية مل جانب منظمي أسواق الماف 

الحكومية:   2/4 المساعدات  المساعدات  على  الحصوف  السياسية  الروابط  ذات  للشركات  يمكل 

البلدا في  وخاصة  تأثير الحكومية  لديهم  السياسييل  وأن  للدولة  مملوكة  البنوك  فيها  تكون  التي  ن 

تخصيص   في  الموارد  مباشر  واستغلاف  الماف  مصالحهم  للدو  الاقتصاديةرأس  لتحقية  لة 

الشركات ذات الروابط السياسية القوية على    وتحصل (Zhou H. and Ye S.,2021)الخاصة

مل مثيلاتها  مل  أكثر  حكومية  أو  ركاالش  مساعدات  الاقتصادي  الركود  مثل  معينة  أوقات  في  ت 

هكه أن  وخاصةً  المالي   مثيلاتها   التعثر  مل  أكثر  الاقتصادي  للانهيار  عرضة    الشركات 

هكه مل لمثل  يمكل  ثم  بها  ومل  المالي  الرفع  درجة  نتيجة لارتفاع  الأخرى  الشركات   الشركات 

الية الحكومية نوعاً مل أنواع التأميل ضد  الحصوف على أمواف  نقاذها باعتبار أن المساعدات الم

 .(Gao R. et al., 2022)دد استمرارها في ممارسة النشاط المخاطر التي قد ته

إلى أن الروابط السياسية لعبت (Bohle D. and Regan A.,2021)دراسة    ولقد توصلت

إنقاذ   في  هاماً  المساعدا  39دوراً  خلاف  مل  الأمريكية  الحكومة  قبل  مل  حي  منشأة  المالية  ت 

منشأة على مساعدات   18منشأة على مساعدات مل صندوق النقد الدولي  وحصلت    21حصلت  

الشركات لصعوبات مالية أثناء    ت سياسية  عندما تعرضت تلكلدولي بناءً على تدخلامل البنك ا

 . الاقتصاديةالأزمة 

الضريبية: 2/5 ت  إن المزايا  القوية  السياسية  الروابط  ذات  شأنها الشركات  مل  بممارسات  قوم 

الض العبء  تخفيض  تخفيض  بهدف  الضرائب  تجاه  بالتعسس  تتصس  الممارسات  هكه  وان  ريبي 

أو المستحقة  الضريبة  على   قيمة  الأرباح  إدارة  ممارسات  خلاف  مل  وذلك  كليةً   استحقاقها  عدم 
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الح إلى  استناداً  الفروع  الدخوف بيل  لتحويل  التحويل  التنظيمية نطاق واسع واستغلاف أسعار  ماية 

التجنب الضريبي والمتمثل في هكه الشركاتالتي تتمتع بها   التعسس الضريبي يختلس عل    وان 

ً في أنشطة ومجا  الاستثمار  . (Heimberger P., 2021)لات معافاة أو مخفضة ضريبيا

السياسية   الروابط  الشركاتإن  التنظيمية   تمكل  الحماية  مل تحقية مزايا ضريبية مل خلاف 

للوصوف إلىلها   المحاسبية  التلاعب بالأرقام  مستوى أرباح معيل يحقة مزايا    والتي تمكنهم مل 

للعمل علي تعديل القوانيل والشرائح الضريبية   ضريبية للشركة  وتكويل جماعات ضغط سياسية

 .Wu et al)ولقد توصل .   (Li C., 2020)الشركات نشاطها    على المجاف التي تزاوف فيه تلك

أن مع الضريبإلى  للشركةدف  الفعلي  أقل مل ة  تنفيكيون ذو روابط سياسية  يرأسها مديرون   التي 

بنسبة   المماثلة  وه  %2الشركات  الأصوف  إجمالي  يعادف  مل  ما  معدف  %9و  متوسط  مل  تقريباً 

على القطاعات التي بها   %14نسبة الضريبة يصل إلى كبير في اختلافالضريبة الفعلي وان هناك 

رواب  شركات سياسية  ذات  بها  ط  توجد  لا  التي  والقطاعات  سياسية   شركاتقوية  روابط   ذات 

Kubinec R. et al., 2021).) 

للشركة: 2/6 السوقية  زيادة  إن   القيمة  على  تعمل  للشركات  السياسية  الشركةالروابط  طبقاً    قيمة 

السياسية الأطراف  بيل  المتبادلة  أ  للمصالح  الغرامات  تجنب  خلاف  مل  وذلك  و والشركات  

القانونية مل قبل منظمي سوق اتجاه عام بيل المستثمريل في سوق   ا جراءات  الماف  مما يوجد 

بأن   الشركاتالماف  قدرات    هكه  في مجاف عملها لديها  نفوذها والتوسع  استغلاف  وإمكانيات على 

على ينعكس  مما  غيرها   مل  لأسهمها     أكثر  السوقية  القيمة   Giosi A. and Caiffa)زيادة 

M.,2020)   مل أهمية  أكثر  تبدو  القطاعات  بعض  في  للشركات  السياسية  الروابط  فإن  ككلك   ،

صرامة  وبالتالي وجود روابط سياسية قوية غيرها وخاصة القطاعات المعرضة للقوانيل الأكثر  

الشركات   بحوكمة  الالتزام  مل  وتزيد  الصارمة   وتطبيقاتها  القوانيل  تلك  حدة  مل  يخفس  سوف 

ثم زيادة   السوقية للأسهم  ومل  القيمة  ارتفاع  بها  وبالتالي  المالية  الأوراق  المستثمريل بسوق  ثقة 

الشركات الستلك  القيمة  بزيادة  تنعكس  والتي  كلل     للشركة   ,.Aldhamari R. et al)وقية 

2020). 

للشركات   الأسهم  أداء  تحسيل  في  السياسية  الروابط  تلعبه  الكي  الدور  أهمية  مل  وبالرغم 

ذات  الشركاتإن تحقية المكاسب مل خلاف إدارة  اق المالية  إلا انه يجب ا شارة إلىبسوق الأور

ركات والمسئوليل السياسييل الكيل تم تعيينهم  فإذا الش  الروابط السياسية يتوقس على قدرات إدارة

اعتبارات سياسية يحركها  لديهم  الحوافز  فإن  مهنية  منها  أكثر  خلفية سياسية  ذات  قدراتهم   كانت 

على   بميزة  تأتي  لا  السياسية  الروابط  وان  الشركةفقط   لأنقيمة  توطيد       إلى  تسعى  الشركات 

إلى المهارات ا دارية    مشكلاتها  كما أن افتقار السياسييلالعلاقات مع السياسييل كوسيلة  خفاء  

ً منخفض    أداء الشركاتيجعل   لأوراق ينعكس بالسلب على أداء الأسهم بسوق ا  الأمر الكي   ماليا

 .(Aguilera R. et al., 2021) قيمة الشركةالمالية ومل ثم 
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 للشركات: العوامل المؤثرا في بناء الروابط السياسية -3

م السياسية  توجد  العوامل  مل  بناء   والاقتصاديةجموعة  على  ملحوظ  تأثير  لها  والقانونية  

ا وككلك  إليها   الحاجة  وتحديد مدى  للشركات  السياسية  على الروابط  على وجودها   المترتبة  لمزايا 

 النحو التالي: 

السوق: 3/1 تنظيم  ووضو   مستوى  المطبقة  الحكومية  التشريعات  توافر  السوق  بتنظيم  ح يقصد 

في ظلها  حي  أن تنظيم سوق   تتنافس الشركاتقواعد المنافسة والقوانيل الحاكمة بالسوق والتي  

يقل به  المنافسة  قواعد  بكفاءة ووضوح  للشركات  لأنها  المنافسة  روابط سياسية  بناء  أهمية  ل مل 

ظل   في  الفائدة  قليلة  المنافسة  ستكون  سوق  تسود  التي  والنزاهة   ,.Moos K)الشفافية 

الحكومية   وأن  (2021 والجهات  الهيئات  الأعماف  فرص  على  فيه  يسيطر  المنظم  غير  السوق 

لها   المفضلة  الأطراف  نحو  توجهها  الشركات والتي  ا  وخاصة  القوية   لروابطذات  السياسية 

(Bani-Khalid and Al-own B., 2020). 

دراسة    علي  منشأة موزعة    144والتي شملت    (Li X. and Jin Y., 2021)وتوصلت 

إلى    %64ثماني دوف مختلفة مل حي  تنظيم السوق  وتبيل أن الروابط السياسية تتراوح ما بيل  

الرأسم  86% النظام  إلي  التحوف  حديثة  الدوف  بينما  في  حديثة   بالسوق  منافسة  قواعد  ذات  الي 

مل   السياسية  الروابط  نسبة  ذات   %34إلى    % 26تتراوح  المتقدمة  الرأسمالية  الاقتصاديات  في 

 التنظيم الكسء لسوق المنافسة .

يعد مل أحد أشكاف الفساد بالمجتمع الجرائم التي يرتكبها المسئوليل   مستوى الفساد بالمجتمع:  3/2

بمعوقات الحكومييل   تتصس  اقتصاديات  ظل  في  وخاصة  شخصية  ومكاسب  منافع  لتحقية 

قيم  الاستثمار ترتفع  المنطلة  هكا  ومل  الدولة   مؤسسات  وضعس  السياسية الأجنبي  الروابط  ة 

للشركات بما يمكنها مل الحصوف على مساعدات مالية وعقود حكومية يمكل بواسطتها السيطرة 

مصر قروض  على  والحصوف  السوق   بالقيم  على  أو  كليةً  عليها  الحصوف  لها  يحة  لا  قد  فية 

عليها الحصوف  تم  التي  ا (Yang Y. et al.,2022)والفوائد  أو  المكاسب  تحقية  أن  لمزايا .إلا 

المستوى  ذات  البلدان  في  الاستمرارية  أو  للتحقة  قابلة  غير  السياسية  الروابط  ذات  للشركات 

المؤس فيها  تتميز  والتي  الفساد   مل  والسياسية  المنخفض  والقانونية  التنظيمية  والهيئات  سات 

 .  (Amara H., 2019)بالنزاهة والشفافية 

توصل         مل    (Aguilera R. et al., 2021)ولقد  مكونة  عينة  علي  دراسة  خلاف    108مل 

عام   المتحدة  الأمم  تقرير  حسب  ترتيبها  مختلس  دوف  تسعة  لعدد  لمستوى 2020منشأة  طبقاً  م 

أ  إلى  لبناء    مل  %76ن  الفساد   تميل  الفساد  محاربة  في  المتأخر  الترتيب  ذات  بالدوف  الشركات 

إلي   الحاجة  هي  ذلك  مبررات  أهم  ومل  قوية   سياسية  على  روابط  والحصوف  التنظيمية  الحماية 

الحكومية  بينما   المتقدم في    فقط مل  %24العقود والمناقصات  الترتيب  البلدان ذات  الشركات في 

 رغب في تكويل روابط سياسية. محاربة الفساد ت

النمو الاقتصادي  3/3 السوق وترسخت بها درجة  وفقاً لآليات  اقتصادياً  الدولة متحررة  إذا كانت   :

لا تحتاج إلى روابط سياسية لضمان   فإن الشركاتمنافسة ووضحت معالمها وأساسياتها   قواعد ال

سعيه يكون  وإنما  السوقية   قيمتها  تعظم  أو  السوق  في  السوقية بقائها  زيادة حصتها  كيفية  نحو  ا 

  (Wei C., 2021)المحاسبي بها    وزيادة ا نتاجية والعمل على تخفيض التكاليس وتحسيل الأداء 

رأسمالي ولم تترسخ بها بعد    ذا كانت الدولة حديثة التحوف مل النظام الاشتراكي إلى نظام  أما إ

نظور وغير المنظور   نوعاً مل الاحتكار الم  في الأسواق أو أن هناك بيل الشركاتقواعد المنافسة 

قيمة  تميل إلى تكويل الروابط السياسية لضمان استمراريتها في المنافسة وتعظيم ال  فإن الشركات

والمساعدات  الحكومية  والعقود  الامتيازات  مل خلاف  وجودها  فرض  نحو  والسعي  لها   السوقية 
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 Tee X. andظل وجود روابط سياسيه قوية    المالية  والتي لل تتحقة في هكا المجتمع إلا في

Jin Y.,2021)) 

لعدد المتقدمة  الدوف  النامية عل  الدوف  أكثر أهمية في  السياسية  الروابط  مل الأسباب تتمثل    وتعد 

 (Ika S. et al.,  2020: Wait L. and Moman S.,  2020) في الآتي: 

لل • التمويل بسبب ملكيتها  الكبرى وتعيل الرؤساء  تتحكم الحكومة في الوصوف إلى  بنوك 

كبار مل  وغيرهم  مل   التنفيكييل  الحكومة  يمكل  بما  البنوك،  في  وا دارييل  الموظفيل 

 .معينة شركاتقراض التأثير على البنوك  

المهمة   • الصناعات  مل  عدد  في  للحكومة  المملوكة  الكيانات  والطاقة    -تعمل  الصلب 

والاتصالات الحديدية(  والسكك  )الطرق  والتعديل    والنقل  واللاسلكية  على    -السلكية 

الشراء والبناء لأفراد محدديل أو   لمنح عقود  فإن ملكية   شركاتالضغط  بعينها  وهككا 

 عد السياسييل على الحصوف على الريع السياسي.  الحكومة تسا

تسيطر الحكومة على حقوق الملكية وأحقية الوصوف إلى الموارد مثل الأرض والمعادن   •

والغا تلك  والنفط  تخصيص  إمكانية  وبالتالي  لشركاتز   للتأثير    الموارد  نتيجة  معينة 

 السياسي.

تنطوي على درجة ع • إدارية واسعة  بسلطات  الحكومة  التقديرية تتمتع  السلطة   الية مل 

وتشمل الموافقة على عمليات الدمج والاستحواذ، وإصدار التراخيص لشركات الطيران 

والمواف البتروف،  الحدود  الجديدة ومعامل  التعاون عبر  على  الأجنبية،    اتالاستثماروقة 

وكلها والبت في المسائل الضريبية، وإعطاء أذونات البيئة، والسماح بزيادة رأس الماف   

 ذات الروابط السياسية. منها الشركاتمجالات يمكل أن تستفيد 

السياسي:  3/4 قبل النظام  مل  سياسية  روابط  بناء  إلى  الحاجة  يتو  إن  النالشركة  على  ظام قس 

السياسي القائم في البلدان  فهناك أنظمة سياسية تعمل على تحقية النزاهة والشفافية في المعاملات  

الحكومية أمام    والعمليات  المجاف  وفتح  بجانب    الاستثماروالعقود   المحلي   الاستثمارالأجنبي 

ظرة مل الروابط السياسية لتحقية فرص متنوعة أمام المستثمريل  فلل يكون هناك فوائد كبيرة منت

على (Qian W. and Chen X., 2021  للشركات تعمل  السياسية  الأنظمة  كانت  إذا  أما    )

ال  أركانهاتوطيد   خلاف  والخدمات   شركاتوظهور    الاقتصاديةقوة  مل  السلع  تحتكر  محلية 

يجعل مما  السياسييل  سيطرة  تحت  وتكون  روابط الأساسية   تكويل  إلى  بقوة  تسعى    الشركات 

 Yu X. and)سياسية تمكنها مل الاستمرار في النشاط وزيادة ا نتاج وتعظيم القيمة السوقية لها  

Zheng Y.,2019). 

إلى إن وجود الروابط السياسية لها دور في تحريك أسعار  (Moos K., 2021)ولقد توصل       

مقيداً للاستثمار الأجنبي  تزداد في الدوف التي يكون نظامها السياسي    قيمة الشركةالأسهم وبالتالي  

إلى    الاستثمارمما يحد مل فرص    مل قبل مواطنيها  الآمل مل    الاستثمارلديهم ويجعلهم يميلون 

الشركات ذات الروابط   جعل  ما  وهو   الشركات ذات الروابط السياسية القوية   يوجهة نظرهم وه

تمثل   الصيل   %92السياسية  روسيا  %  86و في  تايلاند   % 41و في  الولايات  %39و في  في 

و الأمريكية   و  %28المتحدة  ماليزيا   و %22في  ايرلندا   بلجيك  %19في  تمثلفي  كما  قيمة    ا  

الرو   الأسهم ذات  حواليللشركات  السياسية  في    %12   ابط  العالمية  للأسهم  ا جمالية  القيمة  مل 

 م. 2020عام 

واضحة في وإجراءات صارمة  إن وجود قوانيل وتشريعات و  القوانين والتشريعات المنظمة:  3/5

الشركات مثل أسواق  إجراءات تطبيقها لا يشوبها الغموض  وتغطي جميع المجالات محور اهتمام
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المواد الخام  وأسواق الماف  وتضمينها  جراءات قانونية وجزاءات إدارية في    المنتجات  وأسواق

الدولة بشكل عام الماف بشكل لمسجلة بسووالشركات ا  حالة المخالفات  ينعكس على مؤسسات  ق 

ظل   في  ايجابي  تأثير  لها  يكون  لا  قد  التي  السياسية  الروابط  تكويل  تجنب  خلاف  مل  خاص 

القائمة   القوانيل  (Aldhamari R. et al.,2020)الظروف  في  ثغرات  وجود  حالة  وفي    

  ت  فإن ركاالش  والتشريعات تعية التطبية الكامل والسليم لها  ولا تغطي كافة المجالات التي تهم

تلك مل  استثناءات  لها  تحقة  قوية  سياسية  روابط  لتكويل  تسعى  والتشريعات  الشركات  القوانيل 

الشركات المنافسة لها في السوق  وخلة حماية تنظيمية   حساب  يمكل مل خلالها تحقية مزايا على

 . (Liu Z. et al.,2021)لها ضد أي قرارات في غير صالحها 

التنظيمية التي تمثل أحدى الدعائم الأساسية ر حوكمة الشركات أهم الأوتعد قواعد ومعايي       مور 

ات وتفويض السلطات  فإذا كانت تلك في ترسيخ الشفافية والنزاهة في المعاملات وتحديد المسؤولي

القواعد قوية ومحكمة وفعالة مل حي  تكويل وخصائص مجلس ا دارة  وتشكيل وخصائص لجان 

ا السياسية المراجعة  وشفافية  الروابط  فان بناء  السلطات والمسؤوليات   المحاسبي  وتحديد   فصاح 

بالشكل المتوقع مل قبل كانت قواعد ومعايير الحوكمة غير فعالة    الشركات  أما إذا   لل يكون مجدياً 

الشركات  فأنها تفسح المجاف لتحقية أرباح   نتيجة لقصور بها  أو عدم وجود إلزام بتطبيقها مل قبل

 .Aajaf R). وتوصلت دراسة(Wati L. et al., 2020)عادية مل الروابط السياسية القوية    غير

and Aajaf K., 2021)   ات ذات الروابط السياسية في اندونيسيا لا الشرك  مل  %74إلى أن نسبة

المتزايد التدقية  إجراءات  بسبب  الأجنبية  البورصات  في  اسمها  تداوف  في  تداوف  ترغب  بشأن 

جكب وأ الأسهم  في  مزايا  مل  تحققه  لما  المحلية  بالبورصة  أسهمها  على  التعامل  تفضل  نها 

 المستثمريل  وحماية مل قرارات الجهات التنظيمية. 

 : كلات الروابط السياسية للشركاتمش -4

الأداء   بجوانب  وربطتها  للشركات  السياسية  للروابط  مشكلات  الدراسات  مل  العديد  تناولت 

 النحو التالي:المختلفة للشركات على 

تؤدي الروابط السياسية دوراً هاماً في الحصوف على القروض مل  :ارتفاع تكلفة رأس المال   4/1

ال الدوف  في  خاصة  الرفع البنوك  نسبة  يجعل  مما  المباشر   الحكومي  بالتدخل  تتميز  التي  نامية 

بتلك مل  المالي  غيرها  مل  أعلى  وبالتا  الشركات  السوق   في  المماثلة  تكلفة  الشركات  ارتفاع  لي 

  ولقد توصل (Su  C. et al., 2021)به البنوك مل فوائد على تلك القروض  رأس الماف لما تطل

(Ji J. and Yi Y., 2022) الماف رأس  تكلفة  أن  في   إلى  السياسية  الروابط  ذات  بالشركات 

وابط سياسية   الشركات المماثلة والتي ليس بها ر  عل تكلفة رأس الماف في   %7ماليزيا تزيد بنسبة  

م القروض التي تم الحصوف عليها مل البنوك لتمويل رأس الماف أو تمويل وأن ذلك يرجع إلى حج

 ذات الروابط السياسية. العمليات التشغيلية للشركات

إن الروابط السياسية عملة ذات وجهيل  فالروابط السياسية  :ارتفاع تكاليف الروابط السياسية 4/2

مجموعة   للشركة  الحكومية تحقة  والعقود  البنكية  القروض  على  الحصوف  مثل  المزايا  مل 

المالي تطالب  والمساعدات  المقابل  في  أنها  إلا  تكاليس  الشركةة   شراء   بتقديم  مثل  للسياسييل 

للحملات الانتخابية    الأصوات في الانتخابات  وتوفير فرص عمل أثناء فترة الانتخابات  والتبرع

( مل Kwak J. et al., 2021)ولقد توصل ) ( (Bertrand et al.,2018والأحزاب السياسية  

شملت   دراسة  يضم    27خلاف  بماليزيا  تعاوني  إ  180بنك  مجلس  كأعضاء  وسياسياً    59دارة 

بنسبة   مثيلاتها  مل  أعلى  إيراداً  حققت  البنوك  تلك  أن  تنفيكياً   كمديراً  سياسياً  بينما %20عضو    

إجمالي الأصوف  بجانب زيادة المصروفات خلاف فترة مل    %2,3تحملت قروض متعثرة بنسبة  
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بنسبة   انخ  %53الانتخابات  إلى  أدى  مما  زائدة   عمالة  وتوظيس  تبرعات سياسية  فاض في شكل 

   عل مثيلتها في السوق. %8أرباح هكه البنوك بنسبة 

السياسي: 4/3  اليقين  مل  عدم  بمرحلة  الدولة  تمر  أن  السياسي  اليقيل  عدم  بفترة  يقصد 

الهيكلية والترقب لما هو     وأن (Wang et al., 2019)قادم  الاضطرابات السياسية والتغيرات 

للشركات ذات الروابط السياسية مل حي  التأثير على هكه الفترة على المدى القصير تعتبر مكلفة  

سييل  سمعتها وقيمتها السوقية بسبب السياسييل القدامى  وسعيها نحو تكويل روابط جديدة مع السيا

 ,.Yu X. et al) وقد توصل (.(Zhou P. et al., 2020الجدد أو الحالييل مما يزيد مل تكاليفها

الشركة المرتبطة سياسياً بنسبة   دية أدى إلى زيادة مصروفاتإلى أن تغيير الحكومة التايلن(2020

ة  وأن هكه في نفس عام التغيير مل اجل إقامة روابط جديدة مع السياسييل الجدد في الحكوم  56%

الحاكم   للحزب  تبرعات  تشمل  كانت  لبرنامج  %25,81المصروفات  عماف جدد طبقاً  وتوظيس    

   والباقي مصروفات لدعم البرنامج للحكومة الجديدة.%11,45  هدايا %13,64الحكومة الجديدة 

الموارد   4/3 تخصيص  ع:  الاقتصاديةسوء  ايجابية  أثاراً  لها  يكون  قد  السياسية  الروابط  لى إن 

القومي   مستوى الاقتصاد  مستوى  على  سلبية  آثار  لها  يكون  قد  أنه  إلا  بها   المرتبطة  الشركات 

ة لمساعدتها في تحقية المنافسة مل خلاف الحصوف على  تستعيل بالروابط السياسي  فالشركةككل   

 .Farruk M)المزايا والعقود بدلاً مل العمل على تطوير تقنياتها وأساليبها لتحقية تلك المنافسة  

et al., ,2022) وفي المقابل تعمل الروابط سياسية على تحقية مصالحها الشخصية على حساب  

لة  مما يؤدي إلى انخفاض الشفافية والبعد عل النزاهة مما الشركة والمصلحة العامة للدو  أهداف

على الموارد     يؤثر  الخاصة    الاقتصاديةتوجيه  أهدافهم  لخدمة   Khelil I., et)للشركة 

al.,2021). 

 

السياسية   الروابط  وجود  ظل  في  الماف  رأس  توزيع  فإن  أخرى  ناحية  طبقاً   للشركاتومل  يتم 

ض البنوك المملوكة للحكومة في الدوف النامية  حي  تمنح تلك للمحسوبية السياسية وخاصة في قرو

ا أو أهدافها البنوك القروض للشركات ذات الروابط السياسية القوية بغض النظر عل طبيعة نشاطه

إلى  (Dong F. et al., 2021)بدلاً مل توجيهها إلى مجالات تخدم الاقتصاد القومي ولقد توصل

نتيجة   ماليزيا  في  البنوك  قواعدأن  بتغيير  قامت  القوية  السياسية  لمنح  الضغوط  ا قراض 

مثيلاتها مل القروض عل  منخفضة  وبتكلفة  القوية  السياسية  الروابط  ذات  التي كات  الشر  للشركات 

 .%2تعمل في نفس المجاف بنسبة 
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 المبحث الثالث 

 ستثمار الاالروابط السياسية على جودا التقارير المالية وكفاءا  أثر

 فى ضوء تطبيق المعايير الدولية 

ً    IFRSنطاق تبني معايير التقرير المالي الدولية    اتسع والاتجاه نحو التوحيد المحاسبي    عالميا

ودعم كفاءة سوق الماف بما يساهم في تحقية التنمية   الاستثماروذلك لتحفيز     لعالمفي علي مستوي ا

يجيات للتحوف إلي المعايير الدولية  عداد التقارير المالية وبصفة عامة هناك أربع استراتالاقتصادية  

  التقارب Endorsement   المصادقة  Convergence   التقارب    Adoptionو تتمثل في التبني  

ً   Condorsementلمدروس  ا  (Adoption)عرفت التبني    Bananuka (2019)لدراسة      ووفقا

الشركات   خلالها  مل  تختار  عملية  فعندما   امتلاكانه  بفوائده  الوعي  مع  تبنيه  يتم  بما  كاملة  معرفة 

الجي ."والتطبية  التبني  الدولية سيتم  المالي  التقرير  تبني معايير  بفوائد  المحاسب علي وعي  د يكون 

  وتقليل   IFRSلتلك المعايير يكون مل خلاف جودة لجنة المراجعة والتي لها دورا هاما في تطبية  

عد المستثمريل في تحديد الفرص والمخاطر  فتبني معايير التقرير المالي فجوة المعلومات والتي تسا

الدولية   وتوفير مع  تطبية  الدولية يقلل مل تكلفة رأس الماف  وتكلفة لومات محاسبية مالية التقارير 

دقة  الدولية    أكثر  المإلى  التقرير  معايير   International Financil Reportingوتعرف 

Standards (IFRS)   أساس علي  المعدة  و  المرتفعة  الجودة  ذات  المعايير  مل  مجموعة  بأنها 

محاس  Principles Basedالمبادئ   معلومات  توفير  بغرض  واسع  نطاق  علي  تطبيقها  ويتم  بية   

 Miah).القرار  اتخاذعليها في عملية    الاعتمادمالية أكثر دقة ، شاملة ،في الوقت المناسب، ويمكل  

,2020 ) 

تبني تم  الدولية    ولقد  المالي  التقرير  وزير   (IAS/IFRS)معايير  قرار  بموجب  مصر  في 

ير المالية تقاربال الاهتمامأهميتها مل  IFRS. حي  تستمد معايير 2015( لسنة 110رقم ) الاستثمار

قرارات إقتصادية رشيدة   لما لها مل تأثير إيجابي علي جودة   لاتخاذالسنوية التي يطلبها المساهميل  

( أن المعلومات 2021( ، وأضاف أبو زيد )  2019  مات المحاسبية وقابليتها للمقارنة )فرج المعلو

وقيت المناسب ويتم الموثوقية والتيجب أن تتصس ب  قراراتهم  اتخاذالتي يعتمد عليها المستثمريل فى  

ببع الدولية  المالي  التقرير  معايير  تتسم  المالية. حي   القوائم  علي  الثقة  إضفاء  بعد  السمات ذلك  ض 

 ( :  2013العامة وهي)شحاته   

 أنها معدة وفقا للعوامل البيئية و القيم المجتمعية للدوف الغربية المتقدمة .  -

 ح للإدارة بحرية الاختيار مل بينها.  لاعتراف و القياس و التي تسمأنها تتضمل بدائل متعددة ل -

مس  أنها   - ممارسة  إلي  تطبيقها  يحتاج  عامة  متطلبات  المهني تحدد  الحكم  مل  مرتفع  توي 

Professional Judgement    مراقبي و  المالية  القوائم  معدي  مل  كما    الحسابات لكلاً 

 ي تطبيقها و مراجعتها .تتطلب مستوي مرتفع مل الخبرة المحاسبية ف

   .تتسم بعض معاييرها بالتعقيد حي  أنها لاتوفر إرشادات محددة لتفسيرها  -
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الوض عدم  مل  الرغم  عمليات علي  في  خاصة  المحاسبية  السياسات  بتطبية  المحيط  وح 

متطلبات   الاعتراف فهم  صعوبة  إلي  با ضافة  المحاسبية    المعلومات  لبعض  وا فصاح  والقياس 

في تطبية السياسات   الاختلافتقليل    IFRSة العملي لهكه المعايير  إلا أن الهدف مل معايير  التطبي

السلوك    غلافاستالمحاسبية  والحد مل تلاعب و بما يحسل مل جودة   الانتهازيا دارة وممارسات 

المالية فتطبية    التقارير  ولكلك    IFRS   الشر داخل  جيداً  المؤهليل  المحاسبيل  مل  فرية  كة يتطلب 

(Shbeilat,2018)  . 

والمؤشرات   مفهومها   على  التعرف  يتطلب  المالية  التقارير  جودة  بإطار  ا لمام  أن  كما 

 : التاليياسها  وذلك على النحو المستخدمة في ق

المالية  -1 التقارير  المحاسبي يتضح عدم وجود مفهوم محدد لجودة   باستقراء:  مفهوم جودا  الفكر 

 اولت الدراسات هكا المفهوم مل عدة جوانب  منها: التقارير المالية  وقد تن

ية المناسبة وفي التوقيت هي قدرة التقارير المالية على توفير المعلومات بالكمجودا الإفصاح:   1/1 

المالية  بحي  لا يحقة أى منهم فائدة معلوماتية علي حساب   للمتعامليل بسوق الأوراق  المناسب 

ذات الفترة   الآخريل  وأن يتضمل معلومات  التي تمت خلاف  والمعاملات  شفافية عالية للأحداث 

Gross et al.,2016) ) 

المحاسبية:   1/2 المعايير  الت  جودا  جودة  السليم إن  للتطبية  نهائية  محصلة  هي  المالية  قارير 

 . Kulikova L. et al., 2014)الكامل بمجموعة مل المعايير المحاسبية عالية الجودة)  والالتزام

التقارير المالية التي تتضمل أرباح تعكس الواقع الاقتصادي للشركة هي تقارير   ربح:ا الجود   1/3

 ,.PreussS. andKönigsgruber R)بح المحاسبي متحيزاً  مالية عالية الجودة  وألا يكون الر

2021). 

ية التي هي قدرة التقارير المالية على توفير المعلومات المحاسب تلبية احتياجات المستخدمين:     1/4

الملاك   مصالح  حماية  وتضمل  المستخدميل   Al Alam M. and)والمستثمريل  يحتاجها 

Firmansyah A., 2019) 

: هي قدرة التقارير المالية علي توفير معلومات ذات جودة عالية ومات المحاسبيةجودا المعل  1/5

القرارات   صنع  في  مفيدة  وتكون  النوعية   الخصائص  فيها   ,FASB))    ةيالاستثمارتتوافر 

IASB, 2010. 

النظر   المالية مفهوم واسع  ويمكل  التقارير  الباحثان إلى أن جودة  وفي ضوء ما سبة  يخلص 

المفصح عنها  إليه مل و المعلومات  متكاملة  بحي  تشمل كمية ونوعية  جهات نظر مختلفة ولكنها 

مؤشرات لقياسه  كما هو وتوقيت ا فصاح  ومدى توافر الخصائص النوعية بها  مما يتطلب توافر  

 في الجزء التالي. 

عليها مل خلاف   فالاستدلاإن جودة التقارير المالية يمكل    مؤشرات قياس جودا التقارير المالية:  -2

الأرباح،  وإدارة  المحاسبية،  الأرباح  وجودة  ا فصاح،  شفافية  في  تتمثل  المؤشرات  مل  مجموعة 

المعلومات أ  لأنها تمثل جميعاً  وعدم تماثل  المعلومات المحاسبية ظواهر تنشأ مل وفاء  و عدم وفاء 
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للمستخدميل تحقية منفعة  للهدف منها وهو  المالية  بالتقارير  الظواهر    المتضمنة  تلك  تناوف  ويمكل 

 على النحو التالي: 

: تتطلب شفافية ا فصاح توافر المعلومات المحاسبية بالكم الملائم والمصداقية شفافية الإفصاح 2/1

ا تل  في ثم يمكل  ك  في    استخدامهالمعلومات، ومل  المالية، ويشترط  التقارير  لقياس جودة  كمؤشر 

لتحقة شفافية ا فص المالية  ،العرض التقارير  بالوضوح  بها  المتضمنة  المعلومات  أن تتصس  اح 

الملاءمة    المالي وغير    واكتمافالعادف    Al Alam M. and Firmansyah)الماليا فصاح 

A., 2019) . 

المحاسبية 2/2 الأرباح  جودة جـودا  مفهوم  تحديد  بشأن  الدراسات  في  الواردة  التعاريس  تعددت   :

التنبؤ    ة على أنها قدرة تتوافر في الأرباح المحاسبية المنشورة علىالأرباح المحاسبية، إلا أنها تتف

التشغيل   بأنشطة  المتعلقة  وخاصة  المتوقعة  النقدية  والتدفقات  المستقبلية   للشركة بالأرباح 

((Chaney et al. 2011التي تمت خلاف   و المالية  الصادق عل الأحداث والمعاملات  التعبير 

 الاقتراب مل الأرباح الحقيقية للشركةو  ((Rahmaningtyas, et al., 2021   الفترة المحاسبية

Ababneh T., and Aga M., 2019)),  خلاف و تكبكبها  وعدم  للأرباح  الاستقرار  تحقية 

 ( (Hashmi M. et al.,2018  ات واستمرار تحققها في المستقبلالفتر

ل التدفقات النقدية وخاصة  أن جودة الأرباح المحاسبية ترتبط بالتنبؤ بكل م   يتضح مما سبة 

المتعلقة بأنشطة التشغيل وبالأرباح المستقبلية، وككلك التعبير الصادق للأرباح المفصح عنها عل  

المالية والمعاملات  الأرباح     الأحداث  وثبات  وباستمرار  المحاسبية،  الفترة  خلاف  تمت  التي 

الزمنية    الفترات  خلاف  دراسةالمحاسبية  ثلاث  وآخرو   Dechowوتوصلت  هناك  أن  إلى  ن 

عوامل أساسية  في ممارسات إعداد التقارير المالية لها تأثير على جودة الأرباح المحاسبية وهى:  

Dechow P. et al., 2010) ) 

المبادئ لا  2/2/1 أحد  تطبية  أولهما:  حالتيل    مل  تنتج  وهي  المستخدمة:  المحاسبية  طبرق 

الجهود   مقابل  الكلية  كالتكلفة   ( ، وثانيهما:  المحاسبية  المتعلقة   الاختيارات الناجحة(  المحاسبية 

ا دارة  تمنح  ا هلاك، والتي  قيمة  والمعجل عند حساب  الثابت  القسط  بيل طريقتي  بالمفاضلة 

إ المالية  بما يؤثر  حرية  المنشور بالتقارير  ختيار الطرق المحاسبية التي تؤثر على رقم الربح 

   وتقليل أهمية الدور ا علامي للربح.اسبيةسلبياً على جودة الأرباح المح

البنود   2/2/2 بعض  تحريك  مل  بكل  المالية  القوائم  هيكل  يرتبط  المتبع:  المالية  القوائم  هيكل 

إلى مجموعة أخرى أو فئة قد تبدو أقل استمراراً ونفعاً لمقابلة احتياجات الخاصة بالمصروفات  

الما المحلليل  خاصة  تنبؤاتهالمستخدميل  لصنع  وا يرادات لييل  المصروفات  بيل  الدمج  أو  م  

خلاف   للشركة  المالي  الأداء  جودة  على  للتعرف  بينها  للفصل  أهمية  المساهميل  يرى  قد  التي 

 الفترة.

صياغ   2/2/3 المعايأسس  الأساسيل ة  أحد  إتباع  المعايير  صياغة  بأسس  ويقصد  المطبقة:  ير 

عليه   يترتب  مما  المبادئ   أو  المعا  اختلافالقواعد  المالي في  الأداء  بقياس  المرتبطة  لجات 

 للشركة  الكي ينعكس بدوره على جودة الربح المعلل عنه بالتقارير المالية. 
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لما سبة  أشارت الدراسات إلى     الاستحقاقاتأن مؤشرات جودة الأرباح خاصة جودة  وتأكيداً 

 استخداماسبية في صورة المحاسبية والتحفظ المحاسبي وتمهيد الدخل، تمثل ناتج تطبية المعايير المح

إمكانية    بدائل يؤكد  مما  المالي   الأداء  نتائج  قياس  أو  جودة   استخدامهاالسياسات  لقياس  كمؤشر 

 Hashmi M. et al., 2018:Ababneh T., and Aga M., 2019: Zhang )التقارير المالية.

W. et al., 2021) 

باح في تقديم تقارير مالية مضللة أو احتيالية : يتمثل مفهوم إدارة الأرإدارا الأرباح المحاسبية  2/3

وإن عوامل ممارسة إدارة الربحية تتمثل في    (Wati L. and Momon S., 2020)لمستخدميها   

با ا دارة  مل  في  كل  تتحكم  التي  الجهة  والأرباح   اختيارعتبارها  المحاسبية،  السياسات  وتطبية 

 ,.Ababneh T., and Aga M)ها الخاصة  بوصفها مؤشراً تستخدمه ا دارة في تحقية أغراض

يتم  (2019 مدخليْل  خلاف  مل  الأرباح  إدارة  ممارسة  وتتم  الربح   استخدامها   رقم  إلى  للوصوف 

 وهما:   المفضل مل قبل ا دارة 

المتعلقة بأنشطة معينة داخل  2/2/1 التأثير على القرارات  الحقيقية: وذلك مل خلاف   إدارة الأرباح 

أنشطة مثل  المصروفات  الاستثمار  الشركة  بعض  وتخفيض  المبيعات،  وتوقيت   الاختيارية، 

والعمومية،  ا دارية  والمصروفات  التسويقية،  والمصروفات  والتطوير،  البح   كمصروفات 

الثابتة مل ناحية  وزياوا التكاليس  دة  لتحكم في زيادة أو تخفيض ا نتاج  مما ينعكس بتخفيض 

ة أخرى، ومل ثم زيادة رقم الأرباح المحاسبية للوصوف إلى  المخزون في نهاية الفترة مل ناحي

فيه مل قبل ا دارة  وتوجد صعوبة في   المرغوب  الربح  بالوسائل   اكتشافرقم  إدارة الربحية 

 .Hashmi M)جعي الحسابات واضعي معايير المحاسبة.  المحاسبية مل قبل كلاً مل مراغير  

et al., 2018) 

أساليب منها ما يتعلة بالمعايير المحاسبية المطبقة    باستخدامبية: وذلك  إدارة الأرباح المحاس  2/2/2

ا ما يتعارض  والتي يتم وضعها وإعادة النظر فيها بشكل مستمر للحد مل إدارة الأرباح، ومنه

أو   غشاً  يعتبر  النوع  وهكا  بها  المعموف  المعايير  مراجعي    احتيالاً مع  قبل  مل  اكتشافه  ويمكل 

أمث لم الحسابات  ومل  لمبيعات  التسجيل  أو  با يراد  الاعتراف  لقواعد  الخاطئ  التطبية  ذلك  لة 

 (. (Zhang W. et al., 2021تحدث  

 

التقاري  -3 جودا  على  السياسية  الروابط  الأوراق أثر  بسوق  المنشورا  المالية  ر 

 ة المصرية: المالي

ال خلاف  مل  المالية  التقارير  جودة  على  للشركات  السياسية  الروابط  ا حكام تؤثر  على  تأثير 

عند   المتضمنة   اتخاذالمهنية  السياسات  في  التبايل  إدخاف  أولهما  زاويتيل   مل  المحاسبي  القرار 

بمجموع يتعلة  فيما  المحاسبية  والأحداث  بمعايير  العوامل  مل  متجانسة  وثانيهما  الاقتصاديةة    

الت النظام المحاسبي الكي يتم تطبيقه أثناء إعداد وعرض  المالية  تخفيض قيمة   Shirodkar)قارير 

V. et al., 2022) المالية التقارير  السياسية على جودة  الروابط  تأثير  التعرف على  فإن  ثم    ومل 

المال الأوراق  بسوق  للشركاتية  المنشورة  مل   المصرية  تتم  أن  يجب  السياسية   الروابط  ذات 
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المع وضع  على  للشركات  السياسية  الروابط  تأثير  الأولى:  تأثير زاويتيل   والثانية:  المحاسبية   ايير 

 :الروابط السياسية للشركات في تطبية المعايير المحاسبية  وذلك على النحو التالي

  على وضع المعايير المحاسبية: أثر الروابط السياسية للشركات 3/1

فيها   تساهم  حي   الأطراف   ومتشابكة  ومعقدة  منظمة  عملية  المحاسبية  المعايير  وضع  إن 

ع وإنما أطراف  بها   الخاصة  المحاسبية  المعايير  وضع  حرية  للشركات  يترك  ولا  بالمجتمع  ديدة 

لدولة  وبكلك تمثل قرار يشترط في وضعها تحقية المصلحة العامة مما يجعلها منظمة على مستوى ا

وخاصة   المصالح بالشركاتمجتمعي يساهم فيه ويتأثر به أطراف عديدة لكي تكفل حماية أصحاب  

والقانونية المحيطة   والاقتصاديةل بسوق الأوراق المالية  وتراعي فيها الظروف السياسية  المستثمري

المجتمع ) المعاي  و(Wang C. et al., 2022في  المحاسبية مجموعة مل تتطلب عملية وضع   ير 

 (2019المقومات الواجب توافرها تتمثل في الآتي:) سليم  

تن - في  ذات مصالح  قوية وفعالة  المعايير مثل هيئة وجود كيانات  ظيم عملية وضع وصياغة 

 سوق الماف والبنوك واتحاد المستثمريل. 

ة متكاملة مثل  وجود تنظيم مستقل لوضع وتطوير المعايير المحاسبية  يتضمل مجالس فرعي -

مجلس استشاري لتقديم المشورة والدعم الفني  ومراكز متخصصة في والقرار     اتخاذمجلس  

 م وتطوير المعايير  ومجلس  صدار التفسيرات التطبيقية اللازمة.البحوث المحاسبية لتقيي

وجود ممارسة مهنة قوية متمثلة في محاسبيل متدربيل على مستوى عاف ومكاتب مراجعة  -

 ءة عالية.بكفا

 وجود اهتمام بالمحاسبة مل قبل الجامعات والمراكز البحثية المتخصصة.  -

 ر المعايير. وبشرية كافية لوضع وتطوي وجود موارد مالية -

 McAnally)   2017  علي    2013  ريشو .  2012الرشيدي  ت)مجموعة مل الدراسا  اتفقت

et al ,2010 ,Palea ,2013, Brown et al,2018,    للمعايير تحوال  أنعلي المحتمل  يل 

المحاسبة   معايير  الدولية GAAP الأمريكيةالمحاسبية مل  المالي  التقرير  معايير  يثير  IFRS إلي 

معروفة  مسأل غير  نتائج  التقاريرة  دراسة    عداد  توصلت  .حي    McAnally et   المالية 

al(2010)   إلي ان تطبية معايير التقرير المالي الدولية IFRS رأس الماف فاءة سوق  يحسل مل ك

  مل خلاف التخفيس مل عدم التماثل في المعلومات المتعلقة بعدم التأكد في التدفقات النقدية المستقبلية

فإن تطبية المحاسبة IFRS لكلك  دراسةبشكل عام  يحسل جودة  ان   Palea (2013) . وتوصلت 

طواعية   تتحوف  التي  ل  إليالشركات  الدولية  المالي  التقرير  الشفافية معايير  لتحسيل  حوافز  ديها 

 . تخفيض تكاليس الوكالة في المستقبل إلييؤدي  IFRS ل جودة التقارير المالية وأن تطبيةلتحسي

هناك   أن  الباحثان  يري  لكا  للتطبية    الأساسية  المرشدات  تمثل  المحاسبة  معايير  كانت  ولما 

الرشي  ( المالية  التقارير  وجودة  المطبقة  المعايير  بيل  دراسة  2012دي  علاقة  أشارت  حي    ) 

Muller (2014)     الأوروبية الكبيرة تمتلك الشركات   الأسهم في معظم الحالات في أسواق    أنإلي

أكثر مل الشركات التابعة و بالتالي فهي ملزمة بتقديم تقارير مزدوجة حي  يطلب   أو  واحدةمدرجة  ال
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م مالية  قوائم  المالية  القوائم  مل  مجموعتيل  تقديم  مجمعة   منها  مالية  وقوائم   ) منفصلة   ( ستقلة 

الدراسات بعض  جودة Chen et al(2010) , Uzma (2016)   وأشارت  في  التحسل  ان  إلي 

المحاسبة يرجع  التق أو جودة  المالية  :    إليارير  التالية  أن تطبيةأولاً  الأسباب   : IFRS  يحسل مل

أن   ثانياً :. الأجنبي  الاستثمارمل تدفة  محتوي المعلومات و يقلل الفرق الزمني في ا فصاح و يزيد  

أقل مقارنة بالمزايا التي مل معايير المحاسبة المحلية إلي معايير التقرير المالي الدولية    الانتقافتكلفة  

ً   .IFRSتكتسبها الشركات في حالة تطبية   : أن تبني معايير التقرير المالي الدولية هو أكثر تكلفة ثالثا

أن المعايير  رابعاً :  أعدتها بلاد مختلفة المالية التيمل القابلية للمقارنة للقوائم  ولكنه يزيد بشكل كبير

الغموض وعدم التجانس التي  توجد في معايير المحاسبة المحلية مما  التقرير المالي الدولية تقلل مل  

الأرباح.   إدارة  ممارسات  انخفاض  إلي  يؤدي  مما  التطبية  و  التفسير  سهلة  ً يجعلها   أن  :   خامسا

دراية   أكثر  يكونوا  لكا  والمستثمريل  المديريل  دوافع  مل  تغير  الدولية  المالي  التقرير   بهكه المعايير 

هل عليهم مراقبة المديريل وهو ما يشكل وسيلة ضغط علي المديريل للعرض العادف  المعايير مما يس 

دراسة   تشير  كما  التحدUzma, 2016لأدائهم.  و  المخاوف  بعض  هناك  أن  إلي  تبني  (   مل  يات 

المالي   التقرير  للأرقام    معايير  المالية  القوائم  مستخدمي  فهم  عدم  في  تتمثل   والائتمان الدولية 

لسوق الوضوح     الضريبي  المزيد مل  المالية  القوائم  تتطلب  المتطور   وقد  المحلي غير  المحاسبة 

 وقد تكون المعايير الدولية أقل جودة مل المعايير المحلية. 

حدة الأمريكية مل أولى دوف العالم التي تتوافر فيها مقومات وضع وتطوير  يات المتوتعد الولا

ياسية للشركات تدخلت في هكا المجاف  حي  أن انهيار شركة المعايير المحاسبية  إلا أن الروابط الس

يصدر    Enronإنرون لم  والتي  الخاص   الطابع  ذات  الوحدات  إنشاء  أسبابه  أهم  مل  كان  والكي 

الميزانية  بامعايي التي تنتج خارج  القياس وا فصاح عل الالتزامات  لها تتضمل  لرغم مل ر ملزمة 

المالية   الأوراق  هيئة سوق  عام     SECالأمريكيةتوصية  المحاسبة 1990في  معايير  إلى مجلس  م 

المالية  FASBالأمريكي  المالية للوحدات ذات الطابع الخاص في القوائم  القوائم    إلى ضرورة دمج 

يل أن لشركات  إلا أن المجلس تجاهل التوصية نتيجة ضغوط سياسييل مل أعضاء الكونجرس وتبل

إنرون بمبلغ     شركة  الجمهورييل مليو 5,77تبرعت  للمرشحيل  الانتخابية  الحملات  في  دولار  ن 

 . (Zang W. et al.,2021)الكيل كانوا يسيطرون على الكونجرس في هكا التوقيت 

قان  وتضمينه بعض ا صلاحات  2002في عام   Sarbanis-Oxely ونوبالرغم مل صدور 

باب التحيزات المتضمنة في النظام إلا أنها غير كافية للتعامل مع الفساد المتعمد  وفشلت في تفسير أس

الحالي  وذلك يرجع إلى الروابط السياسية التي عمدت إلى إضعاف القانون منك بدء مناقشته في عام  

للقانون أضعس بكثير مل النسخة المبدئية والمقدمة  2002المصدرة في عام     حتى أن النسخة2000

محاولة للحد مل تأثير الروابط السياسية في  وفي .(Tanlu L. et al., 2013)م للمناقشة 2000عام 

م فكرة 2011عام  اجتماعهاوضع وصياغة المعايير المحاسبية فقد دعمت قمة مجموعة العشريل في 

مل المعايير المحاسبية على مستوى العالم تحقة التقارب بيل المعايير الدولية   ةحدواوجود مجموعة  

القمة مجموعة مل   والأمريكية    قدمت  العالم  كما  في جميع دوف  المعايير  لجهات وضع  التوصيات 

 (2013بشأن المعايير المحاسبية علي أن تقوم بالآتي: )فيليب دانجو  
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 طبة في جميع أنحاء العالم. محاسبية موحدة عالية الجودة ت العمل بشكل مكثس  يجاد معايير -

 نتجات المالية المعقدة. العمل على تعزيز ا رشادات الخاصة بتقييم الأوراق المالية والم  -

ملائم  - هو  لما  وطبقاً  مستمر  بشكل  البعض  بعضها  مع  السليم    العمل  التطبية  مل  للتحقة 

 ة وخاصةً في أوقات التوتر الاقتصادي. والكامل للمعايير المحاسبية عالية الجود

خارج    - بالأدوات  المرتبط  وا فصاح  القياس  حي   مل  المحاسبي  الضعس  نقاط  علاج 

 .الميزانية

للمشاركيل بسوق الأوراق   قبل الشركاتتعزيز ا فصاح المطلوب بشأن الأدوات المالية مل   -

 المالية. 

ا  - لنظام حوكمة هيئات وضع وصياغة  الدعم  توافر  لمعايير خاصةً مراجعة عضويتها  يجب 

 قية المسألة. لضمان الشفافية وتح

تبنت    الما  66ولقد  التقارير  معايير  تطبية  العالم  الدوليةدولة حوف  سياسي     IFRsلية  بقرار 

مل   الدولي   والبنك  الدولي  النقد  صندوق  مل  المباشرة  للضغوط  الشركاتنتيجة  متعددة   ورائها 

الشركات المسجلة  راجعة للعديد مللأربع الكبرى  والتي تقوم بمهام المالجنسيات ومكاتب المراجعة ا

 . (Harris C. and Brown L., 2021)في العديد مل أسواق الأوراق المالية حوف العالم 

المعايير المحاسبية لما لها مل تأثير مباشر على قرارات هامة مثل    ونتيجة لأهمية عملية وضع 

والروالتمو   الاستثمار والتخطيط   الموارد  يل  على  توافر    المتاحة  الاقتصاديةقابة  وعدم  للشركة  

الن الدوف  العالم خاصةً  لدى معظم دوف  الأساسية  بها  المقومات  معايير خاصة  امية لوضع وتطوير 

لجأت الحكومات إلى تشكيل لجان أو أجهزه لوضع المعايير المحاسبية لها  تعمل على توفير نماذج 

لل وا فصاح  )سليم للقياس  المالية  القوائم  وعرض  إعداد  عند  أو 2019شركات  اللجان  أن  إلا    )

 واحدةمحاسبية في شكل قرارات أو قوانيل دفعة الأجهزة المنوط بها تلك المهمة تقوم بإصدار معايير 

يخدم  بما  المحاسبية  المعايير  وضع  في  للتأثير  للشركات  السياسية  الروابط  أمام  المجاف  يفسح  مما 

 (. 2019الخاصة )المعصراوي   أهدافهم 

تصدر   حي   النامية   الدوف  في  المعايير  في وضع  تأثيراً  أكثر  دوراً  السياسية  الروابط  تؤدي 

ايير المحاسبية بقرار سياسي بناءً على تقرير لجان مشكلة تضم أعضاء مجالس نيابية أصحاب المع

بجانب   منشآت تنفيكييل   مديريل  أو  بها  إدارة  مجالس  أعضاء  مراجعة    أو  مكاتب  في  أعضاء 

لهم علاقة آخريل  في   وسياسييل  للتأثير  السياسية  للروابط  أكبر  المجاف بشكل  يفسح  بالشركات  مما 

 (Gebreyesus S., 2020: Kubinec R et al., 2021)المعايير المحاسبية مل حي  وضع

 المجالات التي يجب أن تغطيها المعايير المحاسبية المقترحة.  -

 حرية الاختيار بينها.  الشركةات التي تمنح إدارة ائل والسياستحديد البد  -
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تمكل    - المحاسبي  ا فصاح  بدائل  الشركةتحديد  التأثير  إدارة  المعلومات    مل  جودة  على 

 المفصح عنها.

 تحديد ميعاد إصدار المعايير الجديدة أو تعديلها أو تاريخ بدء سريان التطبية.   -

ال - اللجان أو  المعايير لضالعمل على عدم حوكمة  المنوط بها وضع  مان عدم المساءلة  هيئات 

 والبعد عل الشفافية والنزاهة في إجراءات وضع وإصدار المعايير. 

في مراحل أو خطوات إصدار المعايير مثل عرضها للشركات وا طراف المهتمة    التأثير -

 للمناقشة وإبداء الرأي. 

 ً هاما دوراً  أدت  السياسية  الروابط  فإن  ماليزيا  التي   ففي  المحاسبية  المعايير  نوعية  تحديد  في 

ية  هما معايير   حي  يوجد نوعيل مل المعايير المحاسبقبل الشركاتقها والالتزام بها مل  يجب تطبي

على وتطبة  المالية  تطبة    التقارير  الماليزية  المحاسبة  ومعايير  العامة   الشركاتالشركات    على 

الس الروابط  القوية  العائلية والتي تتميز بكثرة  اندونيسيا    ((Farrukh M. et al., 2022ياسية  أما 

لضغوط السياسية نتيجة  استغرق تعديل بعض بنود معايير المحاسبة خمس سنوات بسبب التدخلات  

نتائج   الشركات مل  تبيل  وقد  قياسها   في  المتبعة  والأسس  العادلة  القيمة  بمعيار  ا فصاحات  بشأن 

المستثمريل يرون أن معلومات القيمة العادلة المتضمنة بالقوائم % مل    78تطبية المعيار أن نسبة  

وأن نسبة     يالاستثمارة لصنع القرار  كافيالمالية المنشورة للشركات في سوق الأوراق المالية غير  

 (. (Ika S. et al., 2020مل المحلليل المالييل يرون أنها غير ملائمة لعمل التنبؤات   89%

م  2006يير المحاسبة الدولية في الصيل فترة طويلة مل عام  تبني معا محاولة    استغرقتولقد   

بهدف عرقلة القانون الكي   لشركاتمارستها ام وذلك بسبب الضغوط السياسية التي  2010إلى عام  

بهدف   الدولية   المحاسبة  معايير  لتبني  الحكومة  به  الشركاتتقدمت  تداوف   تشجيع  على  الصينية 

الشركات ذات الروابط السياسية القوية غير موافقة   مل %91ية  وتبيل أن  أسهمها في الأسواق الأجنب

 Yang Y. et)تزام بمعايير المحاسبة المحليةعلى تطبية معايير المحاسبة الدولية وأنها تفضل الال

al., 2021) م بدأ العمل 2005إن تحوف أستراليا نحو تطبية معايير المحاسبة الدولية في مارس    و

المالية و1997به في عام   ات الاسترالية الاستثمارم بورقة إصلاح مقدمة مل رئيس هيئة الأوراق 

الشركات الاسترالية   ية للأعماف الاسترالية(  لقد رفضتعنوان )المعايير المحاسبية: بناء فرص دول

موائمة تتضمل  التي  الاستراتيجيات  في  تغيير  إلى  تحتاج  أنها  علي  المقدم  التقرير  الاقتراح  نظم 

الهامة  التغيرات  مل  للمستفيديل  تحليلات  استراتيجيات  عداد  وتطوير  الجديدة   البيئة  في  الداخلي 

مل الروابط السياسية للشركات في   %25المالية  وفي دراسة لاحقة تبيل أن  التقارير  المحتملة لنتائج  

مل   %42وأن     ة مجالس ا دارة قد انسحبت مل مراكزها بسبب التوجه نحو تطبية المعايير الدولي

إقالتهم  وأن   التنفيكييل للشركات ذات الروابط تمت  الشركات التي يمتلكها    مل أسهم  %36المديريل 

 . (Wu J.  et al., 2021)م بيعها السياسيون ت

وفي مصر شأنها شأن الدوف النامية تم إنشاء لجنة لوضع معايير المحاسبة والمراجعة في عام   

المحاسبة في  م بقرار مل وزير الاق1996 م  ثم تم تغييرها في عام 1997تصاد  وصدرت معايير 

تعديلات  إجراءم  حي  تم 2019عام  م  وككلك في2015م  وأجريت عليها تعديلات في عام 2006
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 . : تشتمل علي ست معايير  تم حكفها  معايير   . استحداثها: ثلاثة معايير جديدة  تم  : معايير  تضمل 

( "الأدوات 25( " عرض القوائم المالية "   معيار رقم )1؛ معيار رقم )  معايير تم تعديلها و تتضمل

( 40الاعتراف و القياس "   معيار رقم )  –  ( "الأدوات المالية 26العرض"  معيار رقم )   –المالية  

المالية   العامليل"   معيار رقم )38ا فصاحات "   معيار رقم )  –"الأدوات  ( "القوائم 42(" مزايا 

ا ) المالية  رقم  معيار  )4لمجمعة"    رقم  معيار     " النقدية  التدفقات  "قائمة  عل 15(  "ا فصاح   )

)  الأطراف رقم  معيار  العلاقة"    )  الاستثمار"  (18ذات  رقم  معيار     " شقيقة  " 24في شركات   )

(  "القوائم المالية الدورية 30"   معيار رقم )  ا عماف(" تجميع  29ضرائب الدخل "   معيار رقم ) 

( "نصيب السهم مل 22الشركات" و معيار رقم )  ( " ا فصاح عل الحصص في44معيار رقم )  "

( رقم  معيار     " "  34الأرباح  تفسير   رالاستثما(  إصدار  تم   . محاسبي  تفسير  إصدار   ." العقاري 

( "ترتيبات امتيازات الخدمات العامة "وذلك لشرح كيفية إثبات و قياس الالتزامات 1محاسبي رقم )

 لحقوق المتعلقة بترتيبات امتيازات الخدمة العامة مل كيان عام إلي كيان خاص.وا

الس  اهتمامتبيل مما سبة   المعنية برسم  الدولية الجهات  للمعايير  بتبني مصر  المحاسبية  ياسات 

وجكب   الماف   رأس  سوق  دعم  بهدف  الماضي  القرن  مل  التسعينات  المحلية   اتالاستثمارمنك 

اللازمة   التنمية والأجنبية  بإعداد    لتمويل خطط  المعنية  اللجنة  المحاسبةكما تعمل  المصرية   معايير 

في ظل التطور الكي حدث في معايير المحاسبة علي ف  علي مراجعة وتحدي  المعايير بصفة مستمرة

والشركات  حرصت  الأسواق  مل  بكثير  ألمت  التي  المالية  الأزمات  بعد  وخاصة  الدولي  المستوي 

المعن المصرية    أوفية في مصر علي إصدار  الجهات  المحاسبة  لمعايير  منك صدور   2015تحدي  

وزير   باعتبار  2006عام    الاستثمارقرار  م  أن   الدولية وجود  المعايير  مع  تتسة  مصرية  عايير 

في   يسهم  جودةالحديثة  المالية   تحسيل  مل   التقارير  مزيد  وتحقية  المحاسبية    السياسات  وتوحيد 

 (. 2015فية )معايير المحاسبة المصرية   ا فصاح و الشفا

الشرك  الاهتماموواكب ذلك   المصري لحوكمة  الدليل  ات بالمعايير تطوير و تحدي  مماثل في 

العامة   بالهيئة  المصري  المديريل  مركز  المالية.قام  المصري   للرقابة  الدليل  في  تعديلات  بإجراء 

 آلياتان    باعتبار. وذلك    7/2016/ 26اريخ  ( بت84لحوكمة الشركات في نسخته الثالثة بقرار رقم)

جودة القوائم   باعتبارها مكملة للمعايير المحاسبية لضمان تحسيل  إليهاحوكمة الشركات يمكل النظر  

مل   مزيد  جكب  في  ذلك  انعكاس  و  المحاسبي  ا فصاح  جودة  و  كفاءة   اتالاستثمارالمالية  ورفع 

جراءات المتعارف لمحاسبية لم يمر بالخطوات وا إلا أن وضع وإصدار المعايير ا   السوق المصرية

)المعصراوي   المتقدمة  الدوف  في  ذلك  بشأن  والمتبعة  توصلت  2019عليها  ولقد  الدراسات (  

 للمعايير المحاسبية المصرية على النحو التالي:  انتقاداتالتطبيقية في البيئة المصرية إلى 

صرية وتحتاج إلي تعديل مثل المعيار رقم وجود معايير محاسبية تتفة جزئياً مع البيئة الم -

بع 15)  )( رقم  والمعيار  العلاقة   ذات  ا طراف  ا فصاح عل  بعنوان ضرائب  24نوان   )

 (.2021، خل )نور الديلالد

للتطبية في الواقع  - البيئة المصرية تماماً ولل يكون لها مجالاً  معايير محاسبية لا تتفة مع 

( المعيار  مثل  بعنوان  21العملي   والمعيار (  الحكومية   والمساعدات  المنح  عل  المحاسبة 
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الزراعة  والمعيار رقم )35رقم ) المحاسبة عل  المدفو39( بعنوان  المبنية  ( بعنوان  عات 

 (. 2019  على الأسهم  )المعصراوي

الأسعار    - مستويات  مثل  المصرية  البيئة  في  هامة  لمجالات  محاسبية  معايير  وجود  عدم 

إلى بالرغم مل أن مصر مل ا المرتفعة والتي وصلت  التضخم  النامية ذات معدلات  لدوف 

على  13% يؤثر  مما  الشركات   المالية    نتائج  المركومراكزها  المصري,  )البنك  زي 

2020) . 

( بعنوان  2في عمل التقديرات المحاسبية طبقا للمعيار رقم )   دارة الشركاتإفساح المجاف   -

( رقم  والمعيار  السياس5المخزون   بعنوان  التقديرات (  في  والتغيرات  المحاسبية  ات 

رقم   وإهلاكاتها  والمعيار  ( بعنوان الأصوف الثابتة10والأخطاء المحاسبية  والمعيار رقم )

 (. 2021)حسانين, المحتملة والأصوف المحتملة  والالتزامات( بعنوان المخصصات 28)

ير على خصائص جودة  في حرية ا فصاح  وبالتالي التأث    دارة الشركاتإفساح المجاف    -

ضمنة بالتقارير المالية  حي  تتيح المعايير إعداد معلومات معينة ولا تلزم المعلومات المت

عنها )با فصاح  رقم  المعيار  مثل  يتيح 10،  الكي  وإهلاكاتها   الثابتة  بالأصوف  الخاص   )

أ بيل  الاختيار  حرية  لها  وأن  الثابتة   للأصوف  التقييم  إعادة  إمكانية  التكلفة للإدارة  سلوب 

مل   التكلفة  أسلوب  إتباع  حالة  في  ا دارة  يمكل  مما  ا فصاح   عند  التقييم  إعادة  وأسلوب 

دة التقييم كمعلومات داخلية  يمكل استغلالها بالمتاجرة على أساسها  الاحتفاظ بمعلومات إعا

البدائل    أو تسريبها بشكل انتقائي إلى أطراف معينة  وككلك مرونة المعايير ممثلةً في تعدد

( الخاص بالتدفقات  4المتاحة ولا يتم ا فصاح إلا عل نتيجة بديل معيل مثل المعيار رقم )

 ( .2021صاح عل التدفقات النقدية )حسانيل  النقدية فيما يتعلة با ف

على جودة التقارير    وانعكاساتهاأما عل تبأثير الروابط السياسية في وضع المعايير المحاسبية  

 الاقتصاديةتعكس القوى السياسية التغييرات في البيئة      أولاً :اتجاهيلكل التمييز بيل  المالية  فيم

وب الأساسية،  والمؤسسية  توازن والقانونية  نحو  المحاسبية  المعايير  تحريك  في  تساعد  التالي 

السوق  ثانياً : يمكل أيضًا أن تكون القوى السياسية مدفوعة مل قبل مجموعات المصالح الخاصة  

تي تسعى إلى التأثير على قواعد المحاسبة لأسباب تتعلة بالمصلحة الكاتية، مما يدفع بمجموعة  ال

ولقد قدم أنصار كل اتجاه     (Tee C. et al., 2021)عاف اقتصاديًاالقواعد بعيداً عل التوازن الف

 مجموعة مل المبررات على النحو التالي: 

الالأول  الاتجاه  3/1/1 وضع وإصدار المعايير   روابط السياسية في عملية: يري أنصاره أن تدخل 

ا المالية  التقارير  جودة  وبالتالي  المعايير   هكه  جودة  مل  يقلل  لل  وقدم  المحاسبية  عنها   لناتجة 

 أنصار هكا الاتجاه المبررات التالية:

الشركات ذات الروابط السياسية في وضع المعايير يكون مل اجل عملية    إن الضغوط مل قبل  -

أكثر وضوحً تحسي قواعد محاسبية بشكل  المالية  مل خلاف تحديد  التقارير  في مجاف  ل جودة  ا 

لك الضغط نيابة عل عملائها مل اجل تحسيل جودة  التقارير المالية التي أصبحت غامضة  وكك

 .(Chi C. et al., 2019)المعايير المحاسبية التي سيتم إصدارها والعمل بها 
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ع   - المراجعة  مكاتب  ضغط  هدفإن  ليس  المعايير  واضعي  وجودة  لى  المعايير  جودة  تخفيض  ه 

تض المراجعة  مكاتب  تجعل  رئيسية  أهداف  هناك  ولكل  المالية   واضعي التقارير  على  غط 

 المعايير المحاسبية مل أجل تحقيقها وهي تحسيل جودة التقارير المالية لأنها في مصلحة المهنة

(Tee C. et al., 2021)   . 

والقانونية والمؤسسية الأساسية، وبالتالي    الاقتصاديةرات في البيئة  لسياسية التغييتعكس القوى ا  -

 . (Ji J. and Yi Y., 2022)توازن السوق تساعد في تحريك المعايير المحاسبية نحو

إن هيئات أسواق الماف تعمل دائماً في صالح إيجاد معايير محاسبية عالية الجودة تضمل التطبية   -

تغطي كافة المجالات محور اهتمام المشاركيل بالسوق  وتوفر المعلومات اللازمة السليم لها  و

  (Tee C. et al., 2021).المتعلقة بالشركاتقراراتهم  لاتخاذ

يري أنصاره أن تدخل الروابط السياسية في عملية وضع وإصدار المعايير    الثاني:  الاتجاه  3/1/2

المعايير  وب الناتجة عنها  وقدم أنصار  المحاسبية يقلل مل جودة هكه  المالية  التقارير  التالي جودة 

 المبررات التالية:  الاتجاههكا 

هيئات  - في  الرئيسييل  الفاعليل  ومكاتب    إن  المعايير  وواضعي  المنظميل  هم  المعايير  وضع 

المراجعة  والعديد مل الممثليل عل المهنة والصناعة  وتؤثر بعض هكه الجهات كفاعل رئيسي  

كب والمحتوي  وبشكل  والمضمون  الهدف  حي   مل  المعيار  على   Perchard A. and)ير 

Mackenzie M., 2021)  . 

قبل مجموعات المصالح الخاصة التي تسعى إلى التأثير على    تكون القوى السياسية مدفوعة مل  -

زن  يدفع بمجموعة القواعد بعيداً عل التوا  ، مماقواعد المحاسبة لأسباب تتعلة بالمصلحة الكاتية

 .(Zhou H.et al., 2021)الفعاف اقتصاديًا

قراراتهم   - وراء  تكمل  معينة  معتقدات  أو  أيديولوجيات  لديهم  المعايير  واضعي  في   إن  وتتمثل 

 Ji J. and)التوجهات السياسية  والتي تؤثر فيها العلاقات والروابط مع الآخريل في تشكيلها  

Yi Y., 2022) . 

معايير محاسبية عالية الجودة تكشس   اسية القوية لا تحبك وجودالشركات ذات الروابط السي   إن  -

قارير مالية لا تميل إلي الشفافية  المزايا الملموسة وغير الملموسة التي حصلت عليها  وان تقدم ت

 .(Tee C.et al., 2021)والنزاهة

، كما    إن الروابط السياسية يمكل أن تؤثر بشكل مباشر في بعض الحالات على جدوف الأعماف  -

الماضي     القرن  السبعينيات مل  النفط والغاز في  الحاف مع محاسبة   ,.Gao R. et al)كان 

2022) 

الثاني  على أن الروابط السياسية تعمل دائماً مل خلاف تدخلاتها في   تجاهالاويميل الباحثان إلي  

رير مالية ذات جودة وضع المعايير إلى الحد مل وضع معايير محاسبية علية الجودة  والتي تنتج تقا

 مرتفعة للأسباب التالية: 
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ح - السياسية  الروابط  تلك  تراه  ما  لصالح  المحاسبية  المعايير  وضع  في  التأثير  في إن  سناً 

الشركات تبح   مصلحة  التي  المزايا  أحد  مل  يعد  الشركات   الروابط    عنها  إيجاد  مل 

 السياسية. 

فقد  إن - إلى  تميل  لا  السياسية  الروابط  ذات  خلاف   الشركات  مل  لها   التنظيمية  الحماية 

  بمعايير محاسبية عالية الجودة  لأنها قد تواجه تحديات في مراجعتها أو نشرها في   الالتزام

 سوق الأوراق المالية.

إن معايير المحاسبة عالية الجودة قد تظهر المزايا الملموسة وغير الملموسة  التي حصلت  -

أو الروابط السياسية   إدارة الشركاتما قد يعرض  مل الروابط السياسية  م  عليها الشركات

 للمساءلة إذا كانت تلك المزايا بها جانب غير قانوني. 

في حالات  إن  - أوجه    الشركات  إيجاد روابط سياسية في محاولة  خفاء  عديدة تبح  عل 

الجودة  تقارير عالية  اجل عدم إصدار  مل  دائماً  الداخلي  وأنها تضغط  الفشل  أو  القصور 

 لاف عدم الالتزام بمعايير محاسبية ذات جودة عالية.  مل خ

 أثر الروابط السياسية للشركات على تطبيق المعايير المحاسبية:  -4

الخير )  فقتات   أبو  الدراسات  الرشيدي ) (2007مجموعة مل  ( علي  2017(؛ علي )2012؛ 

العوا مل  مجموعة  إلى  يحتاج  الدولية  المحاسبة  لمعايير  الفعلي  التطبية  في أن  السائدة  النظامية  مل 

ال منظور  مل  هكه  النظامية  العوامل  منهم  كل  ناقش  وقد  المعايير.  لهكه  المطبقة  القانونية الدوف  بيئة 

نظام  هما:  نظاميل  إلى  للدولة  القانونية  البيئة  يلي: تصنس  كما  الدولة  في  السائدة  المحاسبية  والنظم 

نظام القانون العام لا توجد   حي   Code lowونظام قانون الخاص    Common lowالقانون العام  

يم الشركات قواعد قانونية منفصلة تحكم سلوك أو ممارسة معينة كالمحاسبة والمراجعة، أو تحكم تنظ

دون  والأحداث  الممارسات  كبافبة  تخاطبب  قواعد  مل  تنبثة  المنظمة  فالقوانيل  لكلك  والأسواق، 

المسئولون   هم  والمؤسسات  فالأفراد  يصدر   ذباتخاتحديد،  والقضاء  والتقاضي،  المساءلة  إجراءات 

العام نموذج ح النزاعات وعادة ما يطلة علي قواعد النظام   أماملة الأسهم.  الأحكام التي تفصل في 

يتضمل قواعد تفصيلية محددة تحكم الممارسات أو السلوك أو النشاط الكي فأنه  نظام القانون الخاص  

لنوعية مل القوانيل يتم إجراء تعديلات عليها بظهور مستجدات صدر بشأنه القانون، ولكلك فإن هكه ا

، ولكلك في ظل هكا النظام فإن   يةوالاجتماع  الاقتصاديةفي التطبية العملي أو تطورات في النواحي  

 القواعد القانونية المحددة سوف تنظم المحاسبة والمراجعة وعمل الشركات وأسواق الماف. 

  ( الخير  أبو  دراسة  ليست ب2007وأشارت  العبرة  إلي أن  وإنما (  الدولية شكلياً  المعايير  تبني 

التطبية   أن  حي   التطبية  هكا  ومراقبة  لها  الفعلي  يترتب بالتطبية  الدولية  المحاسبة  لمعايير  الجاد 

وأكدت    عليه جودة أعلي للتقارير المالية عل تلك التي ترتبت علي التطبية الظاهري لتلك المعايير

 بالاقتصادأن ضعس سيادة القانون والفساد المؤسسي المرتبط  ب  Brown et al(  2017ذلك دراسة )

 ة نظم المحاسبة.  السياسي في الصيل يؤديان إلى سوء تنفيك وتطبي 

جودة        على  وانعكاسها  المحاسبية  المعايير  تطبية  في  السياسية  الروابط  تأثير  على  التعرف  إن 

واهر المرتبطة بمنفعة المعلومات المحاسبية  ويتم نشر التقارير التقارير المالية تتضح مل خلاف الظ



 
 ( 2023 يوليو ،  3، ج2، ع4مجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )مال

 علاء أحمد إبراهيم رزق د.  ؛الرحيم عقيلي د. خالد إسماعيل عبد 

 

- 730 - 

 

 ,.Ababneh T)  الشركات  المالية وأداءالمالية بهدف توفير معلومات عل التدفقات النقدية والمراكز  

and Aga M., 2019) ولا تقتصر جودة التقارير المالية على منظور معيل  لأنها ترتبط بمنفعة  

لقراراتهم بشأن   وباحتياجاتهمللمستخدميل     المعلومات المحاسبية  مل المعلومات  والتي تختلس طبقاً 

رير بمؤشر محدد وإنما تحتاج لمؤشرات متنوعة الشركات  ولكا مل الصعب الحكم على جودة التقا

  (Perchard A. and Mackenzie M., 2021) ومتكاملة

جودة التقارير المالية إلي أن التطبية الفعلي   خلص الباحثان بشأن تأثير العوامل النظامية علي       

فلمعايي السائدة  النظامية  العوامل  مل  مجموعة  إلي  يحتاج  الدولية  المحاسبة  لهكه ر  الطبقة  الدوف  ي 

الشركات    المعايير وعمل  والمراجعة  المحاسبة  مهنة  تنظم  سوف  المحددة  القانونية  القواعد  وأن 

لياً وإنما بالتطبية الفعلي لها ومراقبة هكا  ي المعايير الدولية شكوأن العبرة ليست بتبن   وأسواق الماف

 التطبية.  

مل   المعلومات  نفعية  تتناوف  ظواهر  عدة  كمؤشرات  وتوجد  استخدامها  يمكل  متعددة  جوانب 

المحاسبية   الأرباح  وإدارة  المحاسبية   الأرباح  جودة  وهي  المالية  التقارير  جودة  على  للحكم 

 ,.Ji J. and Yi Y)مات المحاسبية  ومستوى الشفافية في التقارير الماليةوخصائص جودة المعلو

للش  (2022 السياسية  الروابط  أثر  دراسة  يتطلب  مما  تحديد    الظواهر   مكانية  تلك  على  ركات 

 انعكاس الروابط السياسية للشركات على جودة التقارير المالية وذلك على النحو التالي: 

و   4/1 السياسية  المحاسالروابط  الأرباح  الأرباح بيةجودا  قدرة  أنها  على  الأرباح  جودة  تعرف   :

وأن المستقبلية   بالأرباح  التنبؤ  على  أقل  الشركات    الحالية  حوافز  لديها  السياسية  الروابط  ذات 

 Ababneh)للإفصاح عل أرباح عالية الجودة مقارنة بمثيلاتها التي ليس لديها روابط سياسية  

T., and Aga M., 2019.   إلى أكثر  تميل  السياسية  الروابط  عليها  تهيمل  التي  الشركات  إن 

الخارجي  كما أن التأثير السياسي ا فصاح عل أرباح منخفضة الجودة لتجنب التدخل القانوني و

 ، عنها  المفصح  الأرباح  مل مصداقية  أيضًا  يقلل  للشركات  المركزة  الحكومة  ملكية  عل  الناشئ 

 ,.Perchard A. and Mackenzie M)ية أكثر عرضة للتلاعب )حي  تكون المعلومات المال

2021 

ى التلاعب بالنظام السياسي ذات الروابط السياسية بشكل كبير على قدرتها عل تعتمد الشركات

مل   الكثير  إلى  تحتاج  ولا  المزايا   على  يتعلة   الاهتمامللحصوف  فيما  وحاجته  المستثمر  برأي 

التنبؤ   إلىالاستثمار  القرار  واتخاذبإمكانية  تسعي  الكي  الربح  رقم  وأن  تلك   ا فصاح  ي     عنه 

السائد السياسية  الظروف  ضوء  في  مسبقاً  محدداً  يكون  قد  بالدولة   الشركات   Hashmi etة 

al.,2018))و مل     السياسي  النظام  في  المتكررة  التغييرات  تجعل  السياسية  الروابط  طبيعة  إن 

أن   وأ  تؤديشأنها  ثروات  في  تبايل  تلك   داءإلى  تلجأ  لكلك  السياسية   الروابط  ذات    الشركات 

إلى رقم ربح محاسبي    الشركات للوصوف  المحاسبية   لها ميزة  إلى تخفيض جودة الأرباح  يحقة 

أسعار   بأن تقلبات  مل  والحد   ، سمعتها  على  حفاظاً  السياسية   التغيرات  بتلك  تتأثر  لم  الشركة 

 (. (Nyberg D., 2021أسهمها في سوق الأوراق المالية 
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الشركات ذات الروابط السياسية بالتلاعب في هيكل القوائم المالية بتحريك بعض   تقوم إدارة

أقل  بالمصروف  الخاصةالبنود   تبدو  قد  فئة  أو  أخرى  مجموعة  إلى  لمقابلة    استمراراً ات  ونفعاً 

المصر  احتياجات بيل  الدمج  أو  تنبؤاتهم   لصنع  المالييل  المحلليل  خاصة  وفات المستخدميل 

جودة على  للتعرف  بينها  للفصل  أهمية  المساهميل  يرى  التي  للشركة   وا يرادات  المالي  الأداء 

 (. (Wang C. et al., 2022خلاف الفترة 

الشركات التي لديها روابط سياسية قوية مل   : أنالروابط السياسية وإدارا الأرباح المحاسبية  4/2

 الأسهم أو الصدمات المالية بشكل كبير  ولكا تميلالمرجح أن تكون عرضة لمخاطر انهيار أسعار 

لى نطاق واسع  للحد  ممارسات إدارة الأرباح المحاسبية ع  استخدامالشركات المرتبطة سياسياً إلى  

بسوق   الأسهم  أداء  تحسيل  على  والعمل  المخاطر  تلك  القيمة   الأوراقمل  زيادة  ثم  المالية  ومل 

 السوقية . 

( بوجود علاقة غير خطية بيل Guo et al 2013; . Chen et al:2019.وأشارت دراستي )

)  واستمراريةالمنافسة   دراسة  حي  توصلت  . 2013الأرباح،   )Chen et al  المنافسة    أن تأثير 

الكفاءة التشغيلية    باختلافالأرباح غير خطي وأن العلاقة بينهم تختلس    استمراريةالصناعية على  

للشركات   فبالنسبة  للشركة.  ربحية  الشديدة أو  الصناعية  المنافسة  فإن  المنخفضة،  الربحية  ذات 

على  ت ا دارة  في    استخدامشجع  وتقليل    استخداممواردها  المناسب،  ستثمارت ابديل،  الوقت  في  ها 

استمراريتها. وعلى العكس مل ذلك، عندما   انخفاضالأرباح ومل ثم    ارتدادوبالتالي زيادة معدف  

الشرك فإن  المنافسة منخفضة،  لدى مديريها حافز تكون  أقل كما يكون  تواجه مخاطر تصفية  ات 

بما   شركاتهم  )بنالتنمية  وهيبتهم  سلطتهم  لزيادة  الأمثل،  الحجم  داخل يتجاوز  إمبراطورية  ء 

في   ا فراط  تفضل  فهي  لكلك  الربحية  الاستثمارالشركة(،  ذات  للشركات  بالنسبة  المقابل،  في   .

الشدي الصناعية  المنافسة  فإن  أكثر  العالية،  بشكل  النمو  خيارات  ممارسة  على  ا دارة  تشجع  دة 

جيا أعمالها الحالية الأرباح، حي  تستمر الشركة في تطبية تكنولو  ارتدادفعالية وتعويض معدف  

معدف   انخفاض  وبالتالي  ربحيتها،  وتوسيع  مواردها  استمرارية   ارتدادعلى  وزيادة  الأرباح 

و المنافسة  بيل  العلاقة  أن  كما  تختلس  الأرباح.  الأرباح  التشغيلية   باختلافاستمرارية  الكفاءة 

الأربا وتكون  الشركة  إنتاج  نطاق  توسيع  إلى  يؤدى  بما  الحالية،  الأكثر  للعمليات  المحدد  هي  ح 

أهمية لقيمة الأسهم، لكلك يمكل القوف أن تأثير المنافسة الصناعية سينعكس في خصائص الأرباح،  

تمرارية الأرباح وقدرتها التنبؤية، والتحفظ المحاسبي. كما حي  تؤدي إلى زيادة أو انخفاض، اس

ً   استثمارقرارات  اتخاذستساعد ا دارة على     لفرص الربحية الحالية.  بشكل أكثر فعالية وفقا

    ( دراسة  ذلك،  أكدت على  .2019كما   )Guo et al   إلى وجود علاقة مقلوبة على التي توصلت 

باح في البداية المنافسة ثم تنخفض باح. حي  تزداد جودة الأر بيل المنافسة وجودة الأر  Uشكل حرف

يزي المنافسة،  شدة  فبزيادة  معيل،  مستوى  إلى  المنافسة  تصل  أداها عندما  عل  الشركة  إفصاح  د 

التنافسية  القدرة  حساب  على  للمنافسيل  المعلوماتية  الميزة  يعزز  مما  التشغيلية،  وكفاءتها  الأساسي 

يعم المفصحة، حي   إستراتيجيتهم، للشركة  لتعديل  للمنافسيل  مناسباً  معياراً  توفير  على  ا فصاح  ل 

العالي الجودة  إلى زيادة تكاليس الأرباح ذو  للتعتيم )عدم مما يؤدى  لكلك يكون لدي ا دارة حافز  ة، 

القوف   لكلك يمكل  الشركة،  المنافسيل لأداء  تفسير  فوائد وتكاليس جودة   باختلاف الشفافية( لصعوبة 

 مستوى المنافسة.   باختلافح الأربا
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خل وبناء على ما سبة، فإن للشركات الحالية دافع قوى لحماية قدرتها التنافسية، مل خلاف التد      

وتعديل  المنتجات،  تمايز  زيادة  طرية  عل  دخوف،  حواجز  وإقامة  للسوق  التنافسية  القدرة  في 

القانونية   الحماية  على  والحصوف  )مواردها(،  والتعريفات إستراتيجيتها  الاختراع،  براءات  مثل 

وتحاوف الحقي  الجمركية.  المالية  الحالة  رؤية  مل  الجمهور  منع  السياسية  الروابط  ذات  قية الشركة 

بدلاً مل الأرباح المتقلبة، على سبيل المثاف،   الأرباحللشركة، مل خلاف إظهار اتجاه ثابت للنمو في  

 على نتائج  انعكاسفي الظروف السياسية التي لها  يرات  التغي  النمو في المبيعات أو  وانخفاض  ارتفاع

 . (Ababneh T. and Aga M., 2019)الشركات سياسياً 

إن   ال  زيادةكما  المصلحةقدرة  أصحاب  بيل  المتنافسة  النزاعات  حل  على  بالشركة    مديريل 

بالأ للتلاعب  الفرصة  للمديريل  توفر  الأرباح  إدارة  فإن  السياسية   الروابط  أصحاب  نشطة وخاصة 

 ,.Rauf F. et al)والمعاملات المالية وتحريفها لحل هكه النزاعات والتي تحدث مل خلاف التالي:  

2021) 

 ليا على المحاسبيل للمبالغة في تقدير الحالة المالية للشركات. تضغط ا دارة الع ▪

 يتلاعب المديرون بالمعلومات المحاسبية والمالية لتعظيم أرباحهم.   ▪

تلاعب في الأرباح المحاسبية في زيادة قيمة أسهمهم التي  ن مل ممارسات اليستفيد المساهمو ▪

 في حوزتهم. 

ذات    المحاسبية  الهندسةوتساعد   العامة  الشركات  الصورة  تكويل  على  السياسية  الروابط 

المالي   الأداء  تصوير  و/أو  ثم   -المرغوبة  ومل  المالية  الأوراق  بسوق  الأسهم  أداء  على  وانعكاسه 

ال ككلالقيمة  للشركة  المحاسبية    -سوقية  المعايير  مرونة  استغلاف  مل خلاف  معينة  لتفضيلات  وفقاً 

Ababneh T., and Aga M., 2019)  وإن المحاسبية (   الأرباح  إدارة  ممارسات  في  ا فراط 

للمبالغة في تقدير الوضع المالي للشركات يؤدي إلى انخفاض جودة التقارير المالية. حي  يتم نشر 

وأن التقار الشركة   وأداء  المالي  والمركز  النقدية  التدفقات  عامة عل  بيانات  توفير  بهدف  المالية  ير 

وا لمجموعة  مفيدة  المعلومات  في  هكه  والعامة(  الخاصة  الكيانات  )أي  المستخدميل  مل   اتخاذسعة 

 Yang)قرارات خاطئة    المرتبطة بالشركة  ومل المرجح أن تتخك الأطراف  الاقتصاديةالقرارات  

Y. et al., 2022)ذات الروابط   إدارة الشركاتتلعب الحماية التنظيمية دوراً هاماً في تشجيع    . كما

تلك  إدارة  ممارسةالسياسية مل   تكون  أية   الأرباح على نطاق واسع  حي   في مأمل مل  الشركات 

لقبوف  الحسابات  مراجعي  على  ضغوطاً  ممارسة  يمكل  كما  ا فصاح   منظمي  قبل  مل  إجراءات 

 (. (Chaney P. et al., 2011القوائم كما هي دون إعادة إصدار أو تقرير متحفظ 

أن     سبة  مما  السيا  يتضح  الروابط  ذات  الأرباح الشركات  ممارسة  في  التوسع  إلى  تعمد  سية 

المحاسبية بهدف تحسيل سمعتها لجكب العمالة الماهرة  ومقابلة متطلبات المعايير الصناعية  وتلبية 

  والماف بما تتضمنه مل مستثمريل ومحلليل مالييل للتأثير على أداء الأسهم الائتمانأسواق  احتياجات

 . قيمة الشركةبالسوق ومل ثم 

ي الأكثر  كما  الأرباح  أن  الباحثان  زيادة   انطباعتعطى    استمراريةخلص  على  للمستثمريل 

إلى    واستقرار يؤدى  مما  السهم    ارتفاعالأرباح،  الت  وانخفاضسعر  وبالتتكلفة   انخفاضالي  مويل 

على   وللحفاظ  لكلك  معلومات   استمراريةالمخاطر،  لتقديم  الأرباح  إدارة  إلى  ا دارة  تلجأ  الأرباح 
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مستخدمي القوائم المالية )منظور التعاقد الفعاف(، أو للحصوف على منفعة شخصية )المنظور خاصة ل

للمستثمر الانتهازي إشارة  إعطاء  إلى  المنظوريل  ويهدف كلا  على  (.  الحصوف  توقع  مع   استجابة، 

و على العلاقة بيل إدارة الأرباح الحقيقية أ    وأنالأرباح  استمراريةإيجابية للسوق تنعكس في زيادة  

أولهما:  الأرباح  واستمرارية  الاستحقاقأساس   اتجاهيل   بنوعيها لا تضعس   تأخك  الأرباح  إدارة  أن 

الشركة لأغرا  استمرارية الفعاف،  الأرباح، حي  تستخدمها  التعاقد  إيجابية   ثانيهما:ض  وجود علاقة 

القوائم المالية للقراءة   قابلية  استخدامعلى حوافز ا دارة  دارة الأرباح. كما يمكل    اعتماداأو سلبية  

جمل أطوف وكلمات أكثر تعقيداً، مما يجعلها أقل   باستخدام دارة الأرباح  خفاء الأداء المنخفض،  

وتؤثر  قابلية ج  للفهم،  على  تقييم بالسلب  المستثمريل  على  الصعب  مل  ويجعل  القوائم،  تلك  ودة 

 الأرباح.  استمرارية انخفاضمما يؤدى إلى في تلك الشركات،   الاستثمارقرار  واتخاذ الاستثمار

المحاسبي  4/3 الإفصاح  السياسية وشفافية  تسعىالروابط  إلي   :  السياسية  الروابط  ذات  الشركات 

مص  اتخاذ تحقية  على  تعمل  علي إجراءات  ذلك  يتأتي  وقد  بها   السياسية  الروابط  أصحاب  الح 

المالية  مل حي  توفير م علومات محاسبية لا تلبي احتياجاتهم  حساب المشاركيل بسوق الأوراق 

القرارات   لعدم توافر مستوي الشفافية المرغوب فيه في تلك المعلومات  الاستثمارلصنع  ية نظراً 

(Zhou H. and Ye S., 2021)  الشركات. حي  تميل إلى عدم    إدارة  السياسية  الروابط  ذات 

المرتبطة بالمساعدات والحوافز  الجوهرية    الاقتصاديةا فصاح الكاف عل المعاملات والأحداث  

التي حصلت عليها مل روابطها السياسية التي تمتد خلاف الفترات المحاسبية  والتي لها تأثير على  

، وذلك لعدة مبررات منها الحفاظ على استمرار هكه الحوافز  والحفاظ على سمعة   ةأداء الشرك

 (.(Wati L. and Momon S.,2019السياسييل  وتجنب الملاحقات القانونية 

الشركات ذات الروابط السياسية ا دارية القوية إلي عدم ا فصاح الكاف عل التقديرات   تعمل

المحتملة  والأصوف الثابتة  والأسس    والالتزاماتالمخصصات  والأحكام الشخصية للإدارة بشأن  

على   جوهري  تأثير  ذات  والأحكام  التقديرات  وهكه  العادلة   القيمة  في  الشركات نالمتبعة    تائج 

المالية   نظام كما  (.(Lebedev S. et al., 2021ومراكزها  على  السياسية  الروابط  تعتمد 

سرية وعدم الوضوح  وفي ظل التطبية الأقل صرامة  المقايضة والتي تتطلب درجة عالية مل ال

ا فصاح   الشركات لقواعد  فإن   على  بها   تحظي  التي  التنظيمية  للحماية  نظراً  الروابط  ذات 

تقاريرها المالية تتصس بالغموض وارتفاع مستوى عدم التأكد لمعلوماتها  مما يصعب معه تحديد 

 .(Khelil I. et al., 2021) المستثمريلبدقة مل قبل  تلك الشركاتقيمة 

الأساس  باعتبارهاالباحثان على معايير التقارير المالية الدولية  اعتمدتلك العلاقة  ولاشتقاق    

عليها الجهات المسئولة في مصر استحداث التعديلات الأخيرة في معايير المحاسبة    اعتمدتالتي  

العلاقة تناولت  التي  المصرية  الدراسات  لندرة  نظرا  لمعايير    المصرية  الأخيرة  التعديلات  بيل 

 اختبارالمحاسبة المصرية وجودة ا فصاح المحاسبي. بينما تناولت العديد مل الدراسات الأجنبية  

الدولية على مستوى جودة ا فصاح المحاسبي سواء في الدوف  أثر تطب  المالي  التقرير  ية معايير 

تطبية هكه المعايير له تأثير إن   اهيل  أولهما واتخكت تلك الدراسات اتجالمتقدمة أو الدوف النامية.  

المع تماثل  عدم  وتخفيض  للمقارنة  القابلية  زيادة  في  متمثل  المالية  التقارير  على  لومات إيجابي 

والحد مل ممارسات إدارة الأرباح، الأمر    الاقتصاديةالقرارات    اتخاذعليها عند    الاعتمادوإمكانية  

المالية  الكي ينعكس على زيادة كفاءة سوق       وثانيهما: رشيدة  استثماريةقرارات    واتخاذالأوراق 
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ظاهرة على  المعايير  هكه  لتطبية  سلبي  تأثير  وجود  أو  ايجابي  تأثير  وجود  تماثل   عدم  عدم 

المالية بالتقارير  المتضمنة  المالية  المعلومات  جودة  ثم  ومل   Bova and)المعلومات 

Pereira,2012;Jarva and Lantto.,2008;Gjerde et a.,2012)  

والأحداث   المعاملات  الكاف عل  ا فصاح  عدم  أن  مما سبة   الجوهرية     الاقتصاديةيتضح 

المحاسبية  وعد المبادئ والطرق  الشخصية وغموض  التقديرات والأحكام  الكاف عل  م ا فصاح 

الشركات الأسا  وافتقار    دارة  المكونات  جميعاً  تعد  التنبؤ   إلي  عنها  المفصح  سية المعلومات 

 الشفافية في التقارير المالية للشركات بشكل عام. لانخفاض

سياسية تحصل على : إنالشركات ذات الروابط الالروابط السياسية وخصائص جودا المعلومات 4/4

مصادر  مل  اللازم  التمويل  إلى  الوصوف  مثل  الماف،  أسواق  بخلاف  أخرى  مصادر  مل  مزايا 

لا تركز على ا فصاح عل معلومات مالية عالية الجودة   أخرى والضرائب المنخفضة، ولكا فإنها  

كبير   بشكل  تهتم  لا  وبالتالي  السياسييل   مل  الحماية  تلكالشركات  لتلقى  ذلك  بجودة  ويرجع 

 .(Hashmi M. et al., 2018)المعلومات المالية التي يقدمونها للجمهور 

ا لمعلومات المحاسبية المتضمنة ويمكل تحديد أثر الروابط السياسية للشركات على خصائص جودة 

 بالتقارير المالية المنشورة  على النحو التالي: 

يها وقيمة إسترجاعية لتأكيد أو تصحيح أن تكون للمعلومات قيمة تنبؤية لمستخدم  الملاءمة:  4/4/1

المعلومات  (FASB,2010: SFAC No.8, IASB, 2010: IASB, 2018)قراراتهم وأن    

بالمعاملات والأحداث  الروابط السياسية يصعب معها تنبؤ المستخدميلذات    توفرها الشركةالتي  

توقع  الاقتصادية الشركات أو  القادمة لأن    أداء  الفترات  الشرفي  على   كةأداء  كبير  بشكل  يعتمد 

المزايا المحققة  مل الروابط السياسية في مقابل تكاليفها ويصعب تحديدها وتقديرها بدقة مستقبلاً  

(NajafR. andNajaf K., 2021)  التنبؤ الشركة   كما يصعب  السياسية   بقدرة  الروابط  ذات 

ا وخاصة  المتوقعة  غير  المستقبلية  والمتغيرات  الأحداث  مواجهة  وأن على  منها   لسياسية 

لا يتوفر فيها تغكية عكسية حوف التقييمات السابقة سواء مل    تلك الشركاتالمعلومات التي توفرها  

 ,.Lee N)ا وخاصةً في ظل إختلاف الظروف السياسية عما كانت عليه  حي  تأكيدها أو تغييره

دراسة  (2019 وتوصلت    (Makhaiel N. and  Sherer M., 2017)  أن ات إيراد إلى 

في التنبؤ با يرادات للفترات   استخدامهاذات الروابط السياسية في الفترة الحالية يصعب    الشركات

ال القادمة وأهمها  البيئة  تغير  السياسية  نتيجة  الروابط   وانعكاسها ظروف  الناتجة عل  المزايا  على 

 السياسية.

الروابط    ذات  المعلومات  التيإن  الشركة  السياسية  إل  توفرها  وعدم تفتقر  التنبؤية  القدرة  ى 

المستثمريل    قرارات  أو تصحيح  تنبؤاتهم  المالييل في صنع  المحلليل  قبل  استخدامها مل  إمكانية 

بشكل   ا دارة  هكا  لتدخل  في  المعايير  مرونة  واستغلاف  المحاسبي  ا فصاح  متطلبات  في  كبير 

الروابط السياسية على (  كما تؤثر الضغوط التي تمارسها  (Alazzani A. et al., 2021الشأن  

المحاسبية  المعلومات  جودة  خصائص  على  ينعكس  المحاسبيل مما  وأحكام  تقييمات 

 . (Lee N.,2019) القرارات لاتخاذالمعلومات  بالسلب وخاصة الملاءمة والتي تعزز نفعية
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)المصداقية(:  4/4/2 الصادق  المحاسبية   التمثيل  المعلومات  تعرض  أن  الصادق  بالتمثيل  يقصد 

 ,IASB بمصداقية  بحي  يتوافر فيها الاكتماف والحياد والخلو مل الأخطاء  الاقتصاديةظواهر  ال

سياسية عدم ا فصاح الكافي عل المزايا الناتجة ذات الروابط ال  إدارة الشركةوان تعمد   ( (2018

حقة اكتماف عل الروابط السياسية في القوائم المالية والعمل على إخفاء تكاليفها بقدر ا مكان لا ي

(. وأن تدخل الروابط السياسية في  (Tee C. et al., 2021المعلومات المحاسبية المفصح عنها  

تح عنه  ينتج  المحاسبية  المعايير  تحكم وضع  التي  والأعراف  والفروض  والمبادئ  المفاهيم  يز 

دارة (  وأن تدخل ا (Gebreyesus S., 2020عملية القياس وهو ما يسمى بتحيز قواعد القياس  

نتائج   حقيقة  اقل مصروفات  خفاء  أو  إيرادات  أعلى  لتحقية  القياس  بدائل  بيل  الاختيار مل  في 

الشركات السياسية ومما  نشاط  الروابط  إدارة الأرباحذات  القائم   رسة    وهو ما يطلة عليه تحيز 

تلك  (Lee N., 2019)بالقياس   تلجأ  وقد  مراجعي   الشركات      على  الضغوط  ممارسة  إلى 

سابات لقبوف القوائم المالية على وضعها الحالي لتمريرها  مما يشير إلى شموف القوائم المالية الح

 (Dong F. et al., 2021)لأخطاء جوهرية 

المحاسبية  للمقارنة:  القابلية  4/4/3 المعلومات  تمكيل مستخدمي  للمقارنة مل خلاف  القابلية  تتحقة 

التشابه   تحديد  البنود     والاختلافمل  أسلوبيل بيل  ولها  والتوحيد   الثبات  عاملي  على  وتعتمد 

البرأسية   والمقارنات  الأفقية  المقارنات  هما   FASB, 2010:SFAC)للتطبية 

No.8,IASB,2010:IASB, 2018) 

ترتبط    اختلافإن   التي  تكاليفها  إختلاف  وككلك  لأخرى  فترة  مل  السياسية  الروابط  عوائد 

ابية يجعل مل الصعب إجراء المقارنات الرأسية للشركة عبر  بالبرامج الانتخابية والفترات الانتخ

المزايا والتكاليس المرتبطة بالروابط السياسية    الفترات الزمنية المختلفة  وذلك نتيجة لعدم انتظام 

 (. (Ika S.et al., 2020  لأخرىمل فترة زمنية 

أساليب محددة   تخدامباسويقصد بها توصل شخص معيل إلى نتائج معينة   القابلية للتحقق: 4/4/4

نفس الأساليب  وترتبط با جماع    باستخدامللقياس يستطيع شخص آخر التوصل إلى نفس النتائج  

المحاسبي المعلومات  عرض  للظاهرة  حوف  أخطاء    الاقتصاديةة  بدون  عنها  ا فصاح  يتم  التي 

 FASB,2010: SFAC)جوهرية أو تحيز  وأن طرق القياس المستخدمة تم تطبيقها دون أخطاء  

No.8, IASB, 2010: IASB, 2018) 

ا فصاح عل       منها  يتطلب  السياسية  الروابط  ذات  للشركات  بالنسبة  للتحقة  القابلية  تحقية  إن 

نتائج كافة   على  تأثيرها  وتحديد  السياسية  والروابط  والتكاليس  بالمزايا  المرتبطة  المعلومات 

تأثيراته تحديد  وككلك  المالية   والمراكز  ذات الأعماف  إدارةالشركة  تعمد  ما  وهو  المستقبلية   ا 

 ً وتحقيقا الروابط   لأصحاب  وحمايةً  السياسية  للقرارات  تجنباً  منه  الحد  إلى  السياسية    الروابط 

الضرائب تخفيض  أو  الأرباح  إدارة  ممارسة  مثل  الخاصة   ,.Chaney P. et al) للأهداف 

2011). 

للفهم:  4/4/5 للفهم   القابلية  بالقابلية  قبل يقصد  مل  مفهومة  المحاسبية  المعلومات  تكون  أن 

ثانيهما:   المعلومة   معد  وخبرة  مهارة  أولهما:  أساسييل   عامليل  على  تعتمد  وهي  المستخدميل  

المستخدم  قد وإمكانيات  أن (FASB, 2010: SFAC No.8, IASB, 2010)رات  ويمكل   .
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جود لتحسيل  ا دارية  القدرة  مل  تحد  أو  السياسية  الروابط  مل  تضعس  وتزيد  المالية   التقارير  ة 

للفهم   قابليتها  وانخفاض  المالية  التقارير  غموض  زيادة  أو  الاحتيالية   المالية  التقارير  احتمالية 

(.  Wang C. et al., 2022قم مشكلة عدم تماثل المعلومات بيل المستثمريل وا دارة )بهدف تفا

المعلومات   يتم تصنيس وعرض  أن  للفهم  القابلية  التعقيد وتتطلب  عل  بعيداً  بشكل واضح ودقية 

والصعوبة  وهو ما لا يتحقة في ظل تعقد العمليات المرتبطة بمزايا الروابط السياسية وتكاليفها   

منشأة  إلى    163( مل خلاف دراسة شملت  (Ramos K. and Klann S.,2019وصلا  حي  ت

المالية بتلك  %91 أن القوائم  بالشركات ذات   والمعاملات  الشركات يرون أن الأحداث  مل معدي 

وتكاليفها  السياسية  للمزايا  المتداخلة  التأثيرات  بسبب  مثيلاتها  مل  تعقيداً  أكثر  السياسية  الروابط 

 مها وعدم انتظا

ويقصد به أن توافر المعلومات المحاسبية لمتخكي القرارات ا قتصادية  التوقيت المناسب:    4/4/6

للمعلومات تأثير  ,FASB, 2010: SFAC No.8, IASB)في القرار    في الوقت الكي يكون 

التنظيمية   (2010 الجهات  قبل  مل  والقرارات  القوانيل  تحدده  المعلومات  توفير  توقيت  وأن    

القوائم  وانال أكبر استفادة ممكنة مل مواعيد نشر  إلى تحقية  السياسية تعمد  الروابط  شركات ذات 

( ، وتستفيد  (Wang C.et al.,2022ت ممكل  المالية بالبورصة بتأخير نشر قوائمها لأقصى وق

عل  ا فصاح  تأخير  الأقل  على  أو  أموالالشركات  إختلاس  طرية  عل  السياسية  علاقاتها  مل 

المح الحصوف الأرباح  سبيل  في  يتحملونها  التي  التكاليس  لزيادة  المستثمريل   تضليل  بهدف  ققة 

 ( ,.2021Harris C. and Brown Lعلى المعلومات اللازمة لصنع قراراتهم )

وتحاوف  المالية   قوائمها  نشر  في  التسريع  إلى  تعمد  لا  السياسية  الروابط  ذات  أنالشركات  كما 

منالشركات ذات الروابط   %7به لنشر القوائم المالية  حي  تبيل    التأخير للاستفادة بالحد المسموح 

الأ الثل   خلاف  المالية  الأوراق  سوق  في  المالية  قوائمها  تنشر  القانونية السياسية  الفترة  مل  وف 

بها  و القانونية  و  %12المسموح  الفترة  الثاني مل  الثل   المالية خلاف  قوائمها  نشرت   % 37منها 

قوائمها   نشرت  الفترة  منها  عل  تأخر  والباقي  القانونية   الفترة  مل  الأخير  الثل   خلاف  المالية 

المخال ضدالشركات  قانونية  إجراءات  إتخاذ  يتم  ولم  بنسبة  القانونية   إلا  كما   %10فة  منها   فقط 

بشأن   التنظيمية  الهيئة  قبل  مل  وتعليقات  التحفظات  المالية  مل    %24وردت  القوائم 

 (. (Wang C. et al., 2022لتلكالشركات

 : الاستثمارأثر الروابط السياسية للشركات على كفاءا  -5

ال التقارير  بيل جودة  العلاقة  تفسر  التي  النظريات  العديد مل  كفاءة  توجد  و  منها    الاستثمارمالية 

 نظرية الوكالة ونظرية ا شارة ويمكل توضيحهم علي النحو التالي:

النظرية  يؤدي الفصل بيل الملكية وا دارة   لهكها  وفق  :  (Agency Theory)نظرية الوكالة    5/1

حي  الوكالة  مشاكل  عليها  يترتب  مما  المعلومات  تماثل  عدم  إلي    إلي  تؤدي  في    اختلافأنها 

رقابة  تكاليس  في  تتمثل  التي  الوكالة  تكاليس  يخلة  مما  الملاك   مصالح  و  المديريل  اهتمامات 

 (Elberry,2018)الملاك للمديريل 
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الن ظرية إلي أنه علي الرغم مل أن المديريل قد يكونوا علي دراية جيدة بوجود فرص وتشير 

ي لا  قد  أنهم  إلا  إيجابية    حالية  قيمة  صافي  مع  كافة استثمارية  لأن  نظرا  و   . دائما  ستغلونها 

الخاصة بالرقابة للحد    الأساليب  فإن الملاك يقومون بوضع    الاقتصاديتتصس بالرشد    الأطراف

تعتبر التقارير المالية   دارة علي تعظيم منفعتهم الشخصية علي حساب الملاك . ولكلكمل مقدرة ا

التي يستخدمها الملاك لتقيد حركة المديريل   بما تقدمة مل معلومات أحد وسائل الرقابة أو التحكم

 ( 2017في تعظيم منافعهم الخاصة )علي  

فإن الشركات التي لديها أخبار   النظرية  لهكهوفقا    :  (Signaling Theory)  الإشارا نظرية    5/2

لديها    ىالمعلومات حت  هكهعل    ا فصاحتحاوف    سارة التي  الشركات  غير    أخبارتميز نفسها عل 

الدراسات     (2017ي  )عل  سارة بعض  أشارت  الشأن  هكا   ,Jaffar et al .,2007)وفي 

Dehaan et al.,2013 )   إشارة لموردي رأس الماف    إلي ان التقارير المالية عالية الجودة تعطي

الجودة العالية للتقارير المالية إشارة  أنإلي  با ضافةعل الكيفية التي يتم بها إدارة موارد الشركة  

زيادة مقدرة    إليكيل في السوق بأن القوائم المالية للشركة خالية مل التحريفات  مما يؤدي  للمشار

التميز بيل الشركات ذات     مما يؤدي السيئ  الأداءالجيد والشركات ذات    ءالأداالمستثمريل علي 

 .الحجم الامثلالأقل مل  الاستثمارإلي انخفاض تكلفة رأس الماف  و بالتالي الحد مل مشكلة 

 :  (New Classical Theory of investment)  للاستثمارالنظرية الكلاسيكية الحديثة    5/3

للنظرية   تتعهد    (Yoshikawa, 1980)  يفترض  للاستثمارالحديثة    الكلاسيكيةوفقا  ا دارة  أن 

بتنفيك المشروعات التي تزيد مل قيمة الأسهم و تزيد مل صافي قيمة الشركات التي تتجاوز فيها  

إلي   (Gao and Yu,2018)ئد و الأرباح المستقبلية المخاطر و التكاليس  وأشارت دراسة  الفوا

للشركة هو    الاستثمار انحراف عل مستوي    أيأن   يؤدي  الأمثل  الصافية   إليالكي  القيمة  زيادة 

 للشركة. 

النظرية فإن تعظيم   لهكهوفقا    :  (Economic growth theory)  الاقتصادينظرية النمو    5/4

بدورها    الاستثمارة  كفاء والتي  المالية    الأسواق  و  المؤسسات  تطوير  علي  يعتمد  الاقتصاد  في 

وفي هكا الصدد    (Elberry,2018)لومات  تخفض مل تكاليس المعاملات و عدم التماثل في المع

انه عندما تزداد المدخرات مل جانب  إليوفقا لنموذج النمو الأمثل   (Singh,2010)تشير دراسة 

يزداد  الشركا وبالتالي  يزداد  القومي  الدخل  فإن  والأسر  ولكا    الاستثمارت  النمو    تشير   نظرية 

علي   النمو  أنالاقتصادي  تعزز  المدخرات  في  زيادة    الزيادة  خلاف  مل   الاستثمارالاقتصادي 

(Najarzadeh et a.,l 2014)  . 

التمويل    5/5 قيود  تشير    (Finance Constraint theory )نظرية   أن   إلينظرية  ال  هكه : 

لنقص   الرئيسي  السبب  هي  التمويل  و  الاستثمارصعوبة  المعلومات  تماثل  عدم    الاختياربسبب 

وبالتالي   الماف   رأس  سوق  في  علاوة العكسي  دفع  الشركات  مل  الماف  رأس  أصحاب  سيطلب 

إلي   يؤدي  مما  الداخلية    أن للمخاطر   الأمواف  تكلفة  مل  أعلي  تكون  الخارجي  التمويل  تكلفة 

أن تقترض    لا تستطيعالأكثر مل ذلك أن الشركات تواجه صعوبة في الحصوف علي الأمواف أو  .و

دون   الاستثمارتؤدي إلي أن يكون مستوي    ولكلك فإن قيود التمويل   الأمواف بسبب عبء الديون

 . (Jin et al.,206)المستوي الأمثل 
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 , Biddle et al .,2009 , Garcia Lara et al.,2016)دراسات    اعتمدتوقد  

Houcine, 2017 , Li et al.,2019 e.g., Fazzari et al ., 1988, Whited, 2006 , 

Richardson,2006.,)  لقيا النماذج  عدد مل  كفاءة  علي  تقسيم    الاستثمارس  .ويمكل  بالشركات 

في قياس   الأوليالنماذج إلي مجموعتيل وفقا للأسلوب المستخدم في القياس تعتمد المجموعة    هكه

حساسية    الاستثمارفاءة  ك النقدي  الاستثمارعلي  قياس    للتدفة  في  الثانية  المجموعة  تعتمد  بينما 

 .الأمثلالمتوقع أو  تثمارالاسعل حجم   الانحرافعلي  الاستثماركفاءة 

حساسية   أسلوب  علي    الاستثمارويعتمد  النقدي  أن    استثمارقرار    أنللتدفة  ينبغي  الشركات 

النقدي لها  لكلك يعد   الاستثمارية  يكون دالة فقط في الفرص التدفة  المتاحة أمامها ولا يتغير مع 

حساسية    الاستثمار انخفضت  كلما  كفاءة  الباحثان     النقديةللتدفقات    الاستثمارأكثر    أن ويري 

النقدية يمثل مؤشراً   الاستثمارحساسية   لقياس كفاءة    للتدفقات  فقد يكون لجوء الاستثمارأقل دقة    

ً الشركة إلي   عل وجود قدر كبير   الأرصدة النقدية الموجودة لديها كوسيلة لتمويل استثماراتها ناتجا

مل اقل  بتكلفة  لديها  المتوفرة  النقدية  السيولة  مصادر   مل  مل  الماف  رأس  علي  الحصوف  تكلفة 

حساسية    أنكما     خارجية كفاءة   الاستثمارانخفاض  تحقية  بالضرورة  يعني  لا  النقدية  للتدفقات 

ً    مارالاستث في كفاءة    فقد يتضمل تجاهل لبعض الفرص المتاحة للاستثمار  وهو ما يعد انخفاضا

كفاءة  الاستثمار قياس  يمثل  لكلك  حجم    اً اعتماد  الاستثمار.  مقارنة  أو   الاستثمارعلي  المتوقع  

للشركة وهو الأسلوب الأدق لقياس    بالاستثمار الفعليالأمثل والكي يتحدد في ضوء فرص النمو  

 ية للشركة.الاستثماراتساقاً مع تعريس الكفاءة  الاستثمار والأكثرءة كفا

كفاءة    Richardson (2006)وقدم   لقياس  يمثل  الاستثمارأسلوب  حي   عل    لانحرافا، 

ً المتوقع    الاستثمارمستوي   الكفاءة    انخفاضا وقد  الاستثمارفي  للشركة.  علي   اعتمدية  منهما  كل 

لاف مجموع مل النفقات الرأسمالية   ونفقات البحوث والتطوير  الفعلي مل خ  الاستثمارقياس حجم  

وا الثابتة  الأصوف  بيع  مل  المتحصلة  النقدية  منها  مطروحا  الاقتناء  ونفقات  بإجمالي    لمرجحة 

ولكنهما    . الفترة  بداية  في  تقدير    اختلفاالأصوف  نموذج  في  المستخدمة  العناصر    الاستثمار في 

قام   .فقد  ا نفاق    Richardson (2006)المتوقع  الكلي  الاستثماربتقسيم  انفاق   TOTAL,tIي  إلي 

الاستخدام   محل  الأصوف  علي  للحفاظ  علي  استثمار  وإنفاق   MAINTENANCEIاستثماري  ي 

ي علي المشروعات الجديدة إلي إنفاق الاستثمارثم قام بتقسيم الانفاق  .    NEWIمشروعات جديدة   

NEWمتوقع او غير عادي و انفاق غير    *NEWIاستثماري متوقع  
£I :علي النحو التالي  

NEW+ IMAINTENANCE =ITOTAL,t I 

NEW
£+ I NEW = I*NEW  I 

ا هلاك    اعتمدحي    عل    Depreciation and Amortization  والاستنفاذعلي  يعبر  كمؤشر 

 موذج التالي: علي الن اعتماداً المتوقع  الاستثماربتقدير  للحفاظ علي الأصوف القائمة   وقام الاستثمار

6 +B1-t Size5 + B1-tAge4+B1-tCash3 +B 1-t Leverage2+B1-tV/P 1= a+BNEW,t I

or +∑ Industry Indicator+∑Year Indicat1-NEW tI7+B1-t Stock Returns 
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مؤشراً لفرص النمو اعتماداً علي البيانات المحاسبية و السوقية للشركة مل    t V/P-1حي  تمثل  

قيمة   القيمة    Value of Assets in Placeمحل الاستخدام    أوالقائمة    لأصوفاخلاف قسمة  علي 

كما    . للشركة  الرقابية  أعتمدالسوقية  المتغيرات  مل  مجموعة  علي   علي  تأثيرها  يحُتمل  التي  و 

الماليالاستثمارالقرارات   الرفع  نسبة  والتي تضمنت كل مل   بالشركات    رصيد t Leverage-1ية 

الشركة        tCash-1النقدية   الشركة    tAge-1عمر  الفترة   t Size-1 حجم  بداية  في  الأسهم  عوائد    

1-t Stock Returns    السابقة    الاستثمار مستوي الفترة  للصناعة   با ضافة     W tNEI- 1في    لمؤشر 

 غير المتوقع.  للاستثمارالقيمة المتبقاه مل هكا النموذج  غير المفصل أو ويشير الجزءومؤشر للسنة 

س كفاءة  مما  لقياس  رئيسييل  أسلوبيل  يوجد  انه  القوف  يمكل  علي الاستثماربة  الأوف  يعتمد    

الأخر  الاستثمارحساسية   يعتمد  النقدي  بينما  استخدام    للتدفة  حجم    الانحرافعلي   الاستثمارعل 

نة علي مقار  اعتماداً   الاستثمارويري الباحثان أن قياس كفاءة    الاستثمارالأمثل كمؤشر عكسي لكفاءة  

والكي يتحدد في ضوء فرص النمو هو الأسلوب   المتوقع   الاستثمارالفعلي مع حجم    الاستثمارحجم  

ً ا والأكثر الاستثمارالأدق لقياس كفاءة   ية للشركة . الاستثمار مع تعريس الكفاءة  تساقا

جودة   بيل  للعلاقة  للشركات  السياسية  الروابط  توسط  إمكانية  سبة  مما  الباحثان  يستنتج  كما 

المالية وكفاءة  ا المحاسبية    الاستثمارلتقارير  المعلومات  أعادة تصنيس  ، خاصة وان   فيبالشركات 

وبيان   الدولية  المعايير  تطبية  المحاسبية  خ  تأثيرظل  للمعلومات  التصنيس  إعادة  ت  فييار  لك ظل 

لمقيدة معلومات مفيدة لأسواق رأس الماف ، وللشركات ا  هيسفر عن  المعايير على الخصائص النوعية 

المالية   التقارير  المالية ، مما يساهم فى تحسيل جودة  تتفة مع وجهه نظر   والتيفى سوق الأوراق 

 قدر مل المعلومات . صىأقالمستثمريل الراغبيل فى تحقية 

الشركة  مستوى  على  الاستثمار  كفاءة  على  سلبي  تأثير  لها  للشركات  السياسية  الروابط  إن 

الاقتصاد مستوى  على  الاهتمام   وبالتالي  إلى  السياسية  الروابط  أصحاب  يميل  حي   ككل   القومي 

له الشخصية  بالمكاسب  وثيقاً  ارتباطاً  التي ترتبط  المجالات  النظر عل مدى بالاستثمار في  م  بغض 

   (Yu X. et al., 2020)تحقية هكه الاستثمارات لأهداف الشركة أو تعظيم منفعة المستثمريل 

تعمل السياسية  الروابط  التنافسية    إن  الأهداف  وليست  الحزبية  الأهداف  خدمة  اتجاه  في 

على يؤثر  مما  الانتخابية  البرامج  تدعم  أو  تخص  التي  المجالات  في  الاستثمار   والاستثمار  كفاءة 

  وتشير ا حصائيات الصادرة عل بنك الدولة الباكستاني إلى (Wang Y. et al., 2021)بالشركة

ا  48أن أكثر مل   المملوكة للحكومة في عام  % مل إجمالي  البنوك  م تمت 2015 قراض مل قبل 

أن   حي   سياسية   أسس  منها    230على  حصل  القروض  مل  روبية  على   1200مليار  شخص 

مليار روبية  والباقي لشركات ذات روابط سياسية قوية وثيقة الصلة بالحكومة   110روض بقيمة  ق

في البنوك المملوكة للحكومة تتأثر بشكل مباشر مل   القائمة  وان ذلك يرجع إلى أن قرارات الائتمان

البنوك المملوكة للحكومة دعمًا ماليًا مل الدولة للحفاظ على المالية،   قبل السياسييل  وتتلقى  ملاءتها 

على الرغم مل وجود عدد كبير مل القروض المتعثرة. ونظرًا لتعييل ا دارة العليا للبنوك المملوكة 

الحك قبل  في للحكومة مل  لديهم مصلحة خاصة  للبنوك  التنفيكييل  المديريل  فإن هؤلاء  القائمة،  ومة 

 (.State Bank of Pakistan,2016الامتثاف لرغبات السياسييل )
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 المبحث الرابع

 الدراسة التطبيقية: 

 للشببركاتفي إطار تحقية الهدف الرئيسي للدراسة والمتمثل في تحديد أثر الروابط السياسببية    

التقارير المالية  وكفاءة الاسببتثمار للشببركات المقيببدة بالبورصببة المصببرية  فببان الدراسببة على جودة  

يب ا حصببائية المسببتخدمة  وفببروض الدراسببة  التطبيقية تشمل كل مل: متغيرات الدراسببة  والأسببال

 ومجتمع الدراسة وعينتها  على النحو التالي:

 ي: : تمثل متغيرات الدراسة فيما يلمتغيرات الدراسة -1

: تتمثببل فببي الببروابط السياسببية للشببركات المسببجلة بالبورصببة المصببرية المتغيــرات المســتقلة 1/1

 وتشمل :

ن المببدير التنفيببكي للمنشببأة أو عضببو مجلببس إدارة أو رئببيس : هببي أن يكببوالروابط الإداريــة1/1/1

اقة مجلس ا دارة سياسي بارز أو شغل منصب حكومي كبير سابة  أو قريب لهم  أو بينهم صببد

 أو مصاهرة.

هي أن يكون مل المساهميل الرئيسيل سياسببي بببارز أو شببغل منصببب  الروابط الإستثمارية:  1/1/2

 أو بينهم صداقة أو مصاهرة.حكومي كبير سابة أو قريب لهم  

  ويوجببد ممثببل لهببا فببي الشببركةهي تملك الحكومة نسبببة مببل رأس مبباف  الملكية الحكوميــة:  1/1/3

 تنفيكي للمنشأة.  مجلس ا دارة أو كمدير

 : تتمثل في كل مل:المتغيرات التابعة -2

   وتشمل:مؤشرات جودا التقارير المالية المنشورا بالبورصة المصرية  2/1

 يتم استخدام مؤشرات فرعية تتمثل في الآتي: :جودا الأرباح المحاسبية 2/1/1 

بببالقوائم   الاختيارية  للاستحقاقاتالمعياري    الانحراف  استخداموتم فيها    :مؤشر جبودة الاستحقاقات  -

ويقصد بها شموف الأرببباح المحاسبببية علببى  ,المحاسبية الاستحقاقاتالمالية كمؤشر لقياس جودة 

كفبباءة اسببتغلاف  تتوافر نتيجة لعوامل اقتصادية معينة مثل التغيرات فببي المبيعببات أو  استحقاقات

اليب إدارة الأرببباح بنوعيهببا المحاسبببية لأسبب   باسببتخدامالأمواف المستثمرة، أو قيام إدارة الشركة  

وغير المحاسبية، ويمكل تحديد أثر التحقببة مببل جببودة الاسببتحقاقات المحاسبببية ومببل ثببم جببودة 

 لمحاسبية مل خلاف المعادلات التالية: الأرباح ا

إجمببالي الأرببباح قبببل البنببود غيببر العاديببة فصببافى التببدفقات النقديببة لأنشببطة التشببغيل   •

 تكلفة البضاعة المباعة –ف صافي المبيعات   حاسبيةالاستحقاقات الم

ة ) التببدفقات النقديببة لأنشببط  –إجمالي الاسببتحقاقات ف ا الأرببباح قبببل البنببود غيببر العاديببة   •

التشغيل   التدفقات النقدية لأنشطة ا ستثمار ( [ / متوسط إجمالي الأصوف بقائمة المركببز 

 المالي.

 الاختيارية   الاستحقاقات غير الاختياريةف الاستحقاقات                       
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التغير فببي رأس المبباف العامببل كمؤشببر لقيبباس للاسببتحقاقات الاختياريببة ف المقببدار الثابببت  •

ق المحاسبي  ) معامل الانحببدار الأوف ا التببدفقات النقديببة لأنشببطة التشببغيل قبببل للاستحقا

ة لأنشببطة التشببغيل عنببد تحقببة تحقة ا يراد(   )معامل الانحدار الثاني ا التببدفقات النقديبب 

ا يراد(  ) معامل الانحدار الثال  ا التدفقات النقدية لأنشببطة التشببغيل بعببد تحقببة ا يببراد 

 لعشوائي.(  مقدار الخطأ ا

علمبباً بببأن: التغيببر فببي رأس المبباف العامببل ف مقببدار التغيببر بالحسببابات المدينببة   مقببدار التغيببر 

 المؤجلة. مقدار التغير با يرادات  –بالمخزون

  التالي:ومعاملات الانحدار تقدر مل خلاف  تطبية النموذج   -

 

 جودة الاستحقاقات
 ف

1 

 ئي عبر) ن ( مل السنواتالانحراف المعياري لمقدار الخطأ العشوا

 وهي تساوي مقلوب الانحراف المعياري للخطأ العشوائي .

بببالقوائم القببوائم المنشببورة  يمكل قياس جببودة الأرببباح المحاسبببية  :التحفظ المحاسبي  مؤشر ▪

 باستخدام مقياس التحفظ المحاسبي بواسطة المعادلة التالية: 

 معدف العائد المحاسبي –صادي جودة الأرباح المحاسبية ف معدف العائد الاقت

 حي  أن:

 فالاقتصادي: معدف العائد 

 

 

 المحاسبي فمعدف العائد 

 

 

 

 ام المؤشرات الفرعية التالية:وتم استخد :إدارا الأرباح المحاسبية 2/1/2

 .للشركاتهيكلة العمليات المالية: التي تمت في القوائم المالية المنشورة   مؤشر ▪

بحصر الحالات والمواقس التي قام معدي القوائم المالية   محاسبية،المؤشر نطاق التقديرات   -

 بعمل تقديرات محاسبية لها.

 

 

 الربح المحاسبي في ظل نظام يحد من التحفظ المحاسبي 

داية الفترة الزمنية )في ظل نظام  صافى القيمة الدفترية لأصول التشغيل في ب
 أقل تحفظاً ( 

 الربح المحاسبي في ظل نظام محاسبي متحفظ  

 القيمة الدفترية للأصول التشغيل فى  صافي

 تحفظ (بداية الفترة الزمنية ) فى ظل نظام  م 
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 : وتتمثل في:مؤشرات كفاءا الاستثمار 2/2

: وتتمثل في نسبة نفقات البحببوث والتطببوير إلببى بالشركاتنتائج التحليلات المالية للاستثمار    2/2/1

 . الشركةية إلى قيمة النفقات الاستثمار نسبة -إجمالي الأصوف

الانحراف عل حجم الاستثمار المتوقع أو الأمثل ويتم قياس حجم الاستثمار الفعلي مل خلاف:   2/2/2

النقدية المحصلة مببل بيببع الأصببوف   -نفقات البحوث والتطوير   نفقات الاقتناء    النفقات الرأسمالية  

 الثابتة والمرجحة بإجمالي الأصوف في بداية الفترة

 تم استخدام المقاييس ا حصائية الآتية:   :مقاييس الإحصائية المستخدمةال -3

الدراسببة  ائجنتبب  لوصببس وذلببكDescriptive Statistic Measures) التحليببل الوصببفي ) 3/1

ومعامل الاختلاف  وذلك لتحديد  الوسط الحسابي والتبايل :بالاعتماد علي خصائصها وإظهار

 لك الاختلافات بيل فئات العينة.مقدار الاختلاف داخل كل فئة وكك

كمعامببل ثبببات وثقببة  (Cronbach’s Coefficient Alpha)كرونبببا   ألفببا الثبببات معامببل 3/2

 .ي قائمة الاستقصاء وصلاحيتها في جمع البيانات التطبيقيةف الموثوقية لقياس وذلك

راسة التطبيقية  : للتحقة مل مدى وجود فروق جوهرية بيل مجموعات البيانات بالدTإختبار  3/3

وهو أسلوب إحصائي يمكل الاعتماد على نتائجه في تحديد جوهرية الفروق بيل المجموعات  

 مل عدمها.

البسيط    3/4 الانحدار  الروابط  simple linear regressionتحليل  العلاقة  لتحديد   :

الاستثم كفاءة  ومؤشرات  المالية  التقارير  جودة  ومؤشرات  مستقل(  )كمتغير  ار السياسية 

تأثير   مدي  تحديد  ا حصائي  الأسلوب  هكا  استخدام  مل  الهدف  ويتمثل  تابعة(   )كمتغيرات 

الت والمتغيرات  المستقل  المتغير  بيل  العلاقة  التحديد)واتجاه  معامل  خلاف  فمل    )ابعة، 

حدار يتضح مقدار تأثير المتغير المستقل في المتغير التابع، ومل خلاف إشارات معاملات الان

 يتضح اتجاه العلاقة بيل المتغير المستقل والمتغيرات التابعة. 

 يتمثل مجتمع وعينة الدراسة ى في كل مل:  :مجتمع وعينة الدراسة -4

الدراسةم  4/1 متضمنة جتمع  المصرية  المالية  الأوراق  ببورصة  المقيدة  الشركات  في  يتمثل   :

م حتى عام 2015وذلك خلاف الفترة مل عام  مختلس القطاعات لتحقية الهدف الرئيسي مل الدراسة   

حقة    م 2020 مما  المصرية  الحكومة  قبل  مل  واقتصادي  مالي  إصلاح  شهدت  فترة  لأنها  وذلك 

واقتصادي ومعدلات نمو حقيقية  واستقرار سياسي واجتماعي  كما شهدت جهوداً مل استقرار مالي  

المحاسبة معايير  على  تعديلات  إجراء  في  المصرية  يونيو    الحكومة  في  في 2015المصرية  ثم  م  

 م  وإصدار تعديلات قواعد القيد والشطب في نفس العام.2019ابريل 

 سة على مرحلتيل هما: : تم اختيار عينة للدراعينة الدراسة  4/1

النشطة    4/2/1 السياسية  الروابط  ذات  المنشآت  في  تتمثل  حكمية  الأولى:عينة  المرحلة 

واء كانت تلك الروابط إدارية  أو استثمارية  أو ملكية حكومية بالبورصة خلاف فترة الدراسة س 

 ( على النحو التالي:                        1)يوضحها الملحة رقم 
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 ( 1) جدوف رقم

 بيان بعدد المنشآت ونوع الروابط السياسية

 عدد  القطاع

 المنشآت 

 نوع الروابط السياسية 

 ملكية حكومية استثمارية  إدارية 

 7 - 7 10 ومشروبات وتبغأغكية  -1

 - 1 1 1 خدمات مالية غير مصرفية -2

 - 2 2 2 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات -3

 3 - 3 3 إعلام واتصالات -4

 2 - 2 2 بناء  التشييد ومواد -5

 8 3 11 11 عقارات -6

 1 - 1 1 شحل ونقل -7

 - 1 1 1 منسوجات وسلع معمرة -8

 3 2 5 5 موارد أساسية -9

 24 9 32 36 مجموع 

المرحلببة الثانيببة: عينببة إحصببائية: للشببركات الأكثببر نشبباطاً فببي سببوق الأوراق الماليببة  4/2/2

توزيببع المنشببآت ذات المصببري خببلاف الفتببرة الدراسببة موزعببة علببى قطاعببات مختلفببة حسببب 

الروابط السياسية  وأن تكون الشببركات نشببطة بالسببوق  ولببم توجببد ملاحظببات مببل هيئببة سببوق 

 مالية.الأوراق المالية على قوائمها ال

 ( 2جدوف )

 عينة الدراسة التطبيقية 

 

 

 القطاع

المنشآت  

ذات 

 الروابط

 السياسية

النسبة الى  

 القطاع

المنشآت  

ذات 

روابط 

 ةسياسي

النسبة الى  

 القطاع

 

إجمالي 

 العينة

 النسبة

 إلي 

العينة 

 ًً إجمالا

 % 27,16 22 % 26,67 12 % 27,78 10 أغكية ومشروبات وتبغ -1

 % 3,70 3 % 4,44 2 % 2,78 1 خدمات مالية غير مصرفية -2

 % 4,94 4 % 4,44 2 % 5,56 2 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات -3

 % 6,17 5 % 4,44 2 % 8,33 3 إعلام واتصالات -4

 % 6,17 5 % 6,67 3 % 5,56 2 لتشييد ومواد البناءا -5

 % 28,39 23 % 26,67 12 % 22,22 11 عقارات -6

 % 4,94 4 % 6,67 3 % 2,78 1 شحل ونقل -7

 % 3,70 3 % 4,44 2 % 2,78 1 منسوجات وسلع معمرة -8

 % 14,81 12 % 15,56 7 % 13,89 5 موارد أساسية -9

 % 100 81 %100 45 %100 36 المجموع

 

اعتمد الباحثببان فببي جمببع البيانببات الخاصببة بالدراسببة التطبيقيببة   :البياناتمصادر الحصول على    -5

نترنببت     ا موقببع البورصببة المصببرية علببى علببى كتبباب ا فصبباح الببدوري للبورصببة المصببرية  و

com.www.egyptionstocksشركة مصر للإفصاح عل المعلومببات  وtse.com,www.egyp 

http://www.egyptionstocks.com/
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موقببع الشببركات علببى  با ضببافة إلببي  www.egidegypt.comالمعلومببات  وشركة مصر لنشببر 

 ادر السابقة.الانترنت: للحصوف على المعلومات التي لم تتوافر مل المص

جاءت نتائج الدراسة التطبيقية لاختبببار نتببائج   تحليل نتائج الدراسة التطبيقية واختبار الفروض:  -6

 لى النحو التالي:فروض الدراسة ع

ــر 6/1 ــروابط السياســية  أث ــارير  للشــركاتال ــى جــود بالتق المســجلة بالبورصــة  بالشــركاتعل

 وتم اختبار ذلك مل خلاف الآتي:المصرية: 

على جودة الأرباح المحاسبية بالتقارير المالية المنشورة   للشركاتالروابط السياسية    أثر  6/1/1

 سة التطبيقية كما يلي:بالبورصة المصرية  جاءت نتائج الدرا

 (  3جدوف رقم ) 

 الروابط السياسية ومؤشرات جودة الأرباح المحاسبية

 

 

 القطاع

  جودة الاستحقاقات لبنود القوائم المالية

 ة التحفظ المحاسبي درج

 الشركات

ذات 

روابط 

 سياسية

  شركات

ليس بها  

روابط 

 سياسية

 نسبة

 الاختلاف

 

 الشركات

ذات 

 روابط

 سيةسيا

  شركات

ليس بها  

روابط 

 سياسية

 نسبة

 الاختلاف

 

 %28,84 0,4831 0,6789 %70,74 0,6379 0,3736 أغكية ومشروبات وتبغ -1

 %32,63 0,3656 0,5427 %53,07 0,4191 0,2738 خدمات مالية غير مصرفية -2

خببدمات ومنتجببات صببناعية  -3

 وسيارات

0,3876 0,5206 34,31% 0,4679 0,2571 45,05% 

 %37,05 0,3608 0,5732 %43,72 0,5618 0,3909 تصالاتإعلام وا -4

 %26,18 0,4751 0,6436 %46,57 0,4378 0,2987 التشييد ومواد البناء -5

 %37,23 0,3572 0,5691 %41,28 0,5394 0,3818 عقارات -6

 %30,22 0,4818 0,6905 %39,28 0,4046 0,2905 شحل ونقل -7

 %45,54 0,2672 0,4907 %21,73 0,4767 0,3916 منسوجات وسلع معمرة -8

 %35,31 0,3769 0,5826 %53,44 0,4462 0,2908 موارد أساسية -9

M 0,2768 0,5344 - 0,5923 0,3967 - 

Var 0,54 0,32 - 0,64 0,36 - 

α 0,751 0,721 - 0,734 0,834 - 

 (SPSS)المصدر: نتائج التحليل ا حصائي  
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 يتضح مل الجدوف السابة الأتي:

لجودا  - المالية  بالنسبة  القوائم  لبنود  فإن الاستحقاقات  السياسية  الروابط  ذات  المنشآت  في ظل   :

الاستحقا جودة  بانخفاض  تتعلة  مشاكل  يواجهون  المحاسبية  المعلومات  المحاسبية  مستخدمي  قات 

في قطاع المنسوجات والسلع المعمرة  واقلها في قطاع الخدمات   0,3916حي  بلغ أعلى مؤشر لها  

  وفي ظل المنشآت التي ليس لها روابط سياسية  فإن جودة 0,2738المصرفية حي  بلغ  المالية غير

لأغكية والمشروبات في قطاع ا  0,6379الاستحقاقات المحاسبية ارتفعت حي  بلغ أعلى مؤشر لها  

  وجميعها أعلي مل المنشات ذات الروابط 0,4046والتبغ  وأقلها في قطاع الشحل والنقل حي  بلغ  

أقصى  السياس بحد  المجموعتيل  بيل  الاختلاف  نسيبة  تراوحت  حي   الأغكية   %70,74ية   بقطاع 

ن التبايل للشركات بقطاع المنسوجات والسلع المعمرة  وأ  %21,73والمشروبات والتبغ  وبحد ادني

وهو مرتفع عل نظيرتها مل الشركات التي ليس بها روابط حي    0,54ذات الروابط السياسية بلغ  

 0,721و   0,751في حيل حاء معامل الموثوقية مرتفع في النتائج حي  بلغ في النوعيل     0,32بلغ  

 على التوالي. 

المحاسبي  - التحفظ  لدرجة  البالنسبة  ذات  المنشآت  ظل  في  مستخدمي :  فإن  السياسية  روابط 

شر المعلومات المحاسبية يواجهون مشاكل تتعلة بارتفاع درجة التحفظ المحاسبي  حي  بلغ أعلى مؤ

في قطاع الأغكية والمشروبات والتبغ  واقلها في قطاع الخدمات والمنتجات الصناعية   0,6789لها  

بلغ   حي   لها0,4679والسيارات  ليس  التي  المنشآت  ظل  وفي  التحفظ      انخفض  سياسية  روابط 

ها في قطاع الأغكية والمشروبات والتبغ  واقل  0,4831المحاسبي  حي  ارتفعت بلغ أعلى مؤشر لها 

  وجميعها أقل مل مثيلاتها 0,2571في قطاع الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات حي  بلغ  

الاختلاف  بالشركات نسيبة  تراوحت  حي   السياسية   الروابط  أقصى    ذات  بحد  المجموعتيل  -بيل 

ل وأن التباي  بقطاع مواد البناء   %26,18-بقطاع المنسوجات والسلع المعمرة  وبحد أدنى    45,54%

بلغ   السياسية  الروابط  ذات  بها 0,64للشركات  ليس  التي  الشركات  مل  نظيرتها  عل  مرتفع  وهو 

بلغ   حي   النت0,36روابط  في  مرتفع  الموثوقية  معامل  حاء  حيل  في  النوعيل    في  بلغ  حي   ائج 

التوالي.    0,834و    0,734 النتائج السابقة تم تطبية اختبارعلى  ا حصائي  T وللتحقة مل صحة 

 يلي: كما 

على مستوى قطاعات العينة للتحقة مل وجود فروق بيل نتائج    T: تم تطبية اختبار  Tإختبار   •

               المؤشرات، والكي أظهر النتائج الآتية:
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 ( 4جدوف )

 لتأثير الروابط السياسية على مؤشرات جودة الأرباح المحاسبية  Tاختبار  

 

 القطاع

جودة الاستحقاقات لبنود القوائم 

 لية الما

 درجة التحفظ المحاسبي 

 قيمة

T 

 درجات

 الحرية 

 مستوى 

 المعنوية 

 قيمة

T 

 درجات

 الحرية 

 مستوى 

 المعنوية 

 0,0194 2 2,110 0,0201 2 2,068 أغكية ومشروبات وتبغ -1

 0,004 2 2,543 0,001 2 2,654 خدمات مالية غير مصرفية -2

خببدمات ومنتجببات صببناعية  -3

 وسيارات

3,102 2 0,031 2,756 2 0,011 

 0,026 2 2,473 0,003 2 2,965 إعلام واتصالات -4

 0,013 2 3,034 0,012 2 3,526 التشييد ومواد البناء -5

 0,019 2 2,545 0,042 2 3,802 عقارات -6

 0,031 2 3,474 0,015 2 2,956 ونقلشحل  -7

 0,017 2 3,758 0,022 2 2,342 منسوجات وسلع معمرة -8

 0,025 2 2,657 0,001 2 2,828 موارد أساسية -9

 (SPSS)المصدر: نتائج التحليل ا حصائي 

مل   أقل  المعنوية  مستوى  أن  الجدوف  جودة   0.05يوضح  مؤشرات  بيل  اختلافات  وجود  ويعنى 

المحاسبي سياسية الأرباح  روابط  بها  ليس  التي  والمنشآت  السياسية  الروابط  ذات  المنشآت  بيل  ة 

الوص التحليل  أوضح  ولقد  المصرية،  بالبورصة  مجموعتي والمسجلة  بيل  الاختلافات  هكه  في 

الأوف  الرئيسي  الفرض  مل  الأوف  الفرعي  الفرض  صحة  يؤكد  مما  السابة   الجدوف  في  المنشآت 

بأنه التطبيقية  يبالدراسة  السياسية  "  للروابط  جوهري  تأثير  الأرباح   للشركاتوجد  جودا  على 

 ".المحاسبية بالتقارير المالية المنشورا بالبورصة المصرية

تت الحالية  فة لا  الدراسة  دراسة  مع    نتائج  أن (Hashmi M. et al.,2018)نتائج  بأن    

  بالشركات غير المرتبطة  الشركات المرتبطة سياسيًا تتمتع بجودة أرباح أكبر بشكل ملحوظ مقارنة

دراسة   نتائج  تتفة مع  تفسح   (Ababneh T., and Aga M.,2019)بينما  السياسية  الروابط  بأن 

ا أمام  مثيلاتها   لخفض جودة دارة  المجاف  أوسع مل  نطاق  على  على شركات   الأرباح  تمت  لأنها 

 ذات ملكية عامة.
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ارا الأرباح المحاسبية بالتقارير الماليــة المنشــورا على إد للشركاتأثر الروابط السياسية      6/1/2

 نتائج كما يلي:الجاءت  بالبورصة المصرية,

 

 ( 5جدوف رقم )

 شرات إدارة الأرباح المحاسبية الروابط السياسية ومؤ

 

 

 القطاع

 نطاق التقديرات المحاسبية هيكلة العمليات 

 الشركات

ذات 

 روابط

 سياسية

  شركات

ليس بها  

 روابط

 سياسية

 سبةن

 الاختلاف

 

 الشركات

ذات 

 روابط

 سياسية

شركات  

ليس بها  

روابط 

 سياسية

 

 نسبة

 الاختلاف

 %35,75 0,3506 0,5457 %28,89 0,4804 0,6756 أغكية ومشروبات وتبغ -1

 %27,74 0,3868 0,5353 %43,40 0,2646 0,4675 خدمات مالية غير مصرفية -2

خببدمات ومنتجببات صببناعية  -3

 وسيارات

0,5365 0,3642 32,11% 0,4668 0,2648 43,27% 

 %30,82 0,3975 0,5746 %48,86 0,2374 0,4642 إعلام واتصالات -4

 %24,57 0,4876 0,6464 %40,88 0,2753 0,4657 التشييد ومواد البناء -5

 %34,81 0,3747 0,5748 %30,08 0,3742 0,5352 عقارات -6

 %28,89 0,4869 0,6848 %23,44 0,4965 0,6485 شحل ونقل -7

 %28,67 0,3757 0,5267 %27,04 0,4627 0,6342 ات وسلع معمرةمنسوج -8

 %23,33 0,4128 0,5384 %53,44 0,3647 0,5343 موارد أساسية -9

M 0,5864 0,3217 - 0,6053 0,3879 - 

Var 0,47 0,22 - 0,48 0,28 - 

α 0,791 0,741 - 0,813 0,789 - 

 (SPSS)المصدر: نتائج التحليل ا حصائي  

 لجدوف السابة الأتي:يتضح مل ا

ذات الروابط السياسية جاءت قيم مؤشر هيكلة العمليببات المنشآت : في ظل بالنسبة لهيكلة العمليات  -

فببي قطبباع الأغكيببة والمشببروبات  0,6756اعات مرتفعة  حي  بلغ أعلببى مؤشببر لهببا في جميع القط

التببي لببيس لهببا المنشببآت ظببل   وفببي 0,4657والتبغ  وأقلها في قطاع التشييد ومواد البناء حي  بلببغ 

روابط سياسية  جاءت جميع قيم هيكلة العمليات منخفضببة عببل مثيلاتهببا مببل المنشببآت ذات الببروابط 

  فببي قطبباع الشببحل والنقببل  وأقلهببا فببي قطبباع ا عببلام 0,4965بلغ أعلى قيمة لهببا  السياسية  حي   

 %53,44بحببد أقصببى  بببيل المجمببوعتيل    الاخببتلاف  وبلغببت نسبببة  0,2374والاتصالات حي  بلغ  

وأن التبببايل للشببركات ذات   بقطبباع الشببحل والنقببل  %23,44بقطاع المببوارد الأساسببية  وبحببد ادنببي

وهو مرتفع عل نظيرتها مل الشركات التي لببيس بهببا روابببط حيبب  بلببغ   0,47الروابط السياسية بلغ  

 0,741و    0,791  في حيل حاء معامل الموثوقية مرتفع في النتببائج حيبب  بلببغ فببي النببوعيل  0,22

 على التوالي.
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ذات الروابط السياسية جاء نطاق التقديرات المنشآت  : في ظل  بالنسبة لنطاق التقديرات المحاسبية  -

فببي قطبباع الشببحل والنقببل  وأقلهببا فببي قطبباع   0,6848ية مرتفع  حي  بلغ أعلى مؤشببر لببه  المحاسب

ل المنشببآت التببي لببيس لهببا   وفببي ظبب 0,4668الخدمات والمنتجات الصناعية والسببيارات حيبب  بلببغ 

  فببي قطبباع الشببحل 0,4869روابط سياسية نطاق التقديرات المحاسبية  حي  بلببغ أعلببى مؤشببر لببه 

  وجميعها أقببل 0,2648قطاع الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات حي  بلغ والنقل  وأقلها في 

ختلاف بيل المجمببوعتيل بحببد ذات الروابط السياسية  حي  تراوحت نسيبة الا  بالشركاتمل مثيلاتها  

 %23,33  -بقطاع قطاع الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات  وبحببد ادنببي    %43,27  -أقصى  

وهببو مرتفببع عببل   0,48وأن التبايل للشركات ذات الببروابط السياسببية بلببغ  ساسية   بقطاع الموارد الأ

معامببل الموثوقيببة مرتفببع    في حببيل حبباء0,28نظيرتها مل الشركات التي ليس بها روابط حي  بلغ 

وللتحقة مل صحة النتببائج السببابقة  على التوالي. 0,789و  0,813في النتائج حي  بلغ في النوعيل  

 ا حصائي كما يلي: T بارتم تطبية اخت

على مسببتوى قطاعببات العينببة للتحقببة مببل وجببود فببروق بببيل نتببائج   T: تم تطبية اختبار  Tختبار  - 

      ئج الآتية:المؤشرات، والكي أظهر النتا

 ( 6جدوف )

 لتأثير الروابط السياسية على مؤشرات إدارة الأرباح المحاسبية  Tاختبار  

 

 القطاع

 تقديرات المحاسبيةنطاق ال هيكلة العمليات 

 قيمة

T 

 درجات

 الحرية 

 مستوى 

 المعنوية 

 قيمة

T 

 درجات

 الحرية 

 مستوى 

 المعنوية 

 0,045 2 3,767 0,012 2 3,167 أغكية ومشروبات وتبغ -1

 0,015 2 2,984 0,031 2 3,767 خدمات مالية غير مصرفية -2

خببدمات ومنتجببات صببناعية  -3

 وسيارات

2,486 2 0,042 3,746 2 0,024 

 0,042 2 2,857 0,041 2 2,857 واتصالاتإعلام  -4

 0,046 2 3,836 0,004 2 2,987 التشييد ومواد البناء -5

 0,004 2 3,952 0,034 2 2,646 عقارات -6

 0,023 2 3,585 0,003 2 3,769 شحل ونقل -7

 0,000 2 2,957 0,023 2 3,868 منسوجات وسلع معمرة -8

 0,002 2 2,967 0,002 2 3,545 موارد أساسية -9

 (SPSSصدر: نتائج التحليل ا حصائي )الم

ويعنى وجود اختلاف في مؤشرات ممارسببة  0.05يوضح الجدوف أن مستوى المعنوية أقل مل 

ة بيل المنشآت ذات الروابط السياسية والمنشآت التي ليس بها روابببط سياسببية إدارة الأرباح المحاسبي

كه الاختلافببات فببي الجببدوف السببابة  والمسجلة بالبورصة المصرية، ولقد أوضح التحليل الوصفي هبب 

يوجد مما يؤكد صحة الفرض الفرعي الثاني مل مل الفرض الرئيسي الأوف بالدراسة التطبيقية بأنه"  

ــوهري  ــأثير ج ــية ت ــروابط السياس ــركاتلل ــة  للش ــارير المالي ــبية بالتق ــاح المحاس ــى إدارا الأرب عل

 ية".المنشورا بالبورصة المصر
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الدراسة ا (  بأنه لا توجد علاقة ,.Sadiq M. et al  (2019لحالية مع نتائج دراسة  ولا تتفة نتائج 

لأنها المحاسبية   الأرباح  وإدارة  للشركات  السياسية  الروابط  بيل  ذات   جوهرية  على شركات  تمت 

دراس مع  تتفة  بينما  عامة   وليست  عائلية  الروابط ,.Wang Y. et al ((2019ة  ملكية  بأن    )

أم المالية بشأن إدارة الأرباحالسياسية تقس حائلاً    وككلك ام ا دارة في الحد مل الاحتياف بالتقارير 

ت(Preuss S., and Königsgruber R., 2021دراسة   ارتفاع  بأن  السياسية (   الروابط  كاليس 

 للشركات يمثل حافزاً لها على استخدام إدارة الأرباح المحاسبية للتلاعب في الأرباح.

علــى خصــائص جــودا المعلومــات بالتقــارير الماليــة  للشــركاتسياســية أثر الــروابط ال  6/1/3

 نتائج كما يلي:   الوجاءت  المنشورا بالبورصة المصرية:

 ( 9جدوف رقم )

 لسياسية والقابلة للمقارنة الروابط ا

 

 القطاع

 القابلة للمقارنة بالقوائم المالية 

منشآت ذات  

 روابط سياسية 

منشآت ليس بها  

 ية روابط سياس

 

 نسبة ا ختلاف 

 %12,43 % 74,87  % 62,44  أغكية ومشروبات وتبغ -1

 %21,58 % 77,12  %55,54 خدمات مالية غير مصرفية -2

خبببببدمات ومنتجبببببات صبببببناعية  -3

 توسيارا

48,34%  76,56 % 28,22% 

 %26,99 % 81,65  %51,66 إعلام واتصالات -4

 %20,89 % 78,33  %57,44 التشييد ومواد البناء -5

 %20,50 % 82,39  %61,89 عقارات -6

 %17,99 % 76,54  %58,55 شحل ونقل -7

 %9,42 % 75,87  %66,45 منسوجات وسلع معمرة -8

 %22,02 % 87,45  %65,43 موارد أساسية -9

M 60,12 % 78,23 % - 

Var 0,37 0,19 - 

α 0,822 0,856 - 

 (SPSS)المصدر: نتائج التحليل ا حصائي  

ذات الروابط السياسية جاءت منخفضة  للشركاتة القابلية للمقارنة  يتضح مل الجدوف السابة أن درج

قطبباع ب %66,45مقارنة بمثيلاتها مببل المنشببآت التببي لببيس لهببا روابببط سياسببية  حيبب  بلببغ أقصبباها 

بقطبباع الخببدمات والمنتجببات الصببناعية والسببيارات    %48,34المنسوجات والسلع المعمببرة  واقلهببا  

ارنببة مرتفعببة فببي المنشببآت التببي لببيس بهببا روابببط سياسببية وجبباءت بينمببا جبباءت درجببة القابلببة للمق

بقطبباع  %28,22وبلغت أقصى اختلاف بيل المجموعات %  74,87  و%    87,45  محصورة بيل   

بقطبباع المنسببوجات والسببلع   %9,42والمنتجات الصناعية والسيارات  واقل نسبة اخببتلاف  الخدمات  

وهببو مرتفببع عببل نظيرتهببا مببل  0,37السياسببية بلببغ وأن التبببايل للشببركات ذات الببروابط المعمببرة  

  فببي حببيل حبباء معامببل الموثوقيببة مرتفببع فببي النتببائج 0,19الشركات التي ليس بها روابط حي  بلغ 
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وللتحقة مل صحة النتائج السببابقة تببم تطبيببة    على التوالي  0,856و    0,822لنوعيل  حي  بلغ في ا

 ا حصائي كما يلي: T اختبار

على مستوى قطاعببات العينببة للتحقببة مببل وجببود فببروق بببيل نتببائج   Tطبية اختبار  : تم تTاختبار    -

 المؤشرات، والكي أظهر النتائج الآتية:                              

 ( 10) جدوف

 لتأثير الروابط السياسية على مؤشر القابلية للمقارنة  Tإختبار  

 

 القطاع

 القابلة للمقارنة بالقوائم المالية 

 مستوى المعنوية  درجات الحرية  Tقيمة 

 0,002 2 4,545 أغكية ومشروبات وتبغ -1

 0,000 2 5,034 خدمات مالية غير مصرفية -2

 0,001 2 4,564 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات -3

 0,000 2 5,756 إعلام واتصالات -4

 0,000 2 4,967 التشييد ومواد البناء -5

 0,011 2 4,554 عقارات -6

 0,041 2 3,646 شحل ونقل -7

 0,001 2 4,543 منسوجات وسلع معمرة -8

 0,000 2 4,755 موارد أساسية -9

 (SPSS)المصدر: نتائج التحليل ا حصائي 

ويعنى وجود اختلافات بيل درجة القابلية   0.05  يوضح الجدوف أن مستوى المعنوية أقل مل 

بها   ليس  التي  والمنشآت  السياسية  الروابط  ذات  المنشآت  بيل  والمسجلة  للمقارنة  سياسية  روابط 

يؤكد  مما  السابة   الجدوف  في  الاختلافات  هكه  الوصفي  التحليل  أوضح  ولقد  المصرية،  بالبورصة 

الرئيسي   الفرض  مل  الرابع  الفرعي  الفرض  بأنه"  صحة  التطبيقية  بالدراسة  تأثير الأوف  يوجد 

السياسية   للروابط  بالتقارير    للشركاتجوهري  المعلومات  المنشورا  على خصائص جودا  المالية 

 ".بالبورصة المصرية

دراسة   نتائج  مع  الحالية  الدراسة  نتائج  تتفة  الروابط  .Gao R. et al((2022ولا  بأن    )

ال جودة  مل  تحسل  للشركات  الشركات السياسية  على  تمت  الدراسة  أن  مراعاة  مع  المالية   تقارير 

العامة  بينما تتفة مع دراسة   الملكية  الشركات Chi C. et al.(2019)العائلية وليست ذات  (  بأن 

المنشورة  المالية  بالتقارير  ا فصاح  شفافية  تخفيض  إلى  تميل  السياسية  الروابط  ذات  العامة 

 ص جودة المعلومات التي يتوقعها المستخدميل.بالبورصة  ولا يتوافر بها خصائ

ى مؤشرات جودة التقارير  عل للشركات للتحقة مل تأثير الروابط السياسية :تحليل الانحدار البسيط -

 أظهر النتائج الآتية:  والكي  المالية
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 ( 11جدوف رقم )

 الروابط السياسية للشركات وجودة التقارير المالية  

 المعاملات  المتغيرات 

 مةقي

 بيتا 

β 

معامل  

 الارتباط 

R 

معامل  

 الانحدار

 قيمة

t 

 مستوى 

 المعنوية 
R2 

 الروابط السياسية للشركات

 رباح المحاسبيةوجودة الأ

constant  0,19 2,054 0,027  

Coefficie

nt  

0,664 0,664- 0,06 2,458 0,000 0,441 

 الروابط السياسية للشركات

 وادارة الأرباح المحاسبية

constant  0,07 2,025 0,025  

Coefficie

nt  

0,722 0,722- 0,09 7,680 0,000 0,521 

 الروابط السياسية للشركات

 بلية للمقارنةوالقا

constant  0,581- 2,171 0,043  

Coefficie

nt  

0,679 0,679- 0,04 4,027 0,001 0,462 

 (SPSS)المصدر: نتائج التحليل ا حصائي 

وهكا يعنى وجود علاقة بيل  0,05لسياسية فإن مستوى المعنوية أقل مل بالنسبة للشركات ذات ا

ومؤشرات جودة التقارير المالية كمتغيببر تببابع ، وأن   الروابط السياسية للشركات كمتغير مستقل

  عكسببيةمما يشير إلببى وجببود علاقببة جوهريببة  0,65مل  سالبة واكبرجميع معاملات الارتباط 

 جودة التقببارير الماليببةمل   %40  أي أن أكثر مل    0,4أكبر مل    2Rوأن جميع معاملات التحديد

فإن الببروابط ؤثر فيه عوامل أخرى  وتأكيداً لكلك  والباقي ت  الروابط السياسية للشركاتيعود إلى  

، وتببؤثر بنسبببة انخفبباض جببودة الأرببباح المحاسبببيةفببي    %44,1تؤثر بنسبة    السياسية للشركات

  القابلية للمقارنة.في  %46,2، وبنسبة سبيةممارسة الأرباح المحافي  52.1%

"يوجد تأثير الأوف بأنه  الفرض الرئيسي  صحةنتائج الفروض الفرعية تقبل    قبوف  وبناءً علي

 التقارير المالية المنشورا بالبورصة المصرية"  اعلى جود  للشركاتجوهري للروابط السياسية 

المســجلة بالبورصــة المصــرية, وتــم   الشــركاتبأثر للروابط السياسية على كفاءا الاســتثمار      6/2

 :الآتياختبار تلك العلاقة من خلال 

 ي الفروض الفرعية التالية: وينبثة عل الفرض الرئيسي الثان

بالبورصــة  بالشــركاتأثــر الــروابط السياســية علــى مؤشــرات التحليــل المــالي للاســتثمار  6/2/1

 :وجاءت النتائج كما يليالمصرية", 
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 (  12م ) دوف رقج

 ونتائج التحليل المالي للاستثمار للشركات  الروابط السياسية

 

 

 القطاع

ى إجمالي نفقات البحوث والتطوير إل

 الأصوف

 الشركةالنفقات الاستثمارية إلى قيمة 

المنشآت  

ذات 

روابط 

 سياسية

منشآت  

ليس بها  

روابط 

 سياسية

 نسبة

 الاختلاف

 

المنشآت  

ذات 

 روابط

 سياسية

المنشآت  

بها   ليس

روابط 

 سياسية

 نسبة

 الاختلاف

 

 %50,35 0,1054 0,2123 %26,03 0,0847 0,1145 أغكية ومشروبات وتبغ -1

 %29,69 0,1388 0,1974 %16,11 0,0953 0,1136 مات مالية غير مصرفيةخد -2

خببببدمات ومنتجببببات صببببناعية  -3

 وسيارات

0,1407 0,0987 29,85% 0,2065 0,1392 32,59% 

 %37,32 0,1421 0,2267 %26,82 0,1198 0,1637 إعلام واتصالات -4

 %33,35 0,1453 0,2180 %18,72 0,0964 0,1186 التشييد ومواد البناء -5

 %37,76 0,1373 0,2206 %19,06 0,0845 0,1044 عقارات -6

 %36,17 0,1408 0,2204 %18,24 0,0937 0,1146 شحل ونقل -7

 %43,70 0,1305 0,2318 %20,39 0,1175 0,1476 منسوجات وسلع معمرة -8

 %44,70 0,1096 0,1982 %17,49 0,0896 0,1086 موارد أساسية -9

M 0,1098 0,0954 - 0,2086 0,1035 - 

Var 0,29 0,13 - 0,34 0,17 - 

α 0,745 0,729 - 0,803 0,821 - 

 (SPSS)المصدر: نتائج التحليل ا حصائي  

 يتضح مل الجدوف السابة الأتي:

: في ظل المنشببآت ذات الببروابط السياسببية ير إلى إجمالي الأصولبالنسبة لنفقات البحوث والتطو -

جاءت منخفضة  حي  بلببغ أعلببى مؤشببر  الأصول نسبة نفقات البحوث والتطوير إلى إجمالي  فإن  

في قطاع ا علام والاتصالات  واقلها في قطاع الأغكية والمشببروبات والتبببغ حيبب    0,1198لها  

لهببا روابببط سياسببية ارتفعببت نسبببة نفقببات البحببوث   وفببي ظببل المنشببآت التببي لببيس  0,0847بلغ  

فببي قطبباع ا عببلام  0,1637والتطببوير إلببى إجمببالي الأصببوف   حيبب  بلببغ أعلببى مؤشببر لهببا 

مببل مثيلاتهببا   إلببى  وجميعهببا  0,1086والاتصالات  واقلها في قطاع الموارد الأساسية حي  بلببغ  

 -ف بيل المجمببوعتيل بحببد أقصببى ذات الروابط السياسية  حي  تراوحت نسيبة الاختلا  بالشركات

طبباع بق %16,11-بقطبباع الخببدمات والمنتجببات الصببناعية والسببيارات  وبحببد أدنببى  29,85%

وهببو   0,29  وأن التبببايل للشببركات ذات الببروابط السياسببية بلببغ  الخدمات المالية غير المصببرفية

اء معامببل   فببي حببيل حبب 0,13مرتفع عل نظيرتها مل الشركات التي لببيس بهببا روابببط حيبب  بلببغ  

 .على التوالي0,729و  0,745الموثوقية مرتفع في النتائج حي  بلغ في النوعيل 
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في ظل المنشآت ذات الروابط السياسية فإن نتببائج  :الشركةستثمارية إلى قيمة بالنسبة للنفقات الا -

  0 جاءت منخفضة  حي  بلغ أعلى مؤشر لها  الشركةالتحليل المالي للنفقات الاستثمارية إلى قيمة  

في قطاع التشييد ومواد البنبباء  واقلهببا فببي قطبباع الأغكيببة والمشببروبات والتبببغ حيبب  بلببغ   1453

ظل المنشآت التي لببيس لهببا روابببط سياسببية  فببإن للنفقببات الاسببتثمارية إلببى قيمببة وفي    0,1054

فببي قطبباع المنسببوجات والسببلع  0,2314جبباءت مرتفعببة حيبب  بلببغ أعلببى مؤشببر لهببا   الشببركة

  وجميعها أعلي مببل 0,1974لها في قطاع الخدمات المالية غير المصرفية حي  بلغ  المعمرة  وأق

ية  حيبب  تراوحببت نسببيبة الاخببتلاف بببيل المجمببوعتيل بحببد أقصببى المنشات ذات الروابط السياس

اع الخببدمات الماليببة غيببر بقط %29,69بقطاع الأغكية والمشروبات والتبغ  وبحد ادني   50,35%

وهو مرتفببع عببل نظيرتهببا مببل   0,34ل للشركات ذات الروابط السياسية بلغ  المصرفية  وأن التباي

  في حيل حاء معامل الموثوقية مرتفببع فببي النتببائج 0,17الشركات التي ليس بها روابط حي  بلغ  

وللتحقببة مببل صببحة النتببائج السببابقة تببم   علببى التببوالي   0,821و    0,803حي  بلغ في النببوعيل  

 يلي:  ا حصائي كما T تطبية اختبار

على مستوى قطاعات العينة للتحقة مل وجود فببروق بببيل نتببائج   T: تم تطبية اختبار  Tاختبار   •

              الكي أظهر النتائج الآتية:المؤشرات، و

 ( 13جدوف )

 على نتائج التحليل المالي للاستثمار  للشركات  لتأثير الروابط السياسية Tاختبار 

 

 القطاع

ى  نفقات البحوث والتطوير إل

 إجمالي الأصوف 

النفقات الاستثمارية إلى قيمة 

 الشركة 

 قيمة

T 

 درجات

 الحرية 

 مستوى 

 المعنوية 

 قيمة

T 

 اتدرج

 الحرية 

 مستوى 

 المعنوية 

 0,037 2 3,044 0,042 2 3,105 أغكية ومشروبات وتبغ -1

 0,028 2 3,087 0,016 2 2,064 خدمات مالية غير مصرفية -2

خبببدمات ومنتجبببات صبببناعية  -3

 وسيارات

2,208 2 0,033 2,287 2 0,037 

 0,004 2 3,128 0,021 2 3,054 إعلام واتصالات -4

 0,018 2 2,875 0,003 2 2,065 التشييد ومواد البناء -5

 0,036 2 3,640 0,014 2 3,116 عقارات -6

 0,003 2 2,945 0,004 2 3,109 شحل ونقل -7

 0,034 2 2,957 0,027 2 3,223 منسوجات وسلع معمرة -8

 0,003 2 3,866 0,012 2 3,087 موارد أساسية -9

 (SPSS)المصدر: نتائج التحليل ا حصائي 

ويعنى وجود اختلافات بببيل نفقببات البحببوث   0.05قل مل  يوضح الجدوف أن مستوى المعنوية أ

والتطوير إلى إجمالي الأصوف بيل المنشآت ذات الروابط السياسية والمنشآت التببي لببيس بهببا روابببط 

رصة المصرية، ولقد أوضح التحليل الوصفي هكه الاختلافات بيل مجمببوعتي سياسية والمسجلة بالبو

ممببا يؤكببد صببحة  الشببركةسبة النفقببات الاسببتثمارية إلببى قيمببة المنشآت في الجدوف السابة   وككلك ن
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" يوجــد تــأثير جــوهري الفرض الفرعي الأوف مل الفرض الرئيسي الثبباني بالدراسببة التطبيقيببة بأنببه

المســجلة بالبورصــة   بالشــركاتعلى نتــائج التحليــل المــالي للاســتثمار    شركاتللللروابط السياسية  

  ".المصرية

الدراس نتائج  تتفة  دراسة  ولا  نتائج  مع  الحالية  الروابط .Ika S. et al((2022ة  أن  على    )

خاصة ذات الملكية   الاستثمارالسياسية للشركات تزيد مل القيمة السوقية للشركات وتحسل مجالات  

(  بأنه يوجد أثر ايجابي 2021وككلك دراسة )الفقي والزكي   ة وليست ذات الملكية العامة   الحكومي

التفاعلي الشركة للعلاقة  قيمة  على  المحاسبي  التحفظ  ومستوى  للشركات  السياسية  الروابط  بيل  ة 

 . Tobin's Q باستخدام نموذج

 للشــركاتتوقــع أو الأمثــل أثر الروابط السياســية علــى الانحــراف عــن حجــم الاســتثمار الم    6/2/2

 جاءت نتائج الدراسة التطبيقية كما يلي:    :  المسجلة بالبورصة

 ( 14جدوف رقم )

 الروابط السياسية وانحراف حجم الاستثمار المتوقع أو الأمثل  

 

 القطاع

 انحراف حجم الاستثمار المتوقع أو الأمثل للاستثمار 

ذات  الشركات

 روابط سياسية 

ليس بها   شركات

 ابط سياسية رو

 نسبة

 الاختلاف

 % 8,9356 % 21,8071 % 30,7427 أغكية ومشروبات وتبغ -1

 % 10,6534 % 19,1032 % 29,7566 خدمات مالية غير مصرفية -2

 % 13,2785 % 18,4163 % 31,6948 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات -3

 % 12,4404 % 16,0242 % 28,4646 إعلام واتصالات -4

 % 10,4113 % 17,5451 % 27,9564 التشييد ومواد البناء -5

 % 10,9082 % 21,5465 % 32,4547 عقارات -6

 % 13,1330 % 18,6246 % 31,7576 شحل ونقل -7

 % 11,8394 % 17,8071 % 29,6465 نسوجات وسلع معمرةم -8

 % 10,4318 % 16,5368 % 26,9686 موارد أساسية -9

M 30,31 % 19,34 % - 

Var 0,17 0,09 - 

α 0,747 0,815 - 

 (SPSSتحليل ا حصائي )المصدر: نتائج ال

 لشببركاتبايتضح مل الجدوف السابة أن انحراف حجم الاستثمار المتوقببع أو الأمثببل للاسببتثمار  

التي ليسبها الروابط السياسية جاءت منخفضة مقارنة بمثيلاتها مل المنشآت التي لها روابط سياسببية  

خفضببت لتصببل إلببى بقطبباع الأغكيببة والمشببروبات والتبببغ  وان %21,8071حيبب  بلببغ أقصبباها 

 بقطاع ا علام والاتصببالات  بينمببا جبباء انحببراف حجببم الاسببتثمار المتوقببع أو الأمثببل  16,0242%

 26,9686% و   32,4547للاستثمار مرتفع في المنشآت التي لها روابط سياسببية  وجبباءت بببيل  

بقطبباع الخببدمات والمنتجببات الصببناعية   %13,2785%  وبلغت أقصببى اخببتلاف بببيل المجموعببات

وأن التبببايل بقطبباع الأغكيببة والمشببروبات والتبببغ   %8,9356والسببيارات  واقببل نسبببة اخببتلاف 
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وهو مرتفع عببل نظيرتهببا مببل الشببركات التببي لببيس بهببا   0,17ابط السياسية بلغ  للشركات ذات الرو

  في حيل حاء معامببل الموثوقيببة مرتفببع فببي النتببائج حيبب  بلببغ فببي النببوعيل 0,09روابط حي  بلغ  

ا حصببائي  T وللتحقة مل صحة النتائج السابقة تم تطبيببة اختبببارعلى التوالي   0,815و  0,747

 كما يلي:

 ( 15وف )جد 

 لتأثير الروابط السياسية على انحراف حجم الاستثمار المتوقع أو الأمثل   Tإختبار  

 

 القطاع

 الانحراف عل حجم الاستثمار المتوقع أو الأمثل 

 معنوية مستوى ال الحرية  درجات Tقيمة   

 0,002 2 2,545 أغكية ومشروبات وتبغ -1

 0,017 2 4,764 خدمات مالية غير مصرفية -2

ومنتجبببببات صبببببناعية  خبببببدمات -3

 وسيارات

3,058 2 0,001 

 0,021 2 3,064 إعلام واتصالات -4

 0,032 2 4,045 التشييد ومواد البناء -5

 0,000 2 3,654 عقارات -6

 0,001 2 3,536 شحل ونقل -7

 0,014 2 4,865 منسوجات وسلع معمرة -8

 0,000 2 3,434 موارد أساسية -9

 (SPSS)المصدر: نتائج التحليل ا حصائي 

انحببراف حجببم ويعنببى وجببود اختلافببات    0.05الجببدوف أن مسببتوى المعنويببة أقببل مببل  يوضح  

بيل المنشببآت ذات الببروابط السياسببية والمنشببآت التببي لببيس بهببا روابببط   الاستثمار المتوقع أو الأمثل

لة بالبورصة المصرية ، ولقد أوضح التحليل الوصببفي هببكه الاختلافببات فببي الجببدوف سياسية والمسج

يؤكد صحة الفرض الفرعي الثاني مل الفببرض الرئيسببي الثبباني بالدراسببة التطبيقيببة   السابة  وهو ما

علــى انحــراف حجــم الاســتثمار المتوقــع أو  للشــركات" يوجد تأثير جوهري للروابط السياســية بأنه

 ".المسجلة بالبورصة المصرية  اتبالشركالأمثل 

( بببأن الببروابط Farrukh M. et al.(2022)تتفببة نتببائج الدراسببة الحاليببة مببع نتببائج دراسببة 

بينمببا السياسية للشركات يكون لها دوراً سلبياً علببى القببدرة الابتكاريببة لهببا فببي المجبباف الاسببتثماري   

السياسية تزيد مل الاسببتثمارات فببي  ( بأن الروابط.Zhou P. et al((2022تختلس مع نتائج دراسة 

والقببوانيل المطبقببة فببي بيئببة عمببل تلببك المجاف البيئببي فببي ظببل الملكيببة الحكوميببة طبقبباً للتشببريعات  

 الشركات.

البسيط - الانحدار  الاستثمار :  تحليل  كفاءة  مؤشرات  على  السياسية  الروابط  تأثير  مل  للتحقة 

 الكي أظهر النتائج الآتية:   وبالشركات
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 ( 16رقم ) جدوف

 وكفاءة الاستثمار  الروابط السياسية للشركات 

 المعاملات  المتغيرات 

 قيمة

 بيتا 

β 

ل  معام

 الارتباط 

R 

معامل  

 الانحدار

 قيمة

t 

 مستوى 

 المعنوية 
R2 

 الروابط السياسية للشركات

 ونتائج التحليل المالي للاستثمار 

constant  0,042 0,755 0,045  

Coefficient   0,673 0,673- 0,001 0,768 0,034 0,452 

 الروابط السياسية للشركات

والانحراف عل حجم الاستثمار 

 الأمثل 

constant  0,226 2,637 0,014  

Coefficient   0,677 0,677- 0,008 4,778 0,000 0,458 

 (SPSS)المصدر: نتائج التحليل ا حصائي 

وهببكا يعنببى وجببود علاقببة   0,05مببل    بالنسبة للشركات ذات السياسية فإن مستوى المعنوية أقل

ستثمار بالشببركات كمتغيببر تببابع ، بيل الروابط السياسية للشركات كمتغير مستقل ومؤشرات كفاءة الا

مما يشير إلببى وجببود علاقببة جوهريببة عكسببية    0,67وأن جميع معاملات الارتباط سالبة واكبر مل  

مببل كفبباءة الاسببتثمار  %45مببل   أي أن أكثببر  0,45أكبببر مببل  2Rوأن جميببع معبباملات التحديببد

مببل أخببرى  وتأكيببداً لببكلك فببإن بالشركات يعود إلى الروابط السياسية للشركات والباقي تؤثر فيه عوا

في انخفاض نتائج التخليل المببالي للشببركات، وتببؤثر   %45,1الروابط السياسية للشركات تؤثر بنسبة  

 ل بالشركات.تحقية الانحراف عل حجم الاستثمار الأمثفي  %45.8بنسبة  

 يوجــديتضح مل نتائج اختبار الفروض الفرعية قبببوف صببحة الفببرض الرئيسببي الثبباني بأنببه "و

 المسجلة بالبورصة المصرية"  بالشركاتتأثير جوهري للروابط السياسية على كفاءا الاستثمار 

 نتائج الدراسة:    ثامناً:

 النتائج التالية: النظري  تم التوصل إلىفي ضوء ما تناولته الدراسة في الجانب   النتائج النظرية: -1

ي  المفهوم والأهمية والعوامببل المببؤثرة    مل حللشركاتيوجد قصور في إطار الروابط السياسية    -

 المسجلة بالبورصة.  للشركاتومشكلاتها بالنسبة 

يوجببد قصببور فببي تحديببد مفهببوم جببودة التقببارير الماليببة  ومؤشببرات قياسببها والمتمثلببة فببي جببودة  -

رباح  وممارسات إدارة الأرباح  وشببفافية ا فصبباح المحاسبببي  وخصببائص جببودة المعلومببات الأ

 المحاسبية.

المعايير المحاسبببية  مببل حيبب  وضببعها وصببياغتها  وتحديببد    تؤثر الروابط السياسية للمنشأة على  -

 المحاسبية الواجب تطبيقها في كل دولة مل دوف العالم. نوعية المعايير

على تطبية المعايير المحاسبببية  التببي تمثببل ا طببار العببام للقببوائم   للشركاتالسياسية    تؤثر الروابط-

ل حيبب  إدارة ا فصبباح المحاسبببي وتببأثيره علببى جببودة الببربح  وخصببائص جببودة الماليببة  مبب 

ا فصاح المحاسبي  وعلى الاختيار بيل السياسات والبدائل المتاحة بالمعايير  المعلومات  وشفافية  

 نها مل ممارسات إدارة الأرباح.وما ينتج ع

سببتثمار علببى مسببتوى الشببركة تببأثير سببلبي علببى كفبباءة الا لهبباتؤثر الببروابط السياسببية للشببركات   -

وبالتالي على مستوى الاقتصاد القومي ككل  حي  يميل أصحاب الببروابط السياسببية إلببى الاهتمببام 
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ب الشخصية لهم  بغض النظر عل مدى بالاستثمار في المجالات التي ترتبط ارتباطاً وثيقاً بالمكاس

 مريلتحقية هكه الاستثمارات لأهداف الشركة أو تعظيم منفعة المستث

 الآتية:   : مل التحليلات الواردة بالجانب التطبيقي للدراسة تم التوصل إلى نتائجالتطبيقية النتائج -2

لبياً علببى جببودة الأرببباح س للشركاتالروابط السياسية  تم قبوف الفرض الفرعي المتعلة بتأثير  -

جودة المسببتحقات  المتضمنة بالتقارير المالية المنشورة بالبورصة المصرية  مل خلاف مؤشر

  وهو مببا يتفببة مببع الاختيارية لبنود القوائم المالية  ومستوى التحفظ المحاسبي بالقوائم المالية

 Wang Y. et al., 2019: Preuss S., and Königsgruber)نتائج الدراسببات السببابقة

R., 2021)ت التببي   التي تمت على الشركات ذات الملكية العامة  ولا تتفة مع نتائج الدراسا

 .,.Sadiq M. et al) تمت على الشركات ذات الملكية العائلية 

2019) 

إلببى زيببادة ممارسببات إدارة   للشببركات تببؤديالروابط السياسية    بأنتم قبوف الفرض الفرعي      -

ية  ومل ثم جودة التقارير المالية المنشورة بالسلب  وذلك مل خلاف مؤشببري الأرباح المحاسب

يرات المحاسبية بالقوائم المالية  وهو ما يتفة مببع نتببائج تتفببة مببع التقد  هيكلة العمليات ونطاق

 Preuss S., and Königsgruber)(  وككلك دراسة ,.Wang Y. et al ((2019دراسة 

R., 2021)س الروابط السياسية للشركات يمثببل حببافزاً لهببا علببى اسببتخدام   بأن ارتفاع تكالي

 التقارير المالية. إدارة الأرباح المحاسبية للتلاعب في

سببلباً علببى خصببائص جببودة  تببؤثر للشببركاتالببروابط السياسببية تم قبوف الفرض الفرعي بأن    -

ية  مببل خببلاف المعلومات المحاسبية المتضمنة بالتقارير المالية المنشببورة بالبورصببة المصببر

  وتتوافة نتائج ذات الروابط السياسية  للشركاتية  قابلية القوائم المالية للمقارنة الأفقية والراس

تخفيض شببفافية  إلىالسياسية  الروابط( بتعمد الشركات ذات Chi C. et al.(2019)دراسة  

 ميل.وعدم توافر خصائص جودة المعلومات بالمستوى المطلوب مل قبل المستخد ا فصاح

تم قبوف الفرض الفرعي بأنببه للببروابط السياسببية للشببركات تببأثير جببوهري علببى نتببائج التحليببل   -

لمالي للاستثمار بالشركات المسجلة بالبورصة المصرية". ولا تتفة نتائج الدراسة الحاليببة مببع ا

(  علببى أن الببروابط السياسببية للشببركات تزيببد مببل القيمببة .Ika S. et al((2022نتائج دراسببة 

السوقية للشركات وتحسل مجالات الاستثمار خاصة ذات الملكية الحكومية وليست ذات الملكيببة 

 .العامة

انحراف   -  على  للشركات  السياسية  للروابط  تأثير جوهري  يوجد  بأنه  الفرعي  الفرض  قبوف  تم 

اسة  حجم الاستثمار المتوقع أو الأمثل بالشركات المسجلة بالبورصة المصرية".وتتفة نتائج الدر

( بأن الروابط السياسية للشركات يكون  Farrukh M. et al.(2022)الحالية مع نتائج دراسة  

 دوراً سلبياً على القدرة الابتكارية لها في المجاف الاستثماري. لها

 ً  :توصيات الدراسة -تاسعا

 يوصي الباحثان بالآتي:  في ضوء نتائج الدراسة وتحقية الهدف منها 

المسئوليل- السياسية   يجب على  الروابط  العربية تحييد  المحاسبية في جمهورية مصر  المعايير  عل 

في عند وضع وصيا  للشركات بها  الالتزام  الواجب  المعايير  نوعية  وتحديد  المحاسبية   المعايير  غة 

المصرية  البيئة  في  المحاسبية  المعايير  لوضع  هيئة مستقلة  وذلك مل خلاف وجود  المصرية   البيئة 
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مجموعة مل الشروط أهمها توافر الكفاءات العلمية والعملية  وحوكمتها لتحقية المساءلة   تتوافر فيها 

الخطوات العلمية السليمة في وضع وصياغة وإصدار المعايير وخاصة طرحها للمستثمريل   وإتباع 

 . والمنشآت والمتخصصيل والمراجعيل  بداء التعليقات ووجهات النظر بشأنها

ونيببة فببي جمهوريببة مصببر العربيببة العمببل علببى إيجبباد إجببراءات قان احمنظمببي ا فصبب يجببب علببى -

بحيبب  يكببون احببد   وجزاءات رادعة بشأن جودة التقارير المالية المنشورة فببي البورصببة المصببرية 

المتطلبات الأساسية مل المنشآت المسجلة بالبورصببة أن يببتم ا فصبباح عببل مؤشببرات جببودة القببوائم 

 .لية عند النشر بالبورصةالمالية مرفقةً بالقوائم الما

راجعي الحسابات الاستناد إلى مؤشرات جودة التقببارير الماليببة التببي تناولتهببا الدراسببة يجب على م  -

باعتبارها عاملاً هاماً في تحديد نطاق المراجعة  ومستوى الشك المهني المطلوب وكمية ونوعية أدلة 

ت ذا  للشببركاتالببة وصببدق القببوائم الماليببة  ا ثبات المطلببوب  بببداء الببرأي الفنببي المحايببد بشببأن عد

 .ومراكزها المالية  تلك المنشآت  الروابط السياسية في التعبير عل حقيقة نتائج

منشورة يجب على إدارة المنشآت ذات الروابط السياسية العمل على تحسيل جودة التقارير المالية ال  -

تهببا الدراسببة  وذلببك بهببدف الحببد مببل بالبورصة المصرية وتقييمها في ضببوء المؤشببرات التببي تناول

مشكلات الروابط السياسية المتعلقة بارتفاع تكلفة التمويل وسوء أداء الأسببهم بسببوق الأوراق الماليببة 

 تلك المنشآت.  والكي ينعكس بالسلب على قيمة

المسببتثمريل ممارسببة الضببغوط علببى المنشببآت ذات الببروابط   يجب على الجهببات المهتمببة بحمايببة  -

للعمل على تحسيل جودة تقاريرها الماليببة المنشببورة بالبورصببة المصببرية لتحقيببة الحمايببة السياسية  

 .الاستثمار الأجنبيللمستثمريل في ظل توجهات الدولة نحو 

 التوجهات البحثية المستقبلية: عاشراً:

تم التوصل إليه مل نتائج وجود العديد مل المجببالات التببي يمكببل أن يرى الباحثان في ضوء ما   

 شكل أساسًا لبحوث مستقبلية، ومل أهمها ما يلي:تُ 

 .للشركاتدراسة عل دور مراجعي الحسابات في ظل الروابط السياسية  -

دراسة مقارنة بيل الروابط السياسببية فببي كببل مببل المنشببآت العائليببة ومنشببآت المسبباهمة الخاصببة   -

وأداء الأسببهم   للشببركات  المسجلة بالبورصة المصرية مل حي  تكلفببة رأس المبباف والأداء المببالي

 بسوق الأوراق المالية.

التقببديرات المحاسبببية المتضببمنة فببي القببوائم    علببى جببودة  للشببركاتدراسة أثر الروابط السياسببية    -

 المالية.

تجبباه   -ي تقببوم بهببا هيئببة الرقابببة الماليببة  القانونيببة وا داريببة التبب   دراسة حوف أثر هكه ا جراءات   -

علببى جببودة القببوائم الماليببة المنشببورة بالبورصببة   -المسببجلة بالبورصببة   القوائم المالية للشببركات

 ذات الروابط السياسية. للشركاتالمصرية 

في تنبي الروابط السياسية وانعكاساتها على مؤشرات جودة التقارير   الشركةدراسة أثر دورة حياة    -

 لمالية .ا
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 لمراجعا حادي عشر:

 المراجع باللغة العربية:  -1

)عل-10  . حسل  محمد  جابر  في 2017ي   الاستثمار  كفاءة  علي  المالية  التقارير  جودة  أثر   .  )

التجارة   كلية  منشورة    غير  ماجستير  رسالة   . بالبورصة  المسجلة  المصرية  جامعة   –الشركات 

 ا سكندرية . 

ممثلف2013فيلبدانجو،-11 معا   يردعلىانتقاداتفرنسيةحوف  يير  رنسافيمجلسمعاييرالمحاسبةالدولية 

الدولية   ومعاييرالتقاريرالماليةالدولية   IASBالمحاسبة     

IFRS3-1،يونيو  ص. 75،الهيئةالسعوديةللمحاسبينالقانونيينالعددمجلةالمحاسبون 

 جامعة طنطا. –المجلة العلمية للتجارة و التمويل   كلية التجارة -12

المصري     -13 المركزي  مصر   2020البنك  في  التضخم  البنكمؤشرات  المصري       المركزي 

 https://www.cbe,org.egمتاح على 

رشدي   -14 محمد  غادة  الماف 2021السيد   رأس  وهيكل  السياسية  الروابط  بيل  العلاقة  تحليل    

ق بي للشركات المساهمة المصرية مع دراسة تطبيقية على سوق الأورا وانعكاسها على الأداء المحاس

   كلية التجارة  جامعة قناة السويس. رسالة ماجستير غير منشوراالمالية المصرية  

محمد     -15 محمد  كماف  رحاب  والزكي    إبراهيم   علي  رشا  التفاعلي 2021الفقي.  الأثر  قياس    

اسبي على قيمة الشركات المدرجة بقطاع التشييد ومواد البناء للروابط السياسية ومستوى التحفظ المح

المصرية بس المالية  الأوراق  والبيئيةوق  التجارية  للدراسات  العلمية  جامعة المجلة  التجارة   كلية    

 50-1. ص. 3  العدد  1قناة السويس  المجلد 

السعيد،  -16 حمادة  و2019المعصراوي،  التأثيرات  والسياسيون،  المحاسبون  المتبادلة:  ،  المصالح 

 . 12-1، ص. 80قتصاد ا سلامي العالمية، العدد أدلة مل الدوف المتقدمة والنامية، مجلة الا

( . دراسة تحليلية لأساليب تقييم جودة التقارير المالية 2012الرشيدي   ممدوح صادق محمد .)  -17

 . مجلة البحوث التجارية المعاصرة   كلية التجارة   جامعة سوهاج .

قياس أثر جودة التقارير المالية   (.2015الصايغ   عماد سعد محمد و حميده محمد عبد المجيد )  -18

الملك  جامعة  المراجعة   و  المحاسبة  مجلة  المصرية.  للشركات  الاستثمارية  القرارات  كفاءة  علي 

 خالد. 

و كفاءة الاستثمار _   (. العلاقة بيل جودة التقارير المالية2016النجار  عايش عبد الله عايش .)  -19

ال في  الدرجة  الشركات  علي  ميدانية  كلية دراسة  منشورة    ماجستير  رسالة  الفلسطينية.  بورصة 

 غزة.–التجارة   الجامعة الاسلامية 

20-    . علي  محمود  محمد  أميرة  الكفاءة 2017العزب   علي  المحاسبي  التحفظ  أثر  قياس   .

مع دراسة تطبيقية ( رسالة ماجستير غير منشورة     الاستثمارية في ضوء آليات حوكمة الشركات )

 جامعة المنصورة  كلية تجارة _

، دور الروابط السياسية في تحقية قيمة لمنظمات الأعماف 2021نور الديل، بسنت على أحمد،  -21

الاجتماعي، ا فصاح  دعم  ضوء  التجارا  في  كلية  والتجارية،  المالية  البحوث  جامعة مجلة   ،

 558 -529، العدد الأوف، ص22د بورسعيد، المجل

بشأن   2015لسنة    110 قرار وزير الاستثمار رقم   2015دولي   وزارة الاستثمار والتعاون ال -22

 640-1تابع )أ(  ص  81  الوقائع المصرية  العدد بعض أحكام معايير المحاسبة المصرية

https://www.cbe,org.eg/
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الدولي     -23 والتعاون  الاستثمار  رقم     2019وزارة  الاستثمار  المعدل 2017لسنة    72قانون  م 

 ائع المصرية.   مجلة الوقم2019لسنة  141بالقانون رقم 

بشأن   2019لسنة    69   قرار وزير الاستثمار رقم2019وزارة الاستثمار والتعاون الدولي     -24

الاستثمار رقم   بقرار وزير  الصادرا  المصرية  المحاسبة  معايير  أحكام    2015لسنة    110بعض 

 .  640-1تابع )أ(  ص  81العدد الوقائع المصرية  

خل مقترح لتكييس معايير التقرير المالي الدولية وفقاً لمقومات مد  2013شحاتة   أحمد بسيوني .-9

التجارة   العلمية   كلية  للبحوث  التجارة  العربية . مجلة كلية  الدوف  المالي فى  التقرير  جامعة   –بيئة 

 (.1)50ا سكندرية 

النظامية علي 2007أبو الخير  مدثر طه . ) -1 العوامل  الدولية و  ( . أثر معايير المحاسبة 

 دة التقارير المالية: دراسة ميدانية عل تطبية معايير الانخفاض في قيمة الأصوف. جو

2-    . فؤاد محمد  أسامة مجدي  العلا    الدولية    2018أبو  المالي  التقرير  تبني معايير  أثر   .

كفاءة استثمار الشركات : دراسة  تطبيقية   علي التحفظ المحاسبي و دور هكا الأثر علي

في سوق الأوراق المالية المصرية. مجلة المحاسبة و المراجعة      علي الشركات المدرجة

 جامعة بني سويس . –كلية تجارة 

، قياس شفافية ا فصاح    2007إسماعيل، زكريا محمد الصادق، وعبيد، إبراهيم السيد ،   -3

المنشورة   المالية  التقارير  السوق في  في  المتداولة  الشركات  على  ميدانية  دراسة   ،

  ، للمحاسبة    بحثالمصري  الحديثة  الاتجاهات   " بعنوان  السنوي  للمؤتمر  مقدم 

، كلية التجارة ، جامعة القاهرة ،   والمراجعة في ظل التغيرات الاقتصادية والتكنولوجية

 يونيو .  20

تغيان   حسانيل  -4 محمود  المحاسبية2021   التقديرات  المالية       التقارير  دراسة    –وجودة 

   كلية التجارة  جامعة سوهاج.اه غير منشورا, رسالة دكتورنظرية وتطبيقية

( . جودة التقارير المالية العوامل المؤثرة ووسائل القياس :  2013ريشو   بديع الديل . ) -5

ارة _جامعة  دراسة ميدانية في بيئة الأعماف المصرية . مجلة التجارة و التمويل   كلية تج

 طنطا  

طرابلسي     -6 في 2019سليم   الماليزية  التجربة  وأفاق       الدولية  المعايير  وإصدار  تبني 

محلياً    منها  وأبحاثالاستفادة  دراسات  الاجتماعية    -مجلة  العلوم  في  العربية  المجلة 

 329-320  ص. 4  والعدد  11  المجلد والإنسانية

7- (. أحمد  ابراهيم  م2017شرف    تبني  .أثر  جودة (  علي  الدولية  المالي  التقرير  عايير 

دراسة   المالي  المصرية.  التقرير  المالية  الأوراق  بسوق  المقيدة  الشركات  علي  تطبيقية 

 مجلة التجارة والتمويل.

8- ( أحمد.  إبراهيم  الاستثمار  2019شرف   كفاءة  علي  الأرباح  إدارة  ممارسات  أثر   .  )

بسوق الأوراق المالية المصرية . مجلة   بالشركات دراسة تطبيقية علي الشركات المقيدة 

 جامعة ا سكندرية. –اسبية   كلية التجارة ا سكندرية للبحوث المح
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 لاحق الدراسة م

الروابط السياسية ونوعها بالعينة الحكمية  : بيان بالشركات ذات 1ملحق رقم 

 للدراسة:

 

 اسم الشركة 

 نوع الروابط السياسية 

 ملكية  استثمارية  إدارية 

 حكومية 

 √ -- √ اليكو -العقاري العربي  الاستثمار -1

 -- √ -- اوراسكوم للاستثمار القابضة -2

 -- √ √ عمير بالم هيلز للت -3

 -- √ √ جنوب الوادي للاسمنت  -4

 -- -- √ ناعات الغكائيةجهينة للص -5

 -- √ √ حديد عز  -6

 √ -- -- الحديد والصلب المصرية  -7

  -الاستثمارالسادس مل أكتوبر للتنمية و -8

 سوديك 

√ -- √ 

  √ √ السويدي اليكتريك  -9

 √ -- √ ايسترن كومباني  -الشرقية  -10

 -- √ -- الشمس للاسكان والتعمير  -11

 الاستثمارالصعيد العامة للمقاولات و -12

 العقاري 

√ √  

 √ -- √ كيما  -الصناعات الكيماوية المصرية  -13

العامة لاستصلاح الأراضي و التنمية و   -14

 التعمير 

√ -- √ 

 √ -- √ العامة للصوامع والتخزيل  -15

 -- √ √ العربية للاسمنت  -16

 -- √ -- ا سكندرية -العز الدخيلة للصلب  -17

 √ -- √ كهربائية المصريةالكابلات ال -18

 -- √ √ المتحدة للإسكان والتعمير  -19

 -- -- √ مجموعة طلعت مصطفى القابضة -20

 -- √ -- مجموعة عامر القابضة )عامر جروب(  -21

 ---- -- √ مدينة نصر للإسكان والتعمير  -22

 √ -- √ مصر للألمونيوم  -23

 √ √ -- المصرية لخدمات النقل )ايجيترانس( -24

 √ √ √ المصرية للاتصالات -25

 √ -- √ المصرية للأقمار الصناعية )نايل سات(  -26
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 -- -- √ لمصرية للدواجل ا -27

 √ -- √ المصرية لمدينة ا نتاج ا علامي  -28

 -- √ -- المصرييل للإسكان والتنمية والتعمير  -29

 √ -- √ مطاحل شرق الدلتا  -30

 √ -- √ مطاحل مصر العليا -31

 √ -- √ مطاحل مصر الوسطي -32

 √ -- √ مطاحل وسط وغرب الدلتا -33

 √ -- √ مطاحل ومخابز جنوب القاهرة والجيزة -34

 √ -- √ طاحل ومخابز شماف القاهرة م -35

 -- √ √ النساجون الشرقيون للسجاد  -36

 

 بيان بقطاعات الشركات عينة للدراسة ككل: : 2ملحق رقم 

 القطاع ISINكود   اسم الشركة 

 أغكية و مشروبات و تبغ  EGS30211C014 مصر -أجواء للصناعات الغكائية  -1

 خدمات النقل والشحل  EGS42111C012 الحاويات والبضائعا سكندرية لتداوف  -2

 عقارات EGS675S1C011 )مجموعة عامر القابضة )عامر جروب(  -3

 عقارات EGS72AQ1C016 الشركة العربية لادارة وتطوير الاصوف -4

 عقارات EGS65011C016 اليكو -العقاري العربي  الاستثمار -5

 مواد البناء  EGS3C0O1C016 العربية للاسمنت  -6

 ة و مشروبات و تبغ أغكي EGS30031C016 دومتى-الصناعات الغكائية العربية -7

 موارد أساسية EGS10001C013 اسكوم  -اسيك للتعديل  -8

 عقارات EGS071L1C018 اطلس للاستثمار والصناعات الغكائية -9

 أغكية و مشروبات و تبغ  EGS30581C010 القاهرة للزيوت والصابون  -10

 خدمات النقل والشحل  EGS44031C010 يةالقناة للتوكيلات الملاح -11

 عقارات EGS21451C017 لتعميردلتا للانشاء وا -12

 أغكية و مشروبات و تبغ  EGS30201C015 الدلتا للسكر  -13

 عقارات EGS65081C019 التعمير والاستشارات الهندسية  -14

 موارد أساسية EGS3D041C017 الاسكندرية -العز الدخيلة للصلب  -15
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The impact of Corporate Political Ties on the Quality of Reports 

Finance and Investment Efficiency: An Applied Study on 

Companies Listed in the Egyptian Stock Market 

Dr. Khaled Ismail Oqaily and Dr. Alaa Ahmed Ibrahim Rizk 

Abstract: 

The current study aims to analyze the studies that came in the 

accounting thought regarding the impact of the accounting links of 

companies on the quality of the financial report, and the efficiency of 

investment in companies. The study indicates that the political ties of the 

establishments are a more ambiguous field than the studies addressed, and 

that in the event that the costs of the companies’ political ties are higher 

than the expected benefits from them, this may be an incentive for the 

management to manipulate the accounting profits to compensate for the 

difference in costs, which affects the quality of the financial report as well 

as the efficiency of investment in companies. The study recommended a 

differentiation Between the types of political ties of enterprises in terms of 

management or ownership and their impact on the practice of profit 

management in practice. 
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