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أثر آليات حوكمة الشركات على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة  
 دراسة تطبيقية على الشركات السعودية 

 حميده محمد عبد المجيد د. أ. عبير هريش صالح الزهراني؛ 

 ملخص:

لجنة المراجعة(   -يهدف البحث إلى قياس تأثير خصااص  آليات حوكمة الشاركات )مجلا اادارة

على العلاقة بين التخطيط الضاريبي وقيمة الشاركة  ي الشاركات المسااهمة اير المالية المدرجة  ي  

م. وتم قياس التخطيط الضاريبي باساتخدام  2020م حتى 2003من ساو  المال الساعودخ خلال الرترة 

 .Tobin’s Qمعدل الضريبة الرعال،  ي حين تم قياس قيمة الشركة باستخدام مؤشر 

وتوصال  الدراساة إلى وجود اختلا ات جوهرية  ي مساتوم ممارساة التخطيط الضاريبي بين 

صال  إلى وجود تأثير سالبي ومعنوخ  الشاركات المسااهمة المدرجة  ي ساو  المال الساعودخ. كما تو

لعملية التخطيط الضاريبي على قيمة الشاركات المسااهمة المدرجة  ي ساو  المال الساعودخ. كما بين   

الادراسااااة وجود دور منعم ومعادل لتطبيت آلياات حوكماة الشااااركاات  ي العلاقاة بين عملياة التخطيط 

 المال السعودخ.الضريبي وقيمة الشركة للشركات المساهمة المدرجة  ي سو  

و ي ضاو  الدور المعدل لليات حوكمة الشاركات  ي تحساين العلاقة بين التخطيط الضاريبي 

وقيمة الشاركة وتحساين أداصها  ي ساو  المال توصاي الدراساة بضارورة توعية أصاحال المصاالح  

والمهتمين بالشاااركات الساااعودية بتأثير آليات حوكمة الشاااركات  ي الحد من ممارساااات التخطيط 

 ي تععيم قيمة الشااااركة  ي سااااو  الأورا  المالية    اايجابيالضااااريبي اير القاةوةية، وإسااااهامها  

الساعودخ. كما توصاي بضارورة إضاا ة عقوبات قوية ورادعة على الشاركات ومجالا إداراتها  ي  

حال اكتشااااف ممارساااة التخطيط الضاااريبي اير القاةوةي  ي التقارير المالية السااانوية للشاااركات 

 ة.السعودي

وتساهم ةتاصج هذه الدراسة  ي تقديم رؤية واضحة حول دور آليات حوكمة الشركات وتأثيرها 

المعدل على العلاقة بين التخطيط الضااريبي وقيمة الشااركة  ي الشااركات المساااهمة اير المالية  ي  

والمستثمرين وواضعي البيئة الساعودية. كما تسااهم  ي تحساين القرارات التي تخدم أصاحال المصالح 

 السياسات من أجل تععيم قيمة الشركة وزيادة الاستثمارات  ي البيئة السعودية.

؛ ؛ المملكة العربية الساعوديةقيمة الشاركة؛  التخطيط الضاريبي؛ حوكمة الشاركات  الكلمات المفتاحية:

 .معدل الضريبة الرعال

 .JEL: F38, H26, L25تصنيف 
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 :للدراسة. الإطار العام 1

 الدراسة:مقدمة  1.1

إن التخطيط الضريبي له أهمية كبيرة  ي الوةة الأخيرة؛ باعتباره أحد الوساصل التي تستخدمها  

المزايا   من  للاسترادة  الناجحة  مستوم   والتغيراتاادارة  تخريض  على  تساعدها  التي  القاةوةية 

للتخطيط الكاملة  الررصة  بالكامل، وبالتالي تحقيت  الضريبة  أو تجنب  الضريبية  المالي،   الالتزامات 

التمويلية والاستثمارية على أساس سليم )الركايبي،   القرارات  الشيخ،  2022واتخاذ  ؛ علي 2016؛ 

أجل 2018ومنصور،   من  مناسبة  طر   عن  البحث  الشركات  على  الضرورخ  من  أصبح  وقد   .)

العب     تخريض قيمة الضريبة المستحت عليها إلى أدةى مستوم أو تراديها بالكامل؛ لذا تلجأ إلى تخريض

الضريبي إلى أقل حد ممكن من خلال التخطيط الضريبي كنوع من التخطيط المالي والاستثمارخ لها؛ 

(. 2021؛ محمد،  2018؛ محمد،  2017بهدف تحسين ودعم وضعها المالي )بوقورة وابن عمارة،  

لشركة؛ لذا تسعى الشركات إلى استخدام التخطيط الضريبي  ي تخريض قيمة الضريبة المستحقة على ا 

قواةين الضراصب وأةعمة ااعرا ات والحوا ز الضريبية باعتباره عملية يمكن من خلالها الاسترادة من  

 (.  2018؛ محمد، 2019/2020؛ زرا ة،  2016للوصول إلى أدةى عب  ضريبي )الشيخ، 

التكنولوجية الحديثة  التغيرات    وتواجه الشركات  ي الوق  الحالي كثيرًا من التحديات ةتيجة 

أثرت على قدرتها على التي  المالي،   والسريعة  السو   السو  وقيمتها  ي  المنا سة والاستمرار  ي 

وعلى ذلك يكون الهدف الرصيا لأخ شركة هو تععيم القيمة السوقية لها بين باقي الشركات، ويكون 

رارات التمويلية ، أو من خلال القاايراداتذلك من خلال القرارات الاستثمارية التي ينتج عنها زيادة 

سرعة   على  بقاؤها  يعتمد  ممكن،  الشركات  حد  أدةى  إلى  الأموال  تكلرة  تخريض  عنها  ينتج  التي 

والقاضي،   )المومني  العمل  سو   التغيرات  ي  مع  للتكيف  حوكمة 2015استجابتها  إن  وحيث   .)

ويل المدم ذات أهداف ط  استراتيجيةالشركات ةعام هيكلي لتشغيل ورقابة الشركة من خلال ةعرة  

التوزان بين أهداف جميع أصحال المصالح؛ لذا   القاةوةية والتشريعية لتحقيت  المتطلبات  تتكامل مع 

اادارة الشركات )مجلا  المسؤولة عن   -يكون لليات حوكمة  باعتبارها  المراجعة( دور هام  لجنة 

القرا هذه  وأن  قيمتها،  وتععيم  الشركة  أعمال  بسير  المتعلقة  القرارات  مبلغ اتخاذ  على  تؤثر  رات 

(. وعلى ذلك يجب على الشركات اتباع أسلول إدارة 2018الضريبة المستحت على الشركة )محمد،  

الشركة وقدرتها على تحصيل  المستحقة على  الضريبة  بين تخريض  الموا مة والتوازن  يعمل على 

 الربح الذخ يؤثر على تععيم قيمة الشركة  ي سو  المال. 

 الدراسة:مشكلة  1.2

لجأ العديد من المستثمرين إلى طلب خدمات التخطيط الضريبي التي تستهدف تخريض الضريبة 

المستحقة بشكل قاةوةي إلى أقل حد ممكن؛ إذ ينعكا التخطيط الضريبي الجيد على استرادة الشركة 

الضريبية؛ مما ينعكا الو ورات  الملاك عند تحقيت  التمويلية وتععيم ثروة  التغطية  إيجابياً  ي   من 

(. ويعد التخطيط الضريبي أحد 2015زيادة التوزيعات للسهم أو زيادة حقو  الملكية )عبد اللطيف،  

الأدوات المالية التي تؤثر على التخطيط المالي، و رصة استثمار مزاياه ترجع إلى بنود تشريع كل 

دة من المزايا والتغيرات القاةوةية دولة؛ لذا يعتبر من الوساصل التي تستعملها اادارة الناجحة للاسترا

تجنبها   أو  الضريبية  الالتزامات  تخريض  إلى  تؤدخ  مريدة  استثمارية  اتباع سياسة  تساعدها  ي  التي 

بأكملها. كما يمثل التخطيط الضريبي محاولة الشركة لتخريض قيمة الضريبة المستحقة و قاً للقواةين 
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التخطيط الضريبي التي تستطيع الشركات   استراتيجياتعدد  المطبقة مستريدة من الثغرات القاةوةية. وتت

القيام بها،  تؤدخ إلى تخريض معدل الضريبة الرعلي لهذه الشركات مقارةة بمعدل الضريبة القاةوةي، 

بتحويل أرباحها إلى الدول ذات المعدلات الضريبية المنخرضة؛  تزداد   ي حين تقوم بعض الشركات  

 د الضريبة وتؤدخ إلى زيادة قيمة الشركة. التد قات النقدية بعد سدا

الثقة   لمستوم  معززاً  تطبيقًا  عالاً  الشركات  حوكمة  وآليات  لمبادئ  الشركات  تطبيت  ويعُد 

والاطمئنان لدم مساهميها على استثماراتهم؛ إذ إن تطبيت حوكمة الشركات يعد مؤشرًا على دراية 

زيادة قدرتها على إدارة تلك المخاطر والحد   وبالتالي  اادارة التنريذية بالمخاطر التي تحيط بالشركة،

 منها؛ مما يساعد المستثمرين على اتخاذ قرارتهم الاستثمارية مع مراعاة المعايير الأساسية للاستثمار. 

 ويتمثل التساؤل الرصيا للدراسة  ي التي:

 الشركة؟  تأثير آليات حوكمة الشركات على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمةهو ما 

 ويتررع عن هذا التساؤل الرصيا عدة تساؤلات  رعية كما يلي: 

التخطيط الضريبي؟ وأهميته؟  1 النعام الضريبي  ي المملكة واستراتيجياته. ما مرهوم  ؟ وما ملامح 

 العربية السعودية؟  

 . ما أهم العوامل المؤثرة على قيمة الشركة، ومداخل قياسها؟ 2

 الشركات ومحدداتها؟ وما مستوم التزام المملكة العربية السعودية بتطبيقها؟ . ما مرهوم حوكمة 3

مستوم ممارسة التخطيط الضريبي  ي الشركات المساهمة اير المالية المدرجة  ي سو  المال . ما  4

 السعودخ؟ 

. ما أثر ممارسة التخطيط الضريبي على قيمة الشركات المساهمة اير المالية المدرجة  ي سو  5

 مال السعودخ؟ ال

على العلاقة بين مستوم لجنة المراجعة(    -)مجلا اادارة. ما أثر تطبيت آليات حوكمة الشركات  6

المال   المدرجة  ي سو   المالية  اير  المساهمة  للشركات  الشركة  وقيمة  الضريبي  التخطيط 

 السعودخ؟ 

 هدف الدراسة: 1.3

 يتمثل الهدف الرصيا للدراسة  ي:

تأثير   الإدارةقياس  )مجلس  الشركات  حوكمة  بين    -آليات  العلاقة  على  المراجعة(  لجنة 

 التخطيط الضريبي وقيمة الشركة في الشركات المساهمة المدرجة في سوق المال السعودي. 

 هذا الهدف من خلال عدة أهداف  رعية تتمثل  ي التي: تحقيتتم هذا، وي

وأهميته  1 الضريبي  التخطيط  مرهوم  على  التعرف  الضريبي  ي استراتيجياتهو.  النعام  وملامح   ،

 المملكة العربية السعودية. 

 . التعرف على أهم العوامل المؤثرة على قيمة الشركة، ومداخل قياسها. 2
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السعودية 3 العربية  المملكة  التزام  ومستوم  ومحدداتها،  الشركات  حوكمة  مرهوم  على  التعرف   .

 بتطبيقها.

خطيط الضريبي  ي الشركات المساهمة اير المالية المدرجة  ي مستوم ممارسة الت. التعرف على 4

 سو  المال السعودخ.

. قياس أثر ممارسة التخطيط الضريبي على قيمة الشركات المساهمة اير المالية المدرجة  ي سو  5

 المال السعودخ. 

على العلاقة بين مستوم لجنة المراجعة(    -)مجلا اادارة. قياس أثر تطبيت آليات حوكمة الشركات  6

المال   المدرجة  ي سو   المالية  اير  المساهمة  للشركات  الشركة  وقيمة  الضريبي  التخطيط 

 السعودخ.

 أهمية الدراسة: 1.4

من   الحالية  الدراسة  النظريةتسُاهم  حوكمة  ي    الناحية  آليات  حول  العربية  المكتبة  إثرا  

التي تلجأ إليها الشركات لتخريض العب    واستراتيجياتهقياس التخطيط الضريبي  الشركات، وطر   

التي تقيا الدور   -الباحثينعلى حد علم  -الضريبي المستحت عليها؛ إذ تعتبر هذه الدراسة هي الأولى  

المنعم لليات حوكمة الشركات على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة  ي المملكة العربية 

السعودية، وعلى ذلك تساهم هذه الدراسة  ي سد الرجوة البحثية الموجودة حالياً حول هذا الدور بالتطبيت 

 على الشركات السعودية اير المالية. 

الدر للشركات تساعدها على زيادة مستوم كما تساهم  ذاتية  آلية رقابة  إيجاد  الحالية  ي  اسة 

السليمة  لتو ير عناصر اادارة  المالية،  هي تسعى  التقارير  التي تتضمنها  المعلومات  اا صاح عن 

للشركات، وترعيل تطبيت الأدوات ااشرا ية التي تضبط الأدا   ي الشركة بما يعكا الوضع المالي 

الدراسة للمستثمرين الذين يسعون إلى الشركات التي   الحقيقي لها دون أخ تلاعب. كما تبرز أهمية 

الشرا ية  وجود  ظل  مصالحهم  ي  لحماية  سليمة؛  بصورة  الشركات  حوكمة  مبادئ  بتطبيت  تتمتع 

 سب. واا صاح الكامل عن المعلومات المالية  ي التوقي  المنا

العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة؛  إن  ولأن حوكمة الشركات لها دور  ي تحسين 

الدراسة الحالية تساهم  ي إثرا  الأدل المحاسبي من خلال توثيقها لتأثير تطبيت بعض آليات  ةتاصج 

لمساعدة  السعودية؛  البيئة  الشركة  ي  وقيمة  الضريبي  التخطيط  بين  العلاقة  على  الشركات  حوكمة 

اصر لاصحة حوكمة الشركات الأكثر تأثيراً على قيمة الشركة؛  الشركات الاستثمارية على معر ة عن

 وذلك لتطبيقها بهدف تحسين الأدا  المالي للشركة وتععيم قيمتها مع ضبط عملية التخطيط الضريبي. 

 تقوم الدراسة بإجرا  تقييم لتأثير استخدام آليات حوكمة الشركات  الناحية التطبيقية  أما من  

عودية على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة. كما تساعد ةتاصج التي تطبقها الشركات الس

التخطيط  لعملية  ممارستها  مدم  ومعر ة  السعودية  البيئة  الشركات  ي  أدا   ضبط  على  الدراسة 

 الضريبي. 

  18وتتميز هذه الدراسة بأةها قام  بتحليل بياةات الشركات السعودية لرترة زمنية امتدت إلى  

مما   المستثمرين سنة؛  من  لكل  كبيرة  وتحقيت  اصدة  عليها،  الحصول  تم  التي  النتاصج  دقة  إلى  يؤدخ 

وأعضا  مجالا اادارات والجهات التشريعية وواضعي السياسات والقواةين الضريبية  ي تخريض 
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سو   لخدمتهم  ي  استرشادخ  مرجع  وتقديم  الشرا ية،  من  أعلى  مستوم  وتحقيت  المعلومات   جوة 

مالية عن طريت اكتشاف العوامل المسببة للتخطيط الضريبي وتأثيرها على قيمة الشركة، الأورا  ال

ومحاولة لتوضيح الحد الراصل بين الممارسات القاةوةية واير القاةوةية لتخريض الضريبة المستحقة 

 على الشركات.  

تطبيقي حديث   دليل  تقديم  الدراسة من  أهمية  تنبع  ذلك  إلى  آليابااضا ة  أن  ت حوكمة  على 

المراجعة-الشركات   ولجنة  اادارة  مجلا  ممارسات   -خاصة  أضرار  من  الحد  دور  عال  ي  لهم 

الضريبي   االتخطيط  قيمة  على  تأثيره  السعودية، وتحسين  البيئة  الدراسة   لشركات  ي  تريد  وبذلك 

ض التأثير المنعمين والمستثمرين والمهنيين  ي إيجاد الوساصل والأدوات التي يمكن من خلالها تخري

السلبي وزيادة التأثير اايجابي لعمليات التخطيط الضريبي التي تلجأ إليها الشركات  ي بيئة الأعمال 

 السعودية.

 منهجية الدراسة: 1.5

تعتمد الدراسة على استخدام المنهج الاستنباطي لمراجعة وتحليل الأدل المحاسبي المتعلت   

، ومرهوم قيمة الشركة ومداخل قياسها، ومرهوم حوكمة الشركات واستراتيجياتهبالتخطيط الضريبي،  

قة بين وآلياتها، بااضا ة إلى مدم إلزام المملكة العربية السعودية لتطبيت حوكمة الشركات، والعلا

التخطيط الضريبي وقيمة الشركة. وبنا  على ذلك يتم بنا  ةموذج لقياس أثر آليات حوكمة الشركات 

على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة. كما تستخدم الدراسة المنهج الاستقراصي بغرض 

 سنوية للشركات السعودية. تطبيت النموذج المقترح باستخدام البياةات المستخرجة من التقارير المالية ال

 تقسيم الدراسة: 1.6

يهدف الجز  التالي إلى بيان وتوضيح الجواةب النعرية المتعلقة بمرهوم التخطيط الضريبي،  

، وبيان مرهوم قيمة الشركة، وأةواعها، وطر  قياسها، وبيان مرهوم واستراتيجياته وأهدا ه، وأهميته،  

ر آليات حوكمة الشركات على العلاقة بين التخطيط الضريبي حوكمة الشركات وآلياتها، مع بيان تأثي

وقيمة الشركة، ثم بعد ذلك يكون استعراض للدراسات السابقة وتحليل ةتاصجها؛ لوضع واشتقا   روض 

واختبار  النتاصج  ومناقشة  تحليل  ثم  التطبيقي،  والنموذج  الدراسة  لمنهجية  توضيح  ذلك  يلي  البحث، 

ها عرض ةتاصج وتوصيات البحث، وتعهر قاصمة المراجع  ي القسم الأخير الرروض التي يكون من خلال

 .من البحث

 . الجوانب النظرية للدراسة:2

 التخطيط الضريبي: 2.1

أحد أةواع التخطيط التي تمارسها الشركات بهدف    Tax Planningيعد التخطيط الضريبي   

( بأةه: "أداة تسُتخدم 2020عر ه سريع )حيث  تخريض قيمة الضراصب المستحقة عليها بطر  قاةوةية،  

أدةى عب    إلى  للوصول  الدولية؛  الاتراقيات  المحلية ومن  الضراصب  قواةين  القصوم من  للاسترادة 

القواةين المطبقة؛ أخ أ ةه  ن ترتيب شؤون الممول بعدة طر  تريد  ي تأجيل أو ضريبي  ي ضو  

 عالة  ي مجال التخطيط الضريبي، ويهدف إلى   استراتيجياتتجنب أدا  الضريبة من خلال توظيف  

 تو ير موارد مالية يمكن استخدامها  ي ااةرا ، أو الادخار، أو الاستثمار".  
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الهدف   تع  الرصياويتمثل  الضريبي  ي  التخطيط  الضريبة؛  التخطيط  لعملية  بعد  الربح  عيم 

الضريبي الرعال يؤدخ إلى تخريض الضراصب خلال  ترة التخطيط، وهذه الرترة قد تكون عامًا أو أكثر؛  

ضريبية و ورات  حدوث  مع  الضريبية  الالتزامات  تخريض  يساهم  ي   Mgammal and)  مما 

Ismail; 2015 2018 ،محمد؛). 

له   الضريبي  التخطيط  أن  الشركة؛  إةه يساعدها على ترشيد  كما  أهمية كبيرة على مستوم 

المالية، وتخريض العب  الضريبي، وتحسين قيمتها السوقية من خلال زيادة قدرتها على    القرارات 

المالية  استثمار وإدارة أصولها بكرا ة و عالية كبيرة من خلال وضع خطة شاملة لكل من الجواةب 

التخطيط الضريبي على حث الشركة على إدارة . كما يعمل  ب  الضريبيإدارة العوالجواةب المتعلقة ب

ذات كرا ة والعمل على   الضريبية بصورة  المالية الأعبا   الخطة  الرقابة على سير  سهولة وضمان 

 .(2017 ،عمارة ؛2004، هخوير)

التخطيط الضريبي   منها   ي يتم تحديدها و قاً لعدة معايير،ويوجد أةواع مختلرة للتخطيط الضريب

اللطيف،   ؛ عبد2020اير مشروع )سريع،  مشروعًا أو    يمكن أن يكون، والذخ  من جاةب الممولين

وا(2015 لنطاقه،  و قاً  الضريبي  دوليًا  لتخطيط  أو  محليًا،  يكون  أن  يمكن  والذخ  وآخر)،    ، نيبلوم 

 . (2019يوسف، ؛ 2017؛ بوقروة وبن عمارة، 2020

تغيير    استراتيجية  منها ،   ي عملية التخطيط الضريبي  استراتيجياتتعتمد الشركات على عدة  و

للشركات القاةوةي  والعامرخ،    الشكل  الشركة وسياسة    (2018)أحمد  المتبعة  ي  ، خلف)  التمويل 

يمثل    .(2017 الشركاتكما  بعملية   الاستراتيجياتإحدم    تطبيت حوكمة  القيام  عند  إليها  تلجأ  التي 

( الضريبي  ومنصورالتخطيط  ذلك    .(2020/ 2019محمد،  ؛  2013،  علي  إلى  تلجأ قد  بااضا ة 

ممارسات   إلى  ربح   كاستراتيجيةالأرباح  إدارة  الشركات  إظهار  بهدف  الضريبي؛  التخطيط  لعملية 

؛  2017)الباز،    الشركة على اير حقيقته  ي التقارير المالية، ويكون اير مطابت للنشاط الرعلي للشركة 

 .(2019محمد،  ؛2020، المجيد عبد  ؛2019، الهوارخ

المملكة العربية السعودية وو قاً للمادة الأولى من لاصحة ضريبة الدخل  إن الوعا  الضريبي  ي  

التابعة لها، ولا يدخل  المقيمة بشكل مستقل عن الوعا  الضريبي للشركات  يحتسب لشركة الأموال 

الناتجة عن استثماراتها التي يتم التصريح عنها. كما  ضمن الوعا  ةصيبها من الأرباح أو الخساصر 

للمادة الساب النقدية والعينية حُددت الدخول المعراة من ضريبة الدخل و قاً  التوزيعات  عة؛  إةها تعري 

٪ أو 10المستحقة عن استثمارات الشركة بشرط أن تكون استثمارات الشركة  ي رأس مالها تعادل  

 ه(. 1440أكثر خلال السنوات التي تم التوزيع  يها )الهيئة العامة للزكاة والدخل، 

 :طيط الضريبيوالتخ النظام الضريبي في المملكة العربية السعودية 2.2

يشتمل النعام الضريبي السعودخ على حوا ز ضريبية عديدة تشجع الشركات العاملة بالمملكة 

المستحقة عليهم باستخدام على   الضريبية  لتخريض الالتزامات  الضريبي  للقيام بالتخطيط  استخدامها 

التنريذية   للاصحة  و قاً  بالمملكة  الضريبية  التشريعات  القاةوةية  ي  الدخل الثغرات  ضريبة  لنعام 

ةصوص المادة السابعة، والثامنة، والتاسعة، والثاةية عشرة، والثالثة عشرة، ، والواردة  ي  السعودخ

 ذلك على النحو التالي: ه(، و1440والسابعة عشرة )الهيئة العامة للزكاة والدخل، 
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من اللاصحة التنريذية لنعام ضريبة الدخل السعودخ على "تحديد الدخول   المادة السابعةةص  

المعراة من الضريبية، والتي تنحصر  ي ااعرا  الضريبي للمكاسب الرأسمالية المتحققة من التخل  

من الأورا  المالية المتداولة  ي السو  المالية  ي المملكة؛ سوا  من خلال البيع أو التداول، وااعرا  

ضريبي للمكاسب الرأسمالية المتحققة من التخل  من الأورا  المالية المتداولة  ي سو  مالية خارج ال

المملكة؛ سوا  بالبيع أو التداول، بااضا ة إلى ااعرا  الضريبي للتوزيعات النقدية وكذلك التوزيعات 

مقيمة بشرط أن تكون العينية المستحقة عن استثمارات شركة أموال مقيمة  ي شركات مقيمة أو اير  

٪ أو أكثر خلال السنوات 10استثمارات شركة الأموال المقيمة  ي رأس مال الشركة المستثمر  يها  

٪ كحد أدةى لمدة سنة أو 10التي تم التوزيع عنها، وأن تستمر ملكية هذه الاستثمارات والمحددة بنسبة  

 أكثر خلال السنة التي تم التوزيع عنها".

الثاوةص    يتم   منةالمادة  "لا  أةه  على  السعودخ  الدخل  لنعام ضريبة  التنريذية  اللاصحة  من 

احتسال ربح أو خسارة الأصول التي تخضع للاستهلاك بموجب النعام عند التخل  منها، ولا يتم 

احتسال ربح أو خسارة عند ةقل أصل من شركة أموال إلى شركة أموال أخرم تقع ضمن مجموعة 

أن ة  هذه المادة يعتبر حا زًا مشجعًا للشركات للقيام بعملية   كن القولويمشركات أموال واحدة".  

 التخطيط الضريبي من خلال ةقل الأصول من شركة إلى شركة أخرم تابعة للمجموعة.

التاسعةوةص    "تحديد   المادة  على  السعودخ  الدخل  ضريبة  لنعام  التنريذية  اللاصحة  من 

الدخ لتحديد  خصمها  يجوز  التي  العادية المصرو ات  المصاريف  ومنها:  للضريبة؛  الخاضع  ل 

والديون  السنة،  خلال  المتكبدة  القروض  وعواصد  للضريبة،  الخاضع  الدخل  لتحقيت  والضرورية 

المعدومة حسب الضوابط، ومصاريف البحوث والتطوير المتكبدة  ي المملكة خلال السنة الضريبية 

أن جميع هذه الطر  المحاسبية التي تستخدم قول  ويمكن الالمرتبة بتحقيت الدخل الخاضع للضريبة".  

 ي خصم المصرو ات تعتبر حوا ز تشجع الشركات على اللجو  إليها  ي عملية التخطيط الضريبي 

 بهدف تخريض الالتزامات الضريبية المستحقة عليهم و قاً للتشريعات الضريبية داخل المملكة.

ية لنعام ضريبة الدخل السعودخ على أةه "لا  من اللاصحة التنريذ  المادة الثانية عشرةوةص   

يعتد بأرباح تحويل العملة الناتجة عن إعادة التقييم للأاراض الضريبية.  ي حين ةص  المادة الثالثة 

يعُد  تلف بضاعة  التعويض عن  أن  السعودخ على  الدخل  لنعام ضريبة  التنريذية  اللاصحة  عشرة من 

التع أن  للضريبة،  ي حين  تخلصًا من إيراداً يخضع  يعُد  الثابتة  الأصول  أصل من  تلف  ويض عن 

القول  الأصل".   الضريبية من خلال استغلال بنود ويمكن  التزاماتها  إلى تخريض  الشركات تلجأ  أن 

 قاةون ضريبة الدخل التي يسير العمل على أساسها داخل المملكة.  

دخل السعودخ على أةه "لا من اللاصحة التنريذية لنعام ضريبة ال   المادة السابعة عشرة وةص   

الذين  الشركة  الشركا   ي  على  الدخل  هذا  ويوزع  للضريبة  الأشخاص  شركة  دخل  إخضاع  يتم 

أن هذا يعد صورة من صور التخطيط الضريبي ويمكن القول  يخضعون للضريبة بصرتهم الشخصية".  

 الضريبية. والتزاماتهاالتي تستريد منها الشركات لتخريض أعباصها 
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 قيمة الشركة:  2.3

إلى   القيمة، حيث تشُير  يعد مرهوم القيمة أحد المؤشرات التي تدل على الكرا ة المالية للشركة

المبلغ الذخ يد ع مقابل الحصول على أصل أو الحت  ي الحصول على عواصد مستقبلية ةتيجة استخدام  

إلى سعر مناسب يرضي كل الذخ يقوم بتحديده خبير مخت   ي عملية التقييم للوصول  وهذا الأصل،  

 (.  2016الأطراف )عباسي، 

وقد قدم  بعض الدراسات السابقة مرهوماً لقيمة الشركة  ي ضو  الهدف الذخ تسعى إليه كل  

شركة؛ إذ إن الهدف الرصيا لأخ شركة هو تحقيت أقصى قيمة لسعر السهم؛ بحيث يكون هدف تععيم 

( أن القيمة السوقية للشركة تتوقف على 2018ذكر محمد ) قد    القيمة أشمل من تععيم ربحية الشركة.

أو  المتوقعة  النقدية  للتد قات  المناسبة  الخصم  معدلات  مراعاة  مع  المال  الأسهم  ي سو   بيع  سعر 

رتبط بحجم الربح الذخ تحققه ت  قيمة الشركةإلى أن  (  2020إبراهيم )كما أشار  المحتملة  ي المستقبل.  

تمثل   قيمة الشركةإلى أن  (  2021علي )كما أشار  دارتها بشكل متكامل وشامل.  عندما يتم إها  أصول

المقابل المالي المقدر كسعر عادل للتنعيم الاقتصادخ محل التقييم الذخ يستهدف تحقيت مستوم مُرضٍ 

 من الأرباح. 

ا   سو-أةها عبارة عن قيمة موارد الشركة  يمكن القول    ،وو قاً لمرهوم قيمة الشركة الذخ سبت

أو اير ملموسة الذخ توجد  يه، ومدم   -كاة  ملموسة  المالي  السو   داخل  تعبر عن سمعتها  التي 

قدرتها على الاستمرار والمنا سة داخله، وتتحدد هذه القيمة و قاً لسعر سهم الشركة  ي السو  المالي 

 . شركة، ويكون تقييم الشركة  ي السو  المالي من خلال تحديد قيمة الحالياً ومستقبلاً 

كما يعد مرهوم قيمة الشركة مؤشراً لمدم قدرتها على الاستمرار  ي تحقيت أهدا ها التي تسعى  

إليها، بااضا ة إلى أةها تعد مؤشرًا للتعبير عن كرا ة أدا  الشركة وتقييم كرا ة الاستثمارات بها )السيد، 

ذلك،  و(.  2017 الشركة  بناً  على  قيمة  تععيم  الحالية   استراتيجيةيعُد  القيمة  لتععيم  الشركة  تتبعها 

لاستثمارات أصحال رؤوس الأموال والمستثمرين، مع تحديد القرارات الاستثمارية التي تزيد القيمة 

أةه يمكن تععيم قيمة الشركة من   ويمكن القول  (.2019حامدين،  )  السوقية  ي سو  الأورا  المالية 

طويلة المدم تتمثل  ي الاهتمام بالوضع التنا سي للشركة  ي سو  الأورا    استراتيجيةباع  خلال ات

، المالية المسجلة  يه، بااضا ة إلى الاسترادة من تجارل الشركات الأخرم التي تعمل  ي ةرا المجال

 حتى تترادم الخطر الذخ قد تتعرض له. 

وهي القيمة التي تعبر عن قيمة ،  القيمة السوقيةمنها:  ،  وهناك عدة قيم للشركة  ي السو  المالي

، intrinsic valueوالقيمة الحقيقية  ،  (2019؛ رز ،  2018)النعيمي،    سهم الشركة  ي سو  المال

القيمة التي تحدد بواسطة رأخ خبرا  محايدين، وتكون بنا  على عدة خصاص  ترتبط بقدرة  وهي 

ي وما  والاستثمار  الأرباح  تحقيت  على  خطرالشركة  من  به  والنعيمي،  )  رتبط  ؛  2016الحمدوةي 

وهي القيمة التي تعبر عن قيمة الأصول والخصوم، كما تمثلها ،  والقيمة الد ترية،  (2009حساةين،  

تاريخية   ببياةات  عنها  يعبر  ما  داصماً  وهي  المحاسبية،  التصرية ،  (2020،  النسور) البياةات  وقيمة 

liquidation value  ،  ؛ 2018)محيمد،    التي تعبر عن قيمة الشركة عند تصرية ةشاطهاوهي القيمة 

 (. 2017، يوسف
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وهناك عدة أهداف رصيسية يراب المستثمرون  ي تحقيقها من خلال تقدير وقياس قيمة الشركة 

اللازمة عن خصاص   والبياةات  المعلومات  تو ير  أهمها  ي  ويتمثل  أموالهم  يها،  يستثمرون  التي 

ومركزها المالي،  يسُتراد منها عند اتخاذ قراراتهم الاستثمارية، وتحقيت عملية الاةدماج بين الشركة  

الشركات لتحديد مدم قدرتها على الاستمرار  ي السو  المالي، وتععيم قيمة الشركة من خلال معر ة  

المالي السو   الشركة  ي  تععيم سعر سهم  الشركة، وأخيراً  التي تحققها  الأرباح  بما يضمن   مقدار 

 (.2012؛ بحرخ، 2018استمرار بقاصها  يه )النعيمي، 

وتوجد عدة مداخل أساسية يعُتمد عليها عند تحديد قيمة الشركة، ويعتمد كل مدخل منها على 

ويتمثل أهم مدخلين  ي المدخل المحاسبي ومدخل   .مرهوم محدد يكون من خلاله تحديد قيمة الشركة

السوقية المحاسبيويعتبر  .  القيمة  الد ترخ  أو    accounting approach  المدخل  أو مدخل المدخل 

للأصول،   التاريخية  مدالتكلرة  واأيسر  الشركة،  قيمة  تحديد  القوة الذخ  خل  ثبات  على  رض  يعتمد 

؛ 2017المدرجة  ي التقارير المالية )علي، على البياةات التاريخية يعتمد   حيثالشراصية لوحدة النقد، 

قيمة (2019مشكور،   لقياس  المحاسبي  المدخل  يستخدمها  التي  والمقاييا  المؤشرات  أهم  ومن   .

المحاسبي الربح  مقياس  على و  (Chotimah and Wulansari, 2019)  الشركة:  العاصد  مؤشر 

 (.  2016عوض الله والشريف، ؛ Nguyen et al., 2017) ROAالأصول 

،  market value approachمدخل القيمة السوقية  أما المدخل الخر لقياس قيمة الشركة  هو  

سو  الأورا  المالية  ي التقييم واعتباره القيمة العادلة للشركة سهم الشركة  ي  يعتمد على سعر  والذخ  

(Ahmad et al., 2020  ،على المؤشرات   (.2017يوسف،  ؛  2019مشكور،  ؛  2017؛  ومن 

السوقية  القيمة  مدخل  يستخدمها  التي  السهم    والمقاييا  على  العادخ  العاصد  معدل   securityمؤشر 

return    ،ومؤشر  (2015)الغاةمى ،Tobin’s Q    ،ومقياس القيمة السوقية المضا ة (،  2020)عبده

market value added (MVA)    ، وثاب عبده،  2021)بوخلخال  التد قات 2020؛  ومدخل   ،)

المخصومة   ومشجل،    discounted cash flows approachالنقدية  صيام 2019)شحم  ؛ 

 (.  2020وعبدالعال، 

الدراسة الحالية  و قوم بقياس الأدا  لقياس قيمة الشركة والذخ ي  Tobin’s Qمؤشر  تستخدم 

، حيث يتم البياةات والمعلومات السوقية والمحاسبية للشركةطويل الأجل للشركة من خلال استخدام  

حسال قيمة هذا المؤشر من خلال مجموع القيمة السوقية للأسهم العادية والممتازة والقيمة الد ترية 

(. وإذا كان هذا المؤشر 2020اجمالي الديون مقسوماً على القيمة الد ترية اجمالي الأصول )عبده، 

ال الواحد  ينعكا على أكبر من  الربحية مرترعة؛ مما  للشركة وتكون  الجيد  صحيح  يدل على الأدا  

القيمة أقل من الواحد الصحيح  يدل على الأدا  السلبي  تشجيع الاستثمار  ي الشركة، أما إذا كاة  

 ,Florio and leoniللشركة واةخراض الربحية؛  ينعدم جدوم الاستثمار  يها ويهرل المستثمرون )

 (.  2016؛ الصير ي، 2020؛ إبراهيم، 2017

 : حوكمة الشركات 2.4

الشركة؛ بهدف   التي تطبقها  القواعد والممارسات والقواةين  الشركات إطارًا من  تعد حوكمة 

تحقيت الشرا ية والنزاهة  ي العلاقة بين كل من اادارة التنريذية للشركة وأصحال المصالح الخرين 

ملا  والموردين والحكومة والمجتمع؛ مما يحقت التوازن وتجنيب تعارض المتمثلين  ي المساهمين والع

 .  (Elston, 2019; Suhadak et al., 2019)المصالح بينهم 
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منه  ي  وقد   والاسترادة  الشركات  منهج حوكمة  تطبيت  إلى  السعودية  العربية  المملكة  سع  

الأزمات المالية التي قد تعصف   تحسين وتنعيم بيئة الأعمال الاقتصادية للمملكة، والحد من حدوث

ضمن إطار سعي المملكة لمواكبة التطورات والتغيرات المتسارعة؛ سوا  على   بالاقتصاد السعودخ

وترجع بداية تطبيت حوكمة الشركات  ي المملكة العربية .  مستوم المملكة، أو على المستوم الدولي

عام   إلى  السعودية    ،م2006السعودية  المالية  السو   هيئة  قام   لحوكمة بإصدار  حيث  لاصحة  أول 

. م2006/ 11/ 12ه الموا ت  21/10/1427( بتاريخ  2006-212-1الشركات السعودية بالقرار رقم ) 

المنعمة ادارة الشركات المساهمة المدرجة  ي  القواعد والمعايير  وقد هد   هذه اللاصحة إلى بيان 

لتزام بأ ضل ممارسات حوكمة الشركات التي تكرل حماية حقو  المساهمين السو ؛ من أجل ضمان الا

كان قد  أبوال. و  5مادة موزعة على    19هذه اللاصحة من  . وتكوة   وحقو  أصحال المصالح الخرين

تطبيت مواد هذه اللاصحة اختياريًّا من قبل الشركات  ي المملكة العربية السعودية وليا إجباريًّا، ثم بعد 

درج  هيئة السو  المالية السعودية  ي إلزام تطبيت بعض مواد هذه اللاصحة، وقد استمر تطبيت ذلك ت

اللاصحة حتى ةهاية عام   المالية،  2016هذه  السو   اللاصحة بعبارة 2006م )هيئة  إلى هذه  (. ويشار 

( الشركات  حوكمة  "لاصحة  أو  القديمة"  الشركات  حوكمة  لاحقاً  2006"لاصحة  ورودها  عند  ي (" 

   الدراسة الحالية.

لاصحة جديدة   قد تم إصدار    IFRSومع توجه المملكة إلى تطبيت معايير التقرير المالي الدولية  

/ 15/9بتاريخ    2019-57-3م بقرار مجلا هيئة السو  المالية رقم  2017لحوكمة الشركات عام  

إلزاميًّا على كا ة الشركات إلا وقد كان تطبيت هذه اللاصحة الجديدة  .  م 2019/  20/5ه الموا ت  1440

 ي بعض النصوص القليلة التي تركتها اللاصحة اختيارية، وذلك و قاً لما تضمنه البال العاشر من لاصحة  

السعودية،   المالية  السو   )هيئة  المعدلة  الشركات  بعبارة 2019حوكمة  اللاصحة  هذه  إلى  ويشار   .)

أو "لاصحة حو الجديدة"  الشركات  الشركات ) "لاصحة حوكمة  " عند ورودها وتعديلاتها  (2017كمة 

لاحقاً  ي الدراسة الحالية. كما أن الرقرات التي تذُكر من هذه اللاصحة الجديدة تكون طبقًا لخر التعديلات 

 التي أجُري  حتى تاريخ إعداد الدراسة الحالية. 

لشركات بأةها: حوكمة اتم تعريف    ( وتعديلاتها2017السعودية )و ي لاصحة حوكمة الشركات  

"القواعد التي يتم من خلالها قيادة الشركة وتوجيهها، وتشتمل على آليات لتنعيم العلاقات المختلرة بين 

مجلا اادارة والمديرين التنريذيين والمساهمين وأصحال المصالح، وذلك بوضع إجرا ات خاصة 

ع والمصداقية  الشرا ية  طابع  وإضرا   القرارات  اتخاذ  عملية  حقو  لتسهيل  حماية  بغرض  ليها؛ 

 المساهمين وأصحال المصالح، وتحقيت العدالة والتنا سية والشرا ية  ي السو  وبيئة الأعمال".

أةها عبارة عن  خاصة بحوكمة الشركات تتمثل  ي  عدة عناصر أساسية  هذا المرهوم    ويتضمن

مجموعة من الليات التي تخت  بتنعيم ، كما أةها تمثل  قواعد تحكم عملية قيادة وتوجيه وإدارة الشركة

مجموعة من ااجرا ات التي تسهل عملية اتخاذ ، والعلاقات بين اادارة التنريذية للشركة والمساهمين

ومصداقية شرا ية  أكثر  بصورة  بغرض  القرارات  وذلك  العدالة  ،  وتحقيت  المساهمين  حقو   حماية 

 والشرا ية  ي بيئة الأعمال.

الثقة     تسوده  تنعيمي  هيكل  بنا   على  المساعدة  الشركات  ي  لحوكمة  العام  الهدف  ويتمثل 

والشرا ية والمسا لة اللازمة لتشجيع الاستثمار على المدم الطويل، مع تحقيت الاستقرار المالي وةزاهة 

 صادية )المالية العمل، وتحقيت النمو المستدام للشركة، ويتحقت هذا الهدف من خلال تحسين الكرا ة الاقت

الرقابة الرعالة على أدا  الشركات، ، و اادارية( للشركات، وزيادة قدرتها التنا سية  ي سو  الأعمالو
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المتعارف عليها، ، وودعم المسا لة المحاسبية واادارية بها تعميت ثقا ة الالتزام بالقواةين والمبادئ 

الشركات لأدا   الحاكمة  القواةين  ووتعديل  أصول،  المساهمين   حماية  حقو   وحماية  الشركات، 

تحقيت النزاهة والشرا ية والعدالة  ي كا ة ، ووأصحال المصالح مع تحسين الصورة الذهنية للشركة

الشركة وتعاملات  والأطراف ،  اادارة،  مجلا  المتمثلة  ي  الداخلية  الأطراف  بين  العلاقة  تنعيم 

 لاقة بالشركة، والمساعدة على حماية حقوقهمالخارجية المتمثلة  ي المساهمين، والأطراف ذوخ الع

(Al-ahdal et al., 2020 2019؛ محمد،  2019ن،  يطه وآخر؛  2020الطحان ومحمود،    ؛).   كما

تععم حوكمة الشركات قيمة الشركة  ي السو  المالي من خلال تعزيز الربحية وتحقيت الاستقرار 

 (. 2021ن، يوالنمو )عصر وآخر

الشركات عدة   إلى  آليات  وتتضمن حوكمة    . آليات داخلية وأخرم خارجيةيتم تصنيرها عادة 

مجموعة القواعد والوساصل التي تتم داخل الشركة للرقابة  ي    الليات الداخلية لحوكمة الشركاتوتتمثل  

الرعال على الممارسات التي تتخذها اادارة التنريذية بهدف زيادة جودة   المالية،  وااشراف  التقارير 

 (. 2016كراد،  ؛ 2019خليل وةور الدين، وضمان الحراظ على مصداقية التقارير المالية )

مجلا  يعد  و  وتتمثل أهم آليات حوكمة الشركات الداخلية  ي مجلا اادارة ولجنة المراجعة.

الأهداف    اادارة وضع  عن  المسؤولة  أدا   والاستراتيجياتالسلطة  ومتابعة  لنعامها ،  و قاً  الشركة 

المديرين .  الأساسي من  ساد  للحد  المناسبة  اللية  يعد  اادارة  مجلا  الوكالة؛  إن  لنعرية  وو قاً 

التنريذيين، ود عهم للعمل لمصلحة المساهمين والملاك وأصحال المصلحة، وذلك من خلال استخدام  

القاة السلطة  اادارة  مجلا  يمتلك  إذ  والمراقبة؛  الضبط  التنريذية أةشطة  اادارة  أعمال  لمراقبة  وةية 

 (. وو قاً للمادة الثامنة من لاصحة حوكمة الشركات السعودية 2019وتقييم أداصهم )خليل وةور الدين،  

"يتم اةتخال أعضا  مجلا اادارة و قاً للتصوي  التراكمي؛ بحيث لا يجوز ( وتعديلاتها  اةه  2017)

 . (2017 )هيئة السو  المالية، ة واحدة"استخدام حت التصوي  للسهم أكثر من مر

اادارة  ي حجمه وتتمثل       مجلا  عشرة استقلاليتهو  أهم خصاص   السادسة  المادة  أشارت  وقد   .

( وتعديلاتها إلى أةه "يجب ألا يقل عدد  2017والسابعة عشرة من لاصحة حوكمة الشركات السعودية )

أحد عشر عضوًا؛ بحيث يتناسب عدد أعضا  مجلا أعضا  مجلا اادارة عن ثلاثة، ولا يزيد عن  

 ي .  إدارة الشركة مع حجم الشركة وطبيعة ةشاطها، وأن تكون االبيته من الأعضا  اير التنريذيين"

( وتعديلاتها إلى أةه 2017المادة السادسة عشرة من لاصحة حوكمة الشركات السعودية )حين أشارت  

المستقلين عن عضوين أو ثلث أعضا  المجلا أيهما أكثر.  "يجب ألا يقل عدد أعضا  مجلا اادارة 

اادارة  مجلا  عضو  يكون  أن  يجب  بحيث  الاستقلال؛  عوارض  على  العشرون  المادة  ةص   كما 

المستقل قادرًا على ممارسة مهامه وإبدا  آراصه بموضوعية وحيادية تامة بهدف تحقيت مصالح الشركة؛ 

  استقلال العضو والتأكد من عدم وجود علاقات تؤثر عليه" حيث يتم إجرا  تقييم سنوخ لمدم تحقت  

 (. 2017)هيئة السو  المالية، 

لجنة  رعية منبثقة عن مجلا اادارة يكون عن  عبارة   إةها  ،  لجنة المراجعةأما بالنسبة إلى  

جودة هد ها مساعدة مجلا اادارة  ي أدا  مسؤولياته، والتأكد من سلامة الرقابة الداخلية، وضبط  

عد وجود لجنة المراجعة أحد عوامل تقييم مستويات الحوكمة ويُ  (.2013التقارير المالية )عبد الرتاح، 

التي تطبت  ي الشركة؛ إذ تقوم بدور  عال  ي ضمان جودة التقارير المالية، وزيادة مستوم الثقة  ي 

اخلية والخارجية للشركة،  المعلومات المحاسبية، وذلك من خلال ااشراف على عمليات المراجعة الد

الدولية المالي  التقرير  بمعايير  الشركة  التزام  على  بخي ، Almaqtari et al., 2021)  والعمل  ؛ 



( 2023 يوليو، 2، ج2، ع4المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

 عبير هريش الزهراني؛ د. حميده محمد عبد المجيد

 

- 501  - 

 

للمادة الرابعة والخمسين من    .(2013؛ عبد الرتاح،  2018 لاصحة حوكمة الشركات السعودية وو قاً 

الجمعية العامة العادية للشركة؛ بحيث لا "يتم تشكيل لجنة مراجعة بقرار من  ( وتعديلاتها  اةه  2017)

 تضم أيًّا من أعضا  مجلا اادارة التنريذيين، وأن يكون بينهم مخت  بالشؤون المالية والمحاسبية". 

تم تخصي  المادة  وقد  .  واستقلاليتها  احجمهلجنة المراجعة أيضًا  ي  وتتمثل أهم خصاص   

، للحديث عن تكوين لجنة المراجعةوتعديلاتها  (  2017( من لاصحة حوكمة الشركات السعودية )54)

أشارت الرقرة )أ( من هذه المادة إلى أةه يجب ألا يقل عدد أعضا  لجنة المراجعة عن ثلاثة ولا حيث  

يزيد على خمسة، وأن يكون من بين أعضاصها عضواً واحداً على الأقل مستقل. بينما أشارت الرقرة 

 .استرشاديةالمراجعة عضواً مستقلاً، إلا أن هذه الرقرة  قرة )ل( إلى أةه يجب أن يكون رصيا لجنة 

عن مجموعة الوساصل التي تخت  بالمراقبة   هي عبارة    الليات الخارجية لحوكمة الشركاتأما  

التي يمارسها أصحال المصالح الخارجيون على الشركة؛ بهدف التأكد من تحمل الشركة لمسؤولية 

مناسبة لجميع الأطراف المعنية، بااضا ة إلى الضغوط التي تمارسها الدولة  توجيه أةشطتها بطريقة  

وتتمثل أهم آليات حوكمة   (.2016كراد،  ؛  2019خليل وةور الدين،  للتأكد من تطبيت قواعد الحوكمة )

تحد من التعارض بين الملاك واادارة التنريذية، ، والتي   ي المراجعة الخارجية  الشركات الخارجية 

 ي من خلال المساهمة  ، والحد من مشكلة عدم تماثل المعلومات،  من الرساد المالي  ي الشركة  والحد

 (. 2019)عز الدين وحسين،  يها  نلمستخدميازيادة جودة تقارير المراجعة، وزيادة ثقة 

 قيمة الشركة:التخطيط الضريبي على أثر  2.5

إما بشكل مباشر من خلال  قيمتها  الضريبي يؤثر على  التخطيط  لعملية  الشركة  إن استخدام 

 التي تتخذها تخريض المد وعات الضريبية، أو بشكل اير مباشر من خلال التأثير على القرارات المالية  

( إلى أةه يجب على الشركات عند اتخاذ أخ قرار مراعاة أثر هذا  2018الشركة، وقد أشار محمد )

السوقية. قيمتها  على  من   القرار  أةواع  ثلاثة  الشركة  وقيمة  الضريبي  التخطيط  بين  العلاقة  ويحكم 

 . الاستثمارية، وقرارات توزيع الأرباحالقرارات؛ هي: القرارات التمويلية، والقرارات 

الشركة؛ إذ تتضمن   التي تتخذهاتعُد من أهم القرارات   إةها  القرارات التمويلية    وبالنسبة إلى

تحديد هيكل التمويل الذخ يكون من خلاله مزج الديون وحقو  الملكية. ويؤثر اختيار الشركة هيكل 

عن طريت   من خلال التمويل  التي تحققهاالتمويل الأمثل على قيمتها من خلال الو ورات الضريبية  

(. لذلك تتجه الشركات إلى تجنب الضريبة من خلال الاعتماد على هيكل 2018الديون )العمار وايا،  

بالديون التمويل  تزيد  يه ةسبة  التمويلتمويل  ارتراع مصرو ات  الدخل إلى    ، بحيث يؤدخ  تخريض 

؛  2018أحمد والعامرخ،  الخاضع للضريبة؛ مما ينعكا أثره على تخريض المد وعات الضريبية )

 (.  2019؛ يوسف، 2017بني خلف، 

تو ير مقدار مناسب من السيولة المالية  على الشركة يجب  اةه لقرارات الاستثمارية لبالنسبة و

لتتمكن من الاستثمار  ي الررص الاستثمارية ذات صا ي القيمة الحالية الموجبة )الربيعي والعطوم، 

الاستثمار  ي شرا  الأسهم )يوسف، مثل ، الات معراة من الضريبة ي مج الاستثمار، وكذلك (2018

يتها واستمرارصها  وضمان بقاللشركة  تحسين الوضع المالي  يؤدخ إلى  ، وذلك بالشكل الذخ  (2019

 ، أحمد والعامرخ)   ي الأةشطة الاقتصادية عن طريت تحسين البيئة الاستثمارية طويلة المدم  هاتوسع و

  ي النهاية على قيمة الشركة.   بالتأثيرويؤدخ كل ذلك  .(2018
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،  اةه يتعلت بتوزيع الأرباح المحققة، أو باحتجاز جز  منها  قرار توزيع الأرباحأما بالنسبة إلى  

استخدامها  ي   )اازم،  بهدف  استثمارية  واستقراراها ويعد    (. 2015مشروعات  الأرباح  مقدار 

 ي السو  المالي، والتعرف على مدم العرض والطلب الشركة  ا  ي تقييم  هامً وطريقة توزيعها مؤشرًا  

أسهمها قرار ، ةعرًا لأةه  على  تأثير  للشركة.  من حيث  الاستثمارية والتمويلية  الجواةب  يؤثر على 

الأرباح الاستثمارية    توزيع  الجواةب  الشركة    إذالأةه  على  من قررت  بدلاً  الأرباح  مبالغ  استثمار 

الأموال   توزيعها على  اعتمادها  من  يقلل  مما  للشركة؛  الداخلية  الموارد  زيادة  إلى  يؤدخ  ذلك   إن 

الاسترادة من ومن ثم التأثير على عملية  يحدث العكا، الخارجية، أما  ي حالة توزيعها أرباحًا كبيرة 

والشعار،   )زلوم  الشركة  المتاحة  ي  الاستثمارية  الرحمن،  2015الررص  عبد  عيطة،  2018؛  ؛ 

 إن الهيكل التمويلي للشركة   ،أما من حيث تأثير قرار توزيع الأرباح على الجواةب التمويلية  (.2020

تكون متحرعة  ي توزيع عالية  ذات الرا عة المالية الة  ان الشركيؤثر على سياستها  ي توزيع الأرباح،  

الداصنون،  يتم توجيه الجز  الأكبر من الأرباح إلى تسديد  الأرباح ةتيجة وجود قيود يررضها عليها 

الرا عة المالية؛  عند اةخراض  العكا   ي حين يحدث  بدلاً من توزيعها على المساهمين،  و واصدها  الديون  

المال  سو   قيمتها  ي  وزيادة  موجبة  ةقدية  تد قات  تحقيت  على  الشركة  قدرة  استمرارية  أجل  من 

 (. 2019)عليوخ، 

 أثر حوكمة الشركات على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة:  2.6

الشركات  تعد   حقو   حوكمة  وحماية  الاستثمارات  لتشجيع  الرعالة  الأدوات  جميع  إحدم 

الأطراف المتعلقة بالشركة، ويكون ذلك من خلال تو ير المعلومات  ي الوق  المناسب، والمساعدة 

الدين،   وةور  )خليل  بالشركة  السليمة  القرارات  اتخاذ   Kovermann andويشير    (.2019على 

Velte (2019)   إلى أن التطبيت الرعال لليات حوكمة الشركات له تأثير على توجيه التجنب الضريبي

زيادة التجنب الضريبي وجعل الشركة أكثر ربحية، ، من خلال  للوصول إلى المستوم الأمثل بالشركة

أشار كل كما  من مستوم التجنب الضريبي عندما لا تتعدم المخاطر مستوم المنا ع المحققة.  الحد  و

( إلى أن آليات حوكمة الشركات لها دور رقابي 2018، وعبد الرحمن )Bashiru et al. (2020)  من

الشركات؛ مما يؤدخ إلى التأثير اايجابي على قيمة   التي تمارسها وضابط لعملية التخطيط الضريبي  

 تلك الشركات.  

ه يتمثل  ،  اةوقيمة الشركةأثر مجلا اادارة على العلاقة بين التخطيط الضريبي   يما يخ   و

)عبد   الضريبية التي تتبعها للشركة  الاستراتيجيات اختيار وتنريذ  ب ي الأساس  ي قيام مجلا اادارة  

 ، وهو الأمر الذخ يتأثر بطبيعة الحال بحجم هذا المجلا واستقلاليته. (2019الستار، 

ةتاصج الدراسات السابقة حول هناك اختلاف  ي  ،  هناك  حجم مجلا اادارةأثر   يما يخ   و

التخطيط الضريبيه  تأثير الدراسات .  ، ومن ثم قيمة الشركةعلى ممارسة عملية   قد توصل  بعض 

كلما زاد حجم   إةه، حيث  السابقة إلى وجود تأثير سلبي لحجم مجلا اادارة على التخطيط الضريبي

الرا  واختلا ها؛ مما يؤثر سلباً أدم ذلك إلى وجود  رصة لحدوث تعارض  ي  كلما  مجلا اادارة  

. (2018؛ محمد،  Oyesola and Adelabu, 2017)  على مستوم التخطيط الضريبي وقيمة الشركة

يؤدخ إلى تخريض ممارسات يمكن أن  وخلرياتهم المهنية    أعضا  مجلا اادارة  تنوع خبرات  أنكما  

؛ 2021الباز،  )  اايجابية للتخطيط الضريبيالتخطيط الضريبي السلبية، وتشجيع توظيف الممارسات  

 .(2020،  ىعل؛  2019، عبد الستار
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له أثر  يمكن أن يكون   ي حين توصل  بعض الدراسات السابقة إلى أن حجم مجلا اادارة،  

إيجابي على التخطيط الضريبي وااشراف على تنريذه؛ لذا  إن له دورًا  ي الحد من السلوك اادارخ 

 ,Hoseini and Gerayli)  ، وبالتالي التأثير على قيمة الشركة، ومستوم التجنب الضريبيالاةتهازخ

2019; Bashiru et al., 2020). 

إلى أن حجم مجلا اادارة، ليا الأخرم التي توصل   بعض الدراسات السابقة  إلا أن هناك  

إن زيادة عدد أعضا  مجلا اادارة أو ، إذ  له أثر على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة

الشركة  على ممارسات  ملحوظ  معنوخ  تأثير  لها  يكون  القاةون لا  به  ي  المسموح  ااطار  قلته  ي 

لتخريض مبلغ الضريبة المستحت عليها؛ سوا  بصورة قاةوةية عن طريت عملية التخطيط الضريبي، 

 Chytis et al., 2020; Israel and)أو بصورة اير قاةوةية عن طريت عملية التهرل الضريبي  

Ebimobowei, 2021; Kadir, 2018 ،2018؛ عبد الرحمن). 

جودة  على  يعُد مؤشرًا  ،  ان ارتراع ةسبة استقلاليته  استقلالية مجلا اادارةأثر  أما  يما يخ   

الأعضا  المستقلون تصف به  يةعرًا لما  بيئة حوكمة الشركات وحدوث توازن داخل مجلا اادارة،  

التخطيط من   ممارسات  من  والحد  الرقابية،  وظاصرهم  أدا   على  يساعدهم  مما  والكرا ة؛  الاستقلالية 

ضا  وجود أعوتوصل  بعض الدراسات السابقة إلى أن    .(Armstrong et al., 2015)الضريبي  

زيادة الدور الرقابي   يعمل على  إةهحيث    مجلا إدارة مستقلين له تأثير مباشر على التخطيط الضريبي،

تخريض ممارسات التخطيط الضريبي السلبية، مع دعم ممارسات ثم  من  على قرارات مجلا اادارة، و

تععيم ، ومن ثم  ز سمعة الشركة ومكاةتها  ي المجتمعيتعز التخطيط الضريبي اايجابية التي تهدف إلى  

 Chytis etوهو ما يعني تأثيره على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة )  ،ثروة الملاك

al., 2020  ؛ 2018؛ محمد،  2017،  آخرينعمارة و  ؛2019عبد الستار،    ؛2018الرحمن،  عبد  ؛

توصل    .(2020موسى، ذلك  قد  من  العكا  لنسبة   Kadir (2018)وعلى  سلبي  تأثير  وجود  إلى 

الضريبي التجنب  مستوم  على  اادارة  مجلا  التنريذين  ي  اير  ةتيجة  الأعضا   سلوكيات ،  ضبط 

 تخريض ممارسات التجنب الضريبي اير القاةوةية. واادارة التنريذية، 

  سهم لأ  ةاادارأعضا  مجلا  زيادة ملكية  وبااضا ة إلى حجم واستقلالية مجلا اادارة،  ان 

لحد من عدم تماثل المعلومات وزيادة الاهتمام بالتخطيط الضريبي الجيد، ه إلى اؤدخ إلى سعيالشركة ي

التخطيط الضريبي اير عمليات  إلى اتباع  ذلك  يؤدخ   قد  الملكية لنسبة معينة  هذه  وصول  إلا أةه مع  

الأدا  الرعلي للشركة، وبالتالي التهرل من د ع الضريبة المستحقة، بااضا ة إلى إخرا   بهدف    ةالقاةوةي

 .(2020)سريع،  التأثير على قيمة الشركة

لجنة المراجعة على ممارسة  خصاص  تباين  ي ةتاصج الدراسات السابقة حول تأثير كما يوجد 

، الشركة لأةشطة التخطيط الضريبي، واةعكاس ذلك على قيمة الشركة واستمراريتها  ي سو  المال

الحد من المساهمة  ي  الدراسات السابقة إلى وجود تأثير إيجابي للجنة المراجعة و قد توصل  بعض  

 ي حين توصل  بعض الدراسات   ،(  2019،  جمعة؛  Sunarto et al. 2021التهرل الضريبي )

السابقة الأخرم إلى عدم وجود تأثير للجنة المراجعة على التجنب الضريبي، وأن التجنب الضريبي 

والى عدم وجود تأثير للجنة المراجعة على   ،(Tehupuring, 2016)يؤثر سلباً على قيمة الشركة  

 .(Israel and Ebimobowei, 2021) ممارسات التهرل الضريبي



( 2023 يوليو، 2، ج2، ع4المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

 عبير هريش الزهراني؛ د. حميده محمد عبد المجيد

 

- 504  - 

 

حجم لجنة    ةاديز  يما يخ  حجم لجنة المراجعة،  قد توصل  بعض الدراسات السابقة إلى أنو 

 ، ضبط ممارسة التخطيط الضريبيمن ثم  جودة مراجعة التقارير المالية، ويؤدخ إلى زيادة  المراجعة  

كما أن له تأثير على العلاقة بين ممارسات التجنب   ،(2018  ،محمد)تأثير على قيمة الشركة  بالتالي الو

.  ي حين توصل  بعض الدراسات السابقة الأخرم (2019، يوسفالضريبي وعواصد أسهم الشركة ) 

وجهات النعر المختلرة؛ مما يؤثر على جودة التقارير   تتعددكلما    زيادة حجم لجنة المراجعة  إلى أن

عبد )   يؤثر ذلك سلباً على قيمة الشركةالأمر الذخ  ،  تهامصداقيوتها  المالية، وبالتالي اةخراض شرا ي

 . (2013، الرتاح

،  قد توصل  بعض الدراسات السابقة إلى وجود تأثير  استقلالية لجنة المراجعةأما  يما يخ   

زيادة جودة ، بسبب  إيجابي لاستقلالية لجنة المراجعة على مستوم التخطيط الضريبي وقيمة الشركة

الماليةعملية   التقارير  للتخطيط ذلك  و،  (2018  ،محمد)   مراجعة  السلبية  الممارسات  بسبب تخريض 

، وكذلك تعزيز (2020،  ىعل؛  2019  ،عبد الستارالضريبي ةتيجة زيادة الدور الرقابي داخل الشركة )

(؛ مما يؤثر على قيمتها أمام 2019  ،آخرينطه و؛  2017  ،الحيارم)  موثوقية التقارير المالية للشركة

و ي ذات السيا   قد توصل  بعض الدراسات السابقة إلى أن ارتراع استقلالية لجنة   أصحال المصالح. 

أخ  اا صاح عن  زيادة مستوم  إلى  يؤدخ  المالية،  التقارير  زيادة جودة مراجعة  ثم  المراجعة ومن 

ما  مخالرات وهو  الض،  التهرل  عمليات  خرض  إلى   ,Israel and Ebimobowei)ريبي  يؤدخ 

2021). 

 . الدراسات السابقة وبناء الفروض: 3

 يمكن تقسيم الدراسات السابقة  ي موضوع الدراسة الحالية إلى ثلاثة محاور هي:

 :الدراسات السابقة المتعلقة بمستوى ممارسة التخطيط الضريبي 3.1

مكوةة التخطيط الضريبي  ي عينة  ممارسات  ( إلى التعرف على  2004)  هدراسة خويرهد    

إلى بداية    1997وذلك خلال الرترة من  ،  مدرجة  ي سو   لسطين للأورا  الماليةشركة    112من  

وتوصل  الدراسة إلى وجود علاقة قوية بين مدم التزام وممارسة الشركة للمزايا العامة م.  2004عام  

منحها   الضريبيالتي  العب   تخريض  وبين  الدخل  ضريبة  تمارس ،  قاةون  الشركات  أن  تبين  كما 

 . طبتإجرا ات مالية ومحاسبية وإدارية لتقليل العب  الضريبي عليها حسب القاةون الم

( الرحمن  وعبد  علي  دراسة  إلى  2014وهد    من  عينة  رأخ  استطلاع  (  من   30مكوةة 

، حول رين الماليين وااداريين بالشركات المساهمة السوداةيةالمحاسبين والمراجعين الداخليين والمدي

الدراسة إلى أن   التخطيط الضريبي. وتوصل   مدم ممارسة الشركات المساهمة السوداةية لعمليات 

التخطيط  لعمليات  ممارستها  خلال  من  الضريبية  والحوا ز  المزايا  من  تستريد  السوداةية  الشركات 

 الضريبي. 

على المنهج الوصري التحليلي لأدبيات   Mgammal and Ismail (2015)اعتمدت دراسة  و

الضريبي والخصاص  بهدف    التخطيط  المرهوم  الضريبي من حيث  التخطيط  على جواةب  التعرف 

الضريبي التخطيط  لقياسه ومداخل  المستخدمة  الشركات تلجأ الدراسة    وتوصل .  والمقاييا  إلى أن 

سترادة من ثغرات وخصاص  قاةون الضراصب التجارية، وأن من أهم الأساليب للتخطيط الضريبي للا

تحويل الدخل، وتعديل خصاص  الدخل والهيكل   التي تتبعها الشركات  ي عملية التخطيط الضريبي

 صل عليه بعض الشركات دون ايرها. التي تح ةالضريبي اتالتنعيمي، بااضا ة إلى ااعرا 
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( إلى التوصل اطار مقترح للحد من عمليات التخطيط الضريبي 2016وهد   دراسة الشيخ )

مع  المشاركة  عمليات  إليها  أسندت  التي  الخاص  القطاع  لشركات  الضريبية  المحاسبة  عند  التعسري 

مشاهدة   55على عينة بلغ   ، وذلك بالتطبيت  بمصر  2010( لسنة  10الحكومة  ي ظل القاةون رقم )

لاستثمار والشركات المساهمة والمركز الضريبي لكبار الممولين. من التابعين لمأموريات ضراصب ا

عمل على الحد يوتوصل  الدراسة إلى أن إعادة هيكلة عناصر بند الأصول  ي قاصمة المركز المالي  

 من عمليات التخطيط الضريبي التعسري التي تتبعها الشركة.

( إلى التعرف على مدم أهمية استخدام الملاجئ 2017وهد   دراسة بوقورة وابن عمارة )

التخطيط الضريبي للشركات متعددة الجنسيات. واعتمدت الدراسة على   استراتيجيات الضريبية ضمن  

 الاستراتيجية استخدام كل من المنهج الوصري والتحليلي لخصاص  التخطيط الضريبي الدولي، وتحليل  

لشركة    ريبيةالض الضريبية  الملاجئ  تمنحها  أن   Googleالتي  إلى  الدراسة  وتوصل   الأمريكية. 

الشركات متعددة الجنسيات تلجأ إلى عملية التخطيط الضريبي كثيرًا من أجل تخريض العب  الضريبي 

 التخطيط الضريبي الخاصة بها؛ لما  استراتيجياتاستخدام الملاجئ الضريبية ضمن  ، والذخ تتحمله

 تتميز به من مزايا ضريبية واير ضريبية. 

( ثاب   دراسة  المالي 2017وهد    الأدا   الضريبي على  التخطيط  أثر  التعرف على  إلى   )

بالتطبيت  للشركات وذلك  عام   41على  ،  خلال  بورصة  لسطين  مدرجة  ي  عامة  مساهمة  شركة 

الرلسطينية  قيام  إلى  الدراسة  وتوصل   م.  2016 االشركات  خلال بممارسة  من  الضريبي  لتخطيط 

 . 2011( لسنة 8ضريبة الدخل رقم )  الاسترادة من المزايا العامة التي يمنحها قاةون

( والعامرخ  أحمد  دراسة  وأهميته 2018وهد    الضريبي  التخطيط  مرهوم  توضيح  إلى   )

بالاستثمارواستراتيجياته التوسع  سياسات  رسم  مساهمته  ي  ومدم  بالتطبيت،  وذلك  خما   ،  على 

. وتوصل  الدراسة إلى استرادة الشركات 2012حتى    2008شركات مساهمة عراقية خلال الرترة من  

العراقية وممارستها لعملية التخطيط الضريبي من خلال ااعرا ات الضريبية التي يمنحها لها قاةون 

 ااةتاج. حيث تستريد من الو ورات الضريبية  ي تحسين أدا  العاملين وزيادة ، الضريبة

الجنسيةوباستخدام   متعددة  للشركات  الضريبي  التخطيط  أدبيات  لتحليل  الاستقراصي   ، المنهج 

كيرية قيام الشركات متعددة الجنسية بالتخطيط الضريبي عن  ( إلى البحث  2018هد   دراسة أحمد )

تخريض العب  الضريبي بهدف  ،  الدولي عن طريت التمويل بالديون الداخلية وعقود المشتقات المالية

المستحت عليهم. وتوصل  الدراسة إلى قيام الشركات متعددة الجنسية بإعادة هيكلة ترتيباتها التمويلية، 

منخرضة ضريبية  معدلات  تررض  دولة  الدخل  ي  مصدر  العب  ،  وجعل  تخريض  إلى  يؤدخ  مما 

 الضريبي الكلى. 

مدم ممارسة الشركات لأةشطة  ( إلى التعرف على  2018وهد   دراسة مصطرى وآخرين )

العادلة القيمة  ذلك على  الضريبي، وأثر  بالتطبيت  التخطيط  شركة   44مكوةة من  على عينة  ، وذلك 

البورصة المصرية الرترة من    ،مساهمة مدرجة  ي  ، بااضا ة إلى جمع 2016حتى    2012خلال 

ط الضريبي داخل الشركات . وتوصل  الدراسة إلى اةتشار ممارسة عملية التخطيستقصا قاصمة ا  110

 . 0.185إذ بلغ معدل الضريبة الرعلي  ي هذه الشركات ةحو ، المصرية
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دراسة   الشركات    Ling and Abdul Wahab (2019)وهد    قيام  مدم  قياس  إلى 

 373، وذلك بالتطبيت على  بممارسات التخطيط الضريبي والمقارةة بين الدخل قبل الضريبة وبعدها

الرترة من   المال خلال  المالية مدرجة  ي سو   . وتوصل  2015حتى    2008شركة ماليزية اير 

  التخطيط الضريبي. لاستراتيجياتالماليزية ممارسة الشركات ارتراع الدراسة إلى  

( إلى توضيح أسبال الاختلاف بين النعم الضريبية بين  2019وهد   دراسة علي ومنصور )

الش سعي  ومدم  ةعم الدول  إلى  الدخل  لنقل  المتاحة  الررص  من  للاسترادة  الجنسيات  متعددة  ركات 

وتوصل  .  2016إلى    2013خلال الرترة من    Googleضريبية منخرضة، وذلك بالتطبيت على شركة  

الدراسة إلى أن الخط الراصل بين التخطيط الضريبي والتهرل الضريبي هو القاةون، وأن الاختلا ات 

خاصة الشركات ،  ة للدول تعد من أهم الدوا ع لممارسة أةشطة التخطيط الضريبيبين النعم الضريبي

 متعددة الجنسيات.  

دراسة محددات    Kasim and Saad (2019)  وهد    التجنب    استراتيجياتإلى  ح  

، وذلك باستخدام من خلال النعر إلى معدلات الضراصب الرعلية الضريبي للشركات متعددة الجنسيات

 830با  بياةات ةموذج ااقرار الضريبي الصادر عن مجلا اايرادات الداخلية  ي ماليزيا الخاص  

. وتوصل  الدراسة إلى أن الشركات متعددة الجنسيات  ي 2015شركة متعددة الجنسيات خلال عام  

كثا ة رأس المال والرا عة ماليزيا تعتمد على عملية التجنب الضريبي، كما أن حجم الشركة وربحيتها و

 محددات لعملية التجنب الضريبي للشركات.  تمثل المالية 

( إلى كشف السلوكيات الاحتيالية التي تمُارس على ةطا  2020وهد   دراسة بلوم وآخرين )

العاملة  ي مجال الاقتصاد الرقمي بالاعتماد على ، وذلك  دولي من قبل الشركات متعددة الجنسيات 

لشركة  التقارير   المالية  والتقارير  الدولية  المنعمات  الصادرة من  من   Appleالسنوية  الرترة  خلال 

الدراسة إلى ضعف ومحدودية الأحكام والقواعد الضريبية الدولية أمام وتوصل   م.  2017إلى    2009

والتجنب مشكلات الاقتصاد الرقمي داخل بيئة ضريبية اير متناسقة؛ مما يتيح وجود  رص التهرل  

 الضريبي للشركات دولية النشاط. 

( إلى بيان تأثير حجم الشركة ومعدل العاصد على الأصول ومعدل 2020) ى وهد   دراسة عل

على طبيعة العلاقة بين ، خصاص  مجلا اادارة، وخصاص  لجنة المراجعة، وكذلك الرا عة المالية

بالقياس الضريبي  والتجنب  الاجتماعية  المسؤولية  الضريبية  ممارسات  الد ترية  وذلك بالررو    ،

شركة مساهمة مدرجة  ي المؤشر المصرخ لمسؤولية الشركات خلال الرترة من  180تطبيت على بال

. وتوصل  الدراسة إلى أن الشركات تمارس عملية التخطيط الضريبي بصورة 2018حتى    2013

يز وتحسين كرا ة النعام الضريبي، تطبيت حوكمة الشركات يعمل على تعز، وأن  قاةوةية أو اير قاةوةية

 .وبالتالي تجنب الممارسات اير القاةوةية للتخطيط الضريبي مع اتباع الممارسات القاةوةية بشكل أكبر

للضراصب  ي ترسير   Schwab et al. (2021)وهد   دراسة   النسبية  إلى دراسة الأهمية 

ريبي القاةوةي. وأجُري  الدراسة برح  الاةحراف الكلي لمعدل الضريبة الرعلي مقارةة بالمعدل الض

شركة بإجمالي مشاهدات بلغ     3375التقارير المالية لعينة من الشركات  ي الولايات المتحدة بلغ   

م. وتوصل  الدراسة إلى أن معدلات الدخل 2016حتى    2008مشاهدة، خلال الرترة من    15766

 ي. المرترعة جداً والمنخرضة جداً لا تعكا التجنب الضريب
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اترا   ومن خلال   يتضح  العرض  السابقة  هذا  الدراسات  قيام  ةتاصج  أو  الشركات  على  باتباع 

و ورات استخدام   وتحقيت  عليها،  الضريبي  العب   تقليل  بهدف  وإدارية  ومحاسبية  مالية  إجرا ات 

ومستوم ضريبية، وذلك على حسب القاةون المعمول به  ي الدولة التي تمارس الشركة ةشاطها  يها، 

  . الحوا ز والمزايا الضريبية التي يتيحها القاةون. وهذا يختلف حسب مزايا القاةون الضريبي لكل دولة 

يمكن صيااة الررض الأول  وبالتطبيت على بينات الشركات السعودية،  هذه النتيجة،  و ي ضو   

 كما يلي: ،والخاص بمستوم ممارسة التخطيط الضريبي ،للدراسة

 اسة: مستوى التخطيط الضريبي بين الشركات السعودية:الفرض الأول للدر

اير  توجد  رو  ذات دلالة إحصاصية  ي مستوم التخطيط الضريبي بين الشركات المساهمة  

 المدرجة  ي سو  المال السعودخ.المالية 

 :الدراسات السابقة المتعلقة بتأثير ممارسة التخطيط الضريبي على أداء وقيمة الشركة 3.2

إلى التعرف على تأثير التخطيط الضريبي على الأدا  المالي  (  2012دراسة إبراهيم )هد    

المصرخ المال  أسهمها  ي سو   المتداول  عام  شركات    10  علىبالتطبيت  وذلك  ،  للشركات  خلال 

وتوصل  الدراسة إلى وجود تأثير معنوخ للتخطيط الضريبي على الأدا  المالي متمثل  ي  .  م2011

زيادة معدل ةمو توزيعات السهم، وارتراع القيمة السوقية له، وارتراع مضاعف السهم، وزيادة عدد  

 مرات تداوله.

تراض وما  ( إلى تحديد طبيعة العلاقة والأثر بين التمويل بالاق2015وهد   دراسة القريشي )

الشركة  قيمة  بالتطبيت  ينجم عنه من و ورات ضريبية على  على خما شركات مدرجة  ي ، وذلك 

. وتوصل  الدراسة إلى ارتراع  م2012حتى    2008سو  العرا  للأورا  المالية خلال الرترة من  

التمويل   استخدام  عند  الشركات  الضبالاقتراض  قيمة  للو ورات  الحالية  القيمة  ارتراع  ريبية ةتيجة 

ة، حيث والمضا ة إلى قيمة الشركة، واختلاف التأثير اايجابي للو ورات الضريبية على قيمة الشرك

  ختلف من شركة لأخرم.مهذا التأثير كان 

مقاييا  ( التعرف على أثر التخطيط الضريبي على  2017دراسة ثاب  )وكان من بين أهداف   

للشركات.   المالي  الأدا  وتوصل   الأدا   الضريبي على مقاييا  للتخطيط  تأثير  إلى وجود  الدراسة 

المالي المتمثلة  ي ةسب السيولة، وةسب النشاط، والربحية، وكان تأثير التخطيط الضريبي ضعيرًا على 

 القيمة السوقية مقارةة بالقيمة الد ترية،  ي حين اةعدم أثر التخطيط الضريبي على ةسب المديوةية.

( التعرف على أثر أساليب التخطيط 2018دراسة مصطرى وآخرين )داف  كان من بين أهو

الضريبي على القيمة العادلة للشركة. وتوصل  الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي لممارسات التخطيط 

 الضريبي على القيمة العادلة للشركة.

،  الشركة ( إلى اختبار تأثير مستوم التخطيط الضريبي على قيمة  2018وهد   دراسة محمد )

شركة مساهمة لمقيدة بالبورصة المصرية خلال الرترة من   60بالتطبيت على عينة مكوةة من    وذلك

التخطيط الضريبي   لاستراتيجيات . وتوصل  الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي  م2016حتى    2007

 على تععيم قيمة الشركة. 
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،  يط الضريبي وقيمة الشركة( إلى قياس العلاقة بين التخط2018وهد   دراسة عبد الرحمن )

حتى   2010شركة مساهمة مقيدة  ي البورصة المصرية خلال الرترة من    87على  وذلك بالتطبيت  

 . وتوصل  الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية معنوية بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة.م2016

بالنقدية والتجنب الضريبي  ( إلى تحليل العلاقة بين الاحتراظ  2018وهد   دراسة مليجي )

شركة مساهمة   140على عينة مكوةة من  ، وذلك بالتطبيت  ومدم اةعكاس هذه العلاقة على قيمة الشركة

أن وتوصل  الدراسة إلى  .  م2017حتى    2015اير مالية مقيدة بالبورصة المصرية خلال الرترة من  

لة، وعلى ذلك تتجه الشركة إلى زيادة التجنب الضريبي يقلل من شرا ية الشركة وزيادة تكاليف الوكا

 اةخراض قيمتها. من ثم تراكم النقدية؛ مما يؤثر على استمرارية ةشاط الشركة و

إلى دراسة تأثير التخطيط الضريبي   Christina and Alexander (2018)وهد   دراسة 

خلال الرترة   مدرجة  ي بورصة إةدوةيسياصناعية  شركة    37على  ، وذلك بالتطبيت  على قيمة الشركة

قيمة 2016حتى    2014من   على  الضريبي  للتخطيط  سلبي  تأثير  وجود  إلى  الدراسة  وتوصل   م. 

 . الشركة

الضريبي على  إلى دراسة    Hidayat and Yuliah (2018)وهد   دراسة   التخطيط  أثر 

خلال الرترة من صناعية مدرجة  ي بورصة إةدوةيسيا  شركة    105على    ، وذلك بالتطبيتقيمة الشركة

 . وتوصل  الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي للتخطيط الضريبي على قيمة الشركة.  م2017حتى    2013

دراسة أثر التخطيط الضريبي على قيمة (  2019)  دراسة علي ومنصوروكان من بين أهداف  

. وتوصل  الدراسة م2016إلى    2013لرترة  خلال ا  Googleعلى شركة  الشركة، وذلك بالتطبيت  

ةقل الدخل جغرا ياً تحقت و ورات ضريبية تنعكا   استراتيجيةإلى أن الخطة الضريبية القاصمة على  

 بصورة إيجابية على أدا  وقيمة الشركة.

التعرف على العلاقة بين    Ling and Abdul Wahab (2019)وكان من بين أهداف دراسة  

القواةين   للأسهماختلا ات  السوقية  والقيمة  للشركة،  الاجتماعية  والمسؤولية  وتوصل  .  الضريبية، 

الدراسة إلى وجود علاقة سلبية بين عملية التخطيط الضريبي وقيمة أسهم الشركة  ي السو ،  ي حين 

أدم ذلك إلى تحسين أدا    ، كلماأةه كلما كان التخطيط الضريبي قاةوةيًّا و قاً لمعدلات ضريبة الدولة

 . التخطيط الضريبي القاةوةية استراتيجياتالشركة وزيادة  اعليتها  ي رسم 

العلاقة أثر ادارة العاصلية وتركز الملكية على  إلى تحليل    Nafti et al. (2020)وهد   دراسة  

التوةسية   شركة مدرجة  ي البورصة  34على  ، وذلك بالتطبيت  بين التهرل الضريبي وقيمة الشركة

الرترة من   تأثير 2014م حتى  2007خلال  له  الضريبي ليا  التهرل  إلى أن  الدراسة  م. وتوصل  

 مباشر على قيمة الشركة.  

التجنب الضريبي للشركات على  أثر  إلى دراسة    Khuong et al. (2020)وهد   دراسة  

حتى   2010شركة  يتنامية مدرجة  ي البورصة خلال الرترة من    125على    بالتطبيت  صها، وذلكأدا

، حيث صهاالدراسة إلى وجود علاقة مختلطة بين التجنب الضريبي للشركات وأدا  وتوصل   .م2016

 ي حين تبين ، تبين وجود ارتباط إيجابي بين التجنب الضريبي ومعدل العاصد النقدخ إلى القيمة النقدية

 لبي بين التجنب الضريبي ومقياس السو .وجود ارتباط س
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، وذلك من  ( إلى دراسة أثر التجنب الضريبي على قيمة الشركة2021وهد   دراسة الباز ) 

البنوك خلال   ماعدا  المصرخ  المالية  الأورا   سو   المقيدة  ي  الشركات  لجميع  الشامل  المسح 

وتوصل  الدراسة إلى وجود أثر إيجابي للتجنب   .م2019إلى    2015والخدمات المالية خلال الرترة من  

 الضريبي على قيمة الشركة. 

التجنب الضريبي على كل من القيمة السوقية أثر  ( إلى تحديد  2021وهد   دراسة محمد )

البورصة المصرية خلال   24، وذلك بالتطبيت على  وعواصد الأسهم شركة دولية النشاط مسجلة  ي 

ل  الدراسة إلى وجود تأثير سلبي للتجنب الضريبي على القيمة وتوص  م.2019حتى    2015الرترة  

 السوقية للشركات. 

للشركات على تكلرة حقو  2021وهد   دراسة حشاد ) الضريبي  التجنب  أثر  إلى قياس   )

اير مالية مدرجة  مصرية  شركة مساهمة    64على    ، وذلك بالتطبيتالملكية  ي ضو  ةعرية الوكالة

. وتوصل  الدراسة إلى وجود تأثير سلبي معنوخ للتجنب م2015ام  خلال ع  EGX 100 ي مؤشر  

 الضريبي على تكلرة حقو  الملكية.

،  التخطيط الضريبي على قيمة الشركةأثر  إلى دراسة    Vu and Le (2021)وهد   دراسة  

حتى   2015شركة اير مالية مدرجة  ي بورصة  يتنام خلال الرترة من    513وذلك بالتطبيت على  

 م. وتوصل  الدراسة إلى أن التخطيط الضريبي له تأثير سلبي على قيمة الشركة. 2019

السابقة   الدراسات  ةتاصج  وجود  يُ ومن خلال عرض  هذه  لاحظ  ةتاصج  واختلاف  ي  تضارل 

وجود تأثير إيجابي معنوخ لعملية التخطيط الضريبي   حيث أظهرت ةتاصج بعض الدراسات  ،الدراسات

أدا أداة المراول  يه على  الضريبي يعد  التخطيط  المالي، وأن  السو   قيمتها  ي  الشركة وتععيم    

؛ عبد 2019،  علي ومنصور؛  2021؛ الباز،  2012)إبراهيم،    هامة لزيادة القدرة التنا سية للشركة

أوضح  ةتاصج بعض الدراسات بينما    .(2018،  آخرين؛ مصطرى و2018؛ محمد،  2018الرحمن،  

وقيمتها وجود  الأخرم   الشركة  أدا   على  المتبعة  وأساليبه  الضريبي  التخطيط  لعملية  سلبي  تأثير 

(Christina and Alexander, 2018; Ling and Abdul Wahab, 2019; Vu and Le, 

 (.2018؛ مليجي،  2021؛ محمد، 2021حشاد، ؛ 2021

وجود تأثير مختلط للتخطيط الضريبي على  ات الأخرمأوضح  ةتاصج بعض الدراس ي حين 

 قيمة الشركة، وأن هذا التأثير يختلف من شركة لأخرم؛ إذ يكون التأثير إيجابيًّا على بعض مؤشرات

؛ 2015؛ القريشي،  Khuong et al. 2020)  خرمالأمؤشرات  ال، وسلبيًّا على  قياس قيمة الشركة

اةعدام التأثير إلى  . و ي النهاية أوضح  ةتاصج بعض الدراسات الأخرم  (2021محمد،    ؛2017ثاب ،  

 (.2017؛ ثاب ، Nafti et al. 2020) قيمة الشركةأدا  والمباشر للتخطيط الضريبي على  

التخطيط   ممارسات  تطبيت  تأثير  حول  السابقة  الدراسات  ةتاصج  واختلاف  تباين  ضو   و ي 

سلبية تأثير عملية التخطيط الضريبي على قيمة الشركة ، يمكن توقع  الضريبي على أدا  وقيمة الشركة 

يؤثر التخطيط الضريبي على القدرة التنا سية للشركة  ي السو  حيث    ،وتععيمها  ي البيئة السعودية

الثاةي للدراسةذلك يمكن  و ي ضو     المالي. التخطيط الضريبي على   ، صيغ الررض  والخاص بأثر 

 أدا  وقيمة الشركة كما يلي:
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 الفرض الثاني للدراسة: أثر ممارسة التخطيط الضريبي على قيمة الشركات السعودية: 

المساهمة   الشركات  قيمة  على  الضريبي  التخطيط  لممارسة  سلبي  تأثير  المالية  يوجد  اير 

 المدرجة  ي سو  المال السعودخ.

العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة على  الدراسات السابقة المتعلقة بتأثير حوكمة الشركات    3.3

 :الشركة

التراعل بين حوكمة    Desai et al. (2003)هد   دراسة   الشركاتإلى تحليل  ، وضراصب 

  1979الرترة من  روسية خلال  شركة    124لا    التقارير الخاصة بمعدلات الضراصبوذلك بالتطبيت على  

كما ،  ن ضعف حوكمة الشركات يؤدخ إلى التجنب الضريبيأم. وتوصل  الدراسة إلى  1997حتى  

 ي تأثير سلبي على اايرادات  ي حالة وجود تركز    أن زيادة معدل الضريبة على الشركات يكون له

 أسهم الشركة.ملكية 

دراسة  و بيإلى    Sabli and Noor (2012)هد    العلاقة  الضريبي دراسة  التخطيط  ن 

شركة مدرجة  ي بورصة لندن خلال   196على  ، وذلك بالتطبيت  وحوكمة الشركات وقيمة الشركة 

وتوصل  الدراسة إلى أن تبني آليات حوكمة الشركات يحسن العلاقة .  م2007وحتى    2005الرترة من  

 بين ممارسات التخطيط الضريبي وقيمة أدا  الشركة.  

الاستقراصي  و المنهج  )باستخدام  اللطيف  دراسة عبد  بين 2015هد    العلاقة  إلى توضيح   )

الضريبي، مع توضيح دور   المؤجلة والتخطيط  الشركات  الضريبة  التأثحوكمة  ير على كل من  ي 

 ي ظل القاةون   ، ي مصر  التركيبة الهيكلية للضريبة المؤجلة ومدم السماح بإجرا  التخطيط الضريبي

وتعديلاته. وتوصل  الدراسة إلى أن منهج الحوكمة الضريبية يؤثر  ي التخطيط   2005لسنة    91رقم  

 سوا  من جاةب الشركات أو اادارة الضريبية.   ،الضريبي المراول  يه

( اختبار تأثير التراعل بين الليات الداخلية لحوكمة 2018وكان من بين أهداف دراسة محمد )

وتوصل  الدراسة إلى وجود تأثير إيجابي .  الشركات ومستوم التخطيط الضريبي على قيمة الشركة

مراجعة ستقلالية مجلا اادارة وازدواجية المدير التنريذخ والخبرة المالية لأعضا  لجنة اللامعنوخ  

تأثير سلبي لعدد  ، ووحجم لجنة المراجعة واستقلاليتها على مستوم التخطيط الضريبي وقيمة الشركة

 اجتماعات لجنة المراجعة وحجم مجلا اادارة على مستوم التخطيط الضريبي وقيمة الشركة.

علاقة  على ال( اختبار أثر حوكمة الشركات  2018وكان من بين أهداف دراسة عبد الرحمن )

بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة. وتوصل  الدراسة إلى وجود أثر منعم لحجم مجلا اادارة، 

از وعدم  التنريذيين،  اير  الأعضا   التنريذخ  وةسبة  المدير  دور  التخطيط دواجية  بين  العلاقة  على 

 ريبي وقيمة الشركة. الض

من خلال استطلاع رأخ لمجموعة من مراقبي الحسابات والراحصين بمأموريات الضراصب و

)المصرية   دراسة حسن  على  2018هد    التعرف  إلى  الحد من (  الحوكمة  ي  مبادئ  تطبيت  أثر 

ا الوعا   لتحديد  المتخذة  المحاسبية  المعلومات  الثقة  ي  زيادة  ثم  ومن  الضريبي،  لضريبي. التهرل 

الدراسة إلى الحد من   أةه  وتوصل   إلى  الشركات أدم ذلك  الشركة لليات حوكمة  كلما زاد تطبيت 

عمليات التهرل والتجنب الضريبي وزيادة الاعتماد على الوعا  القاةوةي لضريبة الدخل؛ مما يؤثر 

 ة الشركة. تأثير اايجابي على قيمإيجابياً على زيادة المصداقية والشرا ية، وبالتالي ال
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( التعرف على الدور الذخ يمكن أن  2018وكان من بين أهداف دراسة مصطرى وآخرين )

تؤديه حوكمة الشركات  ي تعديل العلاقة بين التخطيط الضريبي والقيمة العادلة للشركة. وتوصل  

العادلة    الدراسة إلى أن حوكمة الشركات لا تؤثر على العلاقة بين ممارسات التخطيط الضريبي والقيمة

 للشركة. 

( اختبار أثر جودة آليات حوكمة الشركات على 2018وكان من بين أهداف دراسة مليجي )

العلاقة بين التجنب الضريبي وقيمة الشركة. وتوصل  الدراسة إلى أن التراعل بين جودة آليات حوكمة 

ات حوكمة الشركات تحدّ الشركات والتجنب الضريبي له تأثير على الاحتراظ بالنقدية؛ إذ إن جودة آلي

 من التجنب الضريبي.

دراسة   أهداف  من  كان  تأثير حوكمة    Christina and Alexander (2018)كما  دراسة 

حوكمة  أن  إلى  الدراسة  وتوصل   الشركة.  وقيمة  الضريبي  التخطيط  بين  العلاقة  على  الشركات 

 الشركات لا تعدل العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة.

)و على  والتحليلي  الاستقراصي  المنهج  على  دراسة 79بالاعتماد  حوكمة   سابقة  (  تأثير  حول 

الضريبي التجنب  أثر ب  Kovermann and Velte (2019)دراسة    قام ،  الشركات على  دراسة 

أن   إلى  الدراسة  للشركات. وتوصل   الضريبي  التجنب  على  الشركات  آليات حوكمة ترعيل  حوكمة 

 لشركة.ؤثر إيجابياً على التجنب الضريبي وتوجيهه إلى المستوم الأمثل  ي ايالشركات الرعالة 

هد    ،  وباستخدام المنهج التحليلي لأدبيات التخطيط الضريبي ومبادئ تطبيت حوكمة الشركات

( إلى دراسة وتحليل مرهوم هيكل الملكية كأحد مبادئ حوكمة الشركات وأثره 2020دراسة سريع )

 ي سو  المال المصرخ. وتوصل  الدراسة إلى ، على كل من التخطيط الضريبي والتجنب الضريبي

التخطيط  وبين  المؤسسية  الملكية  وهيكل  اادارية  الملكية  هيكل  من  كل  بين  إيجابية  علاقة  وجود 

الضريبي، وعدم وجود علاقة بين هيكل الملكية العاصلية والتخطيط الضريبي. كما توصل  إلى وجود 

صلية وهيكل الملكية اادارية وبين التجنب الضريبي، وعدم علاقة إيجابية بين كل من هيكل الملكية العا

حوكمة  وقوة  لجودة  يرجع  التباين  وهذا  الضريبي،  والتجنب  المؤسسية  الملكية  بين  علاقة  وجود 

 الشركات. 

إلى تحليل العلاقة بين التهرل الضريبي    Nafti et al. (2020)دراسة  كان من بين أهداف  و

الدور تحديد  مع  الشركة  وتوصل    وقيمة  العلاقة.  هذه  الملكية  ي  وتركز  العاصلية  للإدارة  الوسيط 

الدراسة إلى وجود تأثير لكل من اادارة العاصلية وتركز الملكية  ي تحسين العلاقة بين التهرل الضريبي 

 وقيمة الشركة، وعدم وجود تأثير لتركيز الملكية على العلاقة بين التهرل الضريبي وبين قيمة الشركة.

دراسة  وهد    Bashiru et al. (2020)    على الشركات  حوكمة  آليات  تأثير  دراسة  إلى 

وعلاق الضريبي  الشركةته  التخطيط  أدا   بالتطبيت  بتحسين  وذلك  النيجيرية ،  الشركات  جميع  على 

. وتوصل  الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية بين حجم م2018إلى    2014المدرجة خلال الرترة من  

بالشكل الذخ يؤدخ إلى التأثير على   (ساً بمعدل الضريبة الرعليامق)لتخطيط الضريبي  مجلا اادارة وا

قيمة الشركة، كما تبين وجود علاقة سلبية بين حجم الشركة والملكية اادارية وبين التخطيط الضريبي 

 .(بمعدل الضريبة الرعلي)مقاساً 
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إلى اكتشاف تأثير حوكمة الشركات على التخطيط   Chytis et al. (2020)وهد   دراسة  

شركة اير مالية مدرجة  ي بورصة أثينا للأورا  المالية خلال الرترة   55على  ، بالتطبيت  الضريبي

. وتوصل  الدراسة إلى وجود ارتباط إيجابي بين استقلالية مجلا اادارة م2015حتى    2011من  

اجية دور المدير التنريذخ وحجم الشركة مع التخطيط والتخطيط الضريبي، وارتباط سلبي بين ازدو

الضريبي، وعدم وجود ارتباط بين كل من حجم مجلا اادارة وحجم شركة المراجعة وتركز الملكية 

 والرا عة المالية وةسبة السيولة وبين التخطيط الضريبي للشركات. 

دراسة   أهداف  بين  من  )وكان  دراسة  2021الباز  الشركات(  حوكمة  لمحدك   أثر  لتجنب  د 

وتوصل  الدراسة إلى .  دراسة أثر التجنب الضريبي على قيمة الشركة، والضريبي بالبيئة المصرية

 وجود أثر سلبي للملكية اادارية، ووجود أثر إيجابي لكل من الملكية المؤسسية وحجم مجلا اادارة

  ي الحد من ممارسات التجنب الضريبي.

تعارض   السابت  العرض  الدراساتةويتضح من  هذه  الدراسات توصل   حيث    ،تاصج  بعض 

التخطيط الضريبي وقيمة الشركة، وأن  لإلى أن حوكمة الشركات لها دور منعم  السابقة   لعلاقة بين 

ممارسات اادارة الضريبية بالشركة، ويساعد على اختيار من  بعض آليات حوكمة الشركات يحسن  

)  استراتيجية الضريبي  للتخطيط   ;Bashiru et al., 2020; Chytis et al., 2020أ ضل 

Kovermann and Velte, 2019; Nafti et al., 2020; Sabli and Noor, 2012  الباز، ؛

؛ 2018؛ محمد،  2015اللطيف،    ؛ عبد2018؛ ؛ عبد الرحمن،  2018؛ حسن،  2020؛ سريع،  2021

(. كما توصل  بعض الدراسات الأخرم إلى أن بعض آليات حوكمة الشركات لها تأثير 2018مليجي،  

 Bashiru et al., 2020 ; Chytis etسلبي على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة )

al., 2020; Desai et al., 2003  محمد،  2020سريع،  ؛ ح  (.2018؛  بعض  ي  أوضح   ين 

الدراسات الأخرم عدم تأثير بعض آليات حوكمة الشركات على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة 

؛ Christina and Alexander, 2018; Chytis et al., 2020; Nafti et al., 2020الشركة )

 (.2018، آخرينمصطرى و

و ي ضو  تباين واختلاف ةتاصج الدراسات السابقة حول حوكمة الشركات ودورها  ي ضبط 

أن آليات حوكمة الشركات لها دور منعم يمكن القول  العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة،  

تحد ، حيث  وإيجابي لتحسين العلاقة بين عملية التخطيط الضريبي وقيمة الشركة  ي البيئة السعودية

للشركة، وتحسن وتضبط  التنريذية  اادارة  بها  تقوم  التي  المشروعة  الاةتهازية اير  الممارسات  من 

بيئة  المسجلة  ي  الشركات  وأداصها  ي  الشركة  قيمة  على  الضريبي  التخطيط  ممارسة  بين  العلاقة 

السعودية. يمكن  و ي ضو     الأعمال  للدراسة  ة ااصيذلك  الثالث  تطبي   ، الررض  بتأثير  ت والخاص 

 حوكمة الشركات على ضبط العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة كما يلي: 

التخطيط  مستوى  بين  العلاقة  على  الشركات  حوكمة  آليات  تطبيق  تأثير  للدراسة:  الثالث  الفرض 

 الضريبي وقيمة الشركات السعودية:

يوجد دور إيجابي لتطبيت آليات حوكمة الشركات على العلاقة بين مستوم التخطيط الضريبي 

 المدرجة  ي سو  المال السعودخ.اير المالية لشركات المساهمة اوقيمة 
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 . منهجية الدراسة:4

 عينة الدراسة: 4.1

الأورا  المالية يتكون مجتمع الدراسة من جميع الشركات المساهمة العامة المسجلة  ي سو    

م، وذلك بسلسلة زمنية تمتد إلى 2020م حتى  2003 ي المملكة العربية السعودية خلال الرترة من  

سنة، وهي  ترة زمنية طويلة تساهم  ي زيادة دقة النتاصج التي يمكن الوصول إليها. وقد تم استبعاد   18

لخضوعها لمعالجات محاسبية ذات طبيعة الشركات المالية )المتمثلة  ي البنوك وشركات التأمين( ةعراً  

خاصة، بااضا ة إلى استبعاد الشركات التي لا يتو ر عنها بياةات عن متغيرات الدراسة، والشركات 

الهجرخ؛ ةعراً  التقويم  تتبع  التي لا  لها أسعار سوقية ةشطة على أسهمها، والشركات  التي لا يوجد 

  145خرم. وبذلك أصبح  العينة النهاصية للدراسة  لصعوبة دمج بياةاتها ضمن بياةات الشركات الأ

 مشاهدة. 2039قطاعًا  رعيًّا من قطاعات السو  بإجمالي مشاهدات يبلغ  18شركة موزعة على  

وجُمع  بياةات الدراسة بالرجوع إلى التقارير المالية المنشورة لكل شركة من شركات العينة، 

ول( على شبكة ااةترة ، بااضا ة إلى الرجوع إلى وتم الحصول عليها من خلال موقع بياةات )تدا

( تراصيل عينة الدراسة؛ حيث تم بداية 1)  جدول الموقع االكتروةي لكل شركة على حدة. ويوضح  

 عرض البياةات على أساس قطاعات السو ، ثم سنوات الدراسة. 

عينة الدراسة الأساسية هو أكثر القطاعات تمثيلاً  ي    قطاع المواد( أن  1ويتضح من جدول )

٪ من إجمالي عدد الشركات عينة الدراسة، يليه كل من قطاع السلع الرأسمالية 28.97بنسبة بلغ   

الثاةي بنسبة   الترتيب  العقارات 8.28وقطاع إةتاج الأاذية  ي  ٪، يليه كل من قطاع إدارة وتطوير 

ن أقل القطاعات من حيث ٪. كما تبين أ6.90وقطاع الخدمات الاستهلاكية  ي الترتيب الثالث بنسبة  

٪، وقطاع التطبيقات وخدمات 2.07عدد الشركات الخاضعة للدراسة هو قطاع المرا ت العامة بنسبة  

( زيادة 1٪ من إجمالي عدد الشركات عينة الدراسة. كما يلاحظ أيضاً من جدول ) 1.38التقنية بنسبة  

آخر سنتين )عا باستثنا   المشاهدات من سنة لأخرم  (، وهذا  2020، وعام  2019م   ي ةسبة عدد 

 بسبب تأخر بعض الشركات  ي إصدار التقارير المالية الخاصة بها.
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 (: عينة الدراسة:1جدول )
 ل. على أساس سنوات الدراسة   أ. على أساس قطاعات السو  

 القطاع 
عدد 

 الشركات 

عدد 

 المشاهدات 
 السنة   النسبة 

عدد 

 المشاهدات 
 النسبة 

 2.89 59 2003  3.63 74 5 الطاقة . 1

 3.14 64 2004  32 652 42 . المواد الأساسية 2

 3.38 69 2005  8.93 182 12 . السلع الرأسمالية 3

 3.87 79 2006  2.16 44 4 . الخدمات التجارية والمهنية 4

 4.07 83 2007  3.58 73 6 . النقل5

 5.15 105 2008  4.02 82 6 . السلع طويلة الأجل 6

 5.3 108 2009  5.25 107 10 . الخدمات الاستهلاكية 7

 5.74 117 2010  5.2 106 8 . تجزصة السلع الكمالية 8

 5.93 121 2011  3.29 67 5 . تجزصة الأاذية 9

 6.08 124 2012  10.5 215 12 . إةتاج الأاذية 10

 6.18 126 2013  1.52 31 2 . ااعلام والتر يه 11

 6.33 129 2014  2.89 59 4 الاتصالات . 12

 6.67 136 2015  4.71 96 8 . الرعاية الصحية 13

 7.01 143 2016  0.88 18 1 . الأدوية 14

 7.11 145 2017  2.01 41 3 . المرا ت العامة 15

. التطبيقات وخدمات  16

 التقنية 
2 12 0.59 

 
2018 145 7.11 

 7.01 143 2019  5.79 118 10 . إدارة وتطوير العقارات 17

 7.01 143 2020  3.04 62 5 . الاستثمار والتمويل 18

 ٪ 100 2039 إجمالي   ٪ 100 2039 145 إجمالي 

 :الدراسةقياس متغيرات  4.2

 قياس المتغير المستقل: التخطيط الضريبي:  4.2.1

قياس   الضريبيتم  الرعالمن خلال    التخطيط  الضريبة  يستخدم  معدل  والذخ  مقدار ،  لقياس 

 قياس ةتيجة ممارسات التخطيط الضريبي. وتم  الشركة  الاةخراض  ي العب  الضريبي الذخ تقوم به  

 (: 2019؛ عبد الستار، 2017معدل الضريبة الرعال بالمعادلة التالية )السيد، 

 ( 1الضريبة ...... )معدل الضريبة الرعال = إجمالي مصرو ات الضراصب ÷ صا ي الربح قبل  

 إجمالي مصرو ات الضراصب = مصروف ضريبة الدخل المسدد + الضريبة المؤجلة. أن  حيث  

 .TPويتم الرمز لهذا المتغير بالرمز 

 قياس المتغير التابع: متغير قيمة الشركة: 4.2.2

البياةات  عتماده على استخدام كل ، ةعرًا لاTobin’s qمقياس باستخدام قياس قيمة الشركة تم 

 (.2020والمعلومات السوقية والمحاسبية للشركة، كما أةه يقيا الأدا  طويل الأجل للشركة )عبده،  

؛  2021؛ الباز،  Lee et al., 2018من خلال المعادلة التالية )  Tobin’s qمؤشر    قيمةتم قياس  و

 ؛(: 2018؛ محمد، 2018؛ عبد الرحمن،  2020، آخرين؛ السيد و2017السيد، 

Tobin’s qit = 
𝑀𝑉𝑖𝑡 + BV𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
 ....................................................................... (2) 
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 حيث أن:

– itTobin’s q:  مؤشر لقيمة الشركةi   خلال السنةt . 

– itMVالقيمة السوقية لأسهم الشركة : i  خلال السنةt . 

– itBV اجمالي الديون + الالتزامات: القيمة الد ترية. 

– 1-itAإجمالي أصول الشركة :  i 1 خلال السنة-t . 

 .Tobin’s q المتغير بالرمز لهذاويرمز 

 . قياس المتغيرات المعدلة: آليات حوكمة الشركات:  3.2.4

تم قياس حوكمة الشركات من خلال حجم واستقلالية كلًا من مجلا اادارة ولجنة المراجعة،  

 كما يلي: 

باللوااريتم الطبيعي لعدد أعضا  مجلا إدارة حجم مجلا اادارة  تم قياس  حجم مجلا اادارة:    –

الرحمن،   )عبد  الستار،  2018الشركة  عبد  عل2019؛  المتغير    لهذاويرمز  (،  2020،  ى؛ 

 .Bsizeرمز بال

اادارة  – مجلا  قياس  استقلالية  تم  اير :  الأعضا   عدد  قسمة  من خلال  اادارة  مجلا  استقلالية 

؛ عبد الستار،  2018التنريذيين على إجمالي عدد أعضا  مجلا اادارة ككل )عبد الرحمن،  

 .BINDالمتغير  لهذاويرمز (. 2019

حجم لجنة المراجعة: تم قياس حجم لجنة المراجعة باللوااريتم الطبيعي لعدد أعضا  لجنة المراجعة   –

 . ACsizeبالرمز المتغير  لهذاويرمز (. 2020، ىبالشركة )عل

المستقلين تم قياس استقلالية لجنة المراجعة من خلال قسمة عدد الأعضا   :  استقلالية لجنة المراجعة  –

ويرمز  (.  2019أعضا  لجنة المراجعة )عبد الستار،  إجمالي عدد  على   ي لجنة المراجعة  

 . IACبالرمز المتغير  لهذا

 . قياس المتغيرات الرقابية:4.2.4

ولها  السابقة  الدراسات  إليها  أشارت  التي  الرقابية  المتغيرات  الدراسة بعض  ةماذج  تضمن  

الدراسة، وهذه المتغيرات الرقابية تأثير على العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع  ي ةماذج  

 هي:

،  الشركات كبيرة الحجم تتمتع بزيادة اتهحجم الشركة مؤشر جيد على قوحيث أن  :  حجم الشركة  -

قدرتها على التوسع وتنريذ مشروعات كبيرة؛ لذا تتبع عملية التخطيط الضريبي بصورة أكبر 

قياس وتم  الصغيرة.  الشركات  الشركة    من  الأصول  ي  حجم  الطبيعي اجمالي  باللوااريتم 

؛ سليم، 2020،  آخرين؛ السيد وBardos et al., 2020; Lee et al., 2018ةهاية السنة )

الرحمن،  2019 عبد  المجيد،  2018؛ محمد،  2018؛  ؛ علي،  2020،  ى؛ عل2020؛ عبد 

 .Fsizeبالرمز المتغير  لهذاويرمز (. 2021

الشركات التي يكون  يها ةسبة الديون أعلى يكون حجم التخطيط الضريبي حيث أن  :  الماليةالرافعة    -

وتعد الرا عة المالية مؤشرًا على ارتراع جودة حوكمة الشركات. وتم قياس الرا عة ،  بها أقل

السنة   ةهاية  الشركة  ي  أصول  إجمالي  على  الالتزامات  إجمالي  قسمة  خلال  من  المالية 

(Armstrong et al, 2015; Bardos et al., 2020  ،آخرين؛ السيد و2020؛ أبو زيد  ،
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سليم،  2020 الرحمن،  2019؛  المجيد،  2018؛ عبد  والشريف،  2020؛ عبد  ؛ عوض الله 

 .LEV بالرمزالمتغير  لهذاويرمز (. 2017؛ محمود، 2018؛ محمد، 2016

المالية النقدية  - المخاطر  ذات  النمو  لررص  تعتبر مقياسًا  إذ  للشركة؛  النقدية  تمثل الأرصدة  : وهي 

المختلرة؛ كمخاطر السيولة، ومخاطر مالية مرتبطة بالسعر السوقي المتعلقة بالضراصب وأسعار  

الراصدة والأور  المالية،  زيادة الأرصدة النقدية للشركات تعبر عن مدم استمراريتها مقارةة 

غيرها. وتم قياس هذا المتغير باللوااريتم الطبيعي للأرصدة النقدية بالشركة ةهاية السنة )الباز،  ب

 . Cashبالرمز المتغير  لهذاويرمز (. 2020؛ عبد المجيد، 2021

: تم قياسه باللوااريتم الطبيعي لعدد السنوات منذ إةشا  الشركة حتى ةهاية السنة )السيد عمر الشركة  -

 .Age(. ويرمز لهذا المتغير بالرمز 2020؛ عبد المجيد، 2020، آخرينو

التشغيلية  - النقدية  تحقيت التدفقات  الشركة على  قدرة  قياس مدم  بهدف  النقدية  التد قات  تسُتخدم   :

التجنب الضريبي، وتد قات ةقدية، وهي ترتبط بعلا تم قياسها من خلال قسمة  قة إيجابية مع 

الأةشطة التشغيلية على القيمة الد ترية اجمالي الأصول )أبو زيد، صا ي التد قات النقدية من 

 . CFO(. ويرمز لهذا المتغير بالرمز 2021؛ عبد المنعم، 2020؛ عبد المجيد، 2020

الأصول  - دوران  ببقية معدل  مقارةة  تحقيقها  يتم  التي  اايرادات  حجم  لقياس  المتغير  هذا  يسُتخدم   :

الشركة؛ لذا  هو يبين سرعة استبدال الأصول بالشركة، كما    إجمالي الأصول التي تحترظ بها

. وتم قياسه من خلال قسمة قيمة المبيعات  يرتبط معدل دوران الأصول إيجابياً بقيمة الشركة

؛ عبد 2020؛ عبده،  2017؛ الزعبي،  Mudzakar et al., 2021)  إجمالي الأصولعلى  

 . TATO(. ويرمز لهذا المتغير بالرمز 2020المجيد، 

: يسُتخدم هذا المتغير لقياس الأدا  المالي للشركة، وقياس قدرتها وكرا تها معدل العائد على الأصول  -

الشركة،  ي استخدام أصولها لتحقيت الأرباح؛ إذ يرتبط معدل العاصد على الأصول إيجابياً بقيمة  

كما أةه يرتبط إيجابياً بمستوم التجنب الضريبي. وتم قياسه بقسمة صا ي الربح على إجمالي  

  ؛ 2020بدوخ،    ؛2020النسور،  ؛  2020؛ أبو زيد،  Mudzakar et al., 2021الأصول )

 . ROA(. ويرمز لهذا المتغير بالرمز 2020عبده، 

المتغير لقياس ربحية  ي:  الربحية  - إذ إن قيمة الربحية تقيا قدرة الشركة على ،  الشركةستخدم هذا 

استثمار أصولها لتوليد الأرباح، وكلما زادت ربحية الشركة دل ذلك على أدا  جيد للشركة، 

وتحقيت مستوم أرباح جيدة، وبالتالي زيادة قيمتها. وتم قياسها بقسمة صا ي الربح الد ترخ  

( الشركة  إجمالي أصول  إلى  الضراصب  العلا،  Rosikah et al., 2018قبل  أبو  ؛  2019؛ 

(. ويرمز لها بالرمز 2017؛ محمود،  2021؛ عبد المنعم،  2020؛ عبد الرحمن،  2021الباز،  

PROF . 

المال  - رأس  استخدام  كثا ة كثافة  خلال  من  المال  رأس  كثا ة  ةسبة  لقياس  المتغير  هذا  استخدم   :

المال ير الرعال،  المخزون بالشركة،  ارتراع ةسبة كثا ة رأس  تبط باةخراض معدل الضريبة 

ومن ثم ارتراع ممارسات التخطيط الضريبي بالشركة؛ مما يؤثر على قيمتها، ويكون ذلك ةتيجة  

ارتباط مصروف الاستهلاك بالأصول الثابتة طويلة الأجل. ويتم قياس هذا المتغير من خلال  

( الأصول  إجمالي  إلى  الثابتة  الأصول  إجمالي  ؛  Lanis and Richardson, 2015قسمة 

 .CINT(. ويرمز لهذا المتغير بالرمز 2017محمود، 

 



( 2023 يوليو، 2، ج2، ع4المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

 عبير هريش الزهراني؛ د. حميده محمد عبد المجيد

 

- 517  - 

 

 . نماذج الدراسة:3.4

 استخُدم  ةماذج لاختبار  روض البحث؛ هي: 

 للدراسة  يما يلى: يتمثل ةموذج الاةحدار المتعدد المستخدم  ي اختبار الررض الثاةيالنموذج الأول: 

FVEit = 𝛽0 + 𝛽1 TPit + 𝛽2 LEVit + 𝛽3 Cashit + 𝛽4 ZSizeit + 𝛽5 Ageit + 𝛽6 CFOit 

+ 𝛽7 TATOit + 𝛽8 ROAit + 𝛽9 PROFit + 𝛽10 CINTit + εit ………………..

 (3) 

 حيث أن:

– itFVE قيمة الشركة :i  ي السنة t. 

– 0𝛽 .ثاب  معادلة الاةحدار : 

– itTP  : التخطيط الضريبي للشركةi   ي السنة t. 

– 1𝛽 :.معامل الاةحدار للتخطيط الضريبي 

– 10𝛽, 9𝛽, 8𝛽, 7𝛽, 6𝛽, 5𝛽, 4𝛽, 3𝛽, 2𝛽:   .معاملات الاةحدار للمتغيرات الرقابية 

– itε :  .قيمة الخطأ العشواصي  ي ةموذج الاةحدار 

 يتمثل ةموذج الاةحدار المتعدد المستخدم  ي اختبار الررض الثالث للدراسة  يما يلى: النموذج الثاني:

FVEit = 𝛽0 + 𝛽1 TPit + 𝛽2 (TPit*Bsizeit) + 𝛽3 (TPit *IBDit) + 𝛽4 (TPit*ACsizeit) 

+ 𝛽5 (TPit*IACit) + 𝛽6 LEVit + 𝛽7 Cashit + 𝛽8 ZSizeit + 𝛽9 Ageit + 𝛽10 

CFOit + 𝛽11 TATOit + 𝛽12 ROAit + 𝛽13 PROFit + 𝛽14 CINTit + εit  

………………………………. (4) 

 حيث أن:

– itFVE قيمة الشركة :i  ي السنة t. 

– 0𝛽 .ثاب  معادلة الاةحدار : 

– itTP  : التخطيط الضريبي للشركةi   ي السنة t. 

– 1𝛽 :.معامل الاةحدار للتخطيط الضريبي 

– 2𝛽 : معامل الاةحدار الخاص بالأثر المشترك لحجم مجلا اادارة على التخطيط الضريبي للشركة

i  ي السنة t        . 

–  3𝛽  : الضريبي التخطيط  اادارة على  المشترك لاستقلالية مجلا  الخاص بالأثر  الاةحدار  معامل 

 . t  ي السنة iللشركة 

–  4𝛽  :  للشركة معامل الاةحدار الخاص بالأثر المشترك لحجم لجنة المراجعة على التخطيط الضريبي

i  ي السنة t . 
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–  5𝛽  : الضريبي التخطيط  المشترك لاستقلالية لجنة المراجعة على  الخاص بالأثر  معامل الاةحدار 

 . t ي السنة  iللشركة 

– 14 𝛽, 13𝛽, 12𝛽, 11𝛽, 10𝛽, 9𝛽, 8𝛽, 7𝛽, 6𝛽, 5𝛽 :.معاملات الاةحدار للمتغيرات الرقابية 

– itε :.قيمة الخطأ العشواصي  ي ةموذج الاةحدار   

( المتغير  قياسهاطر   الدراسة وةماذج  ( متغيرات  2ويوضح جدول  المتوقعة مع  ، والعلاقة 

 .وهو قيمة الشركة التابع

 :المتغير التابعالمتوقعة مع اتها  علاق و  (: متغيرات الدراسة وقياسها2جدول )

 طريقة القياس  الرمز المتغير 
العلاقة المتوقعة  

 مع قيمة الشركة

    المتغير التابع: 

  Tobin’s qمؤشر  FVE قيمة الشركة 

    التخطيط الضريبي المتغير المستقل:

 سلبي  إجمالي مصرو ات الضراصب ÷ صا ي الربح قبل الضريبة  TP معدل الضريبة الرعال 

آليات حوكمة   المتغيرات المعدلة:

 الشركات 

   

 إيجابي  اللوااريتم الطبيعي لعدد أعضا  مجلا إدارة الشركة  Bsize حجم مجلا اادارة 

 استقلالية مجلا اادارة 
IBD 

الأعضا    اادارة  المستقلين  عدد  مجلا  عدد ÷   ي  إجمالي 

 أعضا  مجلا اادارة 
 إيجابي 

 إيجابي  اللوااريتم الطبيعي لعدد أعضا  لجنة المراجعة ACsize المراجعة حجم لجنة 

 استقلالية لجنة المراجعة 
IAC 

المراجعة    المستقلينعدد الأعضا    لجنة  إجمالي عدد ÷   ي 

 أعضا  لجنة المراجعة 
 إيجابي 

    المتغيرات الرقابية: 

 إيجابي  ةهاية السنة. اللوااريتم الطبيعي اجمالي الأصول  ي  FSize حجم الشركة 

 سلبي  إجمالي الأصول  ÷ إجمالي الديون طويلة الأجل LEV الرا عة المالية 

 إيجابي  اللوااريتم الطبيعي لأرصدة النقدية بالشركة حتى ةهاية السنة.  Cash النقدية 

 عمر الشركة
Age 

حتى   الشركة  إةشا   منذ  السنوات  لعدد  الطبيعي  اللوااريتم 

 ةهاية السنة 
 إيجابي 

 التد قات النقدية التشغيلية 
CFO 

القيمة الد ترية ÷  صا ي التد قات النقدية من الأةشطة التشغيلية  

 اجمالي الأصول 
 إيجابي 

 إيجابي  قيمة إجمالي الأصول. ÷ قيمة المبيعات  TATO معدل دوران إجمالي الأصول 

 إيجابي  إجمالي الأصول ÷ صا ي الربح قبل الضراصب  ROA معدل العاصد على الأصول 

 إيجابي  متوسط إجمالي الأصول ÷ صا ي الأصول بعد الضراصب  PROF الربحية 

 إيجابي  إجمالي الأصول÷ إجمالي الأصول الثابتة  CINT كثا ة استخدام رأس المال 

 . تحليل بيانات الدراسة واختبار الفروض: 5

يهدف هذا القسم إلى عرض ااحصا  الوصري لمتغيرات الدراسة والتحليل أحادخ المتغير   

برةامج   استخُدم  وقد  الدراسة.  اختبار  روض  بغرض  الاةحدار  تحليل  ثم  الارتباط(،   stata)تحليل 

  ي إجرا  التحليلات اللازمة.  17ااصدار 

شاذة    قيمًا  الدراسة  ةموذج  متغيرات  بياةات  تضمن   متطر ة outliersوقد  قيمًا  أو   ،

extreme،    وتم التعامل مع هذه القيم باستخدام طريقة الوسط المبتورtrimmed mean،   هي تعد 

يعاد ترتيب قيم المتغير الذخ يوجد به قيم شاذة حيث  أ ضل الطر   ي استبدال القيم الشاذة والمتطر ة،  

المتبقية   للقيم  المتوسط  يتم حسال  ذلك  وبعد  قيمة،  وأكبر  أقل  يحذف  ثم  تنازلياً،  أو  تصاعدياً  ترتيباً 

 ,Walfish)واستخدام هذا المتوسط ليحل محل القيم الشاذة والمتطر ة  ي قيم المتغير محل الدراسة  

2006). 
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الدراس  القيم الشاذة والمتطر ة  ي كل متغير من متغيرات  التأكد من تو ر وبعد معالجة  ة تم 

خلال   من  المتعدد  الخطي  الاةحدار  ةموذج  الطبيعي  إجرا   شروط  التوزيع   normalاختبار 

distribution test  واختبار الارتباط الخطي المتعدد ،Multicollinearity واختبار اختلاف تباين ،

العشواصي   الذاتي  Heteroskedasticityالخطأ  الارتباط  واختبار   ،Autocorrelation واختبار  ،

 .Time Series Stationaryاستقرار السلاسل الزمنية 

 .Hausmanأسلول التأثيرات الثابتة بنا  على اختبار  قد تم استخدام وبالنسبة لنماذج التقدير 

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة: 5.1

، على أساس  وهو التخطيط الضريبي،  تغير المستقل( ااحصا  الوصري للم3)  جدوليوضح  

 سنوات الدراسة. 

 (: الإحصاء الوصفي للتخطيط الضريبي على أساس سنوات الدراسة:3جدول )

Year Observations Mean Std. dev. 

2003 56 12.11% 0.1755 

2004 62 11.35% 0.1482 

2005 67 11.67% 0.1841 

2006 78 10.61% 0.1168 

2007 83 9.39% 0.1048 

2008 106 13.11% 0.1797 

2009 109 14.14% 0.1802 

2010 118 14.37% 0.1746 

2011 122 17.27% 0.215 

2012 125 12.43% 0.1607 

2013 127 13.80% 0.1675 

2014 130 11.32% 0.1324 

2015 137 12.29% 0.1594 

2016 143 11.32% 0.137 

2017 145 11.92% 0.1609 

2018 145 9.73% 0.0988 

2019 143 13.93% 0.1897 

2020 143 13.45% 0.1782 

Total 2039 12.57% 0.1625 

أن سنة  3)  جدوليتضح من   التخطيط    2011(  الدراسة  ي  بين سنوات  الأعلى  السنة  هي 

الرعال ةحو   الضريبة  إذ بلغ متوسط معدل  ،  ي 0.21498٪ باةحراف معيارخ  17.27الضريبي؛ 

٪ 9.39هي الأقل بين سنوات الدراسة؛ إذ بلغ متوسط معدل الضريبة الرعال    2007حين تبين أن سنة  

 . 0.10479باةحراف معيارخ 

٪، وهذا  11.92بلغ ةحو    2017( أن معدل الضريبة الرعال  ي عام  3)  جدولا يتبين من  كم

يرسر  ما  وهو  السعودية،  العربية  المملكة  الشركات  ي  لحوكمة  ااجبارخ  التطبيت  بداية  يعد  العام 

٪، ثم عاود الارتراع مرة أخرم  ي عامي 9.73اةخراض معدل الضريبة الرعال  ي العام التالي ليصبح  

٪. وقد يرجع ذلك إلى محاولات ااصلاح 13.45إلى  2020٪، ثم اةخرض عام 13.93إلى   2019
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 ي النعام الضريبي وقواعد حوكمة الشركات التي كان من شأةها تقليل ممارسات التخطيط الضريبي 

 الضارة ودعم الممارسة الجيدة التي تحسن صورة الشركات  ي السو  المالي.

ااح4)  جدولكما يوضح   متغيرات  (  وباقي  المستقل  والمتغير  التابع  للمتغير  الوصري  صا  

 الدراسة. 

 :(: الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة4)  جدول

 أ.  الإحصاء الوصفي للمتغير التابع والمتغير المستقل:

Variable  Observations Mean Std. dev. Min Max 

Tobin’s q overall N=2039 0.4154 0.2670 0.0024 2.5795 

 between n = 145   0.2048 0.0275 0.8278 

 Within T-bar = 14.0621   0.1797 -0.3268 2.3942 

TP overall N=2039 0.1259 0.1631 0.0001 0.9996 

 between n = 145   0.0922 0.0172 0.5672 

 Within T-bar = 14.0621   0.1377 -0.2471 0.9019 

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة الكمية:ب.  

Variable Observations Mean Std. dev. Min Max 

Tobin’s q 2039 0.4154 0.2670 0.0024 2.5795 

TP 2039 0.1259 0.1631 0.0001 0.9996 

Bsize 2039 8.1221 1.6140 3 17 

IBD 2039 0.4824 0.1879 0 100% 

ACsize 2039 3.3570 0.6242 2 5 

IAC 3039 0.7498 0.2673 0 100% 

FSize 2039 14.4180 1.6690 6.215 21.373 

LEV 2039 0.3840 0.2520 0.002 5.564 

Cash 2039 4.8960 0.9580 2 8 

Age 2039 1.4910 0.1940 0.954 1.826 

CFO 2039 0.1080 0.1500 0.00006 5.271 

TATO 2039 0.5800 0.5450 0.005 7.192 

ROA 2039 0.0898 0.1560 0.0008 5.816 

PROF 2039 0.9920 0.0139 0.717 1 

CINT 2039 0.4080 0.3560 0.0004 12.045 

؛  0.4154قد بلغ   Tobin' q قيمة الشركةمؤشر  ( أن المتوسط الحسابي ل4)  جدوليتضح من  

،  0.0024مما يدل على أن مععم الشركات عينة الدراسة ذات قيمة متوسطة؛ إذ إن أقل قيمة بلغ   

كما يتضح منه أيضًا أن   .اةخراض الاةحراف المعيارخمع  ،  2.597 ي حين بلغ  أعلى قيمة ةحو  

الدراسة بلغ   العينة ككل خلال  ترة  الرعال على مستوم  باةحراف   0.1259متوسط معدل الضريبة 

وهو ما يشير إلى ارتراع ممارسة التخطيط الضريبي  ي شركات عينة الدراسة ،  0.1631معيارخ  

 .٪ بالمملكة العربية السعودية وق  إجرا  الدراسة20مقارةة بمعدل الضريبة القاةوةي البالغ 

متوسط حجم مجلا اادارة ( أن  4يتضح من جدول )يتعلت بمتغيرات حوكمة الشركات    ما  يماأ

، 1.614عضو( وباةحراف معيارخ بلغ    17أعضا  و  3أعضا  تقريباً بمدم يتراوح من )(  8)يبلغ  

ةحو   اادارة  مجلا  استقلالية  ةسبة  بلغ   على 48.24كما  يدل  مما  الأعضا ؛  عدد  إجمالي  من   ٪
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متوسط حجم لجنة المراجعة كما يتضح أن    .وديةاةخراض الدور الرقابي لمجلا اادارة للشركات السع

، 0.6242أعضا ( وباةحراف معيارخ بلغ    5( أعضا  تقريباً بمدم يتراوح من )عضوين و3بلغ ةحو )

٪ من الأعضا ، وهذا يدل على ارتراع الدور 74.98كما بلغ  ةسبة استقلالية لجنة المراجعة ةحو  

 الرقابي للجنة المراجعة بالشركات السعودية.

( جدول  من  يتضح  الرقابية  بالمتغيرات  يتعلت  للمتغيرات  4أما  يما  الوصرية  ااحصا ات   )

المستخدمة   ةحو  ي  الرقابية  بلغ  الدراسة  محل  الشركات  حجم  متوسط  أن  حيث  الدراسة؛  ةماذج 

متوسطة 1.669  معيارخ  وباةحراف  14.418 الدراسة  محل  الشركات  مععم  أن  على  يدل  مما   ،

قيمة   أقل  بلغ   إذ  قيمة   ي  ،  6.215الحجم؛  أكبر  بلغ   مع  21.373حين   الاةحراف  اةخراض، 

بلغ  المعيارخ الأصول  على  العاصد  متوسط  أن  إلى  النتاصج  تشير  كما  معيارخ   باةحراف  0.0898. 

الشركات محل الدراسة  ي  معدل العاصد على الأصول   ي  ر  ، مما يدل ذلك على وجود تباين كبي0.156

. كما تبين أيضًا أن متوسط عمر 5.816، بينما بلغ  أكبر قيمة ةجو  0.0008حيث بلغ  أقل قيمة  

، مما يدل إلى طول عمر الشركات 0.194  معيارخ  باةحراف،  1.491الشركات محل الدراسة بلغ ةحو  

ق أقل  بلغ   ةسبيًا، حيث  الدراسة  ةحو  محل  قيمة   ي  ،  0.954يمة  أكبر   اةخراضمع    1.826حين 

محل المعيارخ  الاةحراف الشركات  ربحية  متوسط  أن  أوضح   الجدول  ةتاصج  أن  إلى  بااضا ة   .

ربحية الشركات حيث  ي  ، مما يدل على التجاةا  0.0139  معيارخ  باةحراف  0.992الدراسة بلغ  

. المعيارخ  الاةحراف  اةخراضحين بلغ  أعلى قيمة واحد صحيح، مع   ي  ،  0.717بلغ  أقل قيمة  

القول   السابقة ويمكن  الدراسات  الواردة  ي  ااحصا ات  وبين  ااحصا ات  هذه  بين  تشابه   بوجود 

(Armstrong et al, 2015; Bardos et al., 2020; Lanis and Richardson, 2015; Lee 

et al., 2018; Mudzakar et al., 2021; Rosikah et al., 2018  أبو زيد، ؛  2019أبو العلا،  ؛

؛  2020بدوخ،  ؛  2020النسور،  ؛  2020،  آخرينالسيد و  ؛2017الزعبي،    ؛2021؛ الباز،  2020

عوض   ؛2020عبده،    ؛2021؛ عبد المنعم،  2020؛ عبد المجيد،  2018؛ عبد الرحمن،  2019سليم،  

 .(2017؛ محمود، 2018؛ محمد، 2021؛ علي، 2020؛ علي، 2016الله والشريف، 

 التحليل أحادي المتغير )تحليل الارتباط(:  5.2

 .( معاملات ارتباط بيرسون بين متغيرات الدراسة 5) جدوليوضح 

  0.059-الضريبة الرعال  وجود علاقة ارتباط سلبية بين متغير معدل  (  5ويتضح من جدول )

معنوية   التخطيط 0.01وبمستوم  عمليات  ارتراع  أن  إلى  ذلك  ويشير  الشركة.  قيمة  متغير  وبين   ،

الثاةي للدراسة والذخ  الضريبي يخرض قيمة الشركة بشكل جوهرخ، ويترت ذلك مبدصيًا مع الررض 

المساهمة المدرجة  ي   يشير إلى وجود تأثير سلبي لممارسة التخطيط الضريبي على قيمة الشركات

 سو  المال السعودخ.
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 :(: مصفوفة الارتباط المتعدد )بيرسون( بين متغيرات الدراسة5جدول )

 Tobin' q TP Bsize IBD ACsize المتغيرات

Tobin' q 1.000     

TP -0.059* * 1.000    

Bsize 0.078*** -0.065** 1.000   

IBD -0.121*** 0.002 -0.022 1.000  

ACsize 0.171*** -0.042 0.304*** -0.008 1.000 

IAC -0.020 -0.045* -0.166*** 0.208*** -0.037 

FSize 0.269*** -0.057* 0.399*** -0.155*** 0.331*** 

LEV 0.818*** -0.023 0.064** -0.116*** 0.136*** 

Cash -0.027 0.015 -0.050** -0.011 0.038 

Age -0.164*** -0.037 -0.015 0.048* -0.070** 

CFO 0.012 -0.154*** 0.015 -0.053* 0.010 

TATO 0.224*** -0.089*** -0.090*** -0.174*** -0.056* 

ROA -0.075** -0.199*** -0.038 -0.045* -0.088*** 

PROF 0.062** -0.322*** -0.016 0.026 -0.047* 

CINT 0.095*** -0.095*** 0.004 -0.025 -0.005 

 (: مصفوفة الارتباط المتعدد )بيرسون( بين متغيرات الدراسة:5تابع جدول )

 IAC FSize LEV Cash Age المتغيرات

IAC 1.000     

FSize -0.150*** 1.000    

LEV -0.034 0.246*** 1.000   

Cash -0.029 -0.019 -0.031 1.000  

Age -0.046* -0.113*** -0.147*** -0.012 1.000 

CFO -0.008 -0.040 0.279*** -0.010 0.035 

TATO -0.006 -0.212*** 0.287*** -0.096* 0.027 

ROA 0.015 -0.134*** -0.027 -0.017 0.056* 

PROF 0.076* * -0.034 -0.004 -0.029 -0.049* 

CINT -0.023 0.092*** 0.381*** 0.055* 0.001 

 (: مصفوفة الارتباط المتعدد )بيرسون( بين متغيرات الدراسة:5تابع جدول )

 CFO TATO ROA PROF CINT المتغيرات

CFO 1.000     

TATO 0.416*** 1.000    

ROA 0.224*** 0.152*** 1.000   

PROF -0.202*** -0.132*** -0.089*** 1.000  

CINT 0.638*** 0.128*** -0.009 -0.087*** 1.000 

(  5)  جدولمن ةتاصج  ،  يتضح  مع قيمة الشركة حوكمة الشركات  أما من حيث علاقة متغيرات  

موجبة   ارتباط  علاقة  متغيرووجود  بين  اادارة    اتمعنوية  مجلا  الشركة  حجم  ، ( 0.078)وقيمة 

معنوية بين و ي حين تبين وجود علاقة ارتباط سلبية  ،  (0.171)وقيمة الشركة  وحجم لجنة المراجعة  

وتبين عدم وجود علاقة ارتباط معنوية بين متغير  ،  (0.121-)وقيمة الشركة  استقلالية مجلا اادارة  

. وهذا يشير إلى أن زيادة حجم مجلا اادارة وزيادة حجم لجنة وقيمة الشركة  استقلالية لجنة المراجعة

المستقلين قيمة الشركة  ي سو  الأورا  المالية، وكلما زاد عدد المديرين    يؤدخ إلى زيادةالمراجعة  

  ي مجلا إدارة الشركة أدم ذلك إلى اةخراض قيمتها السوقية.
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وجود  (  5من ةتاصج جدول )،  يتضح  أما من حيث علاقة المتغيرات الرقابية مع قيمة الشركة

ارتباط موجبة   المالية )0.269الشركة )حجم    تغيراتمبين  معنوية  وعلاقة  والرا عة   ،)0.818 ،)

( الأصول  إجمالي  دوران  )0.224ومعدل  والربحية  المال 0.062(،  رأس  استخدام  وكثا ة   ،)

عمر   متغيرخبين  وجود علاقة ارتباط سلبية معنوية  يتضح  بينما  .  ومتغير قيمة الشركة  ،(0.095)

.  ي حين تبين عدم تغير قيمة الشركة(، وم0.075( ومعدل العاصد على الأصول )0.164الشركة )

. ويشير ذلك إلى ومتغير قيمة الشركة  وجود علاقة ارتباط معنوية بين متغير التد قات النقدية التشغيلية

المالية، وارترع معدل دوران إجمالي الأصول،  الرا عة  الشركة، وارترع مقدار  ارترع حجم  أةه كلما 

كثا ة استخدام رأس المال؛ أدم ذلك إلى زيادة قيمة الشركة  ي وزادت ربحية الشركة، وزاد معدل  

أدم ذلك كلما  كلما ارترع عمر الشركة، وارترع معدل العاصد على الأصول؛  أةه   ي حين  ،  سو  المال

 إلى اةخراض قيمة الشركة  ي سو  المال. 

من ةتاصج   يتضح  ،  مع متغير التخطيط الضريبيمتغيرات حوكمة الشركات  أما من حيث علاقة  

( واستقلالية 0.065-حجم مجلا اادارة )متغيرات  بين  معنوية  و( وجود علاقة ارتباط سلبية  5)  جدول

( المراجعة  الرعال  (0.045-لجنة  الضريبة  ارتباط ومتغير معدل  عدم وجود علاقة  تبين  .  ي حين 

المراجعة  حجمومجلا اادارة  استقلالية  معنوية بين متغيرخ   الرعال  لجنة  الضريبة  ، ومتغير معدل 

ويشير ذلك إلى أةه كلما زاد حجم مجلا اادارة، وزادت درجة استقلالية لجنة المراجعة؛ أدم ذلك 

 إلى اةخراض ممارسة الشركة لعملية التخطيط الضريبي.

ةتاصج جدول  مع متغير التخطيط الضريبي،  يتضح من الرقابية متغيرات الأما من حيث علاقة 

-(، والتد قات النقدية التشغيلية )0.057-معنوية بين حجم الشركة )و سلبية    ( وجود علاقة ارتباط5)

0.154( الأصول  إجمالي  دوران  ومعدل   ،)-0.089( الأصول  على  العاصد  ومعدل   ،)-0.199 ،)

ويشير   .عالومتغير معدل الضريبة الر  (0.095-(، وكثا ة استخدام رأس المال )0.322-والربحية )

ذلك إلى أةه كلما زاد حجم الشركة، وزاد مقدار التد قات النقدية التشغيلية، وارترع معدل دوران إجمالي 

الأصول، وارترع معدل العاصد على الأصول، وزادت ربحية الشركة، وزاد مقدار كثا ة استخدام رأس 

 بي.المال؛ أدم ذلك إلى اةخراض ممارسة الشركة لعملية التخطيط الضري

 . ومعنويتها، علاقة باقي المتغيرات بعضها ببعض (5ويوضح جدول )

 :تحليل الانحدار واختبار فروض الدراسة 5.3

يهدف هذا القسم إلى بيان ةتاصج تحليل الاةحدار لنماذج الدراسة التطبيقية بغرض اختبار  روض 

 الدراسة. 

 :  اختبار الفرض الأول للدراسة 5.3.1

ين  الررض الأول للدراسة على أةه "توجد  رو  ذات دلالة إحصاصية  ي مستوم التخطيط  

الضريبي بين الشركات المساهمة اير المالية المدرجة  ي سو  المال السعودخ". ولاختبار صحة هذا  

( لتحديد معنوية الررو  One Way ANOVAتحليل التباين  ي اتجاه واحد )تم استخدام  الررض  

( ةتاصج اختبار تحليل التباين  ي اتجاه 6ركات  ي مستوم التخطيط الضريبي. ويوضح جدول )بين الش

 واحد لمستوم التخطيط الضريبي.
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 :(: نتائج اختبار تحليل التباين في اتجاه واحد لمستوى التخطيط الضريبي6جدول )

Variable F df Sig. 

TP 5.30 2038 0.000 

وجود  رو  ذات دلالة إحصاصية  ي مستوم التخطيط الضريبي  (  6يتضح من ةتاصج جدول )

ذات  ة، وهي قيم5.30 (F)إذ بلغ  قيمة ، بين الشركات المساهمة المدرجة  ي سو  المال السعودخ

 ٪. وعليه يمكن قبول الررض الأول للدراسة. 1دلالة إحصاصية عند مستوم دلالة أقل من 

 اختبار الفرض الثاني للدراسة: العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة: 5.3.2

ين  الررض الثاةي للدراسة على أةه "يوجد تأثير ذو دلالة إحصاصية بين التخطيط الضريبي  

المدرجة  ي سو  المال السعودخ". ولاختبار صحة هذا    اير المالية  ات المساهمةعلى قيمة الشرك

( ةتاصج اختبار تحليل الاةحدار الخاصة بالررض 7أسلول الاةحدار. ويوضح جدول )  تم استخدامالررض  

 الثاةي للدراسة. 

 بالفرض الثاني للدراسة:(: نتائج اختبار نموذج الانحدار بطريقة التأثيرات الثابتة الخاصة 7جدول )

 Coefficient Std.Error t Sig. 

Constant -0.504 0.392  -1.280 0.199 

TP -0.089*** 0.020  -4.410 0.000 

FSize  0.017*** 0.006   2.970 0.003 

LEV  0.993*** 0.019 52.470 0.000 

Cash  0.003 0.005   0.540 0.589 

Age  0.000 - - - 

ROA -0.109*** 0.019  -5.790 0.000 

CFO -0.081** 0.034  -2.400 0.170 

TATO -0.014 0.012  -1.160 0.246 

PROF  0.429 0.385   1.110 0.266 

CINT  0.270*** 0.016 17.260 0.000 

R-squared 0.623 

Adjusted R2 0.621 

F-statistic  346.219 

P-value (F-statistic)  0.000 

Observations 2039 

 ٪ على التوالي. 5٪،  1٪،  0.1***، **، * مستوم المعنوية ااحصاصية ملحوظة: 

 Adjusted أن قيمة معامل التحديد( 7من جدول )يتضح للنموذج القوة الترسيرية حيث ومن 
2R  (0.621  ؛)  من .162مجتمعة ترسر حوالي  أخ أن المتغيرات المستقلة المتضمنة  ي النموذج ٪

التباين  ي المتغير التابع )قيمة الشركة(، والنسبة الباقية قد ترجع إلى الخطأ العشواصي  ي المعادلة، أو 

يعد ةموذج الاةحدار  كما    عدم إدراج متغيرات مستقلة أخرم كان من المرترض إدراجها ضمن النموذج.

-Pمعنويًا وذا دلالة إحصاصية؛ حيث إن مستوم دلالة  ثاةي  البطريقة التأثيرات الثابتة الخاص بالررض  

value  ( أقل من مستوم معنوية  0.000للنموذج الأول كان تأثير 1(، وهو  ٪، ومن ثم  إةه يوجد 

 معنوخ للمتغيرات المستقلة على المتغير التابع )قيمة الشركة(.



( 2023 يوليو، 2، ج2، ع4المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

 عبير هريش الزهراني؛ د. حميده محمد عبد المجيد

 

- 525  - 

 

معنوخ للتخطيط  وتأثير سلبي  وجود  (  7يتضح من جدول ) ،  المستقلتأثير المتغير  أما من حيث  
(، وذلك عند مستوم معنوية 0.089-بلغ  قيمة معامل الاةحدار )، حيث الضريبي على قيمة الشركة

٪؛ مما يشير إلى أن زيادة التخطيط الضريبي تؤدخ إلى اةخراض قيمة الشركة  ي السو  1أقل من  
، حيث  ويترت ذلك مع ما ورد  ي تحليل الارتباط  .دراسةقبول الفرض الثاني للالمالي، وعليه يمكن  
 (، كما كاة  معنوية أيضًا.0.059-بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة )كاة  العلاقة سالبة 

تأثير   الرقابيةأما من حيث  )المتغيرات  إيجابي    ( وجود7، يتضح من جدول  معنوخ وتأثير 
(، 0.270)  ، وكثا ة استخدام رأس المال(0.993)  الرا عة المالية  ،(0.017حجم الشركة )لمتغيرات  

الشركة قيمة  أقل من    ،على  الذخ  ٪؛  1وذلك عند مستوم معنوية  الرا عة الأمر  إلى أن زيادة  يشير 
كما   المالية وزيادة حجم الشركة وزيادة كثا ة استخدام رأس المال تزيد قيمة الشركة  ي السو  المالي. 

التد قات النقدية و(، 0.109-معدل العاصد على الأصول )معنوخ لمتغيرات وتأثير سلبي يتضح وجود 
الأصول و  ،(0.081-)التشغيلية   دوران  الشركة،    (0.014-)  معدل  قيمة  مستوم على  عند  وذلك 

من   أقل  أن  1معنوية  إلى  يشير  مما  الأصول  ٪؛  على  العاصد  معدل  النقدية وارتراع  التد قات  زيادة 
 السو  المالي. ؤدخ إلى اةخراض قيمة الشركة  ي ، يارتراع معدل دوران الأصولالتشغيلية و

اختبار الفرض الثالث للدراسة: دور تطبيق آليات حوكمة الشركات على العلاقة بين التخطيط   5.3.3
 الضريبي وقيمة الشركة للشركات المساهمة غير المالية المدرجة في سوق المال السعودي: 

الشركات  ي  ين  الررض الثالث للدراسة على أةه "يوجد دور منعم لتطبيت آليات حوكمة  
المدرجة  ي  المالية  المساهمة اير  للشركات  الشركة  الضريبي وقيمة  التخطيط  العلاقة بين مستوم 

محرز( يمكن أو  سو  المال السعودخ". ويتم اختبار ما إذا كاة  آليات حوكمة الشركات كمتغير معدل )
السعو المال  الشركة  ي سو   وقيمة  الضريبي  التخطيط  بين  العلاقة  يحسن  هذا  أن  مقدار  وما  دخ، 

الررض   هذا  صحة  ولاختبار  وجد؟  إن  التخطيط تم  التحسن  أثر  لقياس  الاةحدار  أسلول  استخدام 
( 8ويوضح جدول )  الضريبي على قيمة الشركة  ي ظل تطبيت آليات حوكمة الشركات كمتغير معدل.
 الثالث للدراسة.  ةتاصج اختبار ةموذج الاةحدار الثاةي بطريقة التأثيرات الثابتة الخاص بالررض

 (: نتائج اختبار نموذج الانحدار الثاني بطريقة التأثيرات الثابتة الخاص بالفرض الثالث للدراسة:8جدول )
 Coefficient Std.Error t Sig. 

Constant -0.596 0.394  -1.510 0.131 

TP  0.073 0.114   0.640 0.524 

TP* BSize -0.023* 0.010  -2.280 0.023 

TP* IBD  -0.063 0.080  -0.079 0.432 

TP* ACsize  0.006 0.026   0.240 0.813 

TP* LAC  0.035 0.055   0.640 0.524 

FSize  0.018** 0.005   3.170 0.002 

LEV  0.992*** 0.019 52.430 0.000 

Cash  0.002 0.005   0.430 0.667 

Age 0 - - - 

ROA -0.106*** 0.019  -5.690 0.000 

CFO -0.081* 0.033  -2.420 0.016 

TATO -0.014 0.012  -1.100 0.270 

PROF  0.506 0.387   1.310 0.191 

CINT  0.268*** 0.015 17.140 0.000 

R-squared 0.754 

Adjusted R2 0.750 

F-statistic  240.770 

P-value (F-statistic)  0.000 

Observations 2039 

 ٪ على التوالي. 5٪،  1٪،  0.1***، **، * مستوم المعنوية ااحصاصية ملحوظة: 
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 Adjusted( أن قيمة معامل التحديد 8ومن حيث القوة الترسيرية للنموذج يتضح من جدول )
2R  (0.750،)    مجتمعة والمتمثلة  ي تراعل التخطيط أخ أن المتغيرات المستقلة المتضمنة  ي النموذج

الأصول،  على  العاصد  ومعدل  المالية،  والرا عة  الشركة،  وحجم  اادارة،  مجلا  حجم  مع  الضريبي 

المال؛ ترسر حوالي   التشغيلية، وكثا ة استخدام رأس  النقدية  المتغير 75والتد قات  التباين  ي  ٪ من 

إلى الخطأ العشواصي  ي المعادلة، أو عدم إدراج متغيرات   التابع )قيمة الشركة(، والنسبة الباقية قد ترجع

يعد ةموذج الاةحدار بطريقة التأثيرات كما    مستقلة أخرم كان من المرترض إدراجها ضمن النموذج.

للنموذج   P-valueالثابتة الخاص بالررض الثالث معنويًا وذا دلالة إحصاصية،  ي حين أن مستوم دلالة  

٪، ومن ثم  إةه يوجد تأثير معنوخ للمتغيرات 1هو أقل من مستوم معنوية  (، و0.000الثاةي كان )

 المستقلة على المتغير التابع )قيمة الشركة(.

عدم وجود تأثير ذخ دلالة إحصاصية (  8أما من حيث تأثير المتغير المستقل،  يتضح من جدول )

سو  المال السعودخ؛ إذ للتخطيط الضريبي على قيمة الشركة  ي الشركات المساهمة المدرجة  ي  

٪، وبمقارةة النموذج 5( عند مستوم معنوية أكبر من  0.073بلغ  قيمة معامل الاةحدار الخاصة به ) 

الأول الخاص باختبار  رض الدراسة الثاةي مع ةتاصج النموذج الثاةي الخاص باختبار  رض الدراسة 

ح أن التأثير أصبح اير معنوخ؛ مما يعني الثالث لبيان مقدار تأثير المتغير المنعم على العلاقة؛ اتض 

حدوث تغير  ي تأثير التخطيط الضريبي على قيمة الشركة قبل وبعد تطبيت آليات حوكمة الشركات، 

 .قبول الفرض الثالث للدراسةوعليه يمكن 

يتضح من  ،  أما من حيث تأثير التراعل بين متغيرات حوكمة الشركات والتخطيط الضريبي

( أيضًا  8جدول  سلبي  ووج(  تأثير  اادارة*التخطيط   خمعنوود  مجلا  )حجم  التراعلي  للمتغير 

( وذلك عند مستوم 0.023-الضريبي( على قيمة الشركة؛ إذ بلغ  قيمة معامل الاةحدار الخاصة به )

  ي حين لم تكن العلاقات الأخرم ذات تأثير معنوخ.   ٪.5معنوية أقل من 

تأث  )أما من حيث  الرقابية، يتضح من جدول  المتغيرات  إيجابي    ( وجود8ير  معنوخ وتأثير 

الشركة حجم  المالية (0.018)  لمتغيرات  والرا عة  المال (0.992)  ،  رأس  استخدام  كثا ة  ومعدل   ، 

أقل من  (0.268) معنوية  عند مستوم  وذلك  الذخ  ٪؛  1،  الشركة، الأمر  زيادة حجم  أن  إلى  يشير 

زيد قيمة الشركة  ي السو  المالي. ي وارتراع الرا عة المالية، وزيادة معدل كثا ة استخدام رأس المال؛  

وبمقارةة هذه النتاصج بنتاصج الررض الثاةي للدراسة يتبين حدوث تغير  ي تأثير هذه المتغيرات بالزيادة 

 وكمة الشركات. على قيمة الشركة بعد تطبيت آليات ح

التد قات  (  0.106-معدل العاصد على الأصول )  كما يتضح وجود تأثير سلبي ومعنوخ لمتغيرات

٪. وبمقارةة هذه النتاصج مع ةتاصج الررض 1، عند مستوم معنوية أقل من  (0.081-)  النقدية التشغيلية

 الشركة.الثاةي للدراسة يتبين زيادة مقدار تأثير هذه المتغيرات على قيمة 
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 : . مناقشة النتائج6

 :يلييتبين من خلال ةتاصج التحليل ااحصاصي التي تم توضيحها  ي القسم السابت ما 

 فيما يتعلق بالفرض الأول للدراسة:  6.1

أوضح  ةتاصج التحليل ااحصاصي قبول الررض الأول للدراسة والذخ ين  على وجود  رو   

ذات دلالة إحصاصية  ي مستوم التخطيط الضريبي بين الشركات المساهمة المدرجة  ي سو  المال 

من   أقل  معنوية  مستوم  عند  الررو   وهذه  تقوم 1السعودخ،  السعودية  الشركات  بعض  أن  أخ  ٪؛ 

ات التخطيط الضريبي لتخريض العب  الضريبي المستحت عليها،  ي حين أن البعض بممارسة عملي

الخر لا يلجأ إليها؛ وربما يرجع ذلك إلى ما يتُاح أمام كل شركة من مزايا ضريبية يمكن أن تستريد 

 Ling and Abdul Wahabمنها  ي تخريض العب  الضريبي. وتترت هذه النتيجة مع ةتاصج دراسات  

ومصطرى  2015)  والقريشي Mgammal and Ismail (2015  ،)و(،  2019)  وآخرين (، 

  (، التي تشير إلى اةتشار عملية التخطيط الضريبي.2018)

 فيما يتعلق بالفرض الثاني للدراسة:   6.2

أوضح  ةتاصج التحليل ااحصاصي قبول الررض الثاةي للدراسة والذخ ين  على وجود تأثير 

المدرجة  ي سو  المال اير المالية سلبي لممارسة التخطيط الضريبي على قيمة الشركات المساهمة 

للتخطيط  الاةحدار  معامل  معنوية  إلى  للدراسة  الأول  النموذج  اةحدار  ةتاصج  أشارت  إذ  السعودخ؛ 

٪؛ أخ أةه كلما زادت درجة ممارسة الشركات السعودية لعملية 1لضريبي عند مستوم معنوية أقل من  ا

المال السعودخ. وتترت هذه  التخطيط الضريبي أدم ذلك إلى اةخراض قيمة هذه الشركات  ي سو  

 Ling and Abdul Wahab، وChristina and Alexander (2018)النتيجة مع ةتاصج دراسات  

(، التي 2019(، ويوسف )2021(، ومحمد )2021، وحشاد )Vu and Le (2021)، و(2019)

للتخطيط الضريبي على قيمة الشركة.  ي حين تختلف هذه النتيجة مع ةتاصج   السلبيتشير إلى التأثير  

(، والباز 2012، وإبراهيم )Nafti et al. (2020)، وHidayat and Yuliah (2018)دراسات  

ن ي(، ومصطرى وآخر2018(، وعبد الرحمن )2019(، وعلي ومنصور )2015(، والزكي )2021)

 (، التي تشير إلى التأثير اايجابي للتخطيط الضريبي على قيمة الشركة. 2018)

 :يليويمكن استنتاج معلمات معادلة الاةحدار للنموذج الأول كما  

FVEit = 0.504 - 0.089 TPit + 0.993 LEVit + 0.017 FSizeit – 0.081 CFOit – 0.109 

ROAit + 0.27 CINTit + εit. 

العلاقة   بان  ومن هذه  الاستنتاج  التخطيط يمكن  لعملية  الشركة  كل زيادة  ي درجة ممارسة 

 . 0.089الضريبي قدرها واحد صحيح تؤدخ إلى اةخراض قيمة الشركة بمقدار 

 فيما يتعلق بالفرض الثالث للدراسة:  6.3

أوضح  ةتاصج التحليل ااحصاصي قبول الررض الثالث للدراسة والذخ ين  على وجود دور  

الشركة  وقيمة  الضريبي  التخطيط  مستوم  بين  العلاقة  على  الشركات  حوكمة  آليات  لتطبيت  منعم 

ج ةموذج الاةحدار الثاةي قدرة للشركات المساهمة المدرجة  ي سو  المال السعودخ. إذ أظهرت ةتاص

٪ من التغيرات  ي المتغير التابع، وهذا يعكا وجود قوة ترسيرية 75متغيرات النموذج على ترسير  

٪ مقارةة بالقوة الترسيرية للنموذج الأول 13.1إضا ية لمتغيرات النموذج الثاةي للدراسة بمقدار بلغ  

 للدراسة. 
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اةي حدوث تغير  ي التأثير المعنوخ السلبي المباشر بين كما تبين من ةتاصج ةموذج الاةحدار الث

إلى   الشركة  وقيمة  الضريبي  و  ةعداماالتخطيط  التأثير.  ثم  معنوية  القول  من  آليات حوكمة   أنيمكن 

اادارة مجلا  )حجم  منعم    -الشركات  دور  لها  المراجعة(  التخطيط   وإيجابيلجنة  بين  العلاقة   ي 

 Sabli and، وNafti et al. (2020)الضريبي وقيمة الشركة. وتترت هذه النتيجة مع ةتاصج دراسات  

Noor (2012)( التي تشير إلى أن آليات حوكمة الشركات2018، وعبد الرحمن ،)   لها دور منعم

ن للعلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة.  ي حين تختلف هذه النتيجة مع ةتاصج دراستى  ومُحَسِّّ

Christina and Alexander (2018)( اللتين تشيران إلى أن تطبيت 2018)  آخرين، ومصطرى و

 حوكمة الشركات لا يعدل من تأثير التخطيط الضريبي على قيمة الشركة.

شارت ةتاصج ةموذج الاةحدار الثاةي أيضًا إلى معنوية الأثر التراعلي لحجم مجلا اادارة  كما أ

النتيجة مع ةتاصج   التخطيط الضريبي وقيمة الشركة. وتترت هذه   .Bashiru et alعلى العلاقة بين 

ركة. التي تشير إلى تأثير حجم مجلا اادارة على العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الش (2020)

بينما أظهرت النتاصج عدم معنوية الأثر التراعلي لاستقلالية مجلا اادارة على العلاقة بين التخطيط 

(، وعبد الستار 2018الضريبي وقيمة الشركة. وتختلف هذه النتيجة مع ةتاصج دراستى عبد الرحمن )

يل تأثير التخطيط الضريبي ( اللتين تشيران إلى الدور الرقابي لاستقلالية مجلا اادارة  ي تعد2019)

 على قيمة الشركة.  

 :يليويمكن استنتاج معلمات معادلة الاةحدار للنموذج الثاةي كما  

FVEit = -0.596 – 0.0225 TPit* BSizeit + 0.0183 FSizeit + 0.992 LEVit – 0.0814 

CFOit – 0.106 ROAit + 0.286 CINTit + εit 

أةه تم اختبار الررض الثالث أول مرة  ي الدراسة الحالية من  يمكن القول  وبناً  على ما سبت  

حيث التطبيت على البيئة السعودية؛ إذ تبين الدور المنعم والمعدل لتطبيت الشركات السعودية لحوكمة 

 الشركات  ي العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة  ي سو  المال السعودخ. 

در ااشارة إلى أةه  سُرت ةتاصج الدراسة التطبيقية  ي ضو  ةعرية أصحال المصالح؛  وتج

بالتخطيط  الشركة  قيام  إن  إذ  الشركات؛  آليات حوكمة  بتطبيت  يتأثر سلباً  حيث أن تخطيط الضريبة 

كما  الحكومية.  الجهات  خاصةً  الخرين  المصالح  أصحال  وبين  بينها  العلاقة  على  يؤثر  الضريبي 

ةتاصج الدراسة أيضًا و قًا لنعرية اادارة الضريبية؛  الشركات تلجأ إلى استخدام عدة إجرا ات  سُرت 

تخريض العب  الضريبي المستحت عليها، وتحقيت و ورات   وبالتاليلتخريض أرباحها المعلن عنها،  

ضريبية تستخدم  ي التأثير على قيمة الشركة. بااضا ة إلى ذلك  سُرت ةتاصج الدراسة التطبيقية و قاً 

لنعرية الوكالة؛ وذلك لملا متها لتحديد تأثير التخطيط الضريبي على قيمة الشركة  ي ضو  تطبيت 

ح الشركات؛  حوكمة  التنريذية آليات  اادارة  بين  الأهداف  اختلاف  ةتيجة  الوكالة  مشكلات  تنشأ  يث 

للشركة وأهداف المساهمين وأصحال المصالح. وقد أظهرت ةتاصج الدراسة التأثير السلبي للتخطيط 

الضريبي على قيمة الشركة؛ لذا وتبعاً لنعرية الوكالة  إن اادارة التنريذية تقوم باستغلال ممارسات 

الضريبي والو ورات الضريبية التي تحققها منه بشكل اةتهازخ؛ إذ تقوم بتحويل جز  من التخطيط  

ثروة المساهمين إليها دون اا صاح عن ذلك؛ مما يترتب عليه خرض مستوم الشرا ية بالتقارير المالية 

تطبيت   للشركة، وبالتالي التأثير السلبي على قيمة الشركة  ي السو  المالي؛ لذا ظهرت الحاجة إلى 

السلبي  التأثير  وتخريض  للشركة،  التنريذية  اادارة  على  الرقابة  مستوم  لزيادة  الشركات  حوكمة 

 للتخطيط الضريبي على قيمة الشركة.
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 :. توصيات الدراسة والدراسات المستقبلية7

 نتائج الدراسة:  7.1

 أ. النتائج على المستوى النظري:

الضريبي  أن  .  1 التخطيط  يعد  التخطيط  أةواع  العب   المالي  أحد  لتخريض  الشركات  إليه  الذخ تلجأ 

لسياسة  المنعمة  الدولية  والاتراقيات  المحلية  القواةين  ضو   عليها  ي  المستحت  الضريبي 

 الضراصب؛ بهدف زيادة ربحية الشركة وتععيم قيمتها. 

جب تو ير المعلومات المالية أن التخطيط الضريبي له تأثير كبير على أدا  الشركة وقيمتها؛ لذا ي  .2

ما يؤدخ إلى اتخاذ قرارات ، بوذلك  ي التوقي  المناسب،  الصحيحة لكا ة الأطراف المعنية

 رشيدة ينعكا أثرها إيجاباً على خلت وتععيم قيمة الشركة  ي السو  المالي.

 يها من   . أن حوكمة الشركات لها دور  عال  ي الحد من عملية التخطيط الضريبي اير المراول3

خلال المساهمة  ي تو ير ةعام رقابي  عال وذخ كرا ة للسيطرة على الأساليب الاةتهازية التي 

تستخدمها اادارة التنريذية للشركة  ي التلاعب بالأرباح، وإخراصها لأةشطة التجنب الضريبي 

 حقت لهم مصالح شخصية على حسال مصلحة الشركة.  ت التي

السعودية تلجأ إلى تخريض التزاماتها الضريبية من خلال استغلال بنود قاةون ضريبة أن الشركات  .  4

الدخل التي يسير العمل على أساسها داخل المملكة. وأن ة  المادة الثامنة من اللاصحة التنريذية 

لنعام ضريبة الدخل السعودخ على أةه "لا يتم احتسال ربح أو خسارة الأصول التي تخضع 

بموجب النعام عند التخل  منها. ولا يتم احتسال ربح أو خسارة عند ةقل أصل  للاستهلاك  

يعُد  واحدة"؛  أموال  تقع ضمن مجموعة شركات  أخرم  أموال  إلى شركة  أموال  من شركة 

حا زًا مشجعًا للشركات للقيام بعملية التخطيط الضريبي من خلال ةقل الأصول من شركة إلى  

 شركة أخرم تابعة للمجموعة. 

حوكمة الشركات تعد إحدم الليات التي تساهم  ي ترشيد قرارات ممارسة التخطيط الضريبي أن . 5

احتمالية وجود ممارسات ضريبية تعسرية تضر بسمعة الشركة من  داخل الشركات؛ إذ تحد  

ومدم استمراريتها  ي سو  الأورا  المالية. كما تو ر الطمأةينة لدم المستثمرين بأن أةشطة  

لتخطيط الضريبي هي ممارسات قاةوةية، ولن يترتب عليها قيام اادارة التنريذية وممارسات ا

 للشركة بأخ أةشطة اةتهازية تضر بمصالح الشركة  ي السو  المالي.

 ب. النتائج على المستوى التطبيقي: 

الاةحدار من خلال ةتاصج التحليل ااحصاصي باستخدام تحليل التباين  ي اتجاه واحد وتحليل   

 الخطي المتعدد بطريقة التأثيرات الثابتة تم التوصل إلى النتاصج التية: 

. توجد اختلا ات جوهرية  ي مستوم ممارسة التخطيط الضريبي بين الشركات المساهمة المدرجة  1

  ي سو  المال السعودخ.  

مدرجة  ي سو  المال . يوجد تأثير سلبي لعملية التخطيط الضريبي على قيمة الشركات المساهمة ال2

 السعودخ.

. يوجد دور منعم ومعدل لتطبيت آليات حوكمة الشركات على العلاقة بين عملية التخطيط الضريبي 3

 وقيمة الشركة للشركات المساهمة المدرجة  ي سو  المال السعودخ".
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 توصيات الدراسة:  7.2

 التوصية بما يلي: ي ضو  النتاصج التي توصل  إليها الدراسة يمكن 

. ضرورة تو ر الدقة والشرا ية  ي صيااة القواةين الضريبية بالمملكة؛ لمنع وجود ثغرات بها تمكن 1

التي تحصل  الضريبية  الحصيلة  اةخراض  عليه  يترتب  مما  الضريبي؛  التهرل  من ممارسة 

 عليها المملكة.

مملكة تعمل على ترشيد الشركات . الاستمرار  ي سن ةصوص قاةوةية لتطوير النعم الضريبية بال 2

العب    لتخريض  الجيد  الضريبي  التخطيط  آليات يمكن استخدامها  ي ممارسة  إلى  السعودية 

 الضريبي المستحت؛ حتى لا تلجأ الشركات إلى التهرل الضريبي. 

يكون . اعتبار التخطيط الضريبي أةه أحد أةواع التخطيط المالي القاةوةي، وأن تقوم المملكة بتطويره ل3

 أداة لجذل الاستثمارات من خارج المملكة.

. ضرورة ةشر الوعي بين  ئات أصحال المصالح بأهمية اعتمادهم على المعلومات المحاسبية عند 4

قياس قيمة الشركة؛ إذ إن ذلك يقوم بترشيد اتخاذ القرارات التشغيلية والتمويلية والاستثمارية  

 داخل الشركة. 

ورا5 قوية  عقوبات  إضا ة  التخطيط  .  ممارسة  اكتشاف  عند  إداراتها  ومجالا  الشركات  على  دعة 

 الضريبي اير القاةوةي  ي التقارير المالية السنوية للشركات.

 القيود على الدراسة واقتراح دراسات مستقبلية:  7.3

إجرا  المزيد من الدراسات المستقبلية  ي   اةه يمكن التوصية ب ي ضو  حدود وةتاصج الدراسة  

 المجالات التالية:

والمتغيرات 1 المستقلة  المتغيرات  لقياس  أخرم مختلرة  ةماذج  استخدام  مع  الدراسة  إجرا   تكرار   .

التابعة المتعلقة بموضوع الدراسة، أو استخدام متغيرات رقابية إضا ية أخرم اير المستخدمة  

 . اسةمحل الدر ي الدراسة؛ من أجل إعادة تقصي ةرا العلاقات بين المتغيرات  

. تكرار إجرا  الدراسة التطبيقية على المؤسسات المالية والبنوك  ي بيئة الأعمال بالمملكة العربية 2

 السعودية.

. إجرا  المزيد من الدراسات المقارةة بين المملكة العربية السعودية وبيئات أخرم مختلرة؛ لمعر ة 3

بين التخطيط الضريبي وقيمة  مدم اختلاف تأثير حوكمة الشركات ودورها  ي ضبط العلاقة  

 الشركة بصرة عامة. 

اقتصرت  4 بين الدراسة  .  العلاقة  الشركات  ي ضبط  آليات حوكمة  على عدد معين من خصاص  

التخطيط الضريبي وقيمة الشركة، وعليه يمكن إجرا  دراسات مستقبلية باستخدام الخصاص  

 ة إلى خصاص  الليات الأخرم الأخرم لليات حوكمة الشركات التي تم  مناقشتها، بااضا

 التي لم يتم تناولها  ي الدراسة الحالية.

.  دراسة أثر بعض العوامل على ضبط العلاقة بين التخطيط الضريبي وقيمة الشركة؛ مثل جودة 5

الشركة، والتحرظ  اةهيار سعر سهم  التنريذيين، وخطر  للمديرين  اادارية  المراجعة، والقدرة 

 المالية، والمسؤولية الاجتماعية للشركات.  المحاسبي  ي القواصم
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 قائمة المراجع:

 المراجع باللغة العربية:

المنشأة  2020إبراهيم، طار  و يت )  -  (ERP)(. تقييم أثر العلاقة بين تطبيت ةعم تخطيط موارد 

المنعمة ميداةية.    -وقيمة  المحاسبيدراسة  الركر  شما،  مجلة  عين  جامعة  التجارة،  كلية   ،

24(3 ،)480-542 . 

(. ةموذج مقترح لقياس أثر التخطيط الضريبي على الأدا  المالي 2012إبراهيم، ةبيل عبد الرؤوف )  -

المصرخ المال  سو   المتداولة  ي  تطبيقية.    -للشركات  ميداةية  المنعومة  دراسة  مؤتمر 

 . 2012سبتمبر    17-16الاستثمار خلال الرترة  الضريبية المستقبلية وأثرها على الاقتصاد و

 جمعية الضراصب المصرية، مصر.

  -(. أثر هيكل الملكية وهيكل التمويل على إدارة الأرباح2019أبو العلا، أسامة مجدخ  ؤاد محمد )  -

المصرخ.   المالية  الأورا   سو   المدرجة  ي  الشركات  على  تطبيقية  الركر  دراسة  مجلة 

 . 41-3(, 4)23ارة، جامعة عين شما، ، كلية التجالمحاسبي

-  ( محمود  عيد  زيد،  التجنب  2020أبو  ممارسات  على  المشتركة  المراجعة  مدخل  ترعيل  أثر   .)

المصرية.    -الضريبي بالبورصة  المقيدة  الشركات  على  تطبيقية  المحاسبة  دراسة  مجلة 

 . 274-224(، 2، )والمراجعة لاتحاد الجامعات العربية

التمويل بالديون الداخلية 2018أحمد، عادل حسين ثاب  )  - التخطيط الضريبي الدولي باستخدام   .)

- 142(،  1)9المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئية،  الرسملة الخرية.    -والمشتقات المالية

157 . 

 -ستثمار(. التخطيط الضريبي وأثره على الا2018أحمد، ةضال رؤوف؛ والعامرخ، كاظم مهدم ) -

العراقية.   المساهمة  الشركات  من  عينة  تطبيقي  ي  ومالية، بحث  محاسبية  دراسات  مجلة 

 . 166-149، 2(، ف 43)13

(. أثر أةماط الملكية ومجلا اادارة والخصاص  التشغيلية على 2021الباز، ماجد مصطرى علي )  -

المجلة  لمالية المصرخ.  أدلة من سو  الأورا  ا  -التجنب الضريبي واةعكاسه على قيمة الشركة

- 541(،  1)3، كلية التجارة بااسماعيلية، جامعة قناة السويا،  العلمية للدراسات المحاسبية

602 . 

(. تقييم الأسهم العادية باستخدام  2016الحمدوةي، إلياس خضير؛ والنعيمي، سعد الله محمد عبيد )  -

للسهم.   الحقيقية  القيمة  لتحديد  المتبقي  الدخل  اادارية   مجلةةموذج  للعلوم  كركوك  جامعة 

 .175-150(، 1)6، والاقتصادية

(. أثر تطبيت مبادئ حوكمة الشركات  ي تعزيز موثوقية 2017الحيارم، عمر يوسف عبد الله )  -

المالي.   المالية الصادرة عن الشركات الصناعية المساهمة المدرجة  ي سو  عمال  التقارير 

 كلية الأعمال، جامعة الشر  الأوسط..  رسالة ماجستير اير منشورة

دراسة   -(. أثر أةماط هيكل الملكية على سلوك التجنب الضريبي2022الركايبي، محمد عبد السلام )  -

المصرية.   بالبورصة  المقيدة  المالية  اير  الشركات  على  للبحوث  تطبيقية  ااسكندرية  مجلة 

 . 512-463(، 1)6، كلية التجارة، جامعة ااسكندرية، المحاسبية

(. أثر معدلات دوران الأصول على عواصد أسهم الشركات اير المالية 2017الزعبي، علي عبد الله )  -

- 11(،  8، )مجلة الدراسات المالية والمحاسبية وااداريةالمساهمة المدرجة  ي بورصة عمان.  

33 . 
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(. أثر 2020السيد، علي مجاهد أحمد؛ وهنداوخ، أحمد منير عبد السلام؛ والطحان، إبراهيم محمد ) -

دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة   -اا صاح عن المسؤولية الاجتماعية على قيمة المنشأة

المصرية.   المعاصرةبالبورصة  التجارية  الدراسات  الشيخ، مجلة  التجارة، جامعة كرر  ، كلية 

(9 ،)910-962 . 

(. أثر العوامل المحددة لهيكل رأس المال واةعكاسها على قيمة 2017السيد، محمد صابر حمودة )  -

النيل    -المنشأة بورصة  المقيدة  ي  الحجم  ومتوسطة  الصغيرة  المنشآت  على  تطبيقية  دراسة 

- 393(،  1)47، كلية التجارة، جامعة عين شما،  المجلة العلمية للاقتصاد والتجارةالمصرية.  

492 . 

-  ( حسين  هدم  التعسري  ي 2016الشيخ،  الضريبي  التخطيط  عمليات  من  للحد  مقترح  إطار   .)

الركر المحاسبيدراسة ميداةية.    -مشروعات المشاركة بين الحكومة والقطاع الخاص ، مجلة 

 . 972-911(، 2)20كلية التجارة، جامعة عين شما، 

م اا صاح المحاسبي عن المعاملات مع الأطراف ذوخ (. أثر مستو2016الصير ي، أسما  أحمد )  -

المقيدة بالبورصة المصرية،    -العلاقة على قيمة الشركة مجلة  دراسة تطبيقية على الشركات 

 . 167-125(، 2)20، كلية التجارة، جامعة عين شما، الركر المحاسبي

(. أثر خصاص  مجلا اادارة  ي 2020الطحان، إبراهيم محمد؛ ومحمود، عبد الحميد العيسوخ )  -

مجلة على مستوم التحرظ المحاسبي.    2016ضو  قواعد الدليل المصرخ لحوكمة الشركات  

 . 327-260(، 2)24، كلية التجارة، جامعة عين شما، الركر المحاسبي

دراسة   -(. أثر احتجاز الأرباح على عواصد الأسهم العادية2015الغاةمي، حسام علي حسين  ياض )  -

المالية.   للأورا   العرا   سو   منشورةتطبيقية  ي  اير  ماجستير  اادارة  رسالة  كلية   .

 والاقتصاد، جامعة كربلا . 

 - (. الاقتراض والو ر الضريبي وأثرهما على قيمة المنشأة2015القريشي،  تحية مزهر عبد الرضا )  -

تط المالية.  دراسة  للأورا   العرا   سو   اادارية  بيقية  ي  للعلوم  كركوك  جامعة  مجلة 

 .142-114(، 2)5، والاقتصادية

-  ( علي  إبراهيم  والقاضي،  اازخ  لاح؛  وأةشطة 2015المومني،  لسياسات  المالي  التحليل  أثر   .)

للمنشأة السوقية  القيمة  على  المدرجة  ي    -المنشأة  الصناعية  الشركات  على  تحليلية  دراسة 

 . 92-67(، 1)29مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد واادارة، بورصة عمان. 

-  ( جمال  أسامة  الشركة2020النسور،  قيمة  على  وأثرها  الأرباح  إدارة  على   -(.  اختبارية  دراسة 

مجلة المثقال للعلوم الشركات الصناعية المساهمة العامة الأردةية المدرجة  ي بورصة عمان. 

واادارية الهاشميالاقتصادية  الأردةية  المملكة  عمان،  العالمية،  ااسلامية  العلوم  جامعة  ة، ، 

6(4 ،)41-72 . 

دراسة مقارةة  ي سو    -(. طبيعة النشاط والقيمة السوقية للمنشأة2018النعيمي، عدةان تايه ذيال )  -

 . 27-1(،  31) مجلة كلية المأمون،العرا  وسو  عمان للأورا  المالية. 

أثر جودة وأهمية المراجع الخارجي على الحد (.  2019الهوارخ، محمد عبد العزيز عبد المعطي )  -

المؤجلة الضريبية  الحسابات  باستخدام  الأرباح  إدارة  ممارسات  على   -من  تطبيقية  دراسة 

، كلية التجارة، جامعة المجلة العلمية التجارة والتمويل.  صريةالشرکات المقيدة بالبورصة الم 

 . 42-1(، 4)39طنطا، 

https://caf.journals.ekb.eg/article_125880.html
https://caf.journals.ekb.eg/article_125880.html
https://caf.journals.ekb.eg/article_125880.html
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(. اللاصحة التنريذية لنعام الدخل الصادرة بالقرار الوزارخ رقم 1440الهيئة العامة للزكاة والدخل )   -

يها بالقرارات الوزارية وآخرها القرار  ه والتعديلات اللاحقة عل1425/  6/ 11( وتاريخ  1535)

 . 61-1ه، المملكة العربية السعودية، 1440/ 8/ 12( بتاريخ 2568رقم )

-  ( هشام  النعرية 2012بحرخ،  بين  المساهم  ةعر  وجهة  من  القيمة  على  المبنية  الأدا   مقاييا   .)

 . 26-11(، 1، )مجلة أدا  المؤسسات الجزاصريةوالتطبيت.  

-  ( محمد  الدين  بها   محمد  اا صاح 2018بخي ،  على  المراجعة  لجان  أةشطة  تأثير  دراسة   .)

المالية التقارير  بالبورصة  دراسة    - الاختيارخ  ي  المقيدة  التجارية  البنوك  على  تطبيقية 

 . 991-941(، 8)22، كلية التجارة، جامعة عين شما، مجلة الركر المحاسبيالمصرية. 

 - (. أثر اا صاح عن المسؤولية الاجتماعية على قيمة وأدا  الشركة2020بدوخ، محمد خميا بدر )  -

المجلة المصرية    الأورا  المالية.  دراسة تطبيقية على الشركات المصرية المسجلة  ي سو

 . 49-1(، 4)44جامعة المنصورة، للدراسات والبحوث التجارية، 

 -(. التخطيط الضريبي لشركات الاقتصاد الرقمي2020بلوم، ةذير؛ والعايب،  وزية؛ وطيار، خليل )  -

(،  20)، جامعة قاصدخ مرباح ورقلة،  مجلة الباحث(.  APPLE INCدراسة حالة شركة )

593-607 . 

-  ( أحمد  الله  عبد  عمر  خلف،  الصناعية 2017بني  الشركات  ةمو  على  التمويلية  القرارات  أثر   .)

الأردةية والمدرجة  ي بورصة عمان.   العامة  منشورةالمساهمة  كلية  رسالة ماجستير اير   .

 الأعمال، جامعة الشر  الأوسط، الأردن. 

-  ( منصور  عمارة،  وابن  إيمان؛  ضمن 2017بوقروة،  الضريبية  الملاجئ  استخدام  أهمية   .)

الجنسيات  للشركات متعددة  الضريبي  التخطيط   Googleإشارة لحالة شركة )-إستراتيجيات 

Inc .)131-112(، 8، جامعة سكيكدة، )مجلة الباحث الاقتصادخ. 

-  ( سالم  أمين  المساه2017ثاب ، محمد  للشركات  المالي  الأدا   على  الضريبي  التخطيط  أثر  مة (. 

المالية.   للأورا   بورصة  لسطين  المدرجة  ي  منشورةالعامة  اير  ماجستير  كلية  رسالة   .

 الاقتصاد والعلوم اادارية، جامعة الأزهر، ازة،  لسطين.

 - (. دور آليات حوكمة الشركات  ي الحد من التهرل الضريبي2019جمعة، محمد بكرخ كمال )  -

ودان. رسالة ماجستير اير منشورة، كلية الدراسات دراسة ميداةية على ديوان الضراصب  ي الس

 العليا، جامعة النيلين.

(. الاتجاهات المعاصرة للمحاسبة ودورها  ي تععيم 2019حامدين، عبد الله  رج الله رحمة الله )  -

دراسة ميداةية على عينة من المصارف السوداةية. رسالة دكتوراة اير منشورة.    -قيمة المنشأة

 الدراسات العليا، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا. كلية 

(. التكامل بين الليات المحاسبية واير المحاسبية لنعم الحوكمة 2009حساةين، أحمد سعيد قطب )  -

دراسة ميداةية على سو     -وأثره على الأدا  وخرض  جوة التوقعات عن القيمة العادلة للمنشأة

 . 64-1(، 1)46، جامعة ااسكندرية، جارة للبحوث العلميةمجلة كلية التالأسهم السعودخ. 

 - (. أثر تطبيت مبادئ حوكمة الشركات  ي الحد من التهرل الضريبي2018حسن، يوسف صلاح )  -

البورصة.   المقيدة  ي  الشركات  على  ميداةية  تطبيقية  للبحوث  دراسة  ااسكندرية  مجلة 

 . 401-345(، 2)2، كلية التجارة، جامعة ااسكندرية، المحاسبية
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(. قياس أثر التجنب الضريبي للشركات على تكلرة حقو  الملكية 2021حشاد، طار  محمد عمر )   -

مجلة ااسكندرية للبحوث  دراسة علمية  ي بيئة الأعمال المصرية.    - ي ضو  ةعرية الوكالة

 . 873-801(. 1)5، المحاسبية

مجلة (. حوكمة الشركات  ي بيئة الأعمال الجزاصرية.  2019؛ وةور الدين، شنو ي )خليل، بوزيدم  -

 . 509-490(، 3)5البشاصر الاقتصادية، 

(. التخطيط الضريبي  ي الشركات المدرجة  ي سو   لسطين 2004، محروظ محمد علي )هخوير  -

راسات العليا، جامعة دراسة ميداةية. رسالة ماجستير اير منشورة. كلية الد  -للأورا  المالية

 النجاح الوطنية،  لسطين.

(. أثر اا صاح عن رأس مال العلاقات على القيمة السوقية 2019رز ، سماح عاطف السيد السيد )  -

 .  92-71، 1(، ج4، كلية التجارة، جامعة بورسعيد، )مجلة البحوث المالية والتجاريةللشركة. 

-  ( مريدة  زمنية 2020/ 2019زرا ة،  مقطعية  دراسة  الشركة  قيمة  على  الضريبي  التخطيط  أثر   .)

(panal-data)    العلوم كلية  ماجستير(.  )رسالة  البواقي  أم  بولاية  الشركات  من  عينة  على 

الجمهورية   العلمي،  والبحث  العالي  التعليم  وزارة  التسيير،  وعلوم  والتجارية  الاقتصادية 

  لديموقراطية الشعبية.الجزاصرية ا

(. أثر هيكل الملكية كأحد مبادئ الحوكمة على ممارسات التخطيط  2020سريع، حمادة حسين حسن )  -

، كلية التجارة، جامعة بني سويف، مجلة الدراسات المالية والتجاريةدراسة تحليلية.    -الضريبي

30(3 ،)136-163 . 

-  ( عزازخ  عطوة  أيمن  المراجع 2019سليم،  وخصاص   الداخلية  الحوكمة  آليات  تأثير  مدم   .)

المالية التقارير  إصدار  توقي   على  المساهمة   -الخارجي  الشركات  على  اختبارية  دراسة 

 . 333-291(، 1)23، كلية التجارة، جامعة عين شما، مجلة الركر المحاسبيالمصرية. 

(. القياس بالقيمة العادلة واةعكاسها على القرارات 2019، هاةى  حميد )شحم، علا  محسن؛ ومشجل  -

، كلية اادارة والاقتصاد، جامعة واسط، مجلة الكوت للعلوم اادارية والاقتصاديةالاستثمارية.  

31 ،211-237 . 

-  ( طلع   العال،  ارس  وعبد  زكريا؛  وليد  النقدية 2020صيام،  التد قات  أساليب  تطبيت  مدم   .)

الشركات  الم التكاليف  ي  ترشيد  على  وأثرها  الاستثمارية  القرارات  اتخاذ  عند  خصومة 

 . 479-458(، 3)9، المجلة العالمية للاقتصاد والأعمالالصناعية المساهمة العامة الأردةية. 

(. دراسة 2019؛ وسلامة، محمد الصاد  محمد؛ والمر، ةورهان علي أحمد )طه، دينا محمد محمد -

أثر آليات حوكمة الشركات على اا صاح المحاسبي الاختيارخ للشركات عبر ااةترة  )مع  

، 2(، ج2)20، كلية التجارة، جامعة بورسعيد،  مجلة البحوث المالية والتجاريةدراسة تطبيقية(.  

134-157 . 

(. دور التسيير بالقيمة للضراصب  ي اتخاذ القرارات المالية للمؤسسة 2015/2016عباسي، صابر )  -

اير   -الاقتصادية دكتوراة  رسالة  المحروقات.  قطاع  المؤسسات  ي  من  عينة  حالة  دراسة 

بسكرة،  خيضر،  محمد  جامعة  التسيير،  وعلوم  والتجارية  الاقتصادية  العلوم  كلية  منشورة. 

 الجزاصر. 

ول  - الرحمن،  السيد )عبد  التخطيط 2018يد محمد محمد  بين  العلاقة  الشركات على  أثر حوكمة   .)

دراسة إمبريقية على الشركات المقيدة  ي البورصة المصرية. رسالة    -الضريبي وقيمة المنشأة

 دكتوراة اير منشورة. كلية التجارة، جامعة الزقازيت.
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كمة  ي الحد من الثار السلبية لممارسات (. دور آليات الحو2019عبد الستار، أشجان عبد الباقي ) -

التخطيط الضريبي مع دراسة ميداةية  ي البيئة المصرية. رسالة ماجستير اير منشورة. كلية  

 التجارة، جامعة طنطا، مصر.

دراسة   -(. علاقة خصاص  لجان المراجعة بجودة التقارير المالية2013عبد الرتاح، سعيد تو يت )  -

 ستير اير منشورة. كلية التجارة، جامعة الزقازيت.اختبارية. رسالة ماج

-  ( محمد  عارف  اللطيف،  وأثر 2015عبد  الضريبي  والتخطيط  المؤجلة  الضريبة  بين  العلاقة   .)

عليهما.   الضريبية  الضريبي الحوكمة  النعام  تطوير  والعشرون:  الثاةي  الضريبي  المؤتمر 

. الجمعية المصرية للمالية العامة والضراصب،  المصرخ  ي ضو  متطلبات الاستثمار والتنمية

 . 64-1(، 3القاهرة، مصر، )

-  ( محمد  حميدة  المجيد،  السوقية 2018عبد  الاستجابة  على  المراجعة  لجنة  استقلالية  أثر  قياس   .)

 . 394-325(، 2)59. مجلة اادارة العامةاعلاةات الأرباح  ي الشركات السعودية. 

(. قياس أثر الرا عة المالية على المراضلة بين التلاعب  ي الأةشطة 2020)عبد المجيد، حميدة محمد    -

مجلة  الحقيقية وإدارة الأرباح على أساس الاستحقا : دراسة تطبيقية على الشركات السعودية. 

 . 140-90(، 4)24، كلية التجارة، جامعة عين شما، الركر المحاسبي

-  ( محمود  محمد  ريم  المنعم،  تأثير2021عبد  الاحتراظ   (.  مستوم  بين  العلاقة  على  الملكية  هيكل 

الشركة وقيمة  المصرية.    -بالنقدية  المساهمة  الشركات  على  اختبارية  العلمية دراسة  المجلة 

 . 272-166(، 1)3، كلية التجارة بااسماعيلية، جامعة قناة السويا، للدراسات المحاسبية

(. أثر اا صاح عن أدا  الاستدامة على قيمة الشركة والقيود 2020عبده، إيمان محمد السعيد سلامة )  -

الملكية وهيكل  التنريذخ  المدير  ةروذ  من  كل  ودور  لها  تطبيقية.    -المالية  الركر  دراسة  مجلة 

 . 158- 68(، 1)24، كلية التجارة، جامعة عين شما، المحاسبي

(. آليات حوكمة الشركات ودورها 2019؛ وحسين، الشريف بكر أحمد )عز الدين، مصطرى هارون  -

- 217(،  3، جامعة أ ريقيا العالمية، )مجلة العلوم اادارية ي تحقيت  اعلية التحرظ المحاسبي.  

268 . 

(. 2021عصر، أحمد ربيع أحمد رمضان؛ والغنام، صابر حسن محمود؛ والمر، ةرمين علي محمد )  -

ليات حوكمة الموارد الطبيعية لتحقيت التنمية المستدامة  ي قطاع البترول. التقييم المحاسبي ل

 . 398-375، 1(، ج1)22، كلية التجارة، جامعة بورسعيد، مجلة البحوث المالية والتجارية

(. دور الحوكمة  ي استدامة الشركات وتحقيت رؤية المملكة 2018عطا، مسعود يوةا عطوان )  -

الجديد والشريعة ااسلامية.    -2030 السعودخ  الشركات  مجلة كلية دراسة مقارةة بين ةعام 

 . 1877-1814، 4(، ج33، طنطا، )الشريعة والقاةون

-  ( إبراهيم  إيمان محمد  ال2021علي،  تقلبات  أثر  النامية(.  الدول  الاقتصادخ  ي  النمو  على   -ناتج 

 . 568-540(، 2)22، مجلة البحوث المالية والتجاريةالدلاصل من مصر. 

دراسة   -(. إطار مقترح لمراجعة الأةشطة البيئية وأثره على قيمة المنشأة2017، باسم رشيد )ىعل  -

 المنصورة.تطبيقية. رسالة ماجستير اير منشورة. كلية التجارة، جامعة 

(. التخطيط الضريبي  ي ضو  المعيار المحاسبي الدولي 2018علي، جلابة؛ ومنصور، ابن عمارة )  -

 . 94-77(، 25، )حوليات جامعة قالمة للعلوم الاجتماعية وااةساةية. 12رقم 
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-  ( عمارة  وابن  ومنصور،  جلابة؛  للتخطيط  2019علي،  كاستراتيجية  جغرا ياً  الدخل  تحويل   .)

الجنسيات المتعددة  الشركات  رماح  . مجلة  Google Incدراسة حالة شركة    -الضريبي  ي 

 . 296 -281،  30، للبحوث والدراسات

حليلية للعلاقة بين ممارسة (. دراسة ت2014علي، صالح حامد؛ وعبد الرحمن، عبد الرحمن عبد الله )  -

السوداةية المساهمة  للشركات  المالية  بالقواصم  المحاسبي  الضريبي والتحرظ  دراسة    -التخطيط 

، كلية التجارة، جامعة عين مجلة الركر المحاسبي ميداةية على الشركات المساهمة السوداةية.  

 (.4)18شما، 

النعيم )ىعل  - المسؤولية الاجتماعية والتجنب 2020، عر ات حمدخ عبد  العلاقة بين ممارسات   .)

دراسة    -الضريبي من منعور خصاص  الشركات وأثرها على القيمة السوقية لحقو  الملكية

 . 306-262(، 4)24، كلية التجارة، جامعة عين شما، الركر المحاسبي مجلةتطبيقية. 

(. دور حوكمة الشركات  ي الحد  2013؛ ومنصور،  تح الرحمن الحسن )علي، علي الصاد  أحمد  -

بالسودان الاتحادخ  الضراصب  ديوان  على  بالتطبيت  الضريبي  التهرل  تحليلية    -من  دراسة 

 .161 -135(، 1)14مجلة العلوم ااةساةية والاقتصادية، ميداةية. 

-  ( الغرار  عبد  رز   محمد  آليات  2017عمارة،  تأثير  التخطيط (.  مستوم  على  الشركات  حوكمة 

الشركة سمعة  تكاليف  اعتبارات  ظل  اير   -الضريبي  ي  دكتوراة  رسالة  تطبيقية.  دراسة 

 منشورة. كلية التجارة، جامعة القاهرة.

-  ( عبد الله  هالة  والخولي،  أحمد  ؤاد؛  والبيومى،  الغرار؛  عبد  محمد رز   تأثير 2017عمارة،   .)

الشركة.  خصاص  مجلا اادارة على   الضريبي  ي ظل اعتبارات سمعة  التخطيط  مستوم 

 . 102-73(، 4) المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة،

(. أثر العاصد على الأصول 2016عوض الله، أشرف حسني صالح؛ والشريف، الجيلاةي الطاهر )  -

ROA))    ودرجة الر ع الماليFLM)( على العاصد على حقو  المساهمين )ROE لدم شركة )

- 35(،  1)17، عمادة البحث العلمي،  مجلة العلوم الاقتصاديةحديد الأردن وشركاتها التابعة.  

49 . 

(. دور آليات الرقابة الداخلية  ي ترعيل حوكمة الشركات. رسالة ماجستير 2016)  كراد، رميسا   -

اير منشورة. كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارة وعلوم التسيير، جامعة العربي بن مهيدخ، 

 جامعة أم البواقي، الجمهورية الجزاصرية الديمقراطية الشعبية.

دراسة تحليلية للعلاقات بين تطبيت آليات الحوکمة  ي .  (2019محمد، أمجد حسن عبد الرحمن )  -

هذه   أسهم  طرح  وإمكاةية  المالية  والمعلومات  التقارير  وجودة  المصرية  العاصلية  الشركات 

، كلية التجارة، جامعة مجلة الركر المحاسبي.  دراسة ميداةية  -الشركات  ي سو  الأورا  المالية

 .396-350(، 3)23عين شما، 

(. تأثير التراعل بين الليات الداخلية لحوكمة الشركات ومستوم 2018محمد، حسنا  عطية حامد )  -

المنشأة قيمة  على  الضريبي  بالبورصة   -التخطيط  المقيدة  الشركات  على  تطبيقية  دراسة 

 . 304- 266(، 2، كلية التجارة، جامعة طنطا، )مجلة البحوث المحاسبيةلمصرية. ا

(. التأثير المشترك للتعثر المالي والتجنب الضريبي على كل من 2021محمد، دلال محمد إبراهيم ) -

الأسهم وعواصد  السوقية  المسجلة  ي   - القيمة  النشاط  دولية  الشركات  على  اختبارية  دراسة 

عة ، كلية التجارة، جامالمجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجاريةالبورصة المصرية.  

 . 792-743، 2(، ج2)2دمياط، 

https://atasu.journals.ekb.eg/article_49543.html
https://atasu.journals.ekb.eg/article_49543.html
https://atasu.journals.ekb.eg/article_49543.html
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 -(. دور الحوكمة المؤسسية  ي الحد من ظاهرة التهرل الضريبي 2019/2020محمد، عاشور )  -

للضراصب الولاصية  المديرية  العلوم    -دراسة حالة  كلية  بسكرة. رسالة ماجستير اير منشورة. 

 زاصر. الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الج

-  ( السيد  عمرو  وممارسات 2017محمود،  للشركات  الاجتماعية  المسؤولية  بين  العلاقة  دراسة   .)

دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة  ي سو  الأورا  المالية  ي مصر.   -التجنب الضريبي

 . 361-307(، 1)21، كلية التجارة، جامعة عين شما، مجلة الركر المحاسبي

رسالة ماجستير (. المركز القاةوةي للمصري  ي شركات الأموال العامة.  2018، حسن أحمد )محيمد  -

 . كلية الحقو ، جامعة الشر  الأوسط، الأردن. اير منشورة

-  ( جايد  سعود  المنشأة. 2019مشكور،  قيمة  تحديد  المستخدمة  ي  المعايير   .)

https://www.researchgate.net/publication/330778189_almayyr_almstk

hdmt_fy_thdyd_qymt_almnshat. 

-  ( الحكيم  عبد  مليجي  مجدخ  والمسؤولية 2018مليجي،  بالنقدية  الاحتراظ  بين  العلاقة  تحليل   .)

أدلة علمية من بيئة الأعمال المصرية.   -الاجتماعية والتجنب الضريبي وأثرها على قيمة الشركة

 . 401-331(، 7)22، كلية التجارة، جامعة عين شما، مجلة الركر المحاسبي

(. أثر الليات الداخلية لحوكمة الشركات على العلاقة بين التحرظ 2020موسى، بوسي حمدخ حسن )  -

الضريبي التجنب  وممارسات  بالبورصة   -المحاسبي  المقيدة  الشركات  على  تطبيقية  دراسة 

-1(،  3)4، كلية التجارة، جامعة ااسكندرية،  مجلة ااسكندرية للبحوث المحاسبيةالمصرية.  

70 . 

 (. لاصحة حوكمة الشركات. المملكة العربية السعودية.2019يئة السو  المالية )ه -

-  ( المالية  السو   الشركات 2020هيئة  لنعام  تنريذاً  الصادرة  التنعيمية  وااجرا ات  الضوابط   .)

 الخاصة بشركات المساهمة المدرجة. ةعام الشركات، المملكة العربية السعودية. 

 حوكمة الشركات. المملكة العربية السعودية.لاصحة (.  2021هيئة السو  المالية ) -

-  ( محمود  يوسف  أيمن  علاقة  2019يوسف،  على  المراجعة  مكتب  وحجم  الملكية  تركز  أثر   .)

دراسة تطبيقية على الشركات   -ممارسات التجنب الضريبي بعواصد الأسهم ومخاطر الشركات

(،  4)23، كلية التجارة، جامعة عين شما،  المحاسبيمجلة الركر  المقيدة بالبورصة المصرية.  

398-468 . 

(. تنعيم الطر  والسياسات المحاسبية وأثره على تععيم قيمة 2017يوسف، عاصشة موسى محمد )  -

دراسة ميداةية بالتطبيت على بعض الشركات المدرجة  ي    -المنشأة وترشيد القرارات اادارية

 . 165-137(،  27)7، جامعة النيلين، ة الدراسات العليامجلسو  الخرطوم للأورا  المالية.  
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