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أثر إدارة الفروق الضريبة على العلاقة بين جودة الأرباح المحاسبية والقيمة السوقية  
 المالية المصري   الأوراق دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بسوق    للسهم:

 الغندور فيمحمد مصطد. 

 الملخص:

أثر إدارة الفروق الضريبة على العلاقة بين جودة الأرباح هدفت هذه الدراسة الى بيان  

عينة مكونة  ، ولتحقيق هذا الهدف تم إجراء دراسة تطبيقية على  المحاسبية والقيمة السوقية للسهم

خلال الفترة   المصريالمالية    الأوراق( مشاهدة من الشركات غير المالية المقيدة بسوق    357من )

نموذج    استخدامتم    -جودة الأرباح المحاسبية  –ولقياس المتغير المستقل  .  2019الى    2015من  

المستخرجة من ذلك  جونز المعدل المقوم بالأداء، بحيث تمثل القيمة المطلقة للمستحقات التقديرية  

تم    –القيمة السوقية للسهم    -أما المتغير التابع    النموذج مقياس عكسي لجودة الأرباح المحاسبية ،

ه لقياس نسبة القيمة السوقية الى القيمة استخدام، حيث تم  Tobin’s Qعل مقياس    الاعتمادب  اقياسه

  ، للسهم  النسبة    الاعتمادو الدفترية  أو نقص هذه  السوقية    في على زيادة  القيمة  الأثر على  قياس 

تم قياسه عن طريق الانحراف المعياري   –إدارة الفروق الضريبية    –للسهم، أما المتغير المعدل  

  انخفاض لفروق الضريبية بأنواعها إلى  لللفروق الضريبية، حيث تشير زيادة الانحراف المعياري  

 إدارة الفروق الضريبية، والعكس صحيح.

أن هناك علاقة طردية بين جودة    الدراسة الى مجموعة من النتائج أهمها،وقد توصلت  

لمستوى للفروق الضريبية    معنويالأرباح المحاسبية والقيمة السوقية للسهم ، وأنه لا يوجد تأثير  

تأثير   للسهم، وأن هناك  السوقية  المحاسبية والقيمة   سلبي الدائمة على العلاقة بين جودة الأرباح 

والقيمة لمست  معنوي المحاسبية  الأرباح  جودة  بين  العلاقة  على  المؤقتة  الضريبية  الفروق  وى 

لمستوى الفروق الضريبية الإجمالية على العلاقة بين   معنوي  سلبيالسوقية للسهم، ووجود تأثير  

تأثير   ووجود  للسهم،  السوقية  والقيمة  المحاسبية  الأرباح  للفروق   معنوي  إيجابيجودة  لإدارة 

على العلاقة بين جودة الأرباح هذه الفروق    وإجماليكل على حدى    لدائمة والمؤقتة  الضريبية ا

المحاسبية والقيمة السوقية للسهم، ولكن تأثير إدارة الفروق الضريبية المؤقتة أكبر من تأثير إدارة 

 . الدائمةالفروق الضريبية 

   المفتاحية:الكلمات 
السوقية   المحاسبية،جودة الأرباح    المؤقتة،الفروق الضريبية    الدائمة،الفروق الضريبية   القيمة 

 للسهم. 
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   المقدمة:
كل من   اهتمامتزايد  الى ،   خيرةالأ في الآونةحدثت  التيلانهيارات والأزمات المالية ا أدت

عملية ن  حيث أالمحاسبية،    الأرباحالمنظمات المهنية والأكاديمية سواء المحلية أو الدولية بجودة  

يتمثل في    لهذا الرقمفهناك بعد أخر  رقم الربح ،  القرارات بكفاءة  يجب ألا تعتمد فقط على    اتخاذ

حقيقة   على  فالتعرف  نفسه،  الربح  ل  الأرباحجودة  يكون  المالية    على   إيجابيتأثير    اهبالتقارير 

التقارير لإ  ةالأساسيمن الأهداف  تعد    المحاسبية  الأرباحفالقوائم ،    تلك  مستخدميقرارات   عداد 

المالية   البيانات  تعد  عنها  المالية، حيث  عندما  المفصح  عالية  عن   الأرباحرقم  عبر  يذات جودة 

الى  الأرباحبجودة    فالاهتمام،  بصدق وعدالة  الاقتصاديةالأحداث     ،نفسها  الأرباحأهمية    يرجع 

تعد    حيث،    والاستثماريةالمالية  القرارات    متخذييعتمد عليها    التي من أهم المعلومات    الأرباحف

المعلومات   أهم  سواء    التيمن  الشركات  أداء  تقييم  في   El) المستقبليأو    الحاليتستخدم 

Helaly,2014; Kuan et al.,2010)  . 

المزيد الى  الوقت الحاضر، أدى ذلك    فيبيئة الأعمال  بها  تتسم    التيونتيجة لشدة المنافسة  

إطار خطة خلق   في، وذلك    بهاالخاص    الأرباحتحسين مستوى  لضغوط على إدارة الشركات  ال  من

القيمة ، وذلك عن طريق تخفض التكاليف وتحسين كفاءة العمليات ، مما دفع إدارة تلك الشركات 

جل تعظيم مصالح  أعن فرص جديدة لتخفض التكاليف، من    باستمرارالى البحث  دفعا ليس يسيراً  

  واستغلال   رباحالأإدارة  أساليب    هيتستغلها إدارة الشركات    التي  صوإحدى هذه الفرالمساهمين،  

أجل  من    لكوذ   -الضريبيعن الربح    المحاسبيالربح    اختلافالناتجة عن    –الفروق الضريبية  

محاولة للسيطرة على المخاطر الضريبية من أجل    في، وكذلك  برقم الربح المفصح عنهالتحكم  

 (. 2016،  عباسيتحقيق قيمة سوقية بأقل مخاطر ضريبية ) 

بين المبادئ المحاسبية المقبولة    ختلافالى الا  ظهور الفروق الضريبية  فيرجع السبب  وي

 ً   اختلافدى الى  أ، مما  الضريبيالتشريع  يحددها    التيوالمبادئ والقواعد الضريبية  ،  قبولاً عاما

مما دفع الشركات الى إعداد مقياسين للأداء أحدهما طبقاً    ،الضريبيعن الربح    المحاسبيالربح  

وأخر وفقاً لقانون الضرائب وذلك من أجل    المالية،للقواعد المحاسبية ويتم الإفصاح عنه بالقوائم  

فروق  ال تظهر الضريبي عن الربح المحاسبيالربح  ختلافونتيجة لا الضريبية، اتإعداد الإقرار

 . (Noga and Schnader, 2013)ضريبية ال

  الدائمة  فالفروق الضريبية،  مؤقتة    ،  وفروقدائمة  الى فروق  الفروق الضريبية   وتنقسم  

القادمة،    فيتظهر    التيالفروق    هي المحاسبية  الفترات  على  تأثير  لها  يكون  فترة محاسبية ولا 

الدائمة موجبه إذا نتج عنها   عن    الربح الخاضع للضريبة  في  انخفاضوتكون الفروق الضريبية 

زيادة  ، وتكون سالبة إذا نتج عنها  قبل خصم الضريبة، وهى تمثل حقوقاً للمنشأة    المحاسبيالربح  

للضريبة  في الخاضع  الربح    الدخل  الضريبة، وهى تمثل    المحاسبيعن  على   التزاماقبل خصم 
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نشأت بها فقط ،    التي، ولا يوجد بعد زمنى لهذه الفروق حيث يكون تأثيرها على الفترة  المنشأة  

عبارة عن الفرق بين القيمة   فهي    الفروق المؤقتة  أماضرائب مؤجله.    أيحيث لا ينشى عنها  

للأصول   المركز    لتزاماتوالاالدفترية  قائمة  والأساس    الماليفي  الأصول    الضريبي،  لتلك 

وتكون   ،وتمتد أثارها الى فترات محاسبية  تالية   ،فروق تنشأ في فترة محاسبية  فهي،    لتزاماتوالا

   ، المحاسبيعن الربح    اضع للضريبةالربح الخ   في   انخفاضتلك الفروق المؤقتة موجبه إذا نتج عنها  

  في ، وتكون إما  المحاسبيعن الربح    الخاضع للضريبة    الربح  في  زيادةذا نتج عنها  إوتكون سالبة  

وتعد    ،صورة حقوق للشركة قبل مصلحة الضرائب مؤجل الحصول عليها لفترة محاسبية قادمة

 فيقبل الشركة لمصلحة الضرائب يتم سدادها    التزاماتصورة    فيضريبية مؤجلة،  أو    صولاً أ

قادمة مؤجلة)  التزاماتوتعد    ،فترات   .Dhaliwal et al؛ Abdullaev and Park 2019ضريبية 

2017) . 

المحللين   لاهتمام تهتم بها الشركات ، نتيجة    التيوتعد القيمة السوقية للسهم من أهم القيم  

، حجم الطلب على أسهم الشركاتبأثر هذه القيمة  تتالمستثمرين والمساهمين بها ، حيث  الماليين و

قوى العرض   هاأكثرو،  الاقتصادية، وتتأثر بمجموعة من العوامل   وكذلك القيمة السوقية للشركة

تحققها الشركة مقارنة بالشركات الأخرى، حيث تتأثر    التي  الأرباحوالطلب ، الذى يتأثر بدورة  ب

ودورية    انتظامتقوم الشركة بتوزيعها على المساهمين ، ومدى    التي  الأرباحالقيمة السوقية بمعدلات  

 ارتفاعكلما أدى ذلك الى    الموزعة مرتفعة ومستمرة  الأرباحتلك التوزيعات ، فكلما كانت معدلات  

 Ghosh et al؛  2015القيمة السوقية للسهم وذلك نتيجة لزيادة الطلب على أسهم الشركة )التل،  

على جودة هذه   لطمأنتهالديها دافعاً قوياً    الأرباحثر بقيمة هذه  أتت  التي، إلا أن هذه الفئات  (   2019.

   ، لما لها من أثر إيجابياً على القيمة السوقية للسهم.  الأرباح

   الدراسة:مشكلة  
 واهتمام ز ي، الى زيادة تركية المفصح عنها بالقوائم الماليةالمحاسب الأرباحلتلاعب بأدى ا 

بمكونات   والمستثمرين  بين    الربح،المساهمين  الفجوة  على  الباحثين  تركيز    الأرباح وكذلك 

 المحاسبي وذلك نتيجة للحرية الممنوحة للإدارة عند تحديد الربح    الضريبية،  الأرباحو  المحاسبية

، وهذه الفروق الفروق الضريبية  فييتمثل    اختلافمما يجعل هناك    ،الضريبيعنه عند تحديد الربح  

القرارات بشكل أكثر كفاءة    اتخاذعلومة ملائمة تساعدهم على  القوائم المالية كم  مستخدميقد جذبت  

 (. crabtree and Maher, 2009وفعالية )

همية الفروق الضريبية ، فهناك رأى يرى أنه يجب أن يتم  أالآراء حول مدى    انقسمت  وقد

 ا، ممن خلال توحيد القواعد الخاصة به الضريبيوالربح  المحاسبيبين الربح التقارب أو التطابق 

أنه    الرأيهذا    يرى أصحاب،  حيث  وما لها من تأثيرات سلبية  من أجل القضاء على هذه الفروق

أو تعديل المعايير المحاسبية والتشريعات    المحاسبيمن الربح    ةمباشرن يتم حساب الضريبة  أيجب  
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  المحاسبيالضريبية لتحقيق التقارب فيما بينهم، أو زيادة درجة المصداقية بالإفصاح عن الربح  

، وذلك من أجل الحد من المرونة والحرية الممنوحة   الضريبيلربح  ضمن مكونات ا  غير المدرج  

 Ayers et؛  Abdul Wahab and Holland,2015ريعات للإدارة )من قبل المعايير والتش

al. 2009  كما هو   الحاليالأخر فيروا أنه يجب أن يتم الإبقاء على الوضع  الرأي(، أما أصحاب

، حيث   المحاسبية  المعايير  المزايا أنها  ، والمحافظة على مرونة  العديد من  تساعد على تحقيق 

  الأرباحإدارة  لن يحد من     الضريبيوالربح    المحاسبيبين الربح  ق  بأسواق رأس المال ، وأن التطاب

ؤدى الى نتيجة  ست    الضريبيوالربح    المحاسبيتضيق الفجوة بين الربح  محاولة ل  أيحيث أن  ،  

 (. Comprix et al.,2011؛ Dhaliwal et al. 2009الإفصاح )عملية عكسية على جودة 

تزايد   مقرضة  اهتماموقد  جهات  أو  مساهمين  كانوا  سواء  الأطراف  من  أو   العديد 

المحاسبية، حيث ينظر إليها المساهمين كمؤشر لأداء الإدارة   الأرباحمستثمرين أو محللين ماليين ب

و المكافأة  أمامقابل   ، عليها  الذى يحصلون  يعتمدون على هذه    المزايا  فإنهم    الأرباح المقرضين 

رسم السياسية المالية للتعامل مع الشركة، والمستثمرين يعتمدون على   فياً كبيراً ورئيسياً  اعتماد

على    استثماراتهمتقييم    في  الأرباح مقدرتهم  خلال  لتنبؤ لالحالية    الأرباحعلى    الاعتمادمن 

ساسية  أحد المدخلات الأ  هي  الأرباحالمستقبلية ، أما المحللين الماليين فتعد    الأرباح  استمراريةب

 Huynh؛  2021وأخرون ،    المالية )زين الدين ،  تحليلاتهمعند تطبيق    عليها  الاعتماديتم    التي

and  Nguyen ,2019  ،Martowidjojo et al ,2019. ) 

لا تتضمن ما يدل على أنه تم إدارتها فإن ذلك يشير الى زيادة جودة   الأرباحفإذا كانت  

من المستحقات الكلية كلما دل ذلك على    الاختياراتوكلما قلت نسبة المستحقات    -  الأرباحمستوى  

تأثير   يكون  حيث   ، للأرباح  إدارة  وجود  بقائمة    الاختيارات  الاستحقاقاتعدم  معينة  بحسابات 

المتداولة ، مما يؤثر    لتزاماتوالاعلى  الأصول    الاستحقاقاتتؤثر إدارة  حيث    -  الماليالمركز  

الأصول   تعد  حيث   ، الدخل  بقائمة  والمصروفات  الإيرادات  على  تلقائية    لتزامات والابطريقة 

التعديل   الأرباحالأساس عند حساب رأس المال العامل ، ولذلك يمكن من خلال إدارة    هيالمتداولة  

 الاعترافدخل مستهدف ، وذلل عن طريق    فيللوصول الى صا  لتزامات والاقيم هذه الأصول    على

 (. Lee,2019؛  Nam,2019؛ 2020بمصروفات )حسن، الاعترافبإيراد وهمى أو تأجيل 

إدارة  و أساليب  قيمة وجودة    الأرباحتأثر  الشركات على  إدارة  قبل    الأرباح المتبعة من 

تلك   وتؤثر   ، عنها  الشركة  رباحالأالمفصح  السوقية لأسهم  القيمة  على  يفضل    بالتبعية  حيث   ،

  الاستعداد تم  أعلى    المستثمرالمستقرة ، حيث يكون    الأرباحالمساهمين والمستثمرين الشركات ذات  

مرتفعة    دفعل أرباحها    فيأسعار  تمتاز  شركات  ،    بالاستقرار أسهم  التقلب  تلك   أيوعدم  تمتاز 

ن زيادة التقلبات تعنى أن الشركات  أمن عام الى أخر ، حيث    للأرباحالشركات بمعدل نمو ثابت  

تلك الشركات ، ويعزز  فييدل على زيادة الثقة  الأرباحكثر عرضه الى المخاطر ، وثبات أون كت
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؛   2008لسهم )كساب،  السوقية ل قيمة  التجاه تلك الشركات مما يؤدى الى زيادة  المستثمرين    ثقةمن  

 . (Marisetty and Suresh, 2018؛  2005حماد، 

المحاسبية ،والفروق الضريبية ،  الأرباحجودة تناولت كل من  التيوبالنظر الى الدراسات 

الدراسات حول أثر تلك  توصلت لها    التيالنتائج    في  اختلافوالقيمة السوقية للسهم ، نجد أن هناك  

  El-Deeb andكل من )   ت دراسةالمحاسبية على القيمة السوقية للسهم فقد توصل  الأرباحجودة  

Albanna, 2018  ، أما دراسة )( الى وجود علاقة عكسية،  2020؛ بريكDang et al, 2020  

،  توصلت  (   دراسة كل من )محمد  أما  ،    2017الى وجود علاقة طردية،  التل  فقد 2015؛   )

أثر الفروق تناولت    التيايضاً بين الدراسات    اختلاف توصلت الى عدم وجود علاقه بينهم ، وهناك  

 ,Gberegbe؛  Bashri et al, 2020توصلت دراسة كل من )قد  ف  ،  الأرباحالضريبية على جودة  

 ,Sormin and Aryati؛  Zhou, 2016( الى عدم وجود علاقة بينهم ، ودراسة كل من )2019

( الى وجود علاقة عكسية ، ودراسة كل    Luo 2019 ؛Abdullaev and Park 2019؛  2021

(  ,Ahnan and Murwaningsari؛  Wahab and Holland, 2015؛Kim 2020من 

 وجود علاقة طردية بينهم. ( الى 2019

  الى محاولة الوصول لاله على هذه العلاقة ، وتفتح الباب أمام الباحث  ظالأمر الذى يلقى ب

قد يحدث من أثار سلبية ناتجه عنها ،    آليات تحد مما  واقتراحعن هذه العلاقة ،    علميالى دليل  

أصحاب المصالح   وباقيعلى القيمة السوقية للسهم لتحقيق نوع من التوافق بين الإدارة ،    وانعكاسها

 ، وذلك من خلال :  

 :فيوتتمثل هذه الآليات  الدائمة:أولاً: آليات تتعلق بإدارة الفروق الضريبية 

 تنمية الفروق الدائمة الإيجابية والحد من الفروق الدائمة السالبة .   •

 :فيوتتمثل هذه الآليات  آليات تتعلق بإدارة الفروق الضريبية المؤقتة : ثانياً:

تحقيق المزيد من الفروق الضريبية المؤقتة الإيجابية ، والحد من الفروق الضريبية المؤقتة  •

 السلبية.

الضريبية   لتزاماتوالاالضريبية المؤقتة ، عن طريق إظهار الأصول    للفروق  الاتساقتحقيق   •

بقيمة أقرب ما يكون الى قيمتها العادلة ، وتحديد قيمة مخصصاتها التقديرية بناء على دارسة  

 علمية متأنية . 

 تة الإيجابية الى فروق دائمة.قمحاولة تحويل بعض الفروق المؤ •

 القرارات.  اتخاذ  فيإدارة الأصول الضريبية بما يعزز من قيمة المنشاة والبعد عن التضارب   •

مدى إمكانية إدارة الفروق الضريبية من  فيوتأسيساً على ما سبق تتلخص مشكلة البحث  

الأمر الذى يترتب لهذه الفروق بين الأعوام المختلفة،    الاتساقخلال السياسات السابقة ، وتحقيق  
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الضريبية   لتزاماتالاإلغاء بعض  زيادة الأصول الضريبية، وزيادة حقوق الملكية من خلال    عليه

على القيمة   انعكاسها  وبالتاليالمالية ،    الأوراقسوق    في، مما ينعكس على القيمة السوقية للسهم  

 :   التاليالتساؤل  فيوبناءً على ذلك، يمكن بلورة مشكلة البحث  ،السوقية للمنشأة 

الأمر   المحاسبية، الأرباح جودة هذه تعزيز  تؤدى إدارة الفروق الضريبية الى هل " 

 "للسهم؟الذى يؤثر على القيمة السوقية 

 الفرعية:وللإجابة عن هذا السؤال يتم أولاً الإجابة عن هذه الأسئلة 

 ؟والقيمة السوقية للسهم  المحاسبية الأرباحجودة هل هناك علاقة بين  -1

،   الأرباحعلى كل من جودة    –المؤقتةالدائمة و  –هل هناك تأثير للفروق الضريبية   -2

 والقيمة السوقية للسهم ؟ 

 الأرباح؟لإدارة الفروق الضريبية على جودة   تأثيرهناك هل  -3

 للسهم؟ لإدارة الفروق الضريبية على القيمة السوقية   تأثيرهناك هل  -4

الضريبية على   -5 الفروق  إدارة  المحاسبية والقيمة   الأرباحعلاقة بين جودة  الهل تؤثر 

 للسهم؟ السوقية 

 أهمية الدراسة: 
،  المفصح عنها بالقوائم المالية  الأرباحعلى    الاعتماد  تستمد هذه الدراسة أهميتها من أهمية

جودة   تأثير  المستثمرين  المحاسبية  الأرباحومدى  قرارات  وحملة  على  مدى    وبالتالي  الأسهم،، 

  الأرباح تعزيز جودة  ومدى تأثير إدارة الفروق الضريبية على للسهم،على القيمة السوقية  هاتأثير

 :  ومن ثم، تتمثل أهمية الدراسةة السوقية للسهم ، القيم ها على انعكاساتالمحاسبية و

 - في ضوء علم الباحث  –  من قلة الدراساتتستمد الدراسة أهميتها العلمية  من الناحية العلمية:   •

البحث   حاولت  الآليات  التي  من  مجموعة  الفروق   التيعن  إدارة  على  تساعد 

  الأرباح تحقق نوع من التوافق بين الإدارة والملاك، وتعزز من جودة  لالضريبية،  

 المحاسبية وتنعكس إيجابياً على القيمة السوقية للسهم.

  كل من المساهمين والمستثمرين   اعتمادتستمد الدراسة أهميتها العملية من  من الناحية العملية:   •

المتوفرة   المعلومات  كمؤشرات لمدى كفاءة وقوة    المالية،عن الربح بالقوائم  على 

. ومن   القيمة السوقية للسهمقراراتهم، وما لذلك من أثر على    اتخاذ  وبالتاليالشركة،  

مدى   على  دليل  توفير  الى  الدراسة  نتائج  تؤدى  أن  الفروق المتوقع  إدارة  تأثير 

جودة   على  من   الأرباحالضريبية  الثقة  زيادة  الى  يؤدى  ال  مما  ساهمين مقبل 

 المالية. الأوراقسعر السهم بسوق زيادة ومن ثم  ،والمستثمرين
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 أهداف الدراسة: 
لهذه الدراسة في محاولة بيان أثر إدارة الفروق الضريبة على العلاقة    الرئيسييتمثل الهدف  

تحقيق    الرئيسي  ويتطلب تحقيق هذا الهدف  المحاسبية والقيمة السوقية للسهم.  الأرباحبين جودة  

 عدد من الأهداف الفرعية أهمها:

 المحاسبية على القيمة السوقية للسهم . الأرباحبيان أثر جودة   (1

 ة الفروق الضريبية ومدى فاعليتها بحث وسائل إدار (2

 .المحاسبية الأرباحجودة بيان أثر إدارة الفروق الضريبة على  (3

 بيان أثر إدارة الفروق الضريبة على القيمة السوقية للسهم. (4

الفروق الضريبة على العلاقة بين جودة   (5 إدارة  أثر  السوقية    الأرباحبيان  المحاسبية والقيمة 

 للسهم .

 والدليل العملي عن طريق الدراسة التطبيقية. ختباربالاتوثيق النتائج  (6

 الدراسة:  نطاق
 الدراسة على:  تاقتصرإ

للمستحقات كمقياس عكسي لجودة    الأرباحقياس جودة    ▪ المطلقة  القيمة    الأرباح عن طريق 

 المحاسبية.

سوق    ▪ في  المقيدة  المالية  غير  الشركات  كافة  في  الدراسة  مجتمع  المالية   الأوراقيتمثل 

 . 2019الى  2015المصرية، وذلك عن الفترة الزمنية من 

 منهج الدراسة: 
إدارة الفروق الضريبية أثر  النتائج لمعرفة  من أجل تحقيق هدف الدراسة والوصول لأفضل  

 استخدام، قام الباحث بوالقيمة السوقية للسهم    الأرباحعلى العلاقة بين جودة    -المؤقتة  الدائمة و  –

بشقيها   للبحث  العلمية  حيث  والاستقرائي  الاستنباطيالمنهجية  ب  قام،   المنهج    استخدامالباحث 

من خلال الدراسات والبحوث    –  الأكاديميعلى الصعيد    -في تحليل متغيرات الدراسة    الاستنباطي

إدارة الفروق الضريبية ،  وأثر  القيمة السوقية للسهم، و  الأرباحجودة  قدمها الباحثون بشأن    التي

فروض الدراسة، كما    اشتقاقللدراسة، وكذلك    النظريالمتغيرات، ومن ثم بناء الإطار  على هذه  

الفروض،   ختبارلافي جمع البيانات والمعلومات اللازمة    الاستقرائيعتمد الباحث على المنهج  أ

 وذلك من خلال الدراسة التطبيقية .  
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 خطة الدراسة:
تحقيقاً لأهمية الدراسة، وأهدافها، فقد قام الباحث بتقسيم الدراسة الى عدة نقاط تناول في  

 لة الدراسة، وتم تقسيم ما تبقى منها للنقاط البحثية التالية: أولها طبيعة مشك

 الفروض:  واشتقاقعرض وتحليل الدراسات السابقة،  - 1

 عرض وتحليل الدراسات السابقة .  1/1

 فروض الدراسة. اشتقاق  1/2

 للدراسة:  النظريالإطار   -2

 .المحاسبية الأرباحجودة  2/1

 عليها. تؤثر التيالسوقية للسهم والعوامل  القيمة  2/2

 لفروق الضريبية.    ا 2/3

 إدارة الفروق الضريبية. 2/4

 التطبيقية.الدراسة  -3

 النتائج والتوصيات. -4

 عرض وتحليل الدراسات السابقة، واشتقاق الفروض:  -  1
 عرض وتحليل الدراسات السابقة:  1/1

قام الباحث بإجراء دراسة مسحية لمعظم الدراسات السابقة والبحوث العلمية التي تناولت  

تم تقسةيم تلك الدراسةات الى  متغيراتها، وقدمتغيرات الدراسةة كل على حدة، أو حاولت الربط بين 

 :التالي، وذلك على النحو أربع مجموعات

  على القيمة السوقية للسهم. الأرباحأثر جودة    تناولت التيالدراسات   1/1/1

 .الأرباحأثر الفروق الضريبية على جودة  تناولت   التيالدراسات   1/1/2

 تناولت أثر الفروق الضريبية على القيمة السوقية للسهم. التيالدراسات   1/1/3 

والقيمة  الأرباحتناولت أثر الفروق الضاااريبية على الع قة بين جودة   التيالدراساااات  1/1/4

 السوقية للسهم.
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 على القيمة السوقية للسهم.   الأرباحأثر جودة  تناولت التيالدراسات  1/1/1
 ( بعنوان: 2015دراسة ) التل ،  -1

 الهندسية الشركات على يةاختبار  للأسهم دراسة الأسعار السوقية على الأرباح إدارة "أثر 

 الأردنية"  والإنشائية

 تتبعها تلك الإدارة   التيوالأساليب    ،من قبل إدارة الشركات  الأرباحتناولت الدراسة إدارة  

وذلك من خلال    ،تؤثر بها    التي، وكذلك القيمة السوقية للسهم من حيث العوامل    الأرباحلإدارة  

الى   2011نشائية بالأردن خلال الفترة من شركات من الشركات الهندسية والإ 8عينة مكونة من 

إدارة  2013 أثر  بيان  بهدف  وذلك  الهندسية   الأرباح،  الشركات  لأسهم  السوقية  القيمة  على 

والقيمة   الأرباحوالإنشائية بالأردن . وقد توصلت الدراسة الى عدم وجود علاقة معنوية بين إدارة  

 السوقية لأسهم الشركات ببورصة عمان خلال فترة الدراسة . 

 ( بعنوان: 2017دراسة )محمد ،  -2

دراسة   -للشركات المساهمة المصرية  الأسهموعوائد  المحاسبية الأرباح"الع قة بين جودة  

 "إمبريقية

الدراسة   ،وتمهيد الدخل  ،الاستحقاقاتجودة  المحاسبية من خلال    الأرباحجودة    تناولت 

للأرباح التنبؤية  تناولالأرباح  واستمرارية  ،والقدرة  وكذلك  حجم    الأسهمعوائد    ت ،  من  وكل   ،

المالية    الشركة من    ضابطة  كمتغيراتوالرافعة  مكونة  عينة  خلال  من  وذلك  من    70،  شركة 

تنتمى الى عشر قطاعات مختلفة خلال    والتي  ،المصريالمالية    الأوراقالشركات المدرجة بسوق  

جودة    2010عام    أثر  بيان   بهدف  وذلك  عوائد    الأرباح،  على  بالشركات    الأسهمالمحاسبية 

المحاسبية    الأرباحلا توجد علاقة بين جودة    هالمساهمة المصرية . وقد توصلت الدراسة الى أن

 الأرباحالبيئة المصرية لا يقومون بدراسة أو تقييم مدى جودة    في، وأن المستثمرين  الأسهموعوائد  

  النسبي المقدار    بارالاعتيستثمرون أموالهم فيها، ولا يأخذون بعين    التي  للشركاتالمفصح عنها  

النقدية  الاستحقاقاتلمكونات   الكلى للأرباح المفصح عنها   ،والتدفقات  ،  وإنما يهتمون بالمجموع 

 وما لها من تأثير على القيمة السوقية للسهم. 

 ( بعنوان: El-Deeb and  Albanna, 2018دراسة ) -3

 " The impact of Earnings Quality on the stock performance in the 

stock exchange market: Evidence from Egypt " 

من خلال ثلاث محددات   ، وذلكالأسهموأثرها على أداء    الأرباحتناولت الدراسة جودة  

، وحوكمة الشركات ، وذلك من خلال  الأرباحالعائد المتوقع ، وإدارة  هيتمثل متغيرات وسيطة 

المالية    الأوراقبسوق     EGX30 شركة من الشركات المدرجة في مؤشر  30عينة مكونة من  
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داء أسهم أعلى    الأرباحأثر جودة  بيان  ، وذلك بهدف    2017الى  2010خلال الفترة من    المصري

  ب العائد المحدد للشركة ، المالية المصرية  ، وبيان علاقة كل من تقل الأوراقسوق    فيالشركات  

سهم . وقد توصلت الدراسة الى أن  هناك  القيمة السوقية للعلى    الأرباححوكمة الشركات ، وإدارة  و

الشركات    إيجابيتأثير   وحوكمة   ، للشركة  المحدد  العائد  تقلب  من  جودة  على  لكل  بين  العلاقة 

  الأرباح لإدارة    سلبيالمالية  ، وأن هناك تأثير    الأوراقسوق    فيو أداء أسهم الشركات    الأرباح

 المالية .  الأوراقسوق  فيو أداء أسهم الشركات  الأرباحعلى العلاقة بين جودة 

 ( بعنوان: 2020دراسة )بريك ،  -4

 يةاختبار دراسة : الأسهمعوائد  على الأرباح وتوزيعات المحاسبية الأرباح جودة أثر "دراسة

 المصرية"  المساهمة الشركات على

جودة   الدراسة  بجودة    الأرباح تناولت  قياسها  خلال  من  ،    الاستحقاقاتالمحاسبية 

قياسها بالتوزيعات النقدية ، تم    فقد   الأرباحتوزيعات  أما  ، وتمهيد الدخل ،    الأرباح  واستمرارية

المالية   الأوراقسجلة بسوق  شركة من الشركات غير المالية الم  62وذلك من خلال عينة مكونة من  

من    المصري الفترة  جودة    2017الى  2013خلال  أثر  بيان  بهدف  وذلك  المحاسبية   الأرباح، 

على عوائد أسهم الشركات المساهمة المصرية. وقد توصلت الدراسة الى أن    الأرباحوتوزيعات  

، وتمهيد الدخل   اقات الاستحقمقاسة بجودة    -   الأرباحبين كل  من جودة    سلبي  تفاعليهناك تأثير  

لجودة الأرباح وتوزيعات الأرباح    سلبيوأن هناك تأثير  ،    الأسهمعلى عوائد    الأرباحو توزيعات    -

زيعات وجودة الأرباح على عوائد أسهم الشركات و، مما يعنى ان هناك تأثير لت  الأسهمعلى عوائد  

 . المساهمة المصرية

 ( بعنوان:  2020عبد العزيز، ، صديقيدراسة ) -5

: دراسة تطبيقية على الشركات الصناعية  الأسهمالمحاسبية على عوائد  الأرباح"أثر جودة 

 المدرجة في بورصة باريس" 

والأهمية والمقاييس المختلفة المحاسبية من خلال المفهوم    الأرباحتناولت الدراسة جودة  

القيمة  ، وتناولت  لها  عكسي  كمؤشر  الأرباحمن خلال سلوك إدارة    الأرباحتم قياس جودة  وقد  ،  لها

للسهم ، وذلك من خلال عينة    السنوي، ومعدل العائد    الشهريلسهم من خلال عائد السهم  ل   السوقية

شركة من الشركات الصناعية المساهمة المدرجة بالبورصة الفرنسية خلال الفترة   18مكونة من  

 الأسهم المحاسبية و عوائد    الأرباحجودة    العلاقة بين  اختبار، وذلك بهدف  2018الى    2015من  

الى أنه لا توجد علاقة  بالشركات الصناعية المدرجة في بورصة باريس. وقد توصلت الدراسة  

وبين الأرباح جودة بين إحصائية دلالة بالبورصة   الصناعية الشركات أسهم عوائد المحاسبية 

 القيمة السوقية للسهم. وبالتالي، الفرنسية
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 ( بعنوان:  Dang et al, 2020دراسة ) -6

  " The Impact of Earnings Quality on Firm Value: The Case of 

Vietnam" 

توقيت  و،    الأرباح  واستمرارية،    الأرباحمن خلال إدارة    الأرباحتناولت الدراسة جودة  

من المتغيرات الخاضعة للرقابة التي تؤثر بشكل إيجابي على  على مجموعة    اعتمدتوقد  الربحية،  

ونسبة   ،الأصول الثابتة  استثمارومعدل    ،مثل حجم الشركة  السوقية لأسهمها  والقيمة  قيمة الشركة

، وذلك من خلال عينة مكونة من مجموعة من الشركات غير المالية المدرجة في  الأرباحتوزيع  

الفترة من     الأرباح ، وذلك بهدف بيان أثر مستوى جودة  2018الى  2010بورصة فيتنام خلال 

. وقد توصلت الدراسة الى  على القيمة السوقية لأسهمها  هاانعكاسات و  ،على قيمة الشركات الفيتنامية

بعض  هناك  أن  و،  والقيمة السوقية لأسهمها  ترتبط بشكل إيجابي بقيمة الشركة  الأرباحأن جودة  

 ً على قيمة الشركة مثل الرافعة المالية ونسبة القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية   المحددات تؤثر سلبا

 ونمو الإيرادات.

 .الأرباحتناولت أثر الفروق الضريبية على جودة  التيالدراسات  1/1/2
 ( بعنوان: Wahab & Holland, 2015دراسة ) -1

 "The persistence of book-tax differences" 

إدارة كيفية  و  ،  فروق مؤقتةفروق دائمة أو  تناولت الدراسة الفروق الضريبية سواء كانت  

شركة من الشركات المدرجة   133، وذلك من خلال عينة مكونة من    تلك الفروقمن خلال    الأرباح

، وذلك بهدف دراسة الفروق الضريبية ومكوناتها  2010الى    2005ببورصة لندن خلال الفترة من  

أثر الاابيو،  مؤقتة  أو فروق  دائمة  سواء كانت فروق   الضريبية بالمملكة  بين الإ  ختلافن  دارة 

الضريبة    ،المتحدة الى أن    القانونيوسلوك معدل  الدراسة  بالمملكة. وقد توصلت  المنشآت  على 

كثر عند ثبات معدلات الضرائب القانونية في المملكة المتحدة أثبات الفروق الضريبة الدائمة يكون  

رغم ،  الأرباحإدارة    ها في  استخداممكن من  يقل ثباتاً ، مما  أون  كوخارجها ، أما الفروق المؤقتة فت 

 خرى. أدرجة ثبات الفروق الضريبية من صناعة الى  اختلاف
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 ( بعنوان: Zhou, 2016 دراسة ) -2

"Does accounting for uncertain tax benefits provide information 

about the relation between book-tax differences and earnings 

persistence?" 

 الضريبي مستوى التخطيط  على    هاانعكاسات و  الضريبية المؤقتةالفروق  تناولت الدراسة  

والمزايا الضريبية غير    ،الضريبيعلى معدل الضريبة الفعال كمقياس للتخطيط    الاعتمادمن خلال  

  430لا تؤثر على معدل الضريبية الفعال، وذلك من خلال عينة مكونة من    والتيمعترف بها  ال

الفترة من  شركة من الشركات المدرجة ببورصة الولا المتحدة الأمريكية خلال  الى    2007يات 

بهدف  2011 وذلك  الفروق ،  بين  العلاقة  على  المالية  بالتقارير  المحاسبية  المعلومات  أثر  بيان 

علاقة عكسية بين الفروق   هناك  . وقد توصلت الدراسة الى أن  الأرباح   الضريبية المؤقتة وثبات

 .الضريبييزيد بها التخطيط  التيبالمنشآت  الأرباحوثبات  واستمرارالضريبية المؤقتة 

 ( بعنوان:  Bashri et al, 2020دراسة ) -3

 " The Effect of Book-Tax Differences , Cash Flow Volatility, and 

Corporate Governance on Earning Quality " 

 الأرباح ومدى تأثر جودة    القرارات،  متخذيوأثرها على    الأرباحتناولت الدراسة جودة  

  35وذلك من خلال عينة مكونة من    بالفروق الضريبية الدفترية والتقلبات في التدفقات النقدية ،

الفترة من   البورصة الإندونيسية خلال  المدرجة في  المالية  الشركات غير  الى  2014شركة من 

أثر  2018 بيان  بهدف  وذلك  أثر   عن طريقوذلك    القرارات،  اتخاذعلى    الأرباحجودة  ،  بيان 

وقد توصلت الدراسة الى أن  .  الأرباحة  دالتدفقات النقدية على جو  فيوالتغير    ،الفروق الضريبية

لا    وأنه،    الأرباحمع توافر عائد ثابت من    الأرباحالفروق الضريبية لم يكن لها تأثير على جودة  

، وأن     الأرباحتحقق    واستمراريةيوجد تأثير لحوكمة الشركات على العلاقة بين الفروق الضريبية  

 مع وجود عائد ثابت.  الأرباحالتدفق النقدي على جودة   فيير غ للت إيجابيهناك تأثير  

 ( بعنوان: Ahnan and Murwaningsari, 2019دراسة ) -4

" The Effect of Book-Tax Differences, and Executive Compensation 

on Earnings Persistence with Real Earnings Management as 

Moderating Variable" 

 الاستمرار على قدرة المنشأة على  أثر كل من الفروق الضريبية الدائمة والمؤقتة  تناولت  

الضرائب    الأرباحوثبات   تأثيرهم  الحالي، وتناولت معدل  النقدية ومدى  التدفقات  على   اومقدار 

بنك من بنوك القطاع المصرفي المدرجة     48، وذلك من خلال عينة مكونة من    الأرباح  استمرارية

إدارة   ، وذلك بهدف بيان أثر دور2017الى    2014الإندونيسية خلال الفترة من    في البورصة
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الضريبية    الأرباح الفروق  بين  العلاقة  . وقد جودتها  وبالتالي  الأرباح  واستمراريةالحقيقية على 

ا تأثير إيجابي كبير على متوصلت الدراسة الى أن كل من الفروق الضريبية الدائمة والمؤقتة له

كمتغير معدل أدى الى إضعاف تأثير الفروق الضريبية   الأرباحأن إدارة إلا ،  الأرباح استمرارية

 ، وجودتها.الأرباح  استمراريةالدائمة والمؤقتة على 

 ( بعنوان: Salah, 2019دراسة ) -5

" Does Deferred Tax Mediate the Relationship between Tax 

Planning and Earnings Management?" 

 الاستحقاقات"الضرائب المؤجلة " ، و  24رقم    المصريتناولت الدراسة معيار المحاسبة   

وتحليل   ،، وأسلوب تحليل المسارات في فحص إطار الدراسة  الأرباحغير العادية كمقياس لإدارة  

 127، وذلك من خلال عينة مكونة من  الأرباحالتأثير غير المباشر للتخطيط الضريبي على إدارة  

في سوق   المدرجة  المالية  غير  الشركات  من  من     المصريالمالية    الأوراقشركة  الفترة  خلال 

، وذلك بهدف بيان أثر الضرائب المؤجلة طبقاً لمعيار ضرائب الدخل والتخطيط  2018الى    2012

الضريبية المؤجلة على العلاقة بين   لتزاماتالا، والتحقق من أثر    الأرباحعلى إدارة    يبيالضر

. وقد توصلت الدراسة الى أنه لا يوجد تأثير مباشر للتخطيط  الأرباحالتخطيط الضريبي وإدارة  

تأثير غير مباشر عن طريق    الأرباحالضريبي على إدارة   الضريبية   لتزاماتالا، إلا أن هناك 

، مما يقلل من  الأرباحالضريبية المؤجلة على إدارة    لتزاماتللاالمؤجلة ، وأن هناك تأثير مباشر  

 . ة الأرباحجود

 ( بعنوان:  Sormin and Aryati, 2021دراسة ) -6

 " Earnings Quality: Impact of Income Smoothing, Earnings 

Persistence, Book Tax Difference with Good Corporate Governance 

as Moderation" 

،   الأرباح  واستمرارية  ،كل من تمهيد الدخلومدى تأثرها ب  الأرباحتناولت الدراسة جودة  

وق الضريبية الدفترية ، وأثر حوكمة الشركات على تنظيم العلاقة بين هذه المتغيرات، وذلك  والفر

شركة من كيانات التصنيع في بورصة إندونيسيا خلال الفترة من    98من خلال عينة مكونة من  

، والفروق    الأرباح   واستمرارية، وذلك بهدف بيان أثر كل من تمهيد الدخل ،    2020الى  2015

والتأثير المعدل لحوكمة الشركات على هذه العلاقة. وقد    ،الأرباحالضريبية الدفترية على جودة  

، وتأثير إيجابي    الأرباحعلى جودة    الأرباح  ستمراريةتوصلت الدراسة الى أن هناك تأثير سلبي لا

ات من خلال الملكية  ، وأن الحوكمة الجيدة للشرك  الأرباحللفروق الضريبية الدفترية على جودة  

تأثير الفروق الضريبية   من  ويضعف  ،الأرباحالمؤسسية كبديل يعزز تأثير تمهيد الدخل على جودة  

 .الأرباحعلى جودة 
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 تناولت أثر الفروق الضريبية على القيمة السوقية للسهم.  التيالدراسات  1/1/3
 ( بعنوان: Diehl, 2010دراسة ) -1

" Ratio of Deferred Tax Liabilities to Shares as a Predictor of Stock 

Prices " 

الدراسة    قيمة    لتزاماتالاتناولت  الى  المؤجلة ونسبتها  للتنبؤ    الأسهمالضريبية  كمؤشر 

،  وذلك من خلال جمع البيانات  الأرباحالإدارة لإدارة    اتجاهبالقيمة السوقية للسهم ، وذلك من خلال  

،  2010يناير    29اعتبارًا من    Compustatالتابعة لشركة    Global Vantageمن قاعدة بيانات  

شركة   3016 لتصل العينة الى،  الأسهمأسعار عن وبعد إزالة الشركات التي لا تتوفر بها بيانات 

أثر   بيان  بهدف  وذلك    ، الضريبية  أمريكية  والفروق  التنبؤية   ائبالضر ،  القدرة  على  المؤجلة 

أن    الأسهمبأسعار   الى  الدراسة  وقد توصلت  الأمريكية.   الضريبية  لتزاماتالاتأجيل  بالشركات 

الضريبية   لتزاماتالا  هذهموجب قوى بين    ارتباطإلى التخطيط الضريبي الناجح، وأن هناك  شير  ي

 لسهم .والقيمة السوقية ل المؤجلة 

 ( بعنوان:  Quang et al, 2016دراسة ) -2

Examining the Effects of Book-Tax Differences on Stock Price 

Manipulations" 

  عن  وذلك  الأسهم،أسعار  بالفروق الضريبية الدفترية على التلاعب    الدراسة أثارتناولت  

ً مقياس  اقتراحطريق   التي تعكس إدارة ، والفروق الضريبية الدفترية  استخدامب  الأرباحلإدارة  جديداً    ا

المقياس الجديد لدراسة التلاعب   استخدام، وتم  الخاضعة للضريبة  الأرباحالمستحقات والتلاعب ب

وذلك من خلال    أسهمها،يمكنها التلاعب بأسعار    التي  شركاتوذلك لبعض ال  ،الأسهمفي أسعار  

  الفروق الضريبية ، وذلك بهدف بيان أثر  2010الى    2004الفترة من    الشركات خلالعينة من  

أسعار   في  التلاعب  الجديد لإدارة    الأسهمالدفترية على  المقياس  أن  الى  الدراسة  . وقد توصلت 

التقليدية   الأرباحأكثر قوة وشمولية من تدابير إدارة    الإجمالية  للفروق الضريبية الدفترية  الأرباح

يعنى أن    مما  الأرباح،  يتأثرون بإدارةوأن المستثمرين    وحدها،دارة المستحقات  التي تركز على إ

 للسهم. والقيمة السوقية هناك علاقة بين الفروق الضريبية الدفترية 

 ( بعنوان:  2019دراسة ) الهوارى ،  -3

 استخدامب الأرباح ممارسات إدارة من الحد على الخارجي المراجع وأهمية جودة " أثر

 المصرية " بالبورصة المقيدة الشركات على دراسة تطبيقية :المؤجلة الضريبية الحسابات

الإطار   من  كل  الدراسة  وممارسات    المفاهيميتناولت  المؤجلة،  الضريبية  للحسابات 

همية المراجعة الخارجية  أ، وتحليل العلاقة بين    الأرباحكأحد أساليب إدارة    الضريبييط  طالتخ
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  215عن طريق الحسابات الضريبية المؤجلة ، وذلك من خلال عينة مكونة من    الأرباحوإدارة  

  2016خلال الفترة من  المصريالمالية  الأوراقشركة من الشركات غير المالية المسجلة بسوق 

عن طريق    الأرباح، وذلك بهدف بيان أثر أهمية وجودة المراجعة الخارجية على إدارة  2018الى  

الى أن  الحسابات الض الدراسة  المؤجلة. وقد توصلت  على    هانعكاساتو  الضريبيالتخطيط  ريبية 

  التي ، والخفية  الأرباحمن خلال الحسابات الضريبية المؤجلة يعتبر أحد أساليب إدارة    الأرباحإدارة  

 القوائم المالية. مستخدميقد لا ينتبه لها 

 ( بعنوان:  Ling and Wahab, 2019دراسة ) -4

 "Components of book tax differences, corporate social responsibility 

and equity value " 

 الاجتماعية والمسئولية  المؤقتة  أو  الدائمة  تناولت الدراسة مكونات الفروق الضريبية سواء  

  373والقيمة السوقية للأسهم بالشركات الماليزية ، وذلك من خلال عينة مكونة من    للشركات ،

،  2015الى    2008خلال الفترة من    ةماليزيالالبورصة  بشركة من الشركات غير المالية المدرجة  

للشركات على القيمة   الاجتماعيةوذلك بهدف بيان أثر العلاقة بين الفروق الضريبية والمسئولية  

ضريبية  للسهم بماليزيا. وقد توصلت الدراسة الى أن المساهمين يقومون بتقييم الفروق ال  السوقية

لشركات ، وأن الفروق سواء كانت  ل  الاجتماعيةضوء وجود المسئولية    فيالمؤقتة  أو  الدائمة  سواء  

وأن هناك علاقة سلبية بين    للشركات،  الضريبيلتخطيط  لأنشطة  وجود    الىتشير  دائمة أو مؤقتة  

الضريبة   قيمة    الأسهموقيمة    -الدائمة والمؤقتة-الفروق  في زيادة  المساهمين لا يرغبون  ، وأن 

بسبب المخاطر الكامنة   -الدائمة والمؤقتة-أنشطة التخطيط الضريبي من خلال الفروق الضريبية  

 في تلك الأنشطة.

 ( بعنوان:  Maulinarhadi, 2019دراسة ) -5 

 " Whether book  tax differences affect the price book value " 

تم قياسها من خلال الفروق الدائمة   التيوالفروق الضريبية الإجمالية،  تناولت الدراسة  

، وذلك من خلال عينة مكونة   كميوالفروق المؤقتة ، وكانت الدراسة  دراسة تفسيرية ذات نهج  

المدرجة بالبورصة الأندونيسية خلال    -  الاستهلاكيةنتاج السلع  كات إرش–من الشركات الصناعية  

الدفترية على القيمة الدفترية    يبيةثر الفروق الضرأ، وذلك بهدف بيان  2016  الى  2012الفترة من  

الدفترية   القيمة  على  المؤقتة  للفروق  كبير  تأثير  عدم وجود  الى  الدراسة  وقد توصلت   . للمنشأة 

  ، الدفترية أن زياد  أيللمنشأة  القيمة  في  إلى زيادة طفيفة  أن تؤدي  المؤقتة من شأنها  الفروق  ة 

للمنشأة، القيمة الدفترية  الدائمة كان لها تأثير كبير على   مما ينعكس على   للمنشأة ، أما الفروق 

 القيمة السوقية لأسهمها. 
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 ( بعنوان: 2020دراسة )على  ،  -6

والتجنب الضريبي من منظور خصائص   الاجتماعية" الع قة بين ممارسات المسؤولية 

 الشركات وأثرها على القيمة السوقية لحقوق الملكية: دراسة تطبيقية"

التجنب   الدراسة   الدفترية و  إجماليمن خلال    الضريبيتناولت  الضريبية   ثره أالفروق 

، على تحسين هذه العلاقة  الاجتماعيةثر ممارسات المسئولية  أو  ،على القيمة السوقية لحقوق الملكية

بسوق   المسجلة  الشركات  من  عينة  من خلال  من   المصريالمالية    الأوراقوذلك  الفترة  خلال 

من الخصائص المالية وغير المالية للشركات على   تأثير كل، وذلك بهدف بيان  2018الى    2013

الضريبية والتجنب الضريبي مقاسا بالفروق    جتماعيةالاطبيعة العلاقة بين ممارسات المسؤولية  

على القيمة    وبالتالي  الدفترية ، بالإضافة إلى بيان أثر تلك العلاقة على القيمة السوقية لحقوق الملكية

للسهم   تأثير  السوقية  الى وجود  الدراسة  خصائص مجلس لكل من  معنوي  سلبي  . وقد توصلت 

على العلاقة  و حجم الشركة ومعدل العائد على الأصول  المؤسسية  لجنة المراجعة والملكية  والإدارة  

تأثير معنوي إيجابي  وأن هناك  الدفترية ،  الضريبية  والفروق    الاجتماعيةبين ممارسات المسؤولية  

التنفيذية، والتعويضات  المسؤولية و  للحوافز  ممارسات  بين  العلاقة  على  المالية  الرافعة  معدل 

على العلاقة    الاجتماعيةللمسئولية    عكسيوأن هناك تأثير  الدفترية ،  الضريبية  والفروق    الاجتماعية

 . والقيمة السوقية للسهم القيمة السوقية لحقوق الملكية والدفترية الضريبية لفروق بين ا

والقيمة السوقية    الأرباحأثر الفروق الضريبية على العلاقة بين جودة    تناولت  التيالدراسات    1/1/4
 للسهم. 

 ( بعنوان: 2017دراسة ) ضاهر ،  -1

 الداخلي التداول على عمليات هاانعكاساتو الأرباحجودة  على الضريبية الفروق أثر قياس"

 " تطبيقية دراسة :المملوك المال رأس وتكلفة

الدراسة   ،تناولت  المفهوم والخصائص والأنواع  الضريبية من حيث  والفروق   الفروق 

 الأرباح(، وكذلك أثر جودة  24رقم)    المصري والمعيار    ،(12رقم )  الدوليالضريبية طبقاً للمعيار  

، وتكلفة رأس المال المملوك، وذلك من خلال عينة مكونة   الداخليعلى كل من عمليات التداول  

بمؤشر  65من   المدرجة  المالية  غير  الشركات  من  المالية   الأوراقبسوق     EGX.50شركة 

، وذلك بهدف بيان أثر الفروق الضريبية على جودة 2014الى  2010خلال الفترة من    المصري

،    الداخليعلى عمليات التداول    الأرباحوجودة  ،وبيان أثر العلاقة بين الفروق الضريبية    الأرباح

وعلى تكلفة رأس المال المملوك. وقد توصلت الدراسة الى أن هناك علاقة عكسية بين الفروق 

وجودة   االأرباحالضريبية  الفروق  بين  طردية  علاقة  هناك  وأن  التداول ،  وعمليات  لضريبية 

 . الداخليت التداول وبين عمليا الأرباح، وعلاقة عكسية بين جودة الداخلي
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 ( بعنوان: 2019دراسة ) راشد ،  -2

دراسة تطبيقية  الأسهموعوائد  الأرباحأثر المعالجة المحاسبية للضرائب المؤجلة على إدارة "

 "  على الشرکات المقيدة بالبورصة المصرية

من خلال مفهوم   محاسبيللضرائب المؤجلة من منظور    الفكري الإطار  تناولت الدراسة  

المؤجلة الضرائب  التخصيص    ، وأنواع  تأثير   الضريبيوطرق  ، ومدى  المحاسبية  الفترات  بين 

،  الأرباح لجودة    عكسيكمقياس    الأرباحالمعالجة المحاسبية للضرائب المؤجلة على مؤشرات إدارة  

المالية   الأوراقكات غير المالية المسجلة بسوق  شركة من الشر  70وذلك من خلال عينة مكونة من  

، وذلك بهدف بيان أثر المعالجة المحاسبية للضرائب 2018الى    2016خلال الفترة من    المصري

  المصري ظل متطلبات المعيار    في  الأرباحأساليب إدارة    ستخدامالمؤجلة على دوافع المديرين لا

تأثير إدراك   اختباربقدر الفروق المؤقتة بالمستقبل، و  الأرباحالذى يسمح بممارسة إدارة    24رقم  

المؤجلة   الضرائب  عن  الافصاح  لأهمية  وأسعار  على  المستثمرين  توصلت    .الأسهمعوائد  وقد 

،  سهم الأوکذلك عوائد    الأرباحبشأن ارتفاع کل من مستوى إدارة    تجريبيالدراسة الى أن هناك دليل  

رتفاع معدل الضريبة  إحالة    في، وکذلك  الضرائب المؤجلةعن    اتحالة إفصاح الشرک  في وذلك  

دليل   بوجود  الباحث  فسره  الذى  الأمر  السائد،  الضريبة  معدل  عن  إدارة    تجريبيالفعال  على 

الضر الأرباح الضريبة،    ائب، من خلال  بعد  الربح  لتخفيض  لتلك    واعتبارالمؤجلة  المستثمرين 

 ً  لمصالحهم. المؤشرات بمثابة تعظيما

 ( بعنوان: 2021دراسة )عيسى ، -3

 :السوقية للمنشأة والقيمة المحاسبية الأرباح جودة على الضريبية الفروق اتساق أثر "قياس

 عملية"  دراسة

جودة   الدراسة  الشائع    الأرباحتناولت  المقاييس  خلال  في    ،هااستخداممن  والمتمثلة 

الدخل ، والقدرة التنبؤية للأرباح ، وكذلك  ، و تمهيد الأرباح استمراريةالعادي، و   غير الاستحقاق

كل   للمنشأةالقيمة السوقية  و  الأرباحجودة    وأثارها علىالدائمة أو المؤقتة  الفروق الضريبية سواء  

المالية المدرجة    67، وذلك من خلال عينة مكونة من    على حدى   في شركة من الشركات غير 

، وذلك    2018الى    2014خلال الفترة من     المصريالمالية    الأوراقبسوق     EGX100مؤشر

 السوقية والقيمة المحاسبية،  الأرباح كل من جودة  على الضريبية الفروق  اتساق  بهدف بيان أثر

الى أن هناك علاقة طردية بين جودة  لل الدراسة  المحاسبية ودرجة    الأرباحمنشأة. وقد توصلت 

معنوي    اتساق تأثير  أي  يوجد  لا  بينما   ، والإجمالية  الدائمة  الضريبية  الفروق    لاتساقالفروق 

المؤقتة على جودة   بين كل من مس  الأرباحالضريبية  توى  المحاسبية، وأن هناك علاقة عكسية 

 والقيمة السوقية للمنشأة.المؤقتة والدائمة الفروق الضريبية الإجمالية 
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 التعليق على الدراسات السابقة 
 البحث، أو بموضوع الع قة ذات السابقة الدراسات لنتائج السابق العرض خ ل ومن

 يلى : ما للباحث يتضح جوانبه أحد

كل من البلدان المتقدمة والنامية ، مما يؤكد على أهمية دراسة    في أن هذه الدراسات قد تم تناولها   ▪

المحاسبية ، وبالتبعية تأثرها على قرارات   الأرباح الفروق الضريبية ، ومدى تأثيرها على جودة  

أصحاب المصالح سواء كانت الأسواق نشطة           أو غير    وباقيالمستثمرين والمساهمين  

 نشطة.

بين  ▪ الربط  ، دون  الدراسة  المتغيرات موضع  بين بعض  العلاقة  الدراسات على  ركزت هذه 

يح كمتغير  الضريبية  الفروق  وأخذ   ، الثلاثة  جودة  المتغيرات  بين  العلاقة  من    الأرباح سن 

يعتمد عليها كل من    التيالأخيرة من أهم المعلومات    باعتبارالمحاسبية والقيمة السوقية للسهم  

 المستثمرين والمساهمين. 

المحاسبية ، وما    الأرباحتركيز هذه الدراسات على أثر الفروق الضريبية على جودة    انصب ▪

بكيفية التغلب عما ينتج عن هذه    الاهتمامية أو سلبية دون  ينتج عنها من أثار سواء كانت إيجاب

ه الفروق سواء كانت  ذالحلول اللازمة بشأنها من خلال إدارة ه  واقتراحالعلاقة من أثار سلبية ،  

 و سالبة.أفروق دائمة أو مؤقتة موجبة 

النتائج    اختلاف ▪ الدراسات، حيث  توصلت الدراسات الس  التيوتفاوت  إليها هذه  ابقة  توصلت 

بين جودة    التي العلاقة  الى وجود علاقة    الأرباحتناولت  للسهم   السوقية  القيمة  و  المحاسبية 

( ، والى وجود  2020؛ بريك ، El-Deeb and  Albanna, 2018عكسية كدراسة كل من )

التل ،    2017( ،أما دراسة كل من )محمد ،  Dang et al, 2020علاقة طردية كدراسة) ؛ 

المحاسبية والقيمة السوقية للسهم،   الأرباحالى عدم وجود علاقه بين  جودة  ( فقد توصلت  2015

  الأرباح تناولت العلاقة بين  الفروق الضريبية وجودة    التيايضاً بين الدراسات    اختلافوهناك  

( الى عدم  Gberegbe, 2019؛ Bashri et al, 2020المحاسبية ، فتوصلت دراسة كل من )

( الى  Sormin and Aryati, 2021؛  Zhou, 2016ودراسة كل من )وجود علاقة بينهم ،  

)  وجود علاقة عكسية،  Ahnan and؛  Wahab and Holland, 2015ودراسة كل من 

Murwaningsari, 2019ا هذا  الباحث  ويرجع  طردية،  علاقة  وجود  الى  الى    ختلافلا( 

ا  اختلاف حيث  التطبيق،  الن  ختلافلا بيئة  وغير  النشطة  الأسواق  وكذلك  شطةبين    اختلاف ، 

 فترات التطبيق. 

القيمة   الرغم من الإسهامات  السابقة إلا أن معظم هذه    التيوعلى  الدراسات  قدمتها 

ثر الفروق الضريبية سواء وأ  على القيمة السوقية للسهم,  الأرباحالدراسات تناولت أثر جودة  

، دون   هالمحاسبية أو القيمة السوقية للسهم كل على حد  الأرباحو المؤقتة على جودة أالدائمة 

المحاسبية والقيمة  الأرباحمحاولة لبحث أثر هذه الفروق الضريبية على الع قة بين جودة  أي



 

 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 محمد مصطفى الغندور د. 
 

- 20   - 

السوقية للسهم، ومحاولة إدارة هذه الفروق لتنمية الأثار الإيجابية الناتجة عن ع قة متغيرات  

، وذلك للحد من قلق المستثمرين والمساهمين وغيرهم  لبية لهاأو الحد من الأثار السالدراسة  

  قرارتهم   اتخاذعند    بأنواعهاأصحاب المصالح من تزايد مستوى الفروق الضريبية    باقيمن  

عن طريق هذه    الأرباحوخاصة المرتبطة بالقيمة السوقية للسهم ، نتيجة لإدارة    الاستثمارية

ب الشفافية وعدم  الملكية عن الإدارة وغيا  انفصالوظهور مشكلة الوكالة الناتجة عن  الفروق ،  

ً تماثل المعلومات   الضريبي ليس يسيراً لممارسة أنشطة التخطيط    ، الأمر الذى يدفع المديرين دفعا

أصحاب المصالح، الأمر الذى يخلق بعداً جديداً لأثر    باقيلتعزيز مصالحهم الخاصة على حساب  

هذه الفروق على القيمة السوقية للسهم ، بإتجاهاً  تأثير لمن خ ل إحداث    الضريبييط  التخط

دارة من قرارات مرتبطة بإحداث لإأصحاب المصالح للثقة فيما تتخذه ا  باقيعكسياً نتيجة فقد  

 . إدارة هذه الفروقفروق ضريبية عن طريق 

مارسات ، وقد تتمثل الأمر الذى يتطلب وضع بعض الحلول للتغلب على مثل هذه الم

  الآليات من خ ل بعض    (*)دارة الفروق الضريبيةإ  في  –من وجهة نظر الباحث    - هذه الحلول  

  واقتراحالمقترحة ، وذلك للحد من هذه الممارسات . وهذا ما دعى الباحث الى محاولة دراسة  

على القيمة   وانعكاسهاالمحاسبية ،    الأرباحبعض الأليات لإدارة الفروق الضريبية لتعزيز جودة  

 السوقية للسهم . 

 فروض الدراسة:    اشتقاق   1/2
للهدف الرئيسي للبحث، وما يتبعه    السابقة، وتحقيقاً ضوء ما توصلت إلية الدراسات    في

 :  التاليوصياغة فروض الدراسة على النحو  اشتقاقمن أهداف فرعية يمكن 

 ، القيمة السةةةوقية للسةةةهمعلى المحاسةةةبية   الأرباحجودة  أثر اختبارويقوم على   الفرض الأول :

 ويأخذ الصيغة العدمية التالية :

1H     " المحاساااابية على القيمة السااااوقية   الأرباحلجودة    إحصااااائيةدلالة لا يوجد تأثير ذو

 ".للسهم

جودة العلاقةة بين  الفروق الضةةةةريبيةة على  مسةةةةتوى  أثر    اختبةارويقوم على  :    الثاانيالفرض  

 ويأخذ الصيغة العدمية التالية:،  القيمة السوقية للسهم والمحاسبية   الأرباح

2H  "جودة  الع قة بين لفروق الضاااريبية على  ا  لمساااتوى لا يوجد تأثير ذو دلالة  إحصاااائية

 القيمة السوقية للسهم "والمحاسبية  الأرباح

 
 عند الحديث عن أثر الفروق الضريبية يرى الباحث التفرقة بين ث ث مصطلحات وهى :   *

 .مستوى الفروق الضريبية -
من وجهة نظر   –الفروق الضريبية : والذى يعتبر إحدى آليات إدارة الفروق الضريبية  اتساق -

 . - الباحث
 الباحث.  أستحدثهإدارة الفروق الضريبية : وهو المصطلح الذى  -
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 ويشتق من هذا الفرض الفرضيين الفرعيين التاليين:

21H  "على الع قة بين    الدائمةلفروق الضااريبية  مسااتوى الا يوجد تأثير ذو دلالة  إحصااائية ل

 المحاسبية والقيمة السوقية للسهم " الأرباحجودة  

22H  "  على الع قة بين   المؤقتةالضاريبية  لمساتوى الفروق  لا يوجد تأثير ذو دلالة  إحصاائية

 المحاسبية والقيمة السوقية للسهم " الأرباحجودة  

 الأرباح جودة  العلاقة بين أثر إدارة الفروق الضةةريبية على   اختبارويقوم على :   الثالثالفرض  

 ويأخذ الصيغة العدمية التالية :،  لقيمة السوقية للسهم اوالمحاسبية 

3H   "  جودة    الع قاة بينلا يوجاد تاأثير ذو دلالاة  إحصاااااائياة لإدارة الفروق الضااااريبياة على

 "  القيمة السوقية للسهموالمحاسبية  الأرباح

 هذا الفرض الفرضيين الفرعيين التاليين:ويشتق من 

31H  "على الع قة بين    الدائمة  لا يوجد تأثير ذو دلالة  إحصااااائية لإدارة الفروق الضااااريبية

 "  المحاسبية والقيمة السوقية للسهم الأرباحجودة  

32H  "  على الع قة بين   المؤقتةلا يوجد تأثير ذو دلالة  إحصااااائية لإدارة الفروق الضااااريبية

 "  المحاسبية والقيمة السوقية للسهم الأرباحجودة  

 النظريالإطار    -2
 المحاسبية :  الأرباحجودة    2/1

المفاهيم متعددة الأبعاد والخصائص ،  الأرباحيعد مفهوم جودة   حيث يعد مفهوم    من 

لجودة   موحدعلى مفهوم    الاتفاقلم يتم   والى الأن   .بشكل مباشر    ملاحظته،  حيث لا يمكن  نظري

فهناك    الأرباح جودة    في  اختلاف،  وخصائص  ومفاهيم   ذلك    ،الأرباحتعريفات  يرجع  حيث 

الى  طبيعة وتخصص ووجهة نظر كل من يتناولها ، حيث يرى الباحثون الماليون أن    ختلافالا

المفصح عنها على بنود غير عادية  حتى لو كانت تتمشى مع المبادئ المحاسبية   الأرباح  احتواء

المعايير    واضعي، ويتناقض ذلك مع رأى    الأرباحالمقبولة قبولاً عاماً يؤدى الى تخفيض جودة  

تكون ذات جودة عالية عندما يتم الإفصاح عنها بما    الأرباحوالمراجعين حيث يروا أن    المحاسبية  

 الأرباحيتمشى مع المبادئ  والفروض المحاسبية المقبولة قبولاً عاماً ، أما الدائنين فيروا أن جودة  

جودة الى تدفقات نقدية ، اما المساهمين فينظرون الى أن    الأرباحمكن تحويل هذه  أتتحقق  إذا  

 تخرج عن التيعوامل للرين دون تأثير يذكر من يللمد الحقيقيتتحقق عندما تعكس الأداء  الأرباح

 (. Saleh et al, 2020  ؛  2020سيطرتهم )حسن ، 

)أ عرف  فقد  الأكاديمية  الناحية  من  جودة    Dechow and Schrand,2004ما   )

للشركة،   والمستقبلي  الحالي  التشغيليبأنها " توفير المستوى الملائم والمناسب لتقييم الأداء    الأرباح

للمنشاة وتعبر    الأنشطة العاديةالناتجة عن    الأرباح  ، أو أنها "لمستقبلياللأداء    اً حيث تعد مؤشر
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 المستقبلي و اليالحعليها لتقييم الوضع  الاعتماديمكن  التيالمحققة، و الأرباحبصدق وواقعية عن 

تعكس تلك    تكون ذات مستويات مرتفعة من الجودة عندما  الأرباح( فيرى أن 2018، أما)رميلى،

 بأداء الشركة . المستقبليللشركة ، وتساعد متخذ القرار على التنبؤ  الحقيقيالأداء  الأرباح

لربح المفصح عنه بالقوائم المالية مجموعة للابد من أن يتوفر    الأرباحولكى تتحقق جودة  

الخصائص   ب  التيمن  دراسة    اختلافتختلف  ركزت  فقد   ، دراسة  كل  تتناوله  الذى  الهدف 

(Schipper and vimcen,2003  على مجموعة من الخصائص )وذلك   الأرباحتمتاز بها    التي ،

 Dechowوالقدرة على التنبؤ ، أما دراسة  دراسة )  ستمراريةاً  على عنصر الزمن وهى الااعتماد

et al .,2010  ذكرتها   التيللشركة ، فمن الخصائص    المالي( فقد ركزت على خصائص الأداء

عن الأداء   معلوماتيالقرار، وأنها ذات محتوى    اتخاذ  في  الأرباحتلك الدراسة مدى ملاءمة معلومة  

على قياس ذلك    المحاسبيوقدرة النظام    ،للقرارات  ليالمامة الأداء  ءللشركة ، ومدى ملا  المالي

 الأداء.

السابقة   الدراسات  الى  جودة    التيوبالرجوع  قياس  هناك    الأرباحتناولت  أن  نجد   ،

الهدف من وراء كل دراسة ، فبعض الدراسات   اختلافطرق قياسها ، ويرجع ذلك الى     في  اختلاف

، حيث يرى أصحاب هذا الرأى   الأرباح كمؤشر لجودة    واستقرارها  الأرباح  استمرارية  استخدمت

تم ربط ي، حيث  الأرباحرباح حالية ومستقبلية يعد مؤشر على جودة أأن قدرة المنشأة على تحقيق 

تم   الأرباحتم وضعها لقياس جودة    التيالمستقبلية ، ومن خلال النماذج    الأرباحالحالية ب  الأرباح

التدفق  الى مك  الأرباحتقسيم   ، وهناك دراسات اخرى  الاستحقاقاتو  النقديونتها الأساسية وهى 

من   الأرباح، وتم قياس جودة    لجودتها  عكسيمؤشر عدم وجود إدارة للأرباح كمؤشر    استخدمت

والمستحقات    ، الإجمالية  المستحقات  الإجماليةك   الاختياراتخلال  المستحقات  من  فكلما نسبة   ،

المستحقات   زاد     الاختياراتزادت نسبة  قلت جودة    الأرباحإدارة    احتمالكلما  ،  الأرباحوكلما 

 (. Hutagaol et al ,2019؛    Dang et al ,2020؛    2017والعكس صحيح )نور، والعواوه ،

 :   تؤثر عليها  التيالقيمة السوقية للسهم ، والعوامل    2/2  
في دنيا    ستمراريةللشركات يتمثل في البقاء والنمو والا  الأساسيمما لا شك فيه أن الهدف  

الأعمال ، ويتوقف تحقيق ذلك الهدف على مدى قدرة الادارة على وضع الخطط والاستراتيجيات  

لية الما  الأوراقتعظيم قيمة السهم السوقية بسوق    أيتهدف الى تعظيم القيمة السوقية للمنشاة ،    التي

 التزامات أية    الأسهمالمالية تداولاً حيث لا يترتب على هذه    الأوراقمن أكثر    الأسهم، حيث تعد  

 . (2018، وتقرير توزيعها)النعيمي، الأرباحمالية قبل المساهمين إلا عند تحقق 

المعلومات  و أهم  من  للسهم  السوقية  القيمة  والمساهمين    التيتعد  المستثمرين  إليها  ينظر 

الماليين، ،    والمحللين  الشركة  نجاح  لفرص  المال  سوق  نظرة  تعكس  للسهم  السوقية  فالقيمة 

والإمكانيات المتاحة لها بالمستقبل ، حيث تعتمد القيمة الدفترية للسهم على الأصول القابلة للقياس،  
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الأصول غير القابلة للقياس ، وهذه الأصول لا    أما القيمة السوقية للسهم فإنها تعتمد على تخمين

عليها على الرغم من    اتفاقيختلف عليها المحللون والاقتصاديون بقدر كبير ، ولكن يوجد شبة  

القيمة  للسهم وتجعلها مختلفة عن  السوقية  القيمة  قياسها، حيث تؤثر هذه الأصول على  صعوبة 

لتقلب القيمة السوقية للسهم)العامري    الرئيسيالسبب    هيالدفترية ، فهذه الأصول غير قابلة للقياس  

 . ( 2018، كاظم، 

المالية ،    الأوراقبسوق    الأسهمتمثل السعر الذى يتم به تداول  للسهم  فالقيمة السوقية  

هناك مجموعة من العوامل ف،  بهاتأثر  ت  التيوتتوقف القيمة السوقية للسهم على مجموعة من العوامل  

المحاسبية ، ومن هذه العوامل ربحية السهم، حيث يمثل الربح المحقق والربح    الأرباحب  ترتبط  التي

القيمة السوقية للسهم ،    التيالموزع على المساهمين أحد أهم العوامل   فكلما زاد عائد  تأثر على 

، والسهم   المساهمين  أموال  إدارة  فاعلية  المستثمرين  كلما دل ذلك على  تنباً  معدل    بارتفاعكلما 

، مما يعنى وجود علاقة   الأسهم  اقتناء  فيالربح المحقق من قبل الشركات ، كلما زادت الرغبة  

 ( .  Muliawati and  Saifi, 2019طردية بين مقدار الربح المحقق والقيمة السوقية للسهم )

الشركة على   قدرت  السوقية بمدى  القيمة  تتأثر  ،    الأرباحتحقيق    في  الاستمراروكذلك 

على قوة مركزها    الشركة أسهم    اقتناء  فيحيث يستند المستثمرين والمحللين الماليين عند التفكير  

أسهم المالي على  الطلب  زيادة  عليه  يترتب  مما   ، مستقبلية  أرباح  تحقيق  على  قدرتها  ومدى   ،

 الماليدية بين كل من  قوة المركز القيمة السوقية للسهم، حيث توجد علاقة طر وارتفاعالشركات 

(، ومن العوامل أيضاً Mehrabadia et al 2021المستقبلية والقيمة السوقية للسهم )  الأرباحو

من   الأرباح، حيث يعد توقيت توزيع    الأرباحتؤثر على القيمة السوقية للسهم توقيت تحقق    التي

 يتوقع ، فحين  طردية  تأثر على القيمة السوقية للسهم حيث توجد بينهم علاقة  التيالعوامل الهامة  

 القيمة يؤدى ذلك الى زيادة الفوري  الأرباح والمساهمين والمحللون الماليين توزيع المستثمرون

القيمة    انخفاضفإن ذلك يؤدى الى    الأرباح توزيع    فيللسهم، وعلى العكس عند التأخر   السوقية

 (.Sukesti, et al, 2021م)السوقية للسه

تؤثر على القيمة السوقية للسهم إلا    التيوعلى الرغم من كثرة وتعدد العوامل السابقة ، و

إلا محركات لقوى  العرض والطلب ، فالعوامل السابقة ترتبط بشكل    هيأن تلك العوامل كافة ما  

، أو التخلص -شرائها  أي  -مباشر بمدى سعى المساهمين والمستثمرين نحو حيازة أسهم الشركة  

ؤثر بدوره على القيمة السوقية  يأسهم الشركات    اقتناء  في، فزيادة الطلب والرغبة    -بيعها   أي  –منها  

مما يترتب عليه زيادة   الأسهمأرباح الشركة تؤدى الى زيادة الطلب على شراء  للسهم، فالزيادة في  

 , Xiang and Dai؛  Ma, 2021)  الأسهمالقيمة السوقية نتيجة زيادة الطلب على شراء تلك  

2019 )  . 
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يتخذها   التيعلى الكثير من القرارات    المحاسبية تؤثر  الأرباحوعلى الرغم من أن جودة  

حيث تتوقف هذه القرارات على مجموعة من   المصالح،أصحاب    وباقيالمستثمرين والمساهمين  

الأرباح  ، حيث تتحقق جودة  الأرباحتعمل على تحقيق جودة    التيتتوافق مع العوامل    التيالعوامل  

من    من خلال  المحاسبية العوامل    التيو  الخصائص،مجموعة  مع  القيمة  التيتلتقى  على    تؤثر 

 للسهم. والقيمة السوقية  الأرباحبين جودة  التقاءوعليه يكون هناك  للسهم،السوقية 

رئيسياً   الفروق الضريبية دوراً  أو بمعنى أخر    فيويلعب مستوى  العوامل  إدارة هذه 

لدى    الأرباحإدارة   الثقة  زعزعة  نتيجة  للسهم  السوقية  القيمة  على  عكسية  نتائج  يعطى  مما 

عليا. بل الأكثر من   الاعتمادالقوائم المالية من معلومات يمكن    تحتويهالمستثمرين والمساهمين مما  

لتحقيق مصالحها على  الإدارة  من  الوكالة سعياً  نتيجة وجود مشكلة  المعلومات  تماثل  ذلك عدم 

تحد من   التيالأمر الذى يتطلب وجود مجموعة من الآليات    الأخرى،ك والأطراف  حساب الملا

، والربط الدخلالمحاسبة تتجه نحو ضرائب    فيالحديثة    فالاتجاهاتالأثار السلبية الناتجة عن ذلك .  

القرارات من   لمتخذييدة فمعلومات ذات صله وم  باعتبارها الضريبية، لتزاماتوالابين الأصول 

من خلال   الضريبيالأمر الذى أوجد نوعاً من التخطيط    المصالح.أصحاب    وباقيإدارة وملاك  

وما تحدثه من    ، الأرباحتؤثر على جودة    التيهم المتغيرات  أصبحت من  أ  الضريبية التيالفروق  

التوافق بين الأمر الذى يتطلب إدارتها بما يحدث نوع من    للسهم،على القيمة السوقية    انعكاسات

مما يعزز من ثقة المستثمرين وينعكس على القيمة    المصالح،أصحاب    وباقيالإدارة والمساهمين  

 ، ولكن كيف يمكن إدارة الفروق الضريبية؟السوقية للسهم 

 :  الفروق الضريبية    2/3
ضوء مجموعة من المبادئ والمعايير المحاسبية   فييتم قياسه وتحديده    المحاسبيالربح  

فيتم قياسه وتحديده طبقاً لمجموعة من المبادئ والمعايير   الضريبيالمتعارف عليها ، أما الربح  

المبادئ والمعايير    التي، و  الضريبييضعها المشرع    التي  بها يقاس    التيقد تتفق أو تختلف مع 

ال  فيالربح   الربح  اختلاف ذى يترتب عليه  المحاسبة بصفة عامة ، الأمر  بين  والربح    المحاسبياً 

، وما ينتج عنه من فروق ضريبية إما دائمة أو مؤقتة ، الأمر الذى يترتب عليه زيادة    الضريبي

الدائمة ،    الأرباح الفروق  الفترات على حساب فترات أخرى ،    فيو زيادتها  أنتيجة هذه  بعض 

كأصول    الماليتظهر كعنصر من عناصر المركز    التيوتؤدى الى ظهور الضرائب المؤجلة ، و

 . (Mills ,2019  )ضريبية مؤجلة وتسمى بالفروق المؤجلة  التزاماتضريبية مؤجلة أو 

أن و المواد    الضريبيالربح    في صا  رغم  من  بالعديد  المحكومة  التشريعية  المفاهيم  من 

ثم يلى  ،  المحاسبييبدأ بقياس الربح  الضريبيالقانونية ، إلا أن ذلك لا يلغى أن بداية قياس الربح 

تختلف عن   التيوذلك طبقاً للنصوص والمواد التشريعية الضريبية، و  ،ذلك مجموعة من التعديلات

المحاسبي القانون  السياسات والمبادئ  على أحكام تعمل على    المصري  الضريبية ، حيث ينص 
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  - الاعترافمن خلال إضافة أو خصم إيرادات من الناحية الضريبية ، أو    المحاسبيتعديل الربح  

، تسمى   الضريبيوالربح  المحاسبيتكاليف ، وينتج عن هذا التعديل فروق بين الربح  - أو إضافة 

 (.Mao  and Wu  ,2019؛  2019، راشد؛  2011محمد ، فروق ضريبية )

وتنقسم الفروق الضريبية الى نوعين من الفروق هما الفروق الدائمة ، والفروق المؤقتة ،  

الفترة المحاسبية  ولا تمتد أثارها الى فترات محاسبية    فيتنشأ    التيالفروق    هيفالفروق الدائمة  

أثار على الايرادات الخاضعة للضريبة خلال الفترات المحاسبية التالية،  عنها  لا ينتج    أيتالية ،  

عدم   أو  للضريبة  الخضوع  من  الإيرادات  بعض  إعفاء  نتيجة  عادة  ببعض   الاعترافوتحدث 

 )على،    ما يلىضريبية مؤجلة، وتمتاز الفروق الدائمة ب  أثار  أيالمصروفات ، لذا لا ينشأ عنها  

 :(  Anderson et al ,2020؛  2020

وليس لها   ،الضريبيوالربح  المحاسبيات الدائمة بين الربح ختلافدائمة نتيجة الا تعد •

 التالية.أو تأثيرات على الفترات  انعكاسات أي

 . أثرها للفترات التاليةد تتحققت فيها ولا يم  التيالفترة  في يقتصر تأثيرها على الضريبة  •

في    لتزاماتوالاعبارة عن الفرق بين القيمة الدفترية للأصول    فهيأما الفروق المؤقتة  

فروق تنشأ في فترة   ، فهى  لتزاماتوالالتلك الأصول    الضريبي، والأساس    الماليقائمة المركز  

)معيار    ،المحاسبية في  المؤقتة  الفروق  تلك  وتتمثل   ، تالية  محاسبية   فترات  الى  أثارها  وتمتد 

 : ( 24، رقم  المصريالمحاسبة 

ينتج عنها أرباح )خسائر( خاضعة للضريبة    التيالفروق    وهي  :للضريبةفروق مؤقتة خاضعة   •

محاسبية   فترات  عند    تالية،في  أو    استردادوذلك  للأصل  الدفترية  القيمة  تسوية  أو 

 . للالتزام

عنها خصومات  التيالفروق    وهي  :للخصم قابلة مؤقتة فروق •  الربح مقدار تخفض ينتج 

أو تسوية   استردادوذلك عند    تالية،فترات محاسبية   فيالضريبية(   )الخسارة  الضريبي

 .للالتزام القيمة الدفترية للأصل أو 

الدولية   المعايير  الأصول  ووبينت  بين  التفرقة  أهمية  الضريبية   لتزاماتوالاالمصرية 

حيث تعد الأصول الضريبية المؤجلة منافع ضريبية مستقبلية ينتج عنها إمكانية ترحيل   المؤجلة،

لفترات مستقبلية ، أو وجود فروق مؤقتة قابلة للخصم في فترات الخسائر أو الخصومات الضريبية  

أما    ، الفروق   فهيالضريبية    لتزاماتالامستقبلية  تلك  خضوع  نتيجة  مستقبلية  ضريبية  أعباء 

 .(Chan  et al., 2021 ؛2019لضريبة في المستقبل )راشد ، ل

التخطيط   ،    الضريبيويلعب  الفروق  هذه  من  الحد  أو  تحقيق  في  هاماً  فالتخطيط  دوراً 

أو    الطبيعيينللأفراد    الماليعمليات تحليل شامل للوضع    تتضمنعملية ضريبية متكاملة    الضريبي

، وذلك من أجل تحقيق أقصى درجات الكفاءة الضريبية   ضريبيمن منظور    يةالاعتبار الكيانات  
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بالتخطيط   يرتبط  والإعفاءات او،    المالي،حيث  والخصومات   ، بالدخل  المرتبطة  المالية  لخطة 

الى أقصى حد ممكن ، وهذا يساعد على    الضريبي  الالتزامالمتاحة من أجل الوصول الى تقليل  

رأس   وزيادة   ، المستقبلية  المالية  الأهداف  تحقيق  أجل  من  مستقبلية  مالية  مكاسب  مال التحقيق 

(Kagan, 2022) . 

بعض المديرين    استخدمالملكية عن الإدارة وظهور مشكلة الوكالة    لانفصالإلا أنه ونتيجة  

وتعزيز مصالحهم الشخصية على    الأرباحإدارة    فيوخاصة المؤقتة منها    ،هذه الفروق الضريبية

أصحاب المصالح . مما يؤدى الى زيادة قلق المستثمرين من تزايد   وباقيحساب مصلحة الملاك  

الرغبة    انعدام، ومما يؤدى الى    الاستثماريةقراراتهم    اتخاذالفروق الضريبية بأنواعها عند    مستويات

القيمة السوقية لكل من المنشأة والسهم ، مما   انخفاض  من  ما يترتب عليهوبالشركة،    الاستثمارفي  

المحاسبية ، إلا   الأرباحيؤكد على أهمية فحص مستويات الفروق الضريبية وتأثيرها على جودة  

أن فحص مستويات الفروق الضريبية عليه الكثير من القيود لأنها توفر معلومات عن فترة واحدة . 

الذى   تبنى    دعيالأمر  الى  الباحثين  في  بعض  يتمثل  شمولاً  أكثر  الفروق    اتساق فحص  مفهوم 

ر ملاءمة عن معلومات أكث  الاتساقالضريبية كإجراء مكمل لفحص مستوياتها ، حيث يعكس هذا  

 Mohanadas ؛Choi et al ,2020؛ 2021عبر فترات زمنية مستقبلية)عارف،  الأرباحجودة  

et al 2021 ؛Chen et al ,2012 ؛Chytis ,2019 .) 

 Lyon et؛  Kourdoumpalou , 2017 ؛Chytis ,2019)وقد رأى بعض الباحثين  

al 2021  بالضرائب المؤجلة وإظهارها كأصول   الاعترافيتم من خلال  الاتساق( أن تحقيق هذا

قيمة    فيالأصول الضريبية المؤجلة  تتمثل    حيث،    ضريبية مؤجلة  التزاماتأو    ضريبية مؤجلة

للمنشأة    التيالضرائب   عن  في  دهاااسترديحق  والناتجة  المستقبلية  المحاسبة   الفترات  )معيار 

 :  (24، رقم  المصري

 الفترات المستقبلية(  في الضريبي القابلة للخصم من الربح   أيالمخصومة )الفروق المؤقتة  -

 التالية. الخسائر الضريبية غير المستخدمة أو المرحلة للفترات  -

الأجنبية    الضريبيالخصم   - الضريبة  خصم  )مثل  التالية  للفترات  والمرحل  المستخدم  غير 

 (. نفس الدخل  الخارج من الضريبة المحلية عن فيالمدفوعة على دخل تحقق 

يستحق سدادها   التيقيمة ضرائب الدخل    فيفتتمثل    المؤجلة:  الضريبية  الالتزاماتما  أ 

الإهلاك المعجل،    ومن الأمثلة الشائعة لهاالفترات المستقبلية والمرتبطة بفروق ضريبية مؤقتة )  في

خضوع   عند    الأرباحوتأجيل  الناتجة  تسجيل  الاعتبارالأشخاص    اندماجالرأسمالية  بشرط  يين 

قبل   الدفترية  بقيمتها  الضريبية  أساس هذه   واحتساب  الاندماجالأصول للأغراض  إهلاكها على 

 القيمة (.
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بتلك الأصول الضريبية المؤجلة يجب تقدير قيمتها، وحساب مخصص    الاعترافوبمجرد   

،    تقديري المحتمل عدم تحقيقه من هذه الأصول  التغيرات  للجزء  لتأثير  المخصص   فيونتيجة 

الربح    التقديري .    المحاسبيعلى  الضريبة  الإدارةقبل  تقوم   التقديريالمخصص    استخدامب  فقد 

يعتمد على توقعات الإدارة ،   التقديري، حيث أن المخصص الملائم للمخصص    الأرباحلإدارة  

المخصص   الربح    التقديريفزيادة  نقص  الى  والنقص    المحاسبيتؤدى   ، الضريبة  هذا    في قبل 

قبل الضريبة، وتؤدى تلك الممارسات الى   المحاسبيتؤدى الى زيادة الربح    التقديريالمخصص  

 في ل  تتمث  التيالتوقعات، وفجوة    اتساععدم الثقة فيما تحتويه القوائم المالية من معلومات نتيجة  

يتوقعه   ما  بين  معلومات   مستخدميالفرق  من  لهم  يقدم  ما  وبين  المالية،    القوائم 

(Kourdoumpalou  and  Drogalas, 2022  ؛Cappellesso and Rodrigues 2019  ؛

، الأرباح( الأمر الذى يرى معه الباحث تأثير ذلك بالسلب على تعزيز جودة  2015عبد السميع ،  

 المالية.  الأوراقسوق   فيالقيمة السوقية للسهم  وبالتالي

 إدارة الفروق الضريبية :    2/4
آليات تساعد على إدارة الفروق الضريبية تنبع من مدى ملاءمة   استحداثإن الحاجة الى 

ها لترشيد قرارات مجموعة أصحاب المصالح الداخليين الذين لهم حقوق مباشرة بالمنشأة،  اماستخد

هذه    احتياجات)الملاك( والمديرين والعاملين حيث تلتزم المنشأة بتلبية    الأسهمتضم حملة    التيو

المجموعة من أجل تحقيق ميزة تنافسية ترضى مجموعة أصحاب المصالح الخارجيين، كما تنبع  

الحاجة الى مدى ملاءمة هذه الآليات لترشيد قرارات أصحاب المصالح الخارجيين الذين لهم حقوق 

البقاء    احتياجاتهمبتلبية    التزامغير مباشرة  بالمنشأة ، ويقع عليها     التي، و   والاستمرارمن أجل 

والجهات   ، بأثره  والمجتمع  الحكومية  والجهات   ، والموردين   ، والعملاء   ، المستثمرين  تضم 

المسئولة عن مهنة المحاسبة حال قيامها بإصدار توصيات محاسبية أو إصدارات مهنية وتحديدها 

 للسياسة المحاسبية الواجب إتباعها. 

 اتالاعتبارضريبية الى مجموعة من  وترجع أهمية وجود هذه الآليات لإدارة الفروق ال

والملاك    فيتتمثل   الإدارة  بين مصالح  التوافق  من  نوع  جودة    – المساهمين    –تحقيق  وتعزيز 

أصحاب المصالح ، وما يترتب على ذلك   وباقي، وزيادة ثقة المستثمرين والمساهمين،    الأرباح

للسهم ،    انعكاساتمن   السوقية  القيمة  الأليات  إيجابية على  إدارة   التيوتتمثل  يمكن من خ لها 

 :   في –من وجهة نظر الباحث  –الفروق الضريبية 

 :وذلك عن طريق إدارة الفروق الضريبية الدائمة :آليات أولاً: 

 تنمية الفروق الدائمة الإيجابية والحد من الفروق الدائمة السالبة .   •

 وذلك عن طريق :  إدارة الفروق الضريبية المؤقتة :آليات  ثانياً:
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والحد من الفروق الضريبية المؤقتة   تحقيق المزيد من الفروق الضريبية المؤقتة الإيجابية ، •

 السلبية.

للفروق الضريبية المؤقتة ليس إعترافاً ولكن إعترافاً وقياساً وإفصاحاً، عن    الاتساقتحقيق   •

الضريبية بقيمة أقرب ما يكون الى قيمتها العادلة ، وتحديد   لتزاماتوالاطريق إظهار الأصول  

 مية متأنية . اسة علر قيمة مخصصاتها التقديرية بناء على د

 محاولة تحويل بعض الفروق المؤقتة الإيجابية الى فروق دائمة. •

 القرارات.  اتخاذ  فيإدارة الأصول الضريبية بما يعزز من قيمة المنشاة والبعد عن التضارب   •

 إدارة الفروق الضريبية الدائمة أليات  1/ 2/4

 تنمية الفروق الدائمة الإيجابية والحد من الفروق الدائمة السالبة :  2/4/1/1

تنقسم الفروق الضريبية الدائمة الى فروق ضريبية دائمة غير خاضعة للضريبة ، وفروق  

الإيرادات   فيخاضعة للضريبة  الدائمة غير  الضريبية  الدائمة غير واجبة الخصم ، وتتمثل الفروق  

عند قياس الربح    الاعتبار  في، ولكنها تؤخذ    الضريبيعند حساب الربح    ارالاعتب  فيلا تؤخذ    التي

( من قانون الضريبة على الدخل  31، ومنها على سبيل المثال ما نصت عليه المادة )  المحاسبي

المالية الخاصة بعوائد   الأوراقوالتعديلات اللاحقة عليه، من إعفاء عوائد    2005لسنة    91رقم  

وحصص رأس المال ، وعائد أذون الخزانة ،    الأسهمالسندات ، وصكوك التمويل ، وتوزيعات  

 .  الاستثمارلودائع ، وحسابات التوفير وشهادات وكذلك عوائد ا

يسمح بخصمها    التيالعناصر    فيأما الفروق الضريبية الدائمة غير الواجبة الخصم وتتمثل  

، ولا يسمح بخصمها من الإيرادات الخاضعة للضريبة ، ومنها    المحاسبيقبل الوصول الى الربح  

  2005لسنة    91نون الضريبة على الدخل رقم  ( من قا50على سبيل المثال ما نصت عليه المادة )

 والتعديلات اللاحقة عليه، ومنها:  

 أنواعها. اختلافتجنب لتكوين بعض المخصصات على   التيالمبالغ  •

 طبيعيين غير خاضعين للضريبة.  صذا كان القرض من أشخاإالعوائد المدينة  •

 للضريبةالعائد المسدد على القروض من أشخاص طبيعيين غير خاضعين  •

  في   المركزيالمعلن من البنك    الائتمانالعائد المسدد على القروض فيما يتجاوز مثلى سعر   •

 تنتهى فيها الفترة الضريبية. التيبداية السنة الميلادية ، و

اضعاف    4فيما يجاوز    يينالاعتبارالعوائد المدينة المدفوعة عن القرض بالنسبة للأشخاص   •

 متوسط حقوق الملكية . 

 المحاسبيعن الربح    الضريبيوتعتبر هذه الفروق فروق سالبة تؤدى الى زيادة الربح   

ذات الفترة ، دون   فيمما يترتب عليها ضرائب أكثر ، تؤدى الى نقص الربح بعد خصم الضريبة 

 تأثير على الفترات التالية.
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 التيمجموعة من الإجراءات    في  –ن وجهة نظر الباحث  م  –وتتمثل إدارة هذه الفروق  

زيادة مصادر   فيتزيد من الفروق الدائمة الموجبة ، وتحد من الفروق الدائمة السالبة ، ويتمثل ذلك  

العناصر   من  والحد   ، للضريبة  الخاضعة  غير  الوعاء   التيالإيرادات  من  بخصمها  يسمح  لا 

قيمة المخصصات ، والحصول على هذه القروض بسعر فائدة   في، وذلك بعدم المبالغة  الضريبي

، والحصول على هذه القروض   المركزيالمعلن من البنك    الائتمانمعقول لا يتجاوز مثلى سعر  

 من أشخاص خاضعين للضريبة وهكذا .

ون المدفوعات تك  وبالتاليالإيرادات الخاضعة للضريبة    فيالأمر الذى يترتب عليه نقص  

بعد خصم الضريبة، وذلك عند زيادة الإيرادات   المحاسبيالضريبية أقل، مما يؤدى الى زيادة الربح  

لا يسمح بخصمها   التيتحد من العناصر  التيغير الخاضعة للضريبة ، أما الإجراءات الأخرى و

ها فروق دائمة  لكون  الضريبي، وعلى الرغم من عدم تأثيرها على الوعاء    الضريبيمن الوعاء  

طوال فترة حياة المنشأة ، وتأثيرها ينعكس على الفترة المالية الحالية دون ادنى تأثير على الفترات  

المستقبلية ، ولا يترتب عليها أى مشاكل محاسبية حيث تأثيرها يمتد لقائمة الدخل دون قائمة المركز 

، وعدم تماثل الأرباحية بعيداً عن إدارة  زيادة حقيق  المحاسبي، إلا أنها سوف تزيد من الربح    المالي

على القيمة السوقية للسهم   وانعكاسهاالمحاسبية    الأرباحالمعلومات ، الأمر الذى يعزز من جودة  

 . الأرباحزيادة  فيتماثل المعلومات والثانية  فيإيجابياً من ناحيتين الأولى تتمثل 

 إدارة الفروق الضريبية المؤقتة : آليات  2/ 2/4
 تحقيق المزيد من الفروق الضريبية المؤقتة الإيجابية ، والحد من الفروق الضريبية المؤقتة السلبية. 1/ 2/ 2/4

للفترة إيرادات أو مصروفات    المحاسبيالمؤقتة من تضمن الربح  الضريبية    تنشأ الفروق

الربح   ،    في  الضريبيلا يتضمنها  الفروق تعرف عادة  و فترات مختلفة  الفروق    باسممثل هذه 

ضريبية مؤجلة ، ومن أمثلة هذه   التزاماتيترتب عليها    وبالتاليالزمنية أو فروق عدم التزامن ، 

 :  (2005لسنة   91)قانون رقم الفروق

قد    التيو  الضريبيالربح    في تحديد صا  فيمعدلات الإهلاك العادية والإضافية والمستخدمة   •

 .المحاسبي تحديد الربح  فيتختلف عن معدلات الإهلاك المستخدمة 

مع الشركة الدامجة بشرط   الاندماجالرأسمالية للشركة المندمجة عند    الأرباحتأجيل خضوع   •

  واحتساب ،    الاندماج ريبية بقيمتها الدفترية قبل  أن تظهر الأصول لأغراض المحاسبة الض

 الإهلاك على أساس هذه القيمة. 

أنها تحدث   الموجبة والسالبة رغم  المؤقتة  الضريبية  الفروق  فترة    فيوبالنظر لكل من 

أثرها   أن  إلا   ، عليه    فيمعينة  يترتب  الطويل لا  اخذ    أيالأجل  إذا ما  أنه  إلا   ، نقدية    في مزايا 

تنشأ إلتزاماً على المنشأة    التيالقيمة الزمنية لوحدة النقد نجد أن الفروق الضريبية المؤقتة و  الاعتبار

تالية تكون    في المؤقتة    فيفترة  الضريبية  الفروق  أما  المنشأة.  للمنشأة    التيصالح    في تنشأ حقاً 

المنشاة ، الأمر الذى يتطلب تحقيق المزيد من الفروق الضريبية   غير صالح  فيفترات تالية ، تكون  
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عوضاً عن إدارة   الأرباح فيالإيجابية والحد من الفروق السالبة ، الأمر الذى يترتب عليه حقيقية 

الفترات الأولى ، مما يزيد   في  الاستثمارات مما يحقق جودتها ، وينعكس على زيادة    الأرباحهذه  

مع  الأرباح توزيعات  وتزداد  للسهم  الأرباحها  السوقية  القيمة  على  إيجابياً  ينعكس  الذى   الأمر 

Aronmwan,and Okafor, 2019, Heuvel, 2019))  . 

، ليس إعترافاً ولكن إعترافاً   الاتساقتحقيق     2/  2/  2/4 وقياساً وإفصاحاً عن   للفروق الضريبية المؤقتة 
الأصول   ،    لتزاماتوالاطريق إظهار  العادلة  أقرب ما تكون الى قيمتها  الضريبية بقيمة 

 وتحديد قيمة مخصصاتها التقديرية بناء على دارسة علمية متأنية . 

  الضريبيوالربح    المحاسبيالعلاقة بين الربح    اتساقيشير اتساق الفروق الضريبية الى  

الثبات على تطبيق نفس السياسات والقواعد   في  الاتساقمن فترة لأخرى ، لذلك ينشأ هذا   حالة 

الى أخرى حتى مع   فترة  ؛    2021يسى،طبيعة كل منهما )ع  اختلافالمحاسبية والضريبية من 

Chen et al ., 2012 ؛Diller, et al.,2021  ) 

هذا   الضر  الاعترافيتم    الاتساقولتحقيق  الفروق  مؤجلة    في يبية  بهذه  ضرائب  شكل 

و السالبة،  الضريبية  الفروق  عن  ناتجة  الفروق   التزاماتمستقبلاً  عن  ناتجة  مؤجلة  ضريبية 

الفترات السابقة أو الفترة الحالية   فيتم سدادها بالفعل    التيالضريبية الموجبة ، حيث أن الضرائب  

مؤجل ، أما   ضريبيادة كأصل  بمقدار الزي  الاعترافوتزيد عن قيمة الضرائب المستحقة ، يجب  

  كالتزام بها  الاعترافالضرائب المرتبطة بالفترات السابقة او الفترة الحالية ،ولم يتم سدادها يجب 

 . (Hillenbrand et al, 2019)مؤجل ضريبي

قياس قيمتها    عندمؤجل ، ف   ضريبيفالميزة المتعلقة بالخسائر الضريبية ينتج عنها أصل  

أساس ترحيل هذه الخسارة فقد    الاعتبار  فييجب أن يؤخذ  ،    الماليإظهارها بقائمة المركز  و

 يكون :  

: يرى الباحث أن يعترف بمقدار ما تحققه هذه الخسائر من وفورات ضريبية   الترحيل للخلف •

 حدود ما يمكن ترحيله للخلف.  فيو

حدثت    التيالفترة    فيكأصل    الاستردادالمنشأة بميزة    اعترافيرى الباحث إن    الترحيل للأمام : •

هذه الميزة ستتحقق ، وأنها يمكن  تكون  فيها الخسارة يعتمد على أنه من المرجح أن  

حالة عدم توافر دلائل تمكن من قياسها بالصورة   فيقياسها بصورة يعتمد عليها . و

،  الاعتماديمكن    التي لهذا    عليها  اللازمة  التقديرية  المخصصات  بعمل  المنشاة  تقوم 

 ، وأوراق القبض وغيرها.كالمدينونالأصل 

بمقدار ما تحققه هذه الخسائر من وفورات ضريبية   الاعترافيجب  الترحيل للخلف ثم للأمام :   •

به عندما يمكن قياسه بصورة   الاعتراففيما يخص ما يتم ترحيله ، وما يتبقى يجب  

 . عليها وعمل المخصصات التقديرية اللازمة لهذا الجزء تمادالاعيمكن 
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  المستقبلي أن وجود خسائر ضريبية يمثل دلي ً قوياً على أن الربح    الاعتبار  فيمع الأخذ  

 ً  . قد لا يكون متاحا

تكون   أن  المتوقع  من  كان  المؤقتة   الأرباحفإن  الفروق  لمقابلة  كافية  غير  الضريبية 

 فينبغي  الضريبيفروق مؤقتة قابلة للخصم من الربح    أي  الاعتبار  فيالخاضعة للضريبة، بعد الأخذ  

الخاضعة    الاعتراف المؤقتة  الضريبية   الأرباححدود    فيبالفروق  الأصول  وتكون  المتوقعة، 

 الضريبيزيادة الربح    الضريبيالمؤجلة على هذا الأساس ، إلا أنه قد يمكن عن طريق التخطيط  

يسمح    المستقبلي الخاضعة   باستيعاببما  المؤقتة  الفروق  من  أكبر  قدر  أو  كامل 

 ( . Chytis ,2019؛ Mohanadas et al 2021للضريبة)

  لاستيعاب الضريبية المستقبلية    الأرباحزيادة    الضريبيالتخطيط  وبالمثل يمكن عن طريق  

، غير المستخدم  الضريبيالخصم    فيق  كبر من الخسائر الضريبية المرحلة أو الحأكامل أو قدر  

مما يتيحه التشريع من    الاستفادة ، أو    الساري  الضريبيعلى التشريع    الضريبيويعتمد التخطيط  

قيمتها السوقية   ارتفعت  التي، كأن تقوم المنشأة ببيع بعض الأصول  الضريبيفرص زيادة الربح  

 ,Aronmwan,and Okafor, 2019)الضريبيأساسها    فيدون ان يقابل ذلك تعديل بالزيادة  

Heuvel, 2019) . 

ية المرحلة ، أو الحق  تحقق ربح كاف لمقابلة الخسائر الضريب  احتمالوعند تقدير مدى  

)معيار المحاسبة  التالية    الإجراءاتغير المستخدم تعتمد المنشأة على بعض    الضريبيالخصم   في

 ( : 24، رقم  المصري

ما إذا كان يتوافر للمنشأة فروق مؤقتة خاضعة للضريبة يترتب عليها منافع خاضعة للضريبة  •

الخصم   في  ، والحق  المرحلة  الخسائر  لمقابلة  قبل سقوطها    الضريبيكافية  المستخدم  غير 

 بالتقادم .

في  الخسائر المرحلة ، أو الحق  لاستيعابما إذا كان يتوفر لدى المنشاة أرباح ضريبية كافية  •

 غير المستخدم قبل سقوطها بالتقادم . الضريبيالخصم 

 سباب محددة ومن غير المرجح تكرارها.أما إذا كانت الخسائر الضريبية المرحلة قد تنتج من   •

 والأصول الضريبية يجب التفرقة بين : لتزاماتالاوعند قياس قيمة 

قيم   • بالقيمة   لتزاماتالاقياس  السابقة  والفترات  الحالية  للفترة  الجارية  الضريبية  والأصول 

ب  ، استردادها  أو  في    استخدامالمتوقع سدادها  السارية  الضرائب  وقوانين  الضرائب  أسعار 

 تاريخ إعداد الحسابات الختامية .

ن أسعار الضرائب المتوقع أن تكو  استخدامالضريبية المؤجلة ب  لتزاماتوالاقياس الأصول   •

الفترة   في  الوفر    التيمطبقة  خلالها  بالزيادة   الضريبييتحقق  الضرائب  خلال  تسدد  أو 



 

 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 محمد مصطفى الغندور د. 
 

- 32   - 

الضرائب   وقوانين  الضرائب  بأسعار  الحسابات    التيإسترشاداً  إعداد  تاريخ  حتى  صدرت 

 .و في سبيلها لأن تصدرأالختامية 

نهاية كل فترة محاسبية )سنة ضريبية( يجب إعادة تقدير الأصول الضريبية المؤجلة   فيو 

  ضريبيغير المعترف بها من قبل الى المدى الذى أصبح من المرجح معه مستقبلاً وجود ربح  

الذى يتحقق معه جودة    باستيعابيسمح   المؤجل، الأمر  عن طريق مؤشر    الأرباحقيمة الأصل 

عليه    يالعادغير    الاستحقاق يترتب  ، الأرباح  استمرارية  فيوالمتمثلة    ،المؤشرات  باقيالذى 

 . (choi et al., 2020؛Moore and Xu, 2018)عنها الكافيوالقدرة التنبؤية لها ، والإفصاح 

و بمعنى أخر التخلص من بعض  أمحاولة تحويل بعض الفروق المؤقتة الإيجابية الى فروق دائمة إيجابية ،    3/  2/  2/4
 : الضريبية  لتزاماتالا

حالة عدم خضوع   فيبالطرق والسياسات المشروعة ، ف  لتزاماتالايكون التخلص من هذه  

المنشآت وخاصة الصناعية   فيبعض التشريعات ، ف فيالرأسمالية للضريبة كما هو متبع  الأرباح

إهلاكها من وجهة النظر الضريبية وفورات موجبه   احتسابحقق    التيمنها يتم بيع الأصول الثابتة  

عليها، و شراء بدلاً منها أصول أخرى ، ونبدأ حلقة جديدة    التزامات  فيصالح المنشأة تمثلت    في

الموجبة    من الضريبية  المنشأة،    فيتكون    التيالوفورات  هذه    وبالتاليصالح    لتزامات الاتسقط 

 . الأرباحالأمر الذى يترتب عليه زيادة حقوق الملكية أو زيادة 

 :القرارات اتخاذ  فيإدارة الأصول الضريبية بما يعزز من قيمة المنشاة والبعد عن التضارب  4/ 2/ 2/4

لتحقيق   استغلالها، يمكن للمنشأة  الضريبيفرص للتخطيط  استحداثويتم ذلك من خلال  

 من : للاستفادةربح خلال الفترة المتاحة 

-   ( المخصومة  المؤقتة  الربح    أيالفروق  من  للخصم  الفترات   في  الضريبيالقابلة 

 المستقبلية ( 

 الخسائر الضريبية غير المستخدمة والمرحلة للفترات التالية .  -

 غير المستخدم والمرحل للفترات التالية .  الضريبيالخصم  -

المبالغة   عدم  يتطلب  و  فيمما  الموجبة  المؤقتة  الضريبية  الفروق  يترتب    التيتحقيق 

مر الذى يترتب مثل هذه الفروق . الأ  استردادالفترات التالية ، وإضاعة    في ضريبة    التزاماتعليها  

فروق ضريبية   من  عليها  يترتب  وما  الآلات  هذه  إحلال  توقيت  دراسة  الإهلاك    فيعليه  حالة 

 .المحاسبيعن معدل الإهلاك  الضريبيمعدل الإهلاك  وارتفاعالمعجل , 

الباحث كل من جودة الأ للسهم والعلاقة بينهمرباح  وبعد أن تناول  السوقية  ثم    ا والقيمة 

 ،لباحث كمقترح من قبل ا –، وإداراتها  واتساقهاالفروق الضريبية من حيث مستوى هذه الفروق 
حيث أن الغرض  ووالقيمة السوقية للسهم ،    الأرباحوأثر كل منها على تعديل العلاقة بين جودة  
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و نظرية أو مقترح ، هو أإطار    اختبارتستهدف    التيالبحوث    في  –من منهجية البحث    الأساسي

من ان تبدا    هذا الإطار أو النظرية أو المقترح ، فبدلاً   اختبارنظرية أو مقترح ، وليس    أو  بناء إطار

الدراسة بتصور معين ويسعى الباحث أن يبرهن عليه . فإن الباحث بدأ من منطقة عامة للدراسة  

تساعد على إدارة الفروق الضريبية ، وسوف يترك    التيبعض الآليات    لاقتراح من خلال تصور  

الدراسة   الفروق الضريبية أن تظهر من خلال  إدارة  المقترحة بشأن  .   التطبيقيةالمجال للآليات 

حيث أن النتائج المشتقة من البيانات تشبه لحد كبير الحقيقية أو الواقع أكثر من النتائج المشتقة من  

 (.2008،فريدتعتمد على التجارب والتخمين ) التيالمفاهيم من  ةجمع سلسل

البيئة   من  عمليالى الدراسة التطبيقية ، للتوصل الى دليل    الانتقالوهذا ما دفع الباحث الى  

جودة  بين  العلاقة  على  الفروق  هذه  إدارة  ثم  الضريبية  الفروق  مستوى  من  كل  المصرية لأثر 

 المحاسبية ، والقيمة السوقية للسهم .  الأرباح

 الدراسة التطبيقية  -3
أثر إدارة الفروق الضريبية على    اختبارإلى    يةالتطبيق يهدف الباحث من خلال الدراسة  

المحاسبية والقيمة السوقية للسهم، ولتحقيق هذا الهدف سيقوم الباحث    احالأربالعلاقة بين جودة  

  الأوراق بسوق  المحاسبية والقيمة السوقية لأسهم الشركات المساهمة المقيدة    الأرباحبقياس جودة  

بجانب توصيف نموذج انحدار يربط بينهما بهدف معرفة العلاقة بين المتغير    ،المصريالمالية  

)جودة   إلى    الأرباحالمستقل  بالإضافة  هذا  للسهم(،  السوقية  )القيمة  التابع  والمتغير  المحاسبية( 

 . العلاقة تلك الدور المعدل لإدارة الفروق الضريبية على  اختبار

 اس: تعريف متغيرات الدراسة وأدوات القي 3/1
المتغير   كل من يمكن للباحث في هذا الجزء من الدراسة تحديد المتغيرات، وكيفية قياس

التابع والمتغير المستقل والمتغير المعدل، ومن ثم يمكن للباحث تقسيم متغيرات الدراسة وأدوات 

 : التاليقياسها من خلال العرض 

 : المستقل قياس المتغير   3/1/1
المحاسبية، وسوف تعتمد الدراسة على نموذج   الأرباحجودة    فييتمثل المتغير المستقل  

، بحيث  Kothari et al. (2005)جونز المعدل المقوم بالأداء، والذي تم تطويره من قبل دراسة  

  الأرباح تمثل القيمة المطلقة للمستحقات التقديرية المستخرجة من ذلك النموذج مقياس عكسي لجودة  

 حاسبية ويأخذ النموذج الشكل التالي: الم

α0 + α1(1/LagTA) + α2(ΔREV- ΔREC)/LagTA + 

α3(LagROA) + α4(PPE/LagTA) + ɛ                        TACC/LagTA= 
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 حيث تمثل:
TACC            المستحقات الكلية، وتساوي الفرق بين صافي الدخل من واقع قائمة التدفقات

 التدفقات النقدية الناتجة من الأنشطة التشغيلية. النقدية وصافي 

REV Δ           التغير في صافي المبيعات؛ 

REC Δ          التغير في صافي العملاء وأوراق القبض 

LagROA       العائد على الأصول للسنة السابقة، ويساوي صافي الدخل للسنة السابقة من

 .مقسومًا على إجمالي أصول السنة السابقةواقع قائمة التدفقات النقدية 

PPE             )إجمالي الأصول الثابتة )قبل خصم مجمع الإهلاك 

LagTA         إجمالي الأصول في السنة السابقة 

كافة الشةةةركات المتاح عنها البيانات   علىوسةةةوف يقوم الباحث بتشةةةغيل هذا النموذج 

  الاعتماد وسةوف يتم  ل النموذج على كل سةنة على حدة ،اللازمة لتشةغيله، مع مراعاة أن يتم تشةغي

المحاسةةةبية(،   الأرباحعلى  القيمة المطلقة لبواقي النموذج كمقياس للمسةةةتحقات التقديرية )جودة  

حيث تمثل تلك البواقي )التغير في المسةةةةتحقات الكلية غير المفسةةةةر من قبل النموذج( الفرق بين  

المسةةةةتحقةات الكليةة والمسةةةةتحقةات غير التقةديرية المقةدرة من قبةل النموذج. فكلمةا زادت قيمةة تلةك  

عب أو غش المسةةةتحقات بغض النظر عن إشةةةارتها فإنها تزيد من احتمالات وجود أخطاء أو تلا

    ;Kallapur et al., 2010)  الأرباحفي جودة  انخفاض، ومن ثم تشةةير إلى  الأرباحفي رقم  

Boone et al., 2012,.) 

 قياس المتغير التابع   3/1/2
تتمثل القيمة السوقية للسهم المتغير التابع في هذه الدراسة، وهناك العديد من المقاييس التي  

يستخدم  والذى    Tobin’s Qمقياس    استخداموقد قام الباحث ب  السوقية للسهم،تستخدم لقياس القيمة  

 Dang et؛  Ling and Wahab, 2019؛  Tang, 2019كثير من الدراسات المحاسبية )  في

al, 2020  لقياس نسبة   ه استخدام  تم  الدراسة هذه    في (، ويحدد هذا المقياس بكثير من البدائل ، و

قياس الأثر   فيعلى زيادة أو نقص هذه النسبة    الاعتمادالقيمة السوقية الى القيمة الدفترية للسهم ، و

 :  كالتاليعلى القيمة السوقية للسهم ، ومن ثم يكون نموذج القياس  

 t iMSP       
=    i tQ   

 i tBSP  

 حيث أن : 

i t Q   عبارة عن نسبة القيمة السوقية للسهم الى القيمة الدفترية للمنشأةi  السنة  فيt 

i tMSP   المالية للمنشأة  الأوراقسوق  فيسعر السهمi  السنة  فيt 

i tBSP   للمنشأة  نصيب السهم من القيمة الدفتريةi  السنة  فيt 
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 المعدل: قياس المتغير  3-1-3
المتغير   الضريبية   المُعَدلّيتمثل  الفروق  بقياس  الباحث  قام  ، وقد  الضريبية  الفروق  في 

 المحاسبيوالربح    الضريبيالإجمالية كنسبة من الأصول ، وذلك عن طريق نسبة الفرق بين الربح  

  اختلاف أن هذه النسبة سوف تختلف ب الاعتبار فيبداية العام، مع الأخذ  فيالأصول   إجماليالى 

الدراسة   الضريبية    الثانيفرضى  الفروق  مستوى  حيث   ، وإدارة   الثانيالفرض    فيوالثالث   ،

،    عيسىعلى دراسة )  -بتصرف    – الفرض الثالث ، وسوف يعتمد الباحث    فيالفروق الضريبية  

ضريبية الإجمالية ( لقياس الفروق الAyers et al., 2009; Moore and Xu, 2018؛    2021

 كما يلي:، من خلال 

1/it
it it it it

it

CTE
BTD NI Loss TA

TaxRate
−

  
= − −  

  

 حيث تمثل:
i t BTD             للمنشأة  الفروق الضريبية الإجماليةi  السنة  فيt 

i t NI                 للمنشأة   صافي الربح قبل الضرائبi  السنة  فيt   

i t CTE             للمنشأة  مصروف الضريبةi   السنة  فيt 

i t TAXTRATE     للمنشأة   معدل الضريبة السائدi   السنة  فيt 

i t LOSSΔ         السنة، والفروق المؤقتة   في  التغير في الخسائر المرحلة

السنة  في  iللمنشأة غير المستخدم   الضريبيالمخصومة ، والخصم 

t 

i t TA                للمنشأة  إجمالي الأصولi  السنة  فيt 

للقيمة  الطبيعي  اللوغاريتم  طريق  عن  الضريبية  الفروق  مستوى  قياس  يتم  ذلك  بعد  ثم 

فروق   إلى  الإجمالية  الضريبية  الفروق  تقسيم  سيتم  كما  الإجمالية،  الضريبية  للفروق  المطلقة 

وذلك عن طريق قسمة مصروف الضريبة المؤجلة على معدل الضريبة السائد    ،ضريبية مؤقتة

 خلال العام والباقي يمثل الفروق الضريبية الدائمة. 

الضةةةةريبيةة بةأنواعهةا عن طريق الانحراف  ققيةاس إدارة الفروب  يقوم البةاحةثوسةةةةوف  

بأنواعها إلى  الضةةريبية المعياري الفروقالمعياري للفروق الضةةريبية، ويشةةير زيادة الانحراف 

الانحراف المعياري يشةةير إلى زيادة إدارة الفروق  انخفاضو ،الضةةريبيةإدارة الفروق  انخفاض

 الضريبية. 

 المتغيرات الحاكمة للعلاقة :  3-1-4
المتغيرات الحاكمة للعلاقة   التحكم فيها    فيتمثل  الباحث في  المتغيرات التي يرغب  أهم 

لتأثيرها على المتغير التابع والتي غالباً ما تتعلق بالظروف المحيطة بالشركة ويتم إستخراجها من 
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  واقع الدراسات السابقة ذات الصلة، وفي اطار الدراسة الحالية تتمثل أهم المتغيرات الحاكمة في 

 اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول في نهاية الفترةعن طريق  حجم الشركة والذى سيتم قياسه  

إلى إجمالي حقوق    لتزاماتالانسبة إجمالي  ، ونسبة الرافعة المالية  والذى يتم قياسه عن طريق  

نسبة صافي الربح )الخسارة( قبل  ، ومعدل العائد على حقوق الملكية ويتم قياسه عن طريق  الملكية

 الملكية. الضرائب إلى حقوق 

 فروض الدراسة:   ختبار النماذج الإحصائية لا     2/ 3
في هذا الجزء يسعى الباحث الى صياغة النماذج الإحصائية لفروض الدراسة، والمتمثلة 

والثالث، وذلك   الثانيكل من الفرضين    من  فروض أساسية، وفرضين فرعيين مشتقين  ثلاثة  في

 على النحو التالى: 

 الفرض الأول:   ختبار لا   الإحصائي  نموذج ال   1/ 2/ 3

المحاسبية والقيمة السوقية    الأرباح العلاقة بين جودة    اختباريتنبأ الفرض الأول للدراسة ب

النموذج   الدراسة، ومن ثم يمكن للباحث صياغة  للفرض   الإحصائيللسهم، بالتطبيق على عينة 

 الأول للدراسة على النحو التالي: 

MV = β0 + β1(DACC) + β2(LnTA) + β3(LEV) + β4(ROE) + industry 

and year dummies + ɛ (1) 

 حيث  

MV           للسهمالقيمة السوقية . 

DACC     .القيمة المطلقة للمستحقات التقديرية 

LnTA                  حجم الشركة. 

LEV                  نسبة الرافعة المالية. 

ROE                معدل العائد على حقوق الملكية. 

industry and year 

dummies   

 تنتمي إليه الشركة. مؤشر السنة وطبيعة القطاع الذي  

ɛ  .الخطأ العشوائي 

 : الثاني الفرض    ختبار لا   الإحصائي  نموذج ال   2/ 2/ 3

على العلاقة بين جودة  الإجمالية  الفروق الضريبية  مستوى  أثر    اختباريتنبأ الفرض الثاني للدراسة ب

للباحث   الأرباح يمكن  ثم  ومن  الدراسة،  عينة  على  بالتطبيق  للسهم،  السوقية  والقيمة  المحاسبية 

 للفرض الثاني للدراسة على النحو التالي:  الإحصائيصياغة النموذج 
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MV =    β0 + β1(DACC) + β2(BTD) + β3(DACC*BTD) +  β4(LnTA) 

+ β5(LEV) + β6(ROE) + industry and year dummies  +  ɛ (2) 

 حيث

BTD        الإجمالية الفروق الضربيبةمستوى. 

 أما باقى المتغيرات فتم تعريفها فيما سبق 

 : الأول    الفرعي الفرض    ختبار لا   الإحصائي   نموذج ال     1/ 2/ 2/ 3  

الفرعي   الفرض  الدائمة على  مستوى  أثر    اختبارللدراسة ب  الأوليتنبأ  الضريبية  الفروق 

المحاسبية والقيمة السوقية للسهم، بالتطبيق على عينة الدراسة، ومن ثم   الأرباحالعلاقة بين جودة  

 للفرض الفرعي الثاني للدراسة على النحو التالي:  الإحصائييمكن للباحث صياغة النموذج 

MV =    β0 + β1(DACC) + β2(PBTD) + β3(DACC*PBTD) +  

β4(LnTA) + β5(LEV) + β6(ROE) + industry and year 

dummies  +  ɛ 
(21) 

 حيث

PBTD      الفروق الضريبية الدائمة.مستوى 

 أما باقى المتغيرات فتم تعريفها فيما سبق 

 :   الثاني   الفرعي الفرض    ختبار لا  الإحصائي   نموذج ال     2/ 2/ 2/ 3

المؤقتة على  مستوى  أثر    اختبارللدراسة ب  الثانييتنبأ الفرض الفرعي   الفروق الضريبية 

المحاسبية والقيمة السوقية للسهم، بالتطبيق على عينة الدراسة، ومن ثم   الأرباحالعلاقة بين جودة  

 للفرض الفرعي الأول للدراسة على النحو التالي:  الإحصائييمكن للباحث صياغة النموذج 

MV =    β0 + β1(DACC) + β2(TBTD) + β3(DACC*TBTD) +  

β4(LnTA) + β5(LEV) + β6(ROE) + industry and year 

dummies  +  ɛ 
(22) 

 حيث  
TBTD       الفروق الضريبية المؤقتة.مستوى 

 أما باقى المتغيرات فتم تعريفها فيما سبق 
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 : الثالث الفرض    ختبار لا   الإحصائي  نموذج ال   3/ 2/ 3

على العلاقة بين   الإجمالية  أثر إدارة الفروق الضريبية  اختباريتنبأ الفرض الثالث للدراسة ب

المحاسبية والقيمة السوقية للسهم، بالتطبيق على عينة الدراسة، ومن ثم يمكن للباحث    الأرباحجودة  

 للفرض الثالث للدراسة على النحو التالي:  الإحصائيصياغة النموذج 

MV =    β0 + β1(DACC) + β2(σBTD) + β3(DACC*σBTD) + 

β4(LnTA) + β5(LEV) + β6(ROE) + industry and year 

dummies  +  ɛ 
(3) 

 حيث:  

σBTD      الإجمالية إدارة الفروق الضريبية. 

 أما باقى المتغيرات فتم تعريفها فيما سبق 

 : الأول    الفرعي الفرض    ختبار لا  الإحصائي   نموذج ال     1/ 2/ 2/ 3

أثر إدارة الفروق الضريبية الدائمة على العلاقة    اختبارللدراسة ب  الأوليتنبأ الفرض الفرعي  

المحاسبية والقيمة السوقية للسهم، بالتطبيق على عينة الدراسة، ومن ثم يمكن   الأرباحبين جودة  

 للفرض الفرعي الثاني للدراسة على النحو التالي:  الإحصائيللباحث صياغة النموذج 

MV =    β0 + β1(DACC) + β2(σPBTD) + β3(DACC*σPBTD) +  

β4(LnTA) + β5(LEV) + β6(ROE) + industry and year 

dummies  +  ɛ 
(31) 

 حيث: 

σPBTD   .إدارة الفروق الضريبية الدائمة 

 أما باقى المتغيرات فتم تعريفها فيما سبق 

 :   ي الثان   الفرعي الفرض    ختبار لا  الإحصائي   نموذج ال     2/ 2/ 2/ 3

الفرعي   الفرض  ب  الثانييتنبأ  على    اختبارللدراسة  المؤقتة  الضريبية  الفروق  إدارة  أثر 

المحاسبية والقيمة السوقية للسهم، بالتطبيق على عينة الدراسة، ومن ثم   الأرباحالعلاقة بين جودة  

 للفرض الفرعي الأول للدراسة على النحو التالي:  الإحصائييمكن للباحث صياغة النموذج 

MV =    β0 + β1(DACC) + β2(σTBTD) + β3(DACC*σTBTD) +  

β4(LnTA) + β5(LEV) + β6(ROE) + industry and year 

dummies  +  ɛ 
(32) 
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 حيث: 

σTBTD    .إدارة الفروق الضريبية المؤقتة 

 أما باقى المتغيرات فتم تعريفها فيما سبق 

هذا، وسيتم تشغيل النماذج على كافة الشركات المتاح عنها بيانات لازمة للتشغيل، مع  

تجميع كافة الشركات المتاحة في كل سنة خلال فترة الدراسة في مجموعة بيانات واحدة وتشغيل  

، ولذلك قام الباحث بإدراج المتغيرات الوهمية (Pooled Regression)النموذج عليها بالكامل  

بالصناعات والسنوات في النموذج للتحكم في الظروف غير المتجانسة من صناعة إلى  الخاصة  

أخرى ومن سنة إلى أخرى، حيث ستتنوع الصناعات والسنوات التي تنتمي إليها المشاهدات داخل 

 العينة.

 مجتمع وعينة الدراسة ومصادر الحصول على البيانات:   3/ 3

 مجتمع وعينة الدراسة :   1/ 3/ 3

المدرجة   الشركات  في  الدراسة  مجتمع  )  في يتمثل  بالبورصة EGX 100مؤشر   )

وذلك خلال الفترة   ،   المصريالمالية    الأوراقبسوق  عتبارها أنشط الشركات  المصرية، وذلك لإ

الدراسة في )2019حتى عام    2015من عام   ( مشاهدة وهو عدد  500، وعليه، يتمثل مجتمع 

( خلال الفترة الزمنية للدراسة، وقد قام الباحث باستبعاد  EGX 100الشركات المقيدة في مؤشر )

المؤسسات المالية )قطاع البنوك وقطاع الخدمات المالية بخلاف البنوك( نظرًا لطبيعتها وقوانينها  

الخاصة، وكذلك قام الباحث باستبعاد أي مشاهدة لم يتمكن من الحصول على البيانات الخاصة بها  

 اذج.واللازمة لتشغيل النم

( مشاهدة، والتي قام الباحث 357وبناءً على ما سبق، تمثلت العينة النهائية للدراسة في ) 

( العينة النهائية للدراسة  1الفروض عليها، ويوضح الباحث في الجدول رقم )  اختباربتشغيل نماذج  

 مقسمة وفقًا لطبيعة الصناعة التي تنتمي إليها وفي كل سنة من سنوات الدراسة. 
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 (1جدول رقم )
 توزيع العينة النهائية للدراسة على قطاعات وسنوات الدراسة 

 السنة                                         

 القطاع 
 الإجمالي 2019 2018 2017 2016 2015

 35 7 7 7 7 7 الموارد الأساسية 
 50 10 10 10 10 10 التشييد ومواد البناء 
 60 12 12 12 12 12 أغذية ومشروبات 

 25 5 5 5 5 5 الكيماويات 

 77 16 16 15 15 15 العقارات 
الاتصالات وتكنولوجيا  

 المعلومات 
3 3 3 3 3 15 

خدمات ومنتجات صناعية  

 وسيارات 
9 9 9 9 9 45 

 20 4 4 4 4 4 سياحة وترفيه 
 20 4 4 4 4 4 منتجات منزلية وشخصية 

 10 2 2 2 2 2 رعاية صحية وأدوية 

 357 72 72 71 71 71 الإجمالي

 مصادر الحصول على البيانات:   2/  3/ 3  
متغيرات اعتمد الباحث على العديد من المصادر للحصول على البيانات اللازمة لقياس  

نماذج  الدراسة   خلال   اختبارلتشغيل  من  البيانات  هذه  على  الحصول  تم  فقد  الدراسة،  فروض 

من قواعد القيد بالبورصة،    40التقارير المالية للشركات وتقرير مجلس الإدارة المعد وفقًا للمادة  

ونموذج   المالية  التقارير  على  الحصول  مصر    40وتم  مباشر  معلومات  موقع  طريق  عن 

(www.mubasher.info  وأيضّا عن طريق الموقع الإلكتروني للبورصة المصرية، بالإضافة ،)

 إلى المواقع الإلكترونية للشركات المقيدة في البورصة المصرية. 

 نتائج الدراسة التطبيقية:   4/ 3
يمكن للباحث عرض نتائج الدراسة التطبيقية من خلال ثلاثة محاور أساسية تتمثل في: 

بيرسون للتعرف على    ارتباطالإحصاءات الوصفية للتعرف على شكل عينة الدراسة، ومصفوفة  

ات  اختبارطبيعة العلاقة بين متغيرات الدراسة والتحقق من صحة فروض الدراسة، وأخيراً نتائج  

، وذلك Stataعلى البرنامج الإحصائي الإلكتروني    الاعتمادئية للدراسة، وذلك بالفروض الإحصا

 على النحو التالي: 

 

 

http://www.mubasher.info/
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   حصاءات الوصفية: الإ     1/ 4/ 3
( رقم  الجدول  في  2يعرض  المدرجة  الدراسة  متغيرات  لكافة  الوصفية  الإحصاءات   )

خصائص تلك المتغيرات  ، والتي تساعد الباحث في التعرف على  فروض الدراسة  اختبارذج  انم

 وكيفية توزيع قيم كل منها فيما بين المشاهدات المختلفة التي تشملها العينة النهائية للدراسة. 

 (2جدول رقم )
 الفروض  اختبارالإحصاءات الوصفية لمتغيرات نموذج 

Maximum Minimum Std. Dev. Mean Observations Variable 

5.56 0.01 0.77 1.76 357 MV 

0.85 0.00 0.09 0.22 357 DACC 

3.75 -5.35 1.84 1.45 357 BTD 

0.76 -0.01 0.35 0.03 357 σBTD 

1.02 -4.46 1.12 -2.23 357 PBTD 

0.37 0.00 0.07 0.09 357 σPBTD 

3.54 -6.04 2.16 -3.05 357 TBTD 

0.07 -0.02 0.03 0.01 357 σTBTD 

25.35 17.25 1.82 20.47 357 LnTA 

2.76 0.06 0.35 1.78 357 LEV 

7.78  -2.29 2.27 0.03 357 ROE 

( الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة، حيث يظهر هذا الجدول  2يبين الجدول رقم )

قيم المتوسط الحسابي والانحراف المعياري والقيمة العظمى والصغرى لكل متغير من متغيرات  

وتتراوح    1.76الدراسة، ويتضح من الجدول السابق أن متوسط القيمة السوقية للشركات بلغت  

  0.77كحد أقصى وبانحراف معياري    5.56كحد أدنى و    0.01للشركات ما بين  القيمة السوقية  

الخاص  للمتغير  وبالنسبة  الدراسة،  عينة  في  الشركات  بين  كبير  تباين  وجود  على  يدل  مما 

فإن قيمة الوسط الحسابي له تبلغ   الأرباح بالمستحقات التقديرية المستخدمة كمقياس عكسي لجودة  

 . 2019حتى عام   2015من عام  خلال فترة الدراسة 0.22

لوفيما يتعلق بالمتغيرات ال ة، بلغ متوسط اللوغاريتم الطبيعي للقيمة المطلقة للفروق مُعَدِّّ

كحد أقصى، كما يتضح أن متوسط    3.75كحد أدنى و  5.35-وتتراوح ما بين    1.45الضريبية  

مما يدل على زيادة    0.35وبانحراف معياري    0.03ة بلغ  ينحراف المعياري للفروق الضريبالإ

إدارة الفروق الضريبية بين الشركات في عينة   انخفاضنحراف المعياري الأمر الذي يشير إلى  الإ

 الدراسة. 
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 بيرسون:   ارتباط مصفوفة    2/ 4/ 3
مصفوفة   عرض  الى  الدراسة  من  الجزء  هذا  في  الباحث  بين    ارتباطيهدف  بيرسون 

( للتعرف على  3الفروض الإحصائية من خلال الجدول رقم )  اختبارالمتغيرات المدرجة بنماذج  

لا الإحصائية  بالنماذج  البعض  وبعضها  المستقلة  المتغيرات  بين  العلاقة  فروض   ختبارطبيعة 

الباحث  الدراسة، وتكوين رأي مبدئي عن مشكلة الازدواج الخطي بين تلك المتغيرات. ويتضح لدى  

، وهو ما 0.8أعلى من    ارتباط( أنه لا يوجد معامل  3المدرجة بالجدول )  رتباطمن معاملات الا

يشير الى صحة البيانات الإحصائية للدراسة بشكل مبدئي وعدم وجود أي مشكلة تتعلق بالازدواج  

 الخطي.  

 (3جدول رقم )
 الفروض* باراختبيرسون بين المتغيرات المستخدمة في نموذج   ارتباطمصفوفة 

 Variable 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 

1 MV 1.00           

2 DACC -0.03 1.00          

3 BTD -0.06 0.15 1.00         

4 σBTD -0.03 0.04 0.27 1.00        

5 PBTD -0.4 0.01 0.25 0.19 1.00       

6 σPBTD -0.14 0.03 0.00 0.06 0.01 1.00      

7 TBTD -0.15 0.05 0.08 0.16 0.00 0.1 1.00     

8 σTBTD -0.25 0.14 0.09 0.4 0.12 0.08 0.00 1.00    

9 LnTA 0.17 -0.05 0.19 -0.14 0.00 -0.01 0.05 -0.00 1.00   

10 LEV 0.26 -0.37 0.14 0.11 -0.08 0.00 0.17 0.05 0.18 1.00  

11 ROE 0.00 0.09 0.14 0.13 0.12 0.22 0.00 0.02 0.11 -0.00 1.00 

 أو أفضل.  ٪ 5يشير إلى معنوية تلك المعاملات عند مستوى  رتباط* الخط الداكن في معاملات ال 

(، إلى أن هناك 3الأولية المبينة في الجدول رقم )  رتباطوتشير نتائج تحليل مصفوفة الا

سلبي معنوي بين كلٍ من القيمة المطلقة للمستحقات التقديرية والقيمة السوقية للشركة بصفة   ارتباط

عامة ، والقيمة السوقية للسهم بصفة خاصة، وهذا يعني أنه كلما انخفضت قيمة المستحقات التقديرية 

وقية للسهم  ( زادت القيمة السوقية للشركة ، وزادت القيمة السالأرباح)وهذا يدل على زيادة جودة 

 والقيمة السوقية للسهم.   الأرباحوالعكس صحيح، بما يعنى وجود علاقة إيجابية بين جودة 

سلبي معنوي بين كل من    ارتباطكما يتضح من خلال الجدول السابق، أن هناك علاقة  

ة يمستوى الفروق الضريبية السوقية للشركة مما يدل على أنه كلما زادت مستوى الفروق الضريب 

سلبي معنوي   ارتباطللشركة و القيمة السوقية للسهم ، وأن هناك علاقة والقيمة لقيمة السوقية تقل ا

علاقة   هناك  أن  اى  للسهم،  السوقية  والقيمة  الضريبية  للفروق  المعياري  الانحراف   ارتباط بين 

بين إدارة الفروق الضريبية والقيمة السوقية للسهم ، وهذا يعني أنه كلما انخفض الانحراف    إيجابي

 المعياري للفروق الضريبية )زيادة إدارة الفروق الضريبية( زادت القيمة السوقية للسهم. 
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ب إليها  توصل  تم  التي  النتائج  أو    ارتباطمصفوفة    استخداموهذه  نتائج  تعتبر  بيرسون 

  استخدام فروض الدراسة ب  اختبارعليها بشكل نهائي، لذلك يجب    الاعتمادلا يمكن    مؤشرات أولية

 نماذج الانحدار السابقة.

 : الفروض إحصائياً   اختبار نتائج     3/ 4/ 3
يهدف الباحث في هذا الجزء من الدراسة الى تحليل أثر إدارة الفروق الضريبية )كمتغير  

بين جودة   العلاقة  على  تابع(،    الأرباحمعدل(  )كمتغير  للسهم  السوقية  والقيمة  )كمتغير مستقل( 

الفروض، على عينة الدراسة وبالتطبيق على بيانات خمس    اختباروذلك من خلال تشغيل نماذج  

وعليه فقد تظهر الشركة عدة مرات في العينة، الأمر الذي قد ينتج عنه تكوين تجمعات  سنوات،  

إلى وجود تحيز في الأخطاء   الشركات مما يؤدي  المقدرة طبقعلى مستوى  التقليدية  ً المعيارية    ا

لطريقة المربعات الصغرى العادية. وبالتالي فإن الطريقة الأفضل لعلاج تلك المشكلة تتمثل في 

  الاعتبارلتأخذ في    Clustered Robustطريقة الأخطاء المعيارية الحصينة العنقودية    اماستخد

 وجود تجمعات على مستوى الشركات. 

 للدراسة:   الأولالفرض    اختبار نتيجة      1/ 3/ 4/ 3
)كمتغير مستقل( على القيمة السوقية للسهم    الأرباحيتنبأ الفرض الأول بتحليل أثر جودة  

)كمتغير تابع( بالتطبيق على بيانات عينة الدراسة، ولتحليل هذه العلاقة قام الباحث بتشغيل النموذج  

اً على تحديد طبيعة العلاقة من خلال  اعتمادالفرض الأول للدراسة، و  ختبار( لا1رقم )  الإحصائي

الفرض رقم   اختباريم معاملات المتغيرات المدرجة بنموذج  مستوى معنوية العلاقة، وإتجاهات وق

 ( على النحو التالي: 4( تم التوصل الى النتائج المعروضة بالجدول رقم )1)

 (4جدول رقم )
Dependent Variable: MV 

p-value t-stat. Coef. Variable 

0.00 2.05 0.12 Constant 

0.02** -1.74 -0.09 DACC 

0.00*** 2.13 0.06 LnTA 

0.18 -1.42 -0.23 LEV 

0.06* 0.33 0.02 ROE 

 Included  Industry dummies 

 Included  Year dummies 

  357 N 

  45% 2Adj.R 

  0.0000 P-Value 

 ٪ على التوالي. 1٪، 5٪، 10*، **، *** تشير إلى المعنوية الإحصائية للمعلمات عند مستوى 
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( معنوية النموذج في تفسير  4خلال النتائج المعروضة بالجدول رقم )يتبين للباحث من  

٪، ، وهو ما يشير الى أن نموذج 1القيمة السوقية للسهم، حيث كان مستوى معنوية النموذج أقل من  

ً ( يمكنه تفسير العلاقة بكفاءة بين المتغيرات الداخلة فيه، ويتضح  1الفروض رقم )  اختبار أن    أيضا

مما يعني أن القدرة التفسيرية للنموذج تساوي    0.45تساوي  (   2Rمعامل تحديد النموذج )قيمة  

 تقل. ٪ من التغير في المتغير التابع يتم تفسيرها بواسطة التغيرات في المتغير المس45٪، أى أن  45

للمستحقات   المطلقة  للقيمة  معنوي  سلبي  تأثير  وجود  السابق  الجدول  من  يتضح  كما 

السوقية للسهم عند مستوى معنوية   القيمة  انخفض مقدار 5التقديرية على  أنه كلما  ٪، مما يعني 

الذي تعلن عنه الشركات )وهذا يعني ارتفاع جودة    الأرباحالمستحقات التقديرية في رقم صافي  

السالأرباح القيمة  زادت  تأثير  (  وجود  يعنى  مما  للسهم،    الأرباح لجودة    معنوي  إيجابيوقية 

 المحاسبية على القيمة السوقية للسهم.

إيجابي   تأثير  وجود  إلى  السابق  الجدول  نتائج  فتشير  الحاكمة،  للمتغيرات  بالنسبة  أما 

على القيمة السوقية للسهم، وهذا يعني أنه كلما كان حجم  LnTA)معنوي للمتغير حجم الشركة ) 

معنوي للمتغير معدل    إيجابيالشركة كبير فإن القيمة السوقية للسهم تزيد، كما يتضح وجود تأثير  

(على القيمة السوقية للسهم، وهذا يعني أنه كلما زاد معدل العائد  ROEالعائد على حقوق الملكية )

 لقيمة السوقية للسهم. على حقوق الملكية زادت ا

  معنوي   إيجابيوتأسيساً على ما سبق يتضح رفض الفرض الأول، وذلك لوجود تأثير  

تؤدي الى إرتفاع القيمة   الأرباحعلى القيمة السوقية للسهم، أي أن زيادة جودة    الأرباحلجودة  

 السوقية للسهم. 

 للدراسة:   الثانيالفرض    اختبار نتيجة      2/ 3/ 4/ 3
سوف يقوم الباحث بتحليل أثر مستوى الفروق الضريبية الإجمالية )كمتغير معدل( على 

جودة   بين  تابع(،   الأرباحالعلاقة  )كمتغير  للسهم  السوقية  والقيمة  مستقل(  )كمتغير  المحاسبية 

الفروض الفرعية    اختبارهذا الفرض إحصائياً من خلال النموذج المقترح، يتم أولاً    اختبارولغرض  

الفرض   اختبار، ثم  -لبيان أثر كل من مستوى الفروق الدائمة والفروق المؤقتة    –منها على حده  كل  

 : يليكما  -لبيان أثر مستوى الفروق الضريبية الإجمالية  – الثاني

 : الأول   الفرعي الفرض    اختبار نتيجة    1/ 2/ 3/ 4/ 3

سوف يقوم الباحث بتحليل أثر مستوى الفروق الضريبية الدائمة )كمتغير معدل( على 

جودة   بين  تابع(،   الأرباحالعلاقة  )كمتغير  للسهم  السوقية  والقيمة  مستقل(  )كمتغير  المحاسبية 

  الفرعي الفرض    ختبار( لا21رقم )  الإحصائيولتحليل هذه العلاقة قام الباحث بتشغيل النموذج  

اً على تحديد طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة وإتجاهات وقيم  اعتمادراسة وللد  الأول
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الفروض تم التوصل الى النتائج المعروضة بالجدول    اختبارمعاملات المتغيرات المدرجة بنموذج  

 ( على النحو التالي: 5رقم )

 (5جدول رقم )
Dependent Variable: MV 

p-value t-stat. Coef. Variable 

0.03 3.15 0.16 Constant 

0.03** 2.27- 0.04- DACC 

0.14 -2.23 -0.09 DACC * PBTD 

0.27 -3.74 -0.03 PBTD 

0.00*** 2.13 0.06 LnTA 

0.18 -1.42 -0.23 LEV 

0.06* 0.33 0.02 ROE 

 Included  Industry dummies 

 Included  Year dummies 

  357 N 

  24% 2Adj.R 

  0.0000 P-Value 

 ٪ على التوالي. 1٪، 5٪، 10*، **، *** تشير إلى المعنوية الإحصائية للمعلمات عند مستوى 

( إلى معنوية النموذج في تفسير  5تشير نتائج تحليل الانحدار الواردة في الجدول رقم )

ً ٪، ويتضح  1القيمة السوقية للسهم، حيث كان مستوى معنوية النموذج أقل من   معامل  أن قيمة    أيضا

٪، أى أن  24مما يعني أن القدرة التفسيرية للنموذج تساوي    0.24تساوي  (   2Rتحديد النموذج )

 من التغير في المتغير التابع يتم تفسيرها بواسطة التغيرات في المتغيرات المستقلة.  24٪

ويتضح من الجدول السابق عدم وجود تأثير معنوي لمستوى الفروق الضريبية الدائمة 

مستوى  أن  حيث  للسهم  السوقية  والقيمة  التقديرية  للمستحقات  المطلقة  القيمة  بين  العلاقة  على 

ى أنه لا يوجد أى تأثير لمستوى الفروق الضريبية الدائمة  على العلاقة بي جودة  ، أ٪14المعنوية  

 الأرباح المحاسبية والقيمة السوقية للسهم. 

وذلك   الأول،  الفرعي  الفرض  قبول  يتضح  سبق  ما  على  تأثير  لوتأسيساً  وجود  عدم 

الع قة  لمستوى    معنوي الدائمة على  المحاسبية والقيمة   الأرباحبين جودة  الفروق الضريبية 

 السوقية للسهم . 
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 : الثاني   الفرعي الفرض    اختبار نتيجة    2/ 2/ 3/ 4/ 3

الفروق الضريبية المؤقتة )كمتغير معدل( على  مستوى  سوف يقوم الباحث بتحليل أثر  

جودة   بين  تابع(،   الأرباحالعلاقة  )كمتغير  للسهم  السوقية  والقيمة  مستقل(  )كمتغير  المحاسبية 

  الفرعي الفرض    ختبار( لا22رقم )  الإحصائيولتحليل هذه العلاقة قام الباحث بتشغيل النموذج  

اً على تحديد طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة وإتجاهات وقيم اعتمادللدراسة و  الثاني

الفروض تم التوصل الى النتائج المعروضة بالجدول    اختبارمعاملات المتغيرات المدرجة بنموذج  

 ( على النحو التالي: 6رقم )

 (6جدول رقم )
Dependent Variable: MV 

p-value t-stat. Coef. Variable 

0.02 2.85 0.11 Constant 

0.02** 2.11- 0.03- DACC 

0.00*** 1.61- 0.04- DACC * TBTD 

0.00*** -2.50 -0.01 TBTD 

0.00*** 2.13 0.06 LnTA 

0.18 -1.42 -0.23 LEV 

0.06** 0.33 0.02 ROE 

 Included  Industry dummies 

 Included  Year dummies 

  357 N 

  38% 2Adj.R 

  0.0000 P-Value 

 ٪ على التوالي. 1٪، 5٪، 10*، **، *** تشير إلى المعنوية الإحصائية للمعلمات عند مستوى 

( إلى معنوية النموذج في تفسير  6تشير نتائج تحليل الانحدار الواردة في الجدول رقم )

ً ويتضح أيض  ،٪1القيمة السوقية للسهم، حيث كان مستوى معنوية النموذج أقل من   معامل  أن قيمة    ا

٪، أى أن  38مما يعني أن القدرة التفسيرية للنموذج تساوي    0.38تساوي  (  2Rتحديد النموذج )

 ٪ من التغير في المتغير التابع يتم تفسيرها بواسطة التغيرات في المتغيرات المستقلة. 38
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لضريبية المؤقتة ويتضح من الجدول السابق وجود تأثير سلبي معنوي لمستوى الفروق ا

التقديرية والقيمة السوقية للسهم عند مستوى معنوية   القيمة المطلقة للمستحقات  على العلاقة بين 

، مما يعني أنه كلما زاد مستوى الفروق الضريبية المؤقتة زاد مقدار المستحقات التقديرية في 1٪

الشركات )وهذا يدل على    الأرباحرقم صافي   ( وبالتالي الأرباحجودة    انخفاضالذي تعلن عنه 

 تنخفض القيمة السوقية للسهم.

 ي سلب، وذلك لوجود تأثير  الثاني  الفرعيوتأسيساً على ما سبق يتضح رفض الفرض  

الع قة  لمستوى    معنوي على  المؤقتة  الضريبية  جودة  الفروق  السوقية   الأرباحبين  والقيمة 

 للسهم. 

ويتضح مما سبق أنه لا يوجد تأثير لمستوى الفروق الضريبية على العلاقة بين جودة  

تأثير    الأرباح هناك  وأن   ، للسهم  السوقية  على    معنوي  سلبيوالقيمة  المؤقتة  الضريبية  للفروق 

والقيمة السوقية للسهم ، فإذا زاد مستوى الفروق المؤقتة كلما زاد مقدار   الأرباح العلاقة بين جودة  

التقديرية   الشركات ، وهذا يدل على    فيرقم صا  فيالمستحقات  الذى تعلن عنه   انخفاضالربح 

 تنخفض القيمة السوقية للسهم .  وبالتالي،  الأرباحجودة 

 للدراسة:  الثاني الفرض    اختبار نتيجة   2/ 2/ 3/ 4/ 3
سوف يقوم الباحث بتحليل أثر مستوى الفروق الضريبية الإجمالية )كمتغير معدل( على 

جودة   بين  تابع(،   الأرباحالعلاقة  )كمتغير  للسهم  السوقية  والقيمة  مستقل(  )كمتغير  المحاسبية 

النموذج   بتشغيل  الباحث  قام  العلاقة  هذه  )  الإحصائيولتحليل  لا2رقم   الثانيالفرض    ختبار( 

اً على تحديد طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة، وإتجاهات وقيم اعتمادللدراسة، و

الفروض تم التوصل الى النتائج المعروضة بالجدول    اختبارمعاملات المتغيرات المدرجة بنموذج  

 ( على النحو التالي:  7رقم )
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 (7جدول رقم )
Dependent Variable: MV 

p-value t-stat. Coef. Variable 

0.04 3.12 0.16 Constant 

0.03 ** 2.25- 0.06- DACC 

0.04* * -1.51 -0.02 DACC * BTD 

0.07 * 2.05- 0.12- BTD 

0.00*** 2.13 0.06 LnTA 

0.18 -1.42 -0.23 LEV 

0.06 * 0.33 0.02 ROE 

 Included  Industry dummies 

 Included  Year dummies 

  357 N 

  41% 2Adj.R 

  0.0000 P-Value 

 ٪ على التوالي. 1٪، 5٪، 10*، **، *** تشير إلى المعنوية الإحصائية للمعلمات عند مستوى 

( إلى معنوية النموذج في تفسير  7تشير نتائج تحليل الانحدار الواردة في الجدول رقم )

ً ٪، ويتضح  1القيمة السوقية للسهم، حيث كان مستوى معنوية النموذج أقل من   معامل  أن قيمة    أيضا

٪، أى أن  41مما يعني أن القدرة التفسيرية للنموذج تساوي    0.41تساوي  (   2Rتحديد النموذج )

 ٪ من التغير في المتغير التابع يتم تفسيرها بواسطة التغيرات في المتغير المستقل. 41

الضريبية  الفروق  لمستوى  معنوي  سلبي  تأثير  وجود  السابق  الجدول  من  ويتضح 

الإجمالية على العلاقة بين القيمة المطلقة للمستحقات التقديرية والقيمة السوقية للسهم، مما يعني  

توى الفروق الضريبية الإجمالية زاد مقدار المستحقات التقديرية في رقم صافي أنه كلما زاد مس

( وبالتالي تنخفض القيمة الأرباحجودة  انخفاضالذي تعلن عنه الشركات )وهذا يدل على   الأرباح

 السوقية للسهم. 

  معنوي   سلبي، وذلك لوجود تأثير  الثانيوتأسيساً على ما سبق يتضح رفض الفرض  

المحاسبية والقيمة السوقية    الأرباحبين جودة  لمستوى الفروق الضريبية الإجمالية على الع قة  

 للسهم. 

 للدراسة:  الثالث الفرض    اختبار   نتيجة  3/ 3/ 4/ 3
أثر إدارة الفروق الضريبية الإجمالية )كمتغير معدل( على    الباحث بتحليلسوف يقوم  

جودة   بين  تابع(،   الأرباحالعلاقة  )كمتغير  للسهم  السوقية  والقيمة  مستقل(  )كمتغير  المحاسبية 
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الفروض الفرعية    اختبارهذا الفرض إحصائياً من خلال النموذج المقترح، يتم أولاً    اختبارولغرض  

الفرض  اختبار، ثم -ثر كل من إدارة الفروق الدائمة والفروق المؤقتة لبيان أ – كل منها على حده 

 :يكما يل -لبيان أثر إدارة الفروق الضريبية الإجمالية  – الثاني

 : الأول   الفرعيالفرض    اختبار نتيجة    1/ 3/ 3/ 4/ 3

على  معدل(  )كمتغير  الدائمة  الضريبية  الفروق  إدارة  أثر  بتحليل  الباحث  يقوم  سوف 

جودة   بين  تابع(،   الأرباحالعلاقة  )كمتغير  للسهم  السوقية  والقيمة  مستقل(  )كمتغير  المحاسبية 

  الفرعي الفرض    ختبار( لا31رقم )  الإحصائيولتحليل هذه العلاقة قام الباحث بتشغيل النموذج  

اً على تحديد طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة وإتجاهات وقيم  اعتمادللدراسة و  الأول

الفروض تم التوصل الى النتائج المعروضة بالجدول    اختبارمعاملات المتغيرات المدرجة بنموذج  

 ( على النحو التالي: 8رقم )

 (8جدول رقم )
Dependent Variable: MV 

p-value t-stat. Coef. Variable 

0.00 2.42 0.18 Constant 

0.01 ** 2.35- 0.14- DACC 

0.00*** 2.48- 0.05- DACC * σPBTD 

0.02** -2.07 -0. 02 σPBTD 

0.00*** 2.13 0.06 LnTA 

0.18 -1.42 -0.23 LEV 

0.06 * 0.33 0.02 ROE 

 Included  Industry dummies 

 Included  Year dummies 

  357 N 

  51% 2Adj.R 

  0.0000 P-Value 

 ٪ على التوالي. 1٪، 5٪، 10*، **، *** تشير إلى المعنوية الإحصائية للمعلمات عند مستوى 

( إلى معنوية النموذج في تفسير  9تشير نتائج تحليل الانحدار الواردة في الجدول رقم )

ً ٪، ويتضح  1القيمة السوقية للسهم، حيث كان مستوى معنوية النموذج أقل من   معامل  أن قيمة    أيضا

٪، أى أن  15مما يعني أن القدرة التفسيرية للنموذج تساوي    10.5تساوي  (  2Rتحديد النموذج )

 ٪ من التغير في المتغير التابع يتم تفسيرها بواسطة التغيرات في المتغير المستقل. 51
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للإ معنوي  سلبي  تأثير  وجود  السابق  الجدول  من  للفروق ويتضح  المعياري  نحراف 

مستحقات التقديرية والقيمة السوقية للسهم عند  الضريبية الدائمة على العلاقة بين القيمة المطلقة لل

معنوية   انخفض الإ٪5مستوى  كلما  أنه  يعني  الدائمة ، مما  الضريبية  للفروق  المعياري  نحراف 

)وهذا يدل على زيادة إدارة الفروق الضريبية( انخفض مقدار المستحقات التقديرية في رقم صافي 

( وبالتالي تزداد القيمة السوقية  الأرباحى زيادة جودة  الذي تعلن عنه الشركات )وهذا يدل عل  الأرباح

 للسهم.

  إيجابي  الأول، وذلك لوجود تأثير الفرعيوتأسيساً على ما سبق يتضح رفض الفرض 

 والقيمة السوقية للسهم.  الأرباحبين جودة لإدارة لفروق الضريبية الدائمة على الع قة  معنوي

 : الثاني   الفرعي الفرض    اختبار نتيجة    2/ 3/ 3/ 4/ 3

على   معدل(  )كمتغير  المؤقتة  الضريبية  الفروق  إدارة  أثر  الباحث بًتحليل  يقوم  سوف 

جودة   بين  تابع(،   الأرباحالعلاقة  )كمتغير  للسهم  السوقية  والقيمة  مستقل(  )كمتغير  المحاسبية 

  الفرعي الفرض    ختبار( لا32رقم )  الإحصائيولتحليل هذه العلاقة قام الباحث بتشغيل النموذج  

اً على تحديد طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة وإتجاهات اعتمادو  ،للدراسة  الثاني

بنموذج   المدرجة  المتغيرات  المعروضة   اختباروقيم معاملات  النتائج  الى  التوصل  تم  الفروض 

 ( على النحو التالي:9بالجدول رقم )

 (9جدول رقم )
Dependent Variable: MV 

p-value t-stat. Coef. Variable 

0.00 3.42 0.14 Constant 

0.01** 1.21- 0.12- DACC 

0.04** 1.34- 0.07- DACC * σTBTD 

0.06* -3.09 -0. 11 σTBTD 

0.00*** 2.13 0.06 LnTA 

 0.18 -1.42 -0.23 LEV 

0.06* 0.33 0.02 ROE 

 Included  Industry dummies 

 Included  Year dummies 

  357 N 

  59% 2Adj.R 

  0.0000 P-Value 

 ٪ على التوالي. 1٪، 5٪، 10*، **، *** تشير إلى المعنوية الإحصائية للمعلمات عند مستوى 
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( إلى معنوية النموذج في تفسير  9تشير نتائج تحليل الانحدار الواردة في الجدول رقم )

ً ٪، ويتضح  1القيمة السوقية للسهم، حيث كان مستوى معنوية النموذج أقل من   معامل  أن قيمة    أيضا

٪، أى أن  95مما يعني أن القدرة التفسيرية للنموذج تساوي    90.5تساوي  (  2Rتحديد النموذج )

 من التغير في المتغير التابع يتم تفسيرها بواسطة التغيرات في المتغيرات المستقلة.  59٪

للإ معنوي  سلبي  تأثير  وجود  السابق  الجدول  من  للفروق ويتضح  المعياري  نحراف 

الضريبية المؤقتة على العلاقة بين القيمة المطلقة للمستحقات التقديرية والقيمة السوقية للسهم عند 

المؤقتة  ٪1  مستوى معنوية الضريبية  للفروق  المعياري  انخفض الانحراف  أنه كلما  ، مما يعني 

)وهذا يدل على زيادة إدارة الفروق الضريبية( انخفض مقدار المستحقات التقديرية في رقم صافي 

( وبالتالي تزداد القيمة السوقية  الأرباحالذي تعلن عنه الشركات )وهذا يدل على زيادة جودة    الأرباح

 م.للسه

  إيجابي ، وذلك لوجود تأثير  الثاني  الفرعيوتأسيساً على ما سبق يتضح رفض الفرض  

 والقيمة السوقية للسهم.   الأرباحبين جودة  لفروق الضريبية المؤقتة على الع قة  الإدارة    معنوي

أو و المؤقتة  الضريبية  للفروق  المعياري  الانحراف  انخفض  كلما  أنه  مما سبق  يتضح 

الدائمة )وهذا يدل على زيادة إدارة الفروق الضريبية( انخفض مقدار المستحقات التقديرية في رقم 

( وبالتالي تزداد القيمة الأرباحالذي تعلن عنه الشركات )وهذا يدل على زيادة جودة    الأرباحصافي  

من تأثير إدارة الفروق الضريبية    أقلالسوقية للسهم، ولكن تأثير إدارة الفروق الضريبية الدائمة  

المعنوية   كان مستوى  النموذج   ٪ 1و  ٪5المؤقتة حيث  تحديد  معامل  زيادة  وأيضاً  التوالي  على 

 .المؤقتةبالنسبة لإدارة الفروق الضريبية 

 : الثالث للدراسة الفرض    تبار اخنتيجة   2/ 3/ 3/ 4/ 3
أثر إدارة الفروق الضريبية الإجمالية )كمتغير معدل( على    الباحث بتحليلسوف يقوم  

جودة   بين  تابع(،   الأرباحالعلاقة  )كمتغير  للسهم  السوقية  والقيمة  مستقل(  )كمتغير  المحاسبية 

النموذج   بتشغيل  الباحث  قام  العلاقة  هذه  )  الإحصائيولتحليل  لا3رقم  الثالث    ختبار(  الفرض 

اً على تحديد طبيعة العلاقة من خلال مستوى معنوية العلاقة، وإتجاهات وقيم اعتمادللدراسة، و

الفروض تم التوصل الى النتائج المعروضة بالجدول    اختباررجة بنموذج  معاملات المتغيرات المد

 ( على النحو التالي:  10رقم )

 

 

 

 



 

 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 محمد مصطفى الغندور د. 
 

- 52   - 

 ( 10جدول رقم )
Dependent Variable: MV 

p-value t-stat. Coef. Variable 

0.06 2.87 0.15 Constant 

0.02** 1.57- 0.03- DACC 

0.03** -2.64 -0.07 DACC * σBTD 

0.04** 2.14- 0.11- σBTD 

0.00*** 2.13 0.06 LnTA 

0.18 -1.42 -0.23 LEV 

0.06* 0.33 0.02 ROE 

 Included  Industry dummies 

 Included  Year dummies 

  357 N 

  63% 2Adj.R 

  0.0000 P-Value 

 التوالي. ٪ على  1٪، 5٪، 10*، **، *** تشير إلى المعنوية الإحصائية للمعلمات عند مستوى 

( إلى معنوية النموذج في تفسير 10نحدار الواردة في الجدول رقم )تشير نتائج تحليل الإ

ً ٪، ويتضح  1القيمة السوقية للسهم، حيث كان مستوى معنوية النموذج أقل من   معامل  أن قيمة    أيضا

٪، أى أن  63مما يعني أن القدرة التفسيرية للنموذج تساوي    0.63تساوي     (2Rتحديد النموذج )

 ير التابع يتم تفسيرها بواسطة التغيرات في المتغير المستقل. ٪ من التغير في المتغ63

للفروق  المعياري  للانحراف  معنوي  سلبي  تأثير  وجود  السابق  الجدول  من  ويتضح 

الضريبية الإجمالية على العلاقة بين القيمة المطلقة للمستحقات التقديرية والقيمة السوقية للسهم، 

معياري لإدارة لفروق الضريبية )أي زيادة إدارة الفروق مما يعني أنه كلما انخفض الانحراف ال

الذي تعلن عنه الشركات    الأرباحالضريبية( انخفض مقدار المستحقات التقديرية في رقم صافي  

 ( وبالتالي تزداد القيمة السوقية للسهم.الأرباح)وهذا يدل على زيادة جودة 

  معنوي  إيجابي وذلك لوجود تأثيروتأسيساً على ما سبق يتضح رفض الفرض الثالث، 

المحاسبية والقيمة السوقية   الأرباحبين جودة  لإدارة الفروق الضريبية الإجمالية على الع قة  

 للسهم. 
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 .النتائج والتوصيات -4  
 النتائج :    4/1

 توصل الباحث الى مجموعة من النتائج أهمها:

نتيجة لأهميتها لدى المحللين الماليين،    الشركات،تهتم بها    التيتعد القيمة السوقية من اهم القيم   -

 حيث تؤثر هذه القيمة على حجم الطلب على أسهم الشركات. والمساهمين، والمستثمرين،

أو   - مستثمرين  أو  مساهمين  كانوا  سواء  الأطراف  من  العديد  إهتمام  بالأرباح    غيرهم،تزايد 

يحصلون عليها ، فإن كانت الأرباح    التيالمحاسبية كمؤشر لأداء الإدارة مقابل المكافأة والمزايا  

 لا تتضمن ما يدل على أنه قد تم إدارتها فإن ذلك يشير الى زيادة جودة الأرباح . 

ق الضريبية تستخدم سواء من حيث مستواها أو إتساقها كوسيلة هامة لإدارة الأرباح ،  أن الفرو -

 وتبعث بإشارة تحذيرية للملاك والمستثمرين وباقى أصحاب المصالح عن مشاكل الوكالة .  

الفروق   - مستوى  فحص  درجة  ذوك  الضريبية،إن  ،    اتساقهالك  المحاسبية  الأرباح  جودة  على 

على القيمة    إيجابيغاية الأهمية لما له من تأثير    فيلسلبية الناتجة عنها أمر  والتغلب على الأثار ا

 القيمة السوقية للمنشأة. وبالتاليالسوقية للسهم ، 

إدارة الأرباح من خلال مستوياتها   فيالفروق الضريبية  استخدامللتغلب على الأثار الناتجة من  -

ب إيجاد نوع من التوافق بين مصالح الإدارة والملاك للحد من مشاكل الوكالة ،  جأو إتساقها ، ي

 من إدارة الأرباح ، وذلك من خلال مجموعة من الأليات المقترحة لإدارة هذه الفروق.   وبالتالي

أن هناك علاقة طردية بين جودة الأرباح المحاسبية والقيمة السوقية للسهم أى أنه كلما زادت    -

 المالية. الأوراقسوق   فيباح المحاسبية ، كلما ارتفعت القيمة السوقية للسهم جودة الأر

أن هناك تأثير إيجابي لحجم الشركة على القيمة السوقية للسهم، وهذا يعني أنه كلما كان حجم   -

 الشركة كبير فإن القيمة السوقية للسهم تزيد. 

معنوي لمعدل العائد على حقوق الملكية على القيمة السوقية للسهم، وهذا    إيجابيأن هناك تأثير    -

 يعني أنه كلما زاد معدل العائد على حقوق الملكية زادت القيمة السوقية للسهم.

 الأرباحلمستوى للفروق الضريبية الدائمة على العلاقة بين جودة    معنويلا يوجد هناك تأثير   -

للس السوقية  والقيمة  هناك  هم المحاسبية  وأن  الضريبية  المستوى    معنوي  سلبيتأثير  ،  لفروق 

المؤقتة على العلاقة بين جودة الأرباح المحاسبية والقيمة السوقية للسهم، أى أنه كلما زاد مستوى 

  الأوراق سوق    فيسعر السهم    نخفضاالأرباح، وجودة    انخفضتالفروق الضريبية المؤقتة كلما  

 المالية. 

لفروق الضريبية الإجمالية على العلاقة بين جودة الأرباح المستوى    معنوي  سلبيتأثير    وجود  -

كلما   الإجمالية  الضريبية  الفروق  زاد مستوى  كلما  أنه  أى  للسهم،  السوقية  والقيمة  المحاسبية 

 المالية. الأوراقسوق  فيإنخفضت جودة الأرباح ، وأنخفضت  القيمة السوقية للسهم 
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تأثير   - بين    معنوي  إيجابيأن هناك  العلاقة  الدائمة والمؤقتة( على   ( الضريبية  للفروق  لإدارة 

الضريبية  الفروق  إدارة  زادت  كلما  أنه  أى  للسهم،  السوقية  والقيمة  المحاسبية  الأرباح  جودة 

  الأوراقسوق    في )الدائمة والمؤقتة( كلما زادت جودة الأرباح ، وأرتفعت  القيمة السوقية للسهم  

 الدائمةأكبر من تأثير إدارة الفروق الضريبية    المؤقتةارة الفروق الضريبية  المالية، ولكن تأثير إد

وأيضاً زيادة معامل تحديد   للفروق الدائمة،  ٪5وللفروق المؤقتة      ٪1حيث كان مستوى المعنوية  

 .المؤقتةالنموذج بالنسبة لإدارة الفروق الضريبية 

لإدارة للفروق الضريبية الإجمالية على العلاقة بين جودة الأرباح    معنوي  إيجابيأن هناك تأثير   -

كلما   الإجمالية  الضريبية  الفروق  إدارة  زادت  كلما  أنه  أى  للسهم،  السوقية  والقيمة  المحاسبية 

 المالية.  الأوراقسوق  فيالقيمة السوقية للسهم  وارتفعت الأرباح،ودة زادت ج

 التوصيات :    4/2
 : يتم التوصل إليها، يوصى الباحث بما يل التيإستناداً الى نتائج الدراسة 

توجيه إهتمام الشركات الى تبنى مفهوم إدارة الفروق الضريبية بدلاً من التركيز على مستوياتها   -

والحد من مشكلة   والملاك،وذلك لإيجاد نوع من التوافق بين مصلحة الإدارة    فقط،  اتساقهاأو  

وتحقيق تماثل للمعلومات مما ينعكس بالإيجاب على   المصالح،تنشأ من تعارض    التيالوكالة  

  الأوراق سوق    فيقرارتهم وخاصة سعر السهم    اتخاذباقى أصحاب المصالح الخارجيين عند  

 المالية. 

تساعد على إدارة الفروق الضريبية    التيقتراح مزيد من الآليات  ات لإمزيد من الدراسالإجراء   -

وبحث أثرها ليس فقط على القيمة   المحاسبية،وزيادة جودة الأرباح    الأرباح،بما يحد من إدارة  

وقيمتها العادلة ، ومحاولة تضيق فجوة التوقعات عن   للمنشأة،بل القيمة السوقية    للسهم،السوقية  

القيمة العادلة للمنشأة ، الأمر الذى يترتب عليه إيجاد نوع من التقارب بين القيمة السوقية للسهم  

 ، وقيمته العادلة. 

تعمل على إدارة للفروق الضريبية بهدف تحقيق زيادة حقيقية   التي يات  أن يتم التركيز على الآل  -

مما  الضريبية، لتزاماتالاالأرباح، أو تحقيق مزيد من الأصول الضريبية، أو التخلص من  في

 الملكية. يزيد من حقوق 

 
 
 
 
 
 



 

 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 محمد مصطفى الغندور د. 
 

- 55   - 

 :  مراجع الدراسة
 أولاً: مراجع باللغة العربية : 

 يةاختبار للأسهم دراسة الأسعار السوقية على الأرباح إدارة "أثر  ،(2015،) محمد عمر التل، هبه

الأعمال  ، كلية  رسالة ماجستير غير منشورةالأردنية"،   والإنشائية الهندسية الشركات على

 الأوسط ، الأردن. الشرق ، جامعة

علي مشكور،   جايد سعود العامري،    في الإبداعية (،"المحاسبة2018)،الأمير عبد كاظم،  

 في دراسة   -للسهم السوقية القيمة ، وزيادة  الأرباح تعظيم على  واثرها الميزانية عناصر

المؤتمر الدولى  ،  "  المالية للأوراق العراق سوق في المسجلة المساهمة الشركات من عينة

 . 26-1الأردن، ص ص   –، عمان الإدارية والعلوم الاقتصادالسادس لكلية  

(،" طبيعة النشاط والقيمة السوقية للمنشأة دراسة مقارنة في 2018ذياب ،)النعيمي، عدنان تايه  

، ص    31، العراق، ع    مجلة كلية المأمون ،    "سوق العراق وسوق عمان للأوراق المالية

 . 27-1ص 

 من الحد على الخارجي المراجع وأهمية جودة ( ،" أثر2019محمد عبد العزيز ، )  الهوارى،

إدارة تطبيقية :المؤجلة الضريبية الحسابات استخدامب الأرباح ممارسات   على دراسة 

 كلية - طنطا  جامعة،    التجارة والتمويل   "، مجلة  المصرية بالبورصة المقيدة الشركات

 .  42-1، ص ص   39ع ،  4مالتجارة، 

) سعيد أحمد دعاء بريك، ،""دراسة2020فارس،   وتوزيعات المحاسبية الأرباح جودة أثر ( 

 المجلة  "،المصرية  المساهمة الشركات على يةاختبار دراسة   :الأسهمعوائد   على الأرباح

، ص ص  3ع،    2مالتجارة،   كلية - السويس  قناة جامعة،    المحاسبية للدراسات  العلمية

460-512  . 

 الأرباح تحفظ المحاسبي وأثرها على جودة  سياسات ال"( ،  2020،)غادة بشير محمد الأمين  حسن،  
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 . 34-1ص
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http://repository.neelain.edu.sd:8080/jspui/browse?type=author&value=%D8%BA%D8%A7%D8%AF%D8%A9+%D8%A8%D8%B4%D9%8A%D8%B1+%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF+%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%85%D9%8A%D9%86+%D8%AD%D8%B3%D9%86
https://journals.ekb.eg/?_action=article&au=284201&_au=%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF+%D8%A5%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%8A%D9%85+%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF++%D8%B1%D8%A7%D8%B4%D8%AF


 

 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م  المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 محمد مصطفى الغندور د. 
 

- 56   - 

 م سوهاج،   التجارة جامعة ، كليةالمعاصرة التجارية البحوث مجلةالمصرية "،   بالبورصة

 258-205، ص ص  1 ع،  35

: الأسهمالمحاسبية على عوائد    الأرباحأثر جودة    ، "  (2020)صديقى، أحمد ، بوكار ، عبد العزيز

باريس" بورصة  في  المدرجة  الصناعية  الشركات  على  تطبيقية  البشائر    ،دراسة  مجلة 

، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسير ، جامعة طاهرى محمد  الاقتصادية

 717-706، ص ص  2ع، 6 م،بشار ، 

( محمود،  سعيد  سامح   ، ،2017ضاهر   الأرباحجودة   على الضريبية الفروق أثر قياس  "( 

، تطبيقية " دراسة :المملوك المال رأس وتكلفة الداخلي التداول على عمليات هاانعكاساتو

 ، كلية التجارة ، جامعة القاهرة..  رسالة دكتوراه  غير منشورة

القرارات المالية للمؤسسة   اتخاذ  في(، "دور التسيير بالقيمة للضرائب  2016صابر )  عباسى ،

رسالة دكتوراه ،    "–قطاع المحروقات    فيدراسة حالة عينة من المؤسسات    –الإقتصادية  

  – ، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، جامعة محمد خضير    غير منشورة

 ، الجزائر.بسكره 

 والتجنب الاجتماعية المسؤولية ممارسات بين "العلاقة  ،(2020عبدالنعيم، ) حمدي عرفات علي،

 دراسة :الملكية لحقوق السوقية القيمة على وأثرها خصائص الشركات منظور من الضريبي

 عين التجارة ، جامعة والمراجعة ، كلية المحاسبة ، قسم  المحاسبي  مجلة الفكرتطبيقية"،  

 . 306-262، ص ص   4 ع،  24شمس ، م 

 الأرباح جودة على الضريبية الفروق اتساق أثر (،"قياس2021،) كامل محمود عارف  ،عيسى

، كلية التجارة ،    المحاسبيمجلة الفكر  عملية"،   دراسة :السوقية للمنشأة والقيمة المحاسبية

 .  441-408، ص ص 2 ع،  25 مجامعة عين شمس ، 

" نموذج محاسبي مقترح لقياس أثر تطبيق حوكمة الشركات على    ،(2008فريد، فريد محرم،)

رسالة دراسة تطبيقية"،    -المالية المصرية    الأوراقأداء وقيمة الشركة المسجلة ببورصة  

 جامعة عين شمس.  –كلية التجارة   دكتوراه  ،غير منشوره،

(، السيد  ياسر   ، ،2008كساب  الإدارة  (  تأثير  مدى  تقدير  المنشورة  الم  الأرباح  في"  حاسبية 

السوق "،    استخدامب ،    رسالة دكتوراه غير منشورةأساس الإستحقاق ودوافعها ورد فعل 

 كلية التجارة ، جامعة طنطا. 
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The effect of managing tax differences on the relationship 

between the quality of accounting profits and the market value 

of the stock: An applied study on companies listed in the Egyptian stock 

market. 

Dr. Mohammed Mustafa Elghandour 

Summary: 
This study aimed to show the impact of managing tax differences on the 

relationship between the quality of accounting profits and the market value of the 

stock. To measure the independent variable - the quality of accounting profits - 

the modified Jones model assessed for performance was used, so that the absolute 

value of the estimated receivables extracted from that model represents an inverse 

measure of the quality of accounting profits, and the dependent variable - the 

market value of the stock - was measured based on the Tobin's Q scale, where it 

was It is used to measure the ratio of the market value to the book value of the 

share, and to rely on the increase or decrease of this percentage in measuring the 

impact on the market value of the share. To lower management of tax variances, 

and vice versa. 

The study reached a set of results, the most important of which is that there 

is a direct relationship between the quality of accounting profits and the market 

value of the stock, and that there is no significant effect of the level of permanent 

tax differences on the relationship between the quality of accounting profits and 

the market value of the stock, and that there is a significant negative impact of 

the level of temporary tax differences on The relationship between the quality of 

accounting profits and the market value of the share, and the presence of a 

significant negative impact of the level of total tax differences on the relationship 

between the quality of accounting profits and the market value of the share, and 

the presence of a significant positive impact of managing the permanent and 

temporary tax differences separately and the total of these differences on the 

relationship between the quality of accounting profits and market value per share, 

but the effect of managing temporary tax differences is greater than the effect of 

managing permanent tax differences. 

key words: 

Permanent tax differences, temporary tax differences, quality of accounting 

profits, market value of the stock. 


