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تقلبات سعر الصرف والجور والتضخم في إطار برامج الإصلاح  
 الاقتصادي في مصر 

 البنا  محمد د. إسلام محمد

 مستخلص: 

القطاع  في  الحقيقية  الأجور  وأسعار الصرف    بين تغيرطبيعة العلاقة    اختبارالى    الدراسةتهدف  

-1990ح الاقتصادي خلال فترة الدراسة )برامج الإصلا في إطارفي مصر  والتضخم الحكومي

 Vector Auto) الذاتيتحليل الانحدار  معتمدة على المنهج التحليلي الكمي باستخدام  ،  (2020

Regression) VAR   يعتبر السلاسل  لتقدير نموذج  بعد تحويل  المتغيرات، وذلك  بين  العلاقة 

بين المتغيرات بعضها البعض    الثنائيةاتجاه العلاقة السببية    اختبارو،  مستقرةالزمنية الى سلاسل  

توصلت    التكامل المشترك.  اختباربالمعروف  ، وEngle Granger Causality  اختبارباستخدام  

علا وجود  الى  الحقيقيالدراسة  الاجور  وبين  الصرف  سعر  ارتفاع  بين  عكسية  وللقطاع   قة 

 الاعتبار مفتوح يجب الاخذ بتقلبات سعر الصرف في  القتصاد  لاومن ثم فانه بالنسبة ل  الحكومي.

، حتى نضمن فاعلية السياسات النقدية  القطاع الحكومي  أجورالدورية على    التعديلاتتنفيذ  عند  

ال الحفاظ على  في  استقرار والمالية  الاقتصادي والتوظيف عند مستوى مرتفع مع ضمان  نشاط 

أصحاب  الدخل وتعرض  توزيع  نمط  على  العملة  قيمة  لتخفيض  السلبية  الأثار  وتجنب  الأسعار 

الفقر الوقوع في فخ  البحثية في    ،الأجور لخطر  الفجوة  الدراسة في سد  إلى مساهمة  وبالإضافة 

طار  إ  سات برامج الإصلاح الاقتصادي فصر، فإنها توفرالدراسات العملية التي عالجت أثر سيا

 .عمل مؤسسي يضمن تحقيق مكاسب من تكامل الاقتصاد المصري مع الاقتصاد العالمي

 .الاقتصاديالتكامل   مصر،التضخم،  الأجور، الصرف،سعر الكلمات المفتاحية: 
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 مقدمة  (1)

  الأطراف وعلى رأسها صندوق النقد الدولي تسعى المنظمات الاقتصادية الدولية متعددة  

 الضغط مما استتبع  عالمي، للتحقيق مزيد من دمج الاقتصادات النامية في الاقتصاد ا

لتحرير  تلك  على    النهائية والوسيطة  الدول  السلع  الخارجية، تجارتها  وتحرير  أسواق 

من خلال إزالة القيود المفروضة على    ،رأس المال وميزان المدفوعات الخاصة بها  معاملاتوفتح  

من خلال اتفاقات   ، وتحرير أسواق الصرف بها،لسلع والخدماتفي الأسواق الداخلية ل المنافسة  

الاقتصادات    تكاملتحقيق   مستهدفةبرامج الإصلاح الاقتصادي التي يقودها صندوق النقد الدولي،  

 .الاقتصاد العالمي معالنامية 

النقد الدولي،    بها صندوقتطبيق يرامج الإصلاح الاقتصادي التي يوصي  نتائج  ومن أهم   

العملة المحلية    ما  التي أمكن رصدها العمالة  أسواق  تأثير مباشر على  من  يكون لانخفاض قيمة 

 ,Prachi Mishera and Antonio Spilimergo)  ، وعلى الأجور الحقيقية لقوة العملالمحلية

  انخفاض سعر الصرف يجعل السلع المستوردة أكثر تكلفة   أولاً أن  ،من خلال عدة قنوات  (2011

التي  سمية ، ويزيد من مؤشر أسعار المستهلك ويقلل من الأجور الحقيقية الإمقدرة بالعملة الوطنية

كافية بمرونة  تتمتع  النامية  لا  الدول  في  أ  ثانيًا من.  خاصة  أن  ناحية  المفترض  يؤدي خرى من 

، مما يؤدي إلى التوسع في  للاقتصادات المحلية  انخفاض سعر الصرف إلى تعزيز القدرة التنافسية

العمالة وزيادة الأجور الحقيقية في الاقتصاد  المحلي،الإنتاج   ات  وبالتالي إلى زيادة الطلب على 

 José Manuel)  يتوقف على مرونة الجهاز الانتاجي للدولة وحالة التوظيف  ، وهو ماالوطنية

Campa and Linda S. Goldberg 2001  ؛Goldberg and Joseph Tracy 2003 .)

  تدخل في آلية تحديد الأجور،   التيأخيرًا تؤثر تقلبات أسعار الصرف أيضًا على توقعات التضخم وب

هذه   كل  في    اتالاعتباروتفرض  الأجنبي  الصرف  تقلبات سعر  س  الاعتبارأخذ  رسم  اسة  يعن 

في البلدان التي لديها    الأجنبيصرف  التقلب في سعر  بالالإسمية  ربط الأجور    ضرورةو  الأجور،

الحقيقية   لتفادي انخفاض قيمة الاجور  تاريخ من التضخم المرتفع وانخفاض متكرر في قيمة العملة

(Raymond Robertson 2003). 

ها مصر مع صندوق النقد الدولي إلى  تبرامج الاصلاح الاقتصادي التي وقعيعود تاريخ 

الثمانينات الدولي عام    ،أواخر  النقد  الحكومة مع صندوق  اتفقت  على قرض بقيمة   1978حيث 

زيادة  معدلات  مجابهة   مليون دولار من أجل حل مشكلة المدفوعات الخارجية المتأخرة و  185,7

المصاعب   ومع  التضخم،   المصري للمزيد من  الضغوط على    ،تعرض الاقتصاد  حيث تزايدت 

أكثر من   إلى  التضخم  معدل  وتسارع  العمليات   1990عام    %21الأسعار  ميزان  وارتفع عجز 

ما (African Development Bank 2000)الجارية إلى  الدين  خدمة  التزامات  وتزايدت   ،

لحكومية لاتضح  ،  تراكمت متأخرات الدين الخارجيو ،يقرب من نصف حصيلة العمليات الجارية

النشاط   قطاعات  في  الحكومي  التدخل  وتخفيف  القيود  لرفع  التدريجية  السياسات  كفاية  عدم 
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والمواد و  ،والأسواق الطاقة  أسعار  شملت  التي  الأسعار  في  التصحيحية  الإجراءات  محدودية 

لذلك توصلت   ، لة في الاقتصاد المصريلعلاج جوانب الضعف الهيكلي المتأص  ،الغذائية الأساسية

حول برنامج شامل للاستقرار   1991مع صندوق النقد الدولي في مايو  موسع  مصر إلى اتفاق  

 الاقتصادي. 

بتحرير سعر صرف عملتها الوطنية في سوق  الاقتصادية    واستكملت مصر إصلاحاتها  

مقابل    3,31عند  وذلك  ،  1991عام  الصرف   نقدية  الأمريكيوحدة  حدود مع وضع    ،الدولار 

شمل البرنامج الذي  ، ووحدة نقدية مقابل الدولار الأمريكي  3,3إلى    3,2تتحرك فيها العملة ما بين  

قدمته الحكومة إلى الصندوق ثلاثة جوانب إصلاحية في السياسات المتعلقة بعجز الموازنة ووضع  

ألغيت القيود على تدفقات رأس المال كجزء  و،  النقود والائتمان وسعر الصرف للجنيه المصري

الصرف سعر  إصلاح  للأفراد    ، من  الأجنبي  النقد  ببيع  المرخصين  والمتعاملين  للبنوك  وسمح 

وأصبح من الممكن تحويل النقد الأجنبي بحرية إلى الخارج وإجراء    .وهيئات القطاع العام والخاص

 ون قيود.المعاملات المنظورة بما في ذلك تحويلات رأس المال د

  1998  –  1996صندوق النقد بين عامي  محاولة الحصول على قرض من    كما جرت

ً مليون دولار ولم تسحب مصر قيمة هذا القرض واعتبر    434,4بقيمة   ، ولكنه شكل إطاراً لا غيا

المستحقة لدي الدول الأعضاء في نادي    امن ديونه  %50نحوسمح لمصر بالحصول على إلغاء ل

 2012عام    مليار دولار  4,7بقيمة  على قرض    وجرت محاولة فاشلة للحصول  باريس الاقتصادي.

(African Development Bank 2000) . 

الاقتصادي  وأخيرا   للإصلاح  برنامج  بوضع  المصرية  الحكومة  مع  قامت  بالاتفاق 

إصلاح منظومة سعر الصرف وإعادة    مرتكزا على،  2016نوفمبر    11في    صندوق تم توقيعهال

العجز   معدلات  وخفض  الدعم  العامة    فيهيكلة  البرنامج    ،للدولة الموازنة  عقب  الأخير  وجاء 

الوصول بالاقتصاد المصري إلى "اقتصاد  وسعيا بمصاعب كبيرة تعرض لها الاقتصاد المصري  

قادرا على تحقيق نمو احتوائي  السوق المنضبط" واستقرار أوضاع الاقتصاد الكلى، وأن يكون  

 . مستدام ويتميز بالتنافسية والتنوع

ذلك   في  بناء على  المصري  المركزي  البنك  بتحرير نظام سعر    2016نوفمبر    3قام 

الحفاظ على نظام سعر الصرف المرن، الذي يتحدد  مستهدفا  الصرف واعتماد نظام صرف مرن.  

السوق،   لقوى  تبعا  الصرف  عفيه سعر  يساعد  ودعم  لى  وبما  الخارجية،  تنافسية مصر  تحسين 

الأجنبي الاستثمار  للضبط  ، والصادرات والسياحة، وجذب  إجراءات  شملت حزمة الإصلاحات 

الدين العام على المدى المتوسط، وتطبيق نظام حر لإدارة سوق الصرف    استدامةلضمان    المالي

والقدرة على تحمل الصدمات يصاحبها   النقدي  الاحتياطييسمح بتوحيد سعر الصرف وإعادة بناء  

 سياسة نقدية تقييدية لتحجيم معدلات التضخم،  
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مكن رصدها  ، التي أفي مصرأهم نتائج تطبيق يرامج الإصلاح الاقتصادي    قد كان منو

،  الاتجاهات التضخمية التي تحققت بمعدلات غير مسبوقة  هو  قيمة العملة المحلية  تخفيض  نتيجة

الذي   الوقت  برفي  فيه  فاتورة ترتكز  وتقليص  العام  الانفاق  تخفيض  على  المالي  الإصلاح  امج 

الجهاز المركزي   أعلن  وفي أعقاب برنامج الإصلاح الأخير،  العامة للدولة  الموازنةالأجور في  

بنحو   2017عام  ارتفاع معدل التضخم خلال النصف الأول من    حينهاللتعبئة العامة والإحصاء في  

سياسات برامج الإصلاح   ، في الوقت الذي تضمنت2016عام  ، مقارنة بالفترة ذاتها من  31%

حروقات، مما تقليص فاتورة الأجور في الموازنة العامة للدولة، ورفع الدعم عن المالاقتصادي  

ين بالقطاع  ليخشى معه تأثر الأجور الحقيقية سلبا من جراء تلك السياسات، خاصة بالنسبة للعام

 الحكومي.

الحقيقية جور  على الأالأجنبي  سعر الصرف  تقلبات  دراسة تأثير    من هنا يستهدف البحث 

،  2020  -1990خلال الفترة من    يفي إطار برامج الإصلاح الاقتصادفي الاقتصاد المصري،  

خلية جور تحقيقا لسياسات داالتي تحدث تغيرات في الأ  خرىالعوامل الأ  الاعتبارمع الأخذ في  

تحديد السياسات الاقتصادية   في  ن تسهم نتائج البحثأمل أوعلى    بعيدة عن التضخم وسعر الصرف،

والأجور التضخم  سعر الصرف على    تقلب  أثارالتي يمكن اتباعها في الاقتصاد المصري للحد من  

فرضية الدراسة التي تتمثل في   او خطا  صحة  اختباروذلك عن طريق    .ومستوى التشغيل والإنتاج

  .الحكومييقة للقطاع سعر الصرف في مصر وبين الاجور الحق  تقلباتوجود علاقة عكسية بين 

الأدبيات عرض    هي :أخرى      أقسام  أربعةعلى    ضافة للمقدمةالإبمل الدراسة  ت وسوف تش

، ، لتأصيل العلاقة بين تقلبات سعر الصرف والأجور، ورصد الفجوة البحثيةالنظرية والتطبيقية

من خلال التحليل الوصفي    العلاقة بين تخفيض العملة المحلية والاجور في مصربيان تطور  و

يمكن ان يعبر ويفسر  بناء نموذج  و  ، العملة المحلية والاجور في مصر  للعلاقة بين تخفيض قيمة

الذاتي  والتضخم  سعر الصرف والأجور الحقيقيةويتنبأ بالعلاقة بين     باستخدام تحليل الانحدار 

(Vector Auto Regression) VAR     لتقدير نموذج يعتبر العلاقة بين المتغيرات، وذلك بعد

بين المتغيرات  الثنائيةاتجاه العلاقة السببية  اختبارو، مستقرةتحويل السلاسل الزمنية الى سلاسل 

باستخدام   البعض  النتائج أخيرا  و  ،،Engle Granger Causality  اختباربعضها  مناقشة 

 . والتوصيات

 النظرية والتطبيقية دبيات الأعرض ( 2)

الدراسة في هذا القسم النظرية والتطبيقية  الأ   تناقش  العلاقة بين سعر    التي تحللدبيات 

والتي تسعى لها  الوطني مع الاقتصاد العالمي    الاقتصادتكامل  في ظل    والتضخم  الصرف والاجور

الدول  لجوء  عند  الدولي  النقد  بها صندوق  يوصي  التي  الاقتصادي  الإصلاح  طلب    برامج  إلى 

ي تطبيق برامج الاصلاح  التي تل  ،الأجنبي  سعر الصرف  تخفيضبرزت تداعيات    حيث  ،المساعدة
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الحقيقية  على الاجور  ومدى تأثيرها    ،ما تتضمنه من تحرير لسعر الصرف الأجنبيوالاقتصادي  

 . المحلية كقضية ملحة

دراسة   بتحليل    (Grace Ofori - Abebrese, Robert Becker 2017)قامت 

التفاعلية بين كل من الاجور وسعر الصرف و التضخم في غانا، حيث خلصت الى ان   العلاقة 

الحقيقية وتنهي    ر والأجوالعلاقة السببية تبدا من جانب التضخم والمعروض النقدي سعر الفائدة  

منذ عام  على سعر الصرف. وهو ما يعكس السياسات المتبعة من تحرير سعر الصرف  بتأثيره

 بحيث ينعكس عليه كل عناصر الاقتصاد الكلي.  1986

تخفيض قيمة   أثرتفسر     theoretical reasonsتوجد في الواقع عدة أسباب  نظرية  

به كينز    أشار  هذه العلاقة إلى ما  النظري ل  تأصيل  الترجع بدايات  والعملة على الأجور الحقيقية،  

(Keynes 1931  قيمة تحديد  في  الذهب  قاعدة  عن  بريطانيا  تخلي  بعد  الصرفأ(  بأن    ،سعار 

تخفيض قيمة الجنيه الاسترليني سيكون مفيداً لاقتصاد البلاد دون أن يكون له أي تأثير خطير على 

الاستهلاك  ربع  أقل من  تمثل  كانت  الواردات  ذلك لأن  للأجور،  الشرائية  والقوة  المعيشة  تكلفة 

أن تخفيض قيمة العملة يحسن ميزان المدفوعات فقط إذا لم تكن  1944أكد في عام    كما،  الوطني

على حساب التدهور الملحوظ في مستويات معيشة   هو ما يتموالمحلية،    الأجور مرتبطة بالأسعار  

( للأثر   Diaz-Alejandro, C. (1963)أما  (.  Keynes 1980: 288العمال  تفسيره  وفي 

يقود    صرف على النمو الاقتصادي، فيرجعه إلى أن تخفيض قيمة العملةالمتناقض لتخفيض سعر ال

المرتفع الحدي للاستهلاك  الميل  الدخل من ذوي  إلى ذوي    )أصحاب  إلى إعادة توزيع  الأجور( 

)عوائد الملكية(، مما يتسبب في أثر سلبي على الطلب الكلي ومن ثم  المرتفع  لادخارالميل الحدي 

 على النمو الاقتصادي. 

التدريجي في قيمة  (  Kaldor 1965, 1978)  كما أكد البداية أن الانخفاض  أيضًا في 

لكنه أكد لاحقًا أن البلدان التي تعاني من    ،العملة سيكون له تداعيات محتملة على الأجور الحقيقية

لقيمة  الهائل  التخفيض  إلا من خلال  الوضع  هذا  معالجة  يمكنها  المدفوعات لا  ميزان  في  عجز 

ولهذا السبب أيضًا استنتج   للأجور؛والذي سيكون له تداعيات خطيرة على القوة الشرائية    ،العملة

  اله بسياسة الرقابة على الواردات.تخفيض قيمة العملة يجب استبد سياسةأن 

 Alexander 1952))،   (Daz Alejandro 1963)،   (Krugman  كل منوفقا لو

Taylor (1978))،  المستوردة السلع  إلى زيادة أسعار  العملة يؤدي  قيمة  انخفاض  ، مقدرة فان 

نفوذ  بسبب ضعف    ،الأجور النقدية جامدة أو تستجيب جزئيًا فقط  في جين ستظل  بالعملة الوطنية،

 الأمر الذي يسفر في النهاية عن النقابات العمالية في مواجهة دعاوى السعي لتنشيط الصادرات،  

لصالح أصحاب الدخول المتغيرة من    الدخل  توزيعنمط  انخفاض في الأجور الحقيقية وتغير في  

 .  رتباتموعلى رأسها الأجور وال الثابتةوضد أصحاب الدخول  ،الأعمال أصحاب
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ربط بين سوق العمل ي  اقدمت نموذجالتي    الدراساتمن    (Melitz 2003دراسة )تعتبر  و

أسعار الصرف    قلباتتأثر  تحرير التجارة من خلال    تأثير  يةكيف أوضحت  كما  ،  والتجارة الدولية

التوظيف عن   Melitzنموذج    (Fernando Alexandre 2010)دراسة    طورتكما  .  على 

سعار الصرف أبإضافة بعد جديد لتأثير تحركات  ادراج تكاليف تعديل الاجور على النموذج،  طريق  

 على التوظيف.

( مرجعية نظرية لإشكالية الدراسة  Campa and Goldberg 1998)  كل منقدم  يو

إلى النموذج الديناميكي للطلب على العمالة وتأثره بسعر الصرف الذي قدمته مع محددات بالاستناد  

عرض العمالة المحلية الديناميكية، حيث توضح النظرية الأسباب الواضحة التي تجعل الصناعات  

و الصرف،  بأسعار  مختلف  بشكل  بين تتأثر  التجارية  التوجهات  اختلاف  هو  الأسباب  أحد  ان 

النموذج   يبين  كما  استخدمته  الصناعات.    Linda Goldberg and Joseph) دراسةالذي 

Tracy 2000)   والعمالة يتوقف على مرونة   جورعلى الأأن التحكم في تباين تأثير سعر الصرف

 الطلب على تلك الصناعات، ونصيب قوة العمل في عوائد الانتاج، ومرونة عرض العمالة.

سعر   أثر  (Prachi Mishra and Antonio Spilimbergo 2011)دراسة    حللت

التكامل بين سوق العمل المحلي والاجنبي   يالصرف على الاجور المحلية بالاعتماد على درجة 

أن مرونة الأجور المحلية    توجد، حيث  2005- 1981دولة خلال الفترة    66دام بيانات  باستخ

 ،بالنسبة للبلدان ذات العوائق العالية أمام تنقل العمالة الخارجية  0.15لسعر الصرف الحقيقي هي  

تضمين في البلدان ذات الحواجز المنخفضة للتنقل. كما دعت الدراسة الى    0.40حوالي  تبلغ    هاولكن

درجة مرونة قوة العمل  الكلية للتكييف الخارجي، مما أكد أهمية    النظرية  تنقل العمالة في نماذج 

 . دولبين ال Mobilityوقدرتها على التنقل 

أثر سعر الصرف على    إلى أن  (Julia A. Carrillo, 2019)دراسة   ويشير كل من  

آثار   ومن خلال  ،للأسعارمن خلال تأثير تقلبات سعر الصرف على المستوى العام  يتم  الأجور  

السياسة النقدية على قرار العمال بتحديث أجورهم من خلال مقياسين لتغير الأسعار هما التضخم  

المكسيك تربط   النقدية في  الدراسة أن الأنظمة  المتوقع، وأظهرت  المستقبلي  التضخم  أو  السابق 

 ضخم، بصرف النظر عما إذا كان سعر الصرف ثابتاً أو عائماً.  الاجور بالت

دراسة الأومن   والتوظيف  الصرف  سعر  بين  العلاقة  ناقشت  التي  التطبيقية  دبيات 

(Branson and love 1988)   حيث وجدت علاقة بين سعر الصرف وبين التوظيف من خلال

كم الدراسة.  له  تعرضت  الدول  من  عدد  في  المختلفة  من الصناعات  كل  دراسة  أكدت  ا 

(Gourinchas 1999, Klein et al, 2003)   وجود علاقة ارتباط معنوية موجبة بين درجة

 Burgess)تحرير التجارة وحركة سعر الصرف، وبين التوظيف ومن ثم الأجور، وأكدت دراسة  

and Knetter 1998)   العلاقة تلك  ارتباط  مع  والتوظيف  الصرف  سعر  بين  علاقة  وجود 

 الصناعات المختلفة مثل هيكل المنافسة.  بخصائص
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 ,Branson and Love 1988, Revenga 1992)أيضا ناقشت عدة دراسات منها  

Gourinchas 1999, Campa and Goldberg 2001)   الصرف سعر  بين  العلاقة 

والتوظيف، وخلصت في مجملها إلى أن تحديد صافي عدد الوظائف الجديدة ومتوسط الزيادة في  

نتيجة لتغير تدفقات الدولار الى الاقتصاد الوطني ككل، ولكن لم تستطع ان تتعقب اثر ذلك   الاجور

 Linda Goldberg and Joseph Tracy)على الصناعات المختلفة، وهو ما قدمته دراسة  

.وأكدت على تأثير تقلبات سعر الصرف في عولمة الاقتصادات، وأن كثيرا من الدراسات  (2003

عات معينة بينت تأثير تقلبات سعر الصرف على الأجور أكثر من تأثيرها على التي تناولت قطا

التوظف في القطاع، وأن تأثير سعر الصرف على الأجور يحدث من خلال دوران العمالة، في  

 حين لم تتأثر العمالة التي بقيت في وظائفها. 

ولا تنحصر اشكالية تدهور الاجور الحقيقية في أعقاب الاضطرابات النقدية، على الدول  

أعقاب  في  الأوروبي  للاتحاد  حدث  كما  أيضا،  المتقدمة  الدول  اقتصادات  بها  تتأثر  بل  النامية 

والآثار النقدية  إلى    الأزمات  يؤدي  قد  مما  الصرف  أسعار  على  تأثيرها  خاصة  عليها  المترتبة 

يتوقع أن يكون له من تأثير على الأجور الحقيقية والتوزيع الوظيفي للدخل، وتأثير    وما  ،التضخم

تهديدا   شكل  الذي  الأمر  الاجتماعية  الآثار  إلى  بالإضافة  والإنتاج،  التشغيل  مستوى  عل  ذلك 

ذاته.   الكيان  وتهديد  الموحدة  العملة  عن  والتخلي  المحتمل   Emiliano) بالإنهيار 

Brancaccio,2015) . 

انخفاض قيمة العملات    أثرتحليل    (Emiliano Brancaccio,2015)دراسة    تناولت و 

القوة الشرائية للأجور والتوزيع الوظيفي للدخل، من خلال    28في    تحليل الوضعالمحلية على 

خلال الفترة   كثر تحريراأنظمة  أ من الانظمة الثابتة الى  وتحولت  ف  ردولة اتبعت تحرير سعر الص

لى وجود  إ ت الدراسة  . وقد خلصليةحدى الى تخفيض في قيمة العملة المأمما    ،2013  -1980من  

فضلا عن  جل المتوسط  في الأ  للأجور   القيمة الحقيقية  تخفيضوخفاض قيمة العملة  ارتباط بين ان

  كما استمر هذا الارتباط لمدة خمس سنوات انخفاض النصيب النسبي للأجور في الدخل القومي،  

أنه لا يوجد دليل على أن انخفاض  نتائج الدراسة إلى  زمة انخفاض قيمة العملة، كما أشارت  أبعد  

 يل،  نتاج ولا التشغنظام الصرف لم تحسن من مستوى الإالأجور الحقيقية الناجمة عن أزمة 

بي ترتبط بصفة فإن تخفيض سعر الصرف الأجنومن وجهة نظر الدراسات التطبيقية  

في بعض الحالات، ويحدث جور الحقيقية ونصيب الأجور في الدخل القومي،  لأعامة بانخفاض في ا

وقد ناقشت الأدبيات هذا القضية  ،  ثم يتم استيعابها بمرور الوقت  كل ذلك عقب تخفيض سعر العملة،

المنتجة   أو  المستوردة  أو  المصدرة  التي ستتأثر بسعر الصرف سواء  السلع  من حيث تحديد أي 

محليا للاستهلاك المحلي، ودرجة تأثر أسعار هذه السلع بأسعار الصرف وعلاقة أسعار الصرف  

ف. من ناحية أخرى فان مكاسب بأرباح المنتجين والقرارات المتعلقة بالإنفاق الرأسمالي والتوظي

في كل    الاندماج والهيكلية  والنقدية  المالية  الإصلاحات  عدد من  العالمي، وتطبيق  الاقتصاد  في 
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دولة، وعلى رأسها تحرير سعر الصرف الأجنبي، تتوقف على سلسلة الاجراءات التي اتخذتها 

المحلية، وتوفير   الاسواق  تأهيل  في  الدول والحكومات  الذي يضمن الع  إطارتلك  المؤسسي  مل 

الإدارية   والمهارات  والمعرفة  الجديدة  التقنيات  اكتساب  مثل  التكامل،  هذا  من  مكاسب  تحقيق 

ومساهمتهما في إجمالي إنتاجية عوامل الإنتاج وإنشاء المؤسسات ووضع السياسات المالية التنموية 

(Aseem Prakash and Jeffrey A. Hart, 2000) . 

ن هناك قليل من الاتفاق على طول فترة الانخفاض في نصيب الأجور  أومن الواضح  

القومي،   والدخل  الناتج  القومي،  من  المستوى  على  لفترة طويلة  تستمر  على فقد  محدودة  لكنها 

وتفسير ذلك يعتمد على أن  مستوى قطاع الصناعات التحويلية ولفترة ثلاث سنوات بعد التخفيض،  

،  جاهات التضخمية بعد فترة من الزمن الناجم عن تخفيض سعر العملةتستجيب للاتالأجور النقدية،  

، فقد تباينت النتائج طبقا  على الأجور على مستوى الانتاجوبالنظر إلى إمكانية تأثير تخفيض العملة  

 ، ، وكانت بعض العلاقات بين المتغيرات موجبة أحيانا وسالبة في أحيان أخرىللنموذج المستخدم

تناولت أثر تقلبات سعر الصرف على الأجور  التي  مما سبق يمكن ان نستنتج أن الأدبيات  

خلال  كانت  الحقيقية،   التضخم أمن  على  الصرف  سعر  والنمو ثر  الخارجية  التجارة  وعلى   ،

، باعتبار سعر الصرف شريكا جنبا الى جنب مع أسعار السلع المحلية في التأثير على  الاقتصادي

الحقيق الدولية على معادلة  الاجور  التجارة  العالمي، حيث تؤثر  الاقتصاد  في  التكامل  ية في ظل 

الأسعار في الاقتصادات المفتوحة من خلال تكلفة المواد الخام المستوردة، والسلع النهائية، بجانب  

ية تأثر الأسعار بشكل مباشر بالأسعار الأجنبية من خلال المنافسة الأجنبية في كل من الأسواق الدول

 والمحلية. 

قد جذب العديد  ومنها تخفيض سعر العملةي  ادورغم أن تقييم سياسات الاصلاح الاقتص

، إلا ان  خاصة في مصرالدخل    وعلى توزيع   من الباحثين لدراسة تأثيرها على النمو الاقتصادي

جوة تخفيض سعر الصرف على الأجور كانت نادرة، الأمر الذي يخلق فثر  أالدراسات التي تناولت  

إلى  لدراسة دور سياسات سعر الصرف  بحثية   الدراسة  على الأجور بصفة عامة، وتسعى هذه 

القاء الضوء على ضرورة أخذ أثر التقلبات في سعر الصرف على الأجور الحقيقية المساهمة في  

بالتطبيق  مستويات المعيشة لقطاع كبير من قوة العمل من أصحاب الأجور،  جل المحافظة على  أمن  

 على القطاع الحكومي في مصر. 

 العملة المحلية والاجور في مصر قيمةلعلاقة بين تخفيض  التحليل الوصفي ل ( 3)

رئيسية لتقسيم الفائض الناتج عن العملية الإنتاجية بين العاملين أداة  يشكل نظام الأجور  

الملكية من  و القطاع  عوائد  العمل سواء كانوا من  الخاصالحكومي  أرباب  القطاع  او قطاع    أو 

، وهو بالتالي آلية رئيسية لتحقيق العدالة في توزيع الدخول، إلى جانب الآليات الأخرى الاستثمار

 مثل الضرائب ودعم الخدمات العامة والدعم السلعي والتحويلات.
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تبقى الدولة  مين المحافظ من الرأسمالية(  )اليوفى أكثر الاقتصادات الرأسمالية تحررا   

الأدنى   والحد  الاجتماعي  بالضمان  المرتبطة  الأدوار  ببعض  العدالة  محتفظة  اعتبارات  من 

ل على  لالاجتماعية  لكل  محافظة  للأجور  أدنى  حد  وضع  مثل  نفسه،  الرأسمالي  النظام  استقرار 

الدولة تشارك عادة من منطلق مسئوليتها  العاملين في البلد سواء في القطاع الخاص او العام، بل إن  

الاجتماعية، في المفاوضات التي تدور بين ممثلي العمال وأرباب العمل بشأن نسبة الزيادة السنوية  

 في الأجر حتى لقدامى العاملين، بالذات عندما تتعثر المفاوضات بين الطرفين 

بالعمل،    ممقابل قيامهأجر  يتلقاه العاملون ب  يالذ  المبلغ النقدي  عنالأجر الأسمى    يعبر

 قدرته على شراء السلع والخدمات  أيالأجر الحقيقي القدرة الشرائية لهذا الأجر الإسمي،    ما يمثلبين 

فقد  ،  مستوى معيشة العاملل  الأساسي  يعتبر الاجر الحقيقي هو المحددو،  بعد استبعاد أثر التضخم

، أو لا مستويات الفقرة الى  الحقيقي  الاجور  تهبطالأجور الإسمية بينما    فيتقوم الحكومات بزيادة  

أن  ت يشعرون  وأسرهم  العاملين  يجعل  قد  ما  وهو  التضخم،  معدلات  مع  تتماشى  بمعدلات  زيد 

أجورهم الحقيقية تتراجع، حيث تنخفض مستويات معيشتهم نتيجة ارتفاع أسعار السلع والخدمات 

 الأجور الإسمية.  فيادة  زي أيبصورة تلتهم وتتجاوز 

  وائل الستينات أ  منذالعام    بتوظيف الخريجين في القطاع  ظلت الحكومة المصرية تتعهد

عدد من   سوق العمل في مصر، بجانب   هثر في تشويأانتهت بنهاية التسعينات، مما كان له    حتى

العمل الشابة على  زيادة الطلب من قوة    على استيعابالحكومي  القطاع    قدرةعدم    العوامل منها

الالتحاق بالتعليم الثانوي والعالي على حساب   ىالطلب عل  الحكومي وزيادةلتوظف في القطاع  ا

في نفس الوقت الذي عجز فيه قطاع الأعمال الخاص المنظم عن توفير فرص عمل التعليم الفني، 

المصرية  نتجمما  كافية،   العمل  قوة  من  مرتفعة  بطالة  معدلات    عام   %10,4بلغت    عنه 

2020(Aysit Tansel , Halil Ibrahim Keskin  , Zeynel Abidin Ozdemir, 2020) 

( والاتفاقية 1948الدول الموقعة على الإعلان الدولي لحقوق الإنسان ) أحدمصر مثل  ت

والثق والاجتماعية  الاقتصادية  للحقوق  )الدولية  فإن مصر مطالبة    ،(1966افية  ذلك  على  وبناء 

والحماية   الكريم  العيش  وتأمين  وكاف،  عادل  أجر  على  الحصول  في  المواطنين  حق  بحماية 

( يجب تحديد الحد  1970الاجتماعية الكافية على العمالة والبطالة، وبموجب اتفاقية العمل الدولية )

 .الأدنى للأجور وتحديثه بانتظام في إطار سيادة القانون

سلسلة التشريعات المصرية التي   أحدث  2016لسنة    81المدنية رقم    الخدمة قانون  بريعت 

مجلس الوزراء على مشروع قرار رئيس الوزراء   حيث وافقتنظم الاجور في القطاع الحكومي،  

جنيه،    2400بخصوص تقرير الحد الأدنى للأجور للموظفين والعاملين في أجهزة الدولة ليصبح 

داري للدولة، على الدرجة المالية الرابعة وما دونها، يقتصر فقط على موظفي  لموظفي الجهاز الإ

العاملينالجهاز الإداري   بالهيئات    للدولة  الخدمية، والعاملين  الوزارات والمحليات والهيئات  في 

 . 2021العمل بالقرار من أول يوليو يتم العامة الاقتصادية، ومن المقرر أن 
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( هو المسؤول عن وضع الحد الادنى للأجور  NCWللأجور )يعتبر المجلس القومي  

ومستويات   بالدولة  الاقتصادية  والعوامل  المعيشة  تكلفة  يراعي  بحيث  القومي  المستوى  على 

الانتاجية واختلاف الحد الادنى للأجر من اقليم لأخر، طالما ان تحديده يتوقف على مستوى المعيشة 

في مختل اقليم وكذلك  كل  في  الادنى والاسعار  الحد  والخدمية، ومراجعة  الصناعية  الانشطة  ف 

تطور الاسعار وتكلفة المعيشة، وبحث هيكل   الاعتبارللأجور بنهاية كل سنة مالية مع الاخذ في  

  2659الاجور لمختلف المهن والقطاعات والانشطة بالدولة، ) قرار رئيس مجلس الوزراء رقم  

 (. 2020لسنة 

  3825,9مصر بلغ    الاجمالي فيالفرد من الناتج المحلي  نصيب    ومن الجدير بالذكر ان

نصيب الفرد من بعند مقارنة نسبة الحد الأدنى للأجور  وجنية سنويا وفق بيانات البنك الدولي،  

نها  أ، يتضح  مع البلدان الأخرى2019عام    %74 بلغ  ت ي  والتالإجمالي في مصر    محليالناتج ال

، وفي  %51بلغ في فرنسا  ت، و%78تركيا  في    بلغتحيث  ،  معظم دول العالم  معدلاتنطاق    تأتى في

عام    %26إسبانيا   بيانات   ,Doha Abdelhamid and Laila El Baradei)2007وفق 

2009). 

)الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء، بحث الدخل والإنفاق لعام    كشف تقريركما  

جنيا شهريا، خلال العام    857ان متوسط خط الفقر  للفرد في مصر وصل الى    (2019-2020

جنيها   1932ين تحتاج الى  ن الاسرة المكونة من فردين بالغأ، مشيرا الى  2020-2019المالي  

دولار في اليوم    1,9  ر العالمي والبالغ  وهو ما يقترب من خط الفق  حتى تستطيع الايفاء باحتياجاتها

نسبة الحد الأدنى للأجور إلى  مقارنة    ، وعند2018البشرية    التنميةرير مؤشرات  وفق بيانات تق

بعيدة تأتي % 2,80 هذه النسبة فيهاتبلغ  مصر والتينجد في  الأخرى،خط الفقر في بعض البلدان  

بينما    ،% 20,02، في المكسيك  % 1,32حيث تبلغ في الأرجنتين    ،المعدلات العالمية  هن كثير من

في مصر    ثار التضخميةالأتخفيف  لجهود  ال  يؤكد الحاجة إلى مزيد من   وهو ما.  %1,55في الفلبين  

والذي ادى الى تأكل القوى    قرار تحرير سعر الصرف في مصر  تطبيقبعد    2017خاصا بعد عام  

 .والاجر الحقيقيللنقود  الشرائية

العامة    كشف تقرير  للتعبئة  الفقر أن  والإحصاء،الجهاز المركزي  على مدار  معدلات 

  32.5وارتفع معدل الفقر إلى  في الارتفاع التدريجي،    استمرت  2020حتى    1999عاما منذ    21

فقط، وهو ما رصده بحث    2020ولم تنخفض مرة أخرى إلا في عام  % على مستوى الجمهورية،  

في    %24.5وسجلت معدلات الفقر في الحضر،    .الدخل والإنفاق الذي يجريه الجهاز كل عامين

الريف  2020في    % 22.9مقابل    2018 وفي  المحافظات  %34.78بل  مقا  % 38.39،  وفي   ،

، وفي حضر الوجه البحري، سجلت %25.39مقابل    %26.73الحضرية سجلت معدلات الفقر  

الفقر  %11.16مقابل    14.31% معدلات  سجلت  البحري  الوجه  ريف  وفي  مقابل   27.29%، 

https://www.elwatannews.com/news/details/5114138
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، وفي ريف الوجه القبلي  %28.96مقابل    %30.02، وفي حضر الوجه القبلي سجلت  22.56%

 ..% 48.15مقابل  %51.94سجلت 

ومعدل التضخم  الاتجاه العام لكل من سعر الصرف الأجنبي  (  2الشكل رقم )  حوضيو

الحقيقية   الدراسة  والأجور  فترة  خلال  الاجور في مصر  وتغير  الصرف  سعر  بيانات  وبتحليل 

رقم    والتضخم )الشكل  شهد  2في  المصري  الصرف  سعر  ان  يتضح  ملحوظة    ثلاث(  تغيرات 

( حيث 2017  -  2004  -  1991)(، وهم الاعوام  2020-1990ورئيسية خلال فترة الدراسة )

يستمر في الفترات خلالهم مستقرا نسبياً بدون تغيرات ملحوظة، حيث يلاحظ ارتفاع سعر الصرف  

. ولقد زاد مرة اخرى زيادة ملحوظة 1990عام    1.55ن بلغ  ، بعد ا1991في عام    3.14ليبلغ  

حدود    2004عام    6.20ليبلغ   في  مستقرا  استمر  ان  ارتفع    3.97بعد  وأخيرا  ذلك.  ليبلغ  قبل 

في حدود    2017عام    17.78 استمر مستقرا  ان  تطبيق    6.87بعد  الى  نتيجة  وذلك  ذلك،  قبل 

 تصادي بالتعاون مع صندوق النقد الدولي. سياسات تحرير سعر الصرف وفق برامج الاصلاح الاق

بيانات البنك الدولي   (: تطور سعر الصرف والتضخم والاجور الحقيقية في مصر1)الشكل رقم 

Databank.worldbank.org 

ؤثر دخول  ي  ، حيثلتغيرات في سعر الصرفلن معدلات التضخم تستجيب  كما يتبين أ

ؤثر بشكل  تو  ،في اسعار السلع بشكل عام  الصناعات المحليةفي كثير من  المستوردة  المواد الخام  

شكل واضح خلال الثلاثة سنوات التأثير بالمستوردة، كما نلاحظ    النهائية  السلعاسعار  خاص في  

 (. 2017 - 2004 - 1991في سعر الصرف ) ت التغيرات الملحوظةذا
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التضخم   التغير في سعر الصرف ومعدلات  العلاقة بين  الثلاثة ونلاحظ  خصوصا في 

توجهات تحرير سعر الصرف، ونلاحظ محاولة   تعبر عنالتي    (2017  -  2004  -  1991)  سنوات

الناجمة عن ارتفاع سعر    ثر معدلاتألتخفيف    الحكوميللقطاع    الحكومة زيادة الاجور التضخم 

لتغيرات حق للاعادة    باستمرار تكونمن ان جهود الحكومة في زيادة الاجور    الصرف، بالرغم

 . في سعر الصرف والتضخم

(: بيانات سعر الصرف والتضخم ومعدل الاجور ونصيب الفرد من صافي الدخل  1)جدول رقم 

 القومي

 2017 2004 1991 المتغيرات

 17.78 6.20 3.14 سعر الصرف

 22.93 11.67 16.13 التضخم 

 0.97 10.36 17.49 معدل زيادة الاجور 

 32.39- 6.18- 6.93- معدل التغير في نصيب الفرد من صافي الدخل القومي 

 Databank.worldbank.orgببيانات البنك الدولي                   

الدخل القومي   صافيبتحليل تطور نصيب الفرد الى  و(  1)جدول رقم  وبالاطلاع على  

خلال الثلاث سنوات    بالملاحق(  1)جدول رقم  في    (2020-1990ل فترة الدراسة )خلاالاجمالي  

ن تلك الزيادات أللتأكد من    في سعر الصرف  التغيرات الملحوظةذات    (  2017  -  2004  -1991)

صافي  ، نلاحظ انخفاض نصيب الفرد الى  جور  تقوم بدورها في تحسن اوضاع العاملينفي الأ

( بمعدلات  2017  -  2004  -1991نوات الثلاثة )الدخل القومي الاجمالي بالأسعار الجارية في الس

( بلغت  تحدث%32.29-،  %6.18-  ، %6.93-انخفاض  التي  الزيادات  رغم  التوالي،  على  ا ه( 

)جدول رقم  تتوافق مع معدلات التضخم كما هو مبين في  لا  والتي  الإسمية  جور  الحكومة في الأ

عام  با(  1 حيث  2017ستثناء  الاجور  ب،  في  الزيادة  معدل  حين،  %0,97لغ  التضخم    في  بلغ 

كما ،  %32,29-بنحو    وعليه انخفض نصيب الفرد من صافي الدخل القومي الاجمالي    22,93%

حيث ،2017عام     همليار جني  175الى    2016عام    همليار جني  211جور الحقيقية من  انخفضت الأ

خلال شهدته مصر    لنصيب الفرد من صافي الدخل القومي الاجمالي  انخفاضيمثل أكبر معدل  

 (،  2020-1990فترة الدراسة )

الرغم   رفع  وعلى  في  الحكومة  جهود  الحكومي  جورأمن  معدلات    تمشيا   القطاع  مع 

تحسن  تكن كافية، ومن ثم لم    جور لمتلك الزيادات في الأيمكن القول أن    اجمالا    أنهلا  إالتضخم  

تراجع  نصيب الفرد من الدخل الوطني كلما حدث    نتيجة تآكلمعيشة المواطن المصري  مستوى  من  

ميزانية العامة والإحصاء في بحث    للتعبئة، كما كشف عنه الجهاز المركزي  لسعر صرف الجنيه

الذي  2020-2019الأسرة عام   النظرضرورة  الى  يدعو  ، وهو الأمر  ديد  في طريقة تح  اعادة 

الفرد من الدخل  الامعدلات الزيادة في الاجور بما يضمن تحقيق   ستقرار على الاقل في نصيب 
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  لا تزال فقر، حيث  وعدم وقوع جانب منهم في مصيدة ال،  الاتجاهات التضخمية  الحقيقي معالقومي  

من اجمالي عدد السكان في أعقاب تحرير سعر      %37,6الفقر    نسبة عدد السكان تحت مستوى خط

 Human development indices and)  في العالمالتنمية  وفق تقرير    2016الصرف الأخير  

indicators 2018).   

سبق   تحديدبرز  تومما  ل  أهمية  الافضل  معالجة  الطريقة  او   Wage  الأجورتعديل 

Indexation    صوصا بعد تطبيق سياسة تحرير خ   سعر الصرف  تقلبات  الاعتبارفي    تأخذبطريقة

ابتداء من عام   الصر ف في مصر  له،  2016سعر  ا  تأثير علىمن    الما  لحقيقية وعلى  الأجور 

نتاجية لإمستوى ا من خلال تأثيرها على  مستوى المعيشة وما لها من انعكاسات على الاقتصاد الكلي  

والناتج الصرف  ةوضرور  ،والتشغيل  في سعر  التقلب  أثر  و  أخذ  تقلب  تجاهات  اعلى مستويات 

  الاقتصادي. حصلابرامج الإقييم تمستويات الأجور الحقيقية ومعدل التضخم وبالتالي تأثيره على 

   تحليل الانحدارنتائج النموذج المستخدم و( 4)

العملة مرتبطة فعليًا  إلى أن عمليات تخفيض قيمة  السابق  شير التحليل الوصفي في القسم  ي

ويتأكد هذا الانطباع من خلال وجود ارتباط   التباين في مؤشر أسعار المستهلك،  بزيادة معدلات

تكشف الإحصاءات الوصفية أيضًا عن    . . بشكل عامالاجور الحقيقيةبين التغير في سعر الصرف  

، يمكن ثر التضخمعند رفع الاجور للتخفيف من أ  في الاعتبارالاخذ بمتغير سعر الصرف  عدم  

 خبرات الدول الاخرى في اعادة النظر في الاجور بشكل دوري.  الاستفادة من

الانحدار    ةالدراسستقوم   تحليل   (Vector Auto Regression) الذاتيباستخدام 

VAR  لقياس العلاقة بين المتغيرات والتأكد من صحة أو خطأ فرضية الدراسة، وذلك عند مستوى

اتجاه العلاقة السببية  اختبارو، مستقرة. وذلك بعد تحويل السلاسل الزمنية الى سلاسل %5معنوية 

باستخدام   البعض،  بعضها  المتغيرات  المعروف  Engle Granger Causality اختباربين 

 :خطوات كالتالي ثلاثكامل المشترك. وذلك من خلال الت اختبارب

سلاسل   .1 الى  المستقرة  غير  السلاسل  باستخدام  مستقرةتحويل   Augmentedاختبار، 

Dickey and Fuller Unit Root Test (ADF) 

 Engle اختباراتجاه العلاقة السببية بين المتغيرات بعضها البعض، وذلك باستخدام    اختبار .2

Granger Causality  التكامل المشترك اختباربالعروف. 

 VAR (Vector Auto Regression) الذاتينموذج الانحدار  اختبار .3
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   Unit Root Test (ADF) اختبار(: ملخص تحليل 2جدول رقم )

      
         t-Statistic t-Statistic t-Statistic 

   

W 

D(W,2) 

EXC 

D(EXC,2) 

INF 

D(INF) 

      
      Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.479235 -5.203853 -6.430815 

Test critical values: 1% level  -4.339330 -4.374307 -4.339330 

 5% level  -3.587527 -3.603202 -3.587527 

 10% level  -3.229230 -3.238054 -3.229230 

      
         

ن السلسة الزمنية لبيانات المتغير  ا ( 2 الموضحة في الجدول )  ختبار نتائج الاوقد اظهرت  

وعدم وجود مشكلة جذر الوحدة ) الارتباط( عند استخدام التفريق الثاني للدالة    مستقرة  Wالاجور  

نتائج  ةاللوغاريتمي اظهرت  حيث  )  الوحدةجذر    اختبار،  لـ  المطلقة  القيمة  (  t- Statisticsان 

 %1وهي اكبر من قيمتها الجدولية عند المستويات المعنوية الثلاثة   (6.479) المحسوبة تساوي   

( وعليه نرفض فرضية العدم  3.229 – 3.587- 4.33حيث كانت على التوالي )  10%,    % 5,  

  .الوحدةونقبل الفرضية البديلة، أي ليس هناك مشكلة في جذر 

ا ال كما  لبيانات  الزمنية  السلسة  الصرف  ن  وعدم وجود مشكلة جذر    مستقرة  EXCمتغير سعر 

جذر    اختبار، حيث اظهرت نتائج  ةاللوغاريتمي( عند استخدام التفريق الثاني للدالة  )الارتباطالوحدة  

لـ )  الوحدة المطلقة  القيمة  المحسوبةt- Statisticsان  قيمتها  (5.20) تساوي     (  اكبر من  وهي 

 – 4.374حيث كانت على التوالي )  %10,    %5,    %1المستويات المعنوية الثلاثة   الجدولية عند  

( وعليه نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة، أي ليس هناك مشكلة في جذر  3.23 – 3.60

  .الوحدة

وعدم وجود مشكلة جذر الوحدة    مستقرة  INFن السلسة الزمنية لبيانات المتغير سعر التضخم  كما ا

ان   الوحدةجذر    اختبار، حيث اظهرت نتائج  ةاللوغاريتميلدالة  ا  مستوى( عند استخدام  رتباط )الا

وهي اكبر من قيمتها الجدولية عند (6.430) تساوي     ( المحسوبةt- Statisticsالقيمة المطلقة لـ )

الثلاثة    المعنوية  التوالي )  %10,    %5,    % 1المستويات   – 3.587 – 4.339حيث كانت على 

  .الوحدة( وعليه نرفض فرضية العدم ونقبل الفرضية البديلة، أي ليس هناك مشكلة في جذر  3.229

 اختباراتجاه العلاقة السببية بين المتغيرات بعضها البعض، وذلك باستخدام    اختباربقامت الدراسة  

Engle Granger    Causality المشترك  اختبارب  المعروف السلاسل   .التكامل  تحويل  وبعد 

في التباين والمتوسط، ستقوم الدراسة بتنفيذ   مستقرةالزمنية لمتغيرات النموذج الى سلاسل زمنية  
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  الثنائية   للتعرف على اتجاه العلاقة السببية    (Engle Granger Causality)سببية كرانكر  اختبار

)الاجور الحقيقية وسعر    غيراتوذلك لفهم طبيعة العلاقة بين المت  بين المتغيرات بعضها البعض

  الصرف والتضخم(

  Granger Causality Tests اختبار(: ملخص تحليل 3جدول رقم )

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 08/11/21   Time: 23:51 

Sample: 1990 2019  

Lags: 2   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     D(EXC,2) does not Granger Cause D(W,2)  26  5.23944 0.0143 

 D(W,2) does not Granger Cause D(EXC,2)  6.86541 0.0051 

    
     D(INF) does not Granger Cause D(W,2)  26  2.32630 0.1223 

 D(W,2) does not Granger Cause D(INF)  0.45678 0.6395 

    
     D(INF) does not Granger Cause D(EXC,2)  26  1.16200 0.3322 

 D(EXC,2) does not Granger Cause D(INF)  3.36829 0.0539 

    
     

( رقم  الجدول  نتائج  3ويظهر  المحسوبة  ،Granger Causality اختبار(  القيم  -F وبمقارنة 

Statistic  القيم الجدولية وقيم   مع (Probability)،  ه لم تتأكد صحة العلاقات السببية بين يتضح أن

في حين الاخرى    .%5تزيد عن  لجميع المتغيرات   (p value)   ن قيمأاي من المتغيرات، حيث  

 .)الاجور الحقيقية وسعر الصرف والتضخم(  بين أي من المتغيرات

 القادرة VAR (Victor Auto Regression)  الذاتي  الانحدارنماذج  دوال  تقدير  بالدراسة    قامت

الزمن السلاسل  باستخدام  بالمتغير  المستقلة  المتغيرات  علاقة  قياس  العلى  ، المعدلة  مستقرة ية 

 بالملاحق:( 3) وتوصلت الدراسة الى النماذج الثلاث التالية كما هو مبين بجدول رقم 

D(W,2) = C(1)*D(W(-1),2) + C(2)*D(W(-2),2) + C(3)*D(EXC(-1),2) + 

C(4)*D(EXC(-2),2) + C(5)*D(INF(-1)) + C(6)*D(INF(-2)) + C(7) …(1) 
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D(EXC,2) = C(8)*D(W(-1),2) + C(9)*D(W(-2),2) + C(10)*D(EXC(-1),2) 

+ C(11)*D(EXC(-2),2) + C(12)*D(INF(-1)) + C(13)*D(INF(-2)) + 

C(14)…. (2) 

 

D(INF) = C(15)*D(W(-1),2) + C(16)*D(W(-2),2) + C(17)*D(EXC(-1),2) 

+ C(18)*D(EXC(-2),2) + C(19)*D(INF(-1)) + C(20)*D(INF(-2)) + 

C(21)..(3) 

)الاجور    وقد توصلت الدراسة الى افضل النماذج التي يعبر العلاقة بين الثلاث متغيرات 

لكل نموذج حيث بلغت    )adjusted) -2R تقدير  ن طريق  ، عالحقيقية وسعر الصرف والتضخم(

التابع  المتغير  هو  الاجور  فيه  يكون  الذي  لنموذج  التفسيرية  التفسيرية  %61.3قوة  قوة  وبلغت   ،

التابع  لل المتغير  التفسيرية لنموذج الذي %58.8نموذج الذي فيه سعر الصرف هو  ، وبلغت قوة 

الاجور هو الاكثر قدرة على    نموذج . ولذلك يعتبر  %49.3يكون فيه التضخم هو المتغير التابع  

 )الاجور الحقيقية وسعر الصرف والتضخم(. الثلاثة متغيرات تفسير العلاقة بين

ان  وعليه التضخم. كما  الصرف ونموذج  نماذج سعر  استبعاد كل من  وفق معيار   يتم 

Likelihood  وبتقدير نموذج الاجور    .(275.6225)  فقد بلغت اعلا قمة لها في نموذج الاجور

كما في الجدول رقم    %5عن    (P.value) التي تقل فيها قيمة    المعاملاتبعاد قيم  تعن طريق اس

   جور التالي:الا ذج ( بالملاحق نستنتج نمو4)

D(W,2) = C(7) + C(1)*D(W(-1),2) +EXC(-1),2) + C(6)*D(INF(-2)) 

 

W = 2128.680 -1.379177 W – 10905.46 EXC + 1706.784 INF 

وجود علاقة عكسية بين سعر الصرف والاجور الحقيقية للقطاع    اجتنتاسوبالتالي يمكن 

يؤكد صحة   وهو  الحقيقي،  الاجر  ينخفض  الصرف  يرتفع سعر  مرة  كل  في  انه  أي  الحكومي، 

الدراسة لقطاع   .فرضية  الحقيقية  والاجور  التضخم  بين  طردية  علاقة  وجود  ايضا  نستنتج  كما 

الت يرتفع معدلات  في كل مرة  انه  أي  الحقيقية  الحكومي،  الاجور  تحسن  الى  هذا  ضخم سيؤدي 

الحكومي،   الا  نتيجةللقطاع  لتقليص  الحكومة  زيادات  ثلجهود  عن طريق  التضخمية   الاجورار 

 السنوية.
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 مناقشة النتائج والتوصيات ( 5) 

نتائج  يتضح   تحليل  الانحدار  اختبار من   (Vector Auto Regression)  الذاتي  نموذج 

VARسببية كرانكر  اختبار  اختبارو(Engle Granger Causality)     انه لا يوجد علاقة سببية

 أفضل  استنتاج. كما نه تم  ثنائية بين اي من المتغيرات )الاجور الحقيقية وسعر الصرف والتضخم(

الصرف   وسعر  الحقيقية  )الاجور  متغيرات  الثلاث  بين  العلاقة  عن  يعبر  ان  يستطيع  نموذج 

الصرف والتضخم( هم    والتضخم(، حيث يكون الاجور هو المتغير التابع وباقي المتغيرات )سعر

من التغيرات التي تحدث في الاجور    %70المتغيرات المستقلة. حيث استطاع النموذج ان يفسر  

  الحقيقية في القطاع الحكومي.

ة قد تحققت من صحة الفرضية القائلة بوجود علاقة عكسية بين سعر كما يمكن استنتاج ان الدراس 

 الصرف والاجور الحقيقية لقطاع الحكومي.

نتائج   الىكما  تشير  الوصفي والكمي  التي تعمل على   التحليل  انه بالرغم من الجهود 

قطاع  العاملين بالالاعباء التضخمية عن طريق الزيادات في رواتب  الأثار الناجمة عن    تخفيف  

،  الأجنبي للعملة الوطنية  سعر الصرف  انخفضالاجر الحقيقي لا يزال يتأكل كلما    أنالحكومي الا  

، وضرورة السعي  2016بنهاية عام    اتباع سياسات تحرير سعر الصرف  في أعقاب  ثما حدوهو  

رفع  في بيئة الأعمال و  الهيكليةالإصلاحات    ل شغيل والناتج، من خلاتتوى السملتحفيز الارتفاع في  

ذلك من تأثير ل تجنب احداث قفزات في سعر الصرف لما  و،  القدرة التنافسية في الاقتصاد الوطني

حقه للتخفيف من تستلزم اجراءات لاعلى مستوى التشغيل والناتج، ووسلبي على الاجور الحقيقية،  

 الاثار التضخمية.

والذي  لرفع الحد الادنى للأجور  جهود الحكومة المصرية    استمراركما تجدر الاشارة الى  

المتوقع أن   الفقرع  اارتففي مواجهة اتجاه  ،  2021من يوليو    اعتبارايبدا تنفيذه  كان من   ،معدل 

.  من السكان تحت حد الفقر العالمي  %37يعيش  حيث  ،فضلا عن تفعيل دور مجلس القومي للأجور

الأ الى  وهو  يدعو  الذي  الحقيقية مر  الاجور  تقييم   آليات حسابن  أالتحقق من  و  استمرار عملية 

 .للأسعارلى المستوى العام ع  ير سعر الصرفتأثشمل تبحيث التضخم 

  الاعتبارسعر الصرف في    خذ بتقلباتالأمفتوح يجب  ال قتصاد  لابالنسبة لومن ثم فانه  

، حتى  الحادة في سعر الصرف  التغيرات بشكل دوري خصوصا بعد    الأجور  النظر فياعادة    عند

نضمن فاعلية السياسات النقدية والمالية في الحفاظ على النشاط الاقتصادي والتوظيف عند مستوى 

وتجنب الأثار السلبية لتخفيض قيمة العملة على نمط توزيع مرتفع مع ضمان استقرار الأسعار  

الفقرالدخل   فخ  في  الوقوع  لخط  الأجور  أصحاب  نتيجة    وتعرض  مع  يتوافق  ما  دراسة  وهو 

Franco Modigliani, 1978 . 
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الدراسة نتائج  الاقتصاد  على    أيضا   الضوء  تلقي  في  المصري  الاقتصاد  تكامل  مسألة 

ليات التكامل التجاري من خلال تطبيق مصر سياسات التجارة الحرة  آحيث تتبنى مصر  ،العالمي

 ،النهائية والوسيطة في مصروسياسات تعويم العملة المحلية وهو ما يعكس تحرير سوق السلع  

(Monke and Petzel 1984 .)  دراسةوفق (Aseem Prakash and Jeffrey A. Hart, 

2000).  

اخر تظهر   تأهيل سوق   دعم تالتي  سياسات  المزيد من  تطبيق  الى    الحاجةومن جانب 

تخفيف  ية، وندماج في الاسواق العالمللامن اجور وربطها بنظيراتها في دول العالم    العمل المحلي

سعر الواحد  الفق مفاهيم قانون  والتعارض والتشوهات بين اسواق السلع والخدمات التي تتعامل  

عمل مؤسسي   إطارتوفير  مفهوم التكامل الاقتصاد العالمي، وعن    ةواسواق العمل التي لازالت بعيد

   يضمن تحقيق مكاسب من التكامل مع الاقتصاد العالمي.

محتملة سلبية في قيمة العملة سيكون له تداعيات  أن الانخفاض كما أكدت نتائج الدراسة

بين عينة   للتشابه.  (Kaldor 1965, 1978وهو ما يتفق مع نتائج دراسة )على الأجور الحقيقية،  

فترات متباعدة  تقلبات حادة على  احداث  الصرف في مصر من حيث  الدراسة مع سياسة سعر 

 ً  لبرامج الاصلاح الاقتصادي. تطبيقا

 ,Grace Ofori - Abebrese)مع نتائج دراسة  نتائج الدراسة    ختلفومن جانب اخر ت

Robert Becker 2017)    الصرف سعر  تحري  سياسة  لاتباع  وذلك  غانا،  عام  في  منذ  فيها 

بالسياسات النقدية. وهو ما يختلف عن   ويتأثر، مما يجعل سعر الصرف هو المتغير التابع  1986

الدراسة كانت تقلبات سعر الصرف تحدث على مراحل  تانه خلال ف  ثالوضع في مصر حي رة 

من  الاقتصادي، مما يعل منه متغير نستقل يؤثر في الاجور وغيرها  لإصلاحنتيجة تطبيق برامج 

 ادوات السياسات النقدية.

حيث ، عجز في ميزان المدفوعاتحال استمرار    الصرف في رغم أهمية تحرير سعر و

يكون له تداعيات  مما قد  معالجة هذا الوضع إلا من خلال التخفيض الهائل لقيمة العملة،    يمكن  لا

توصي الدراسة بضرورة التعامل بحذر  خطيرة على القوة الشرائية للأجور؛ ولهذا السبب أيضًا  

عجز الميزان التجاري من خلال سياسات أخرى   ةلمعالجوالسعي  ،  تخفيض قيمة العملةمع سياسة  

 . الرقابة على الوارداتأو من خلال  مثل تحفيز الاستثمار في الصناعات التصديرية

ال الدراسات  عن وجود حاجة    نتائج وأخير تكشف  أثر تخفيض سعر  لمزيد من  لتحليل 

التشغيل والناتج، الدخل الحقيقي و  ج الإصلاح الاقتصادي على مستوىامعن بر  الناشئالصرف  

، والنصيب النسبي تخفيض سعر الصرف الأجنبي على التوزيع الوظيفي للدخل القوميوتحليل أثر  

   الدخل القومي.للأجور في 
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 الملاحق: 

 ( 1)رقم جدول 

YEARS 

Wages and 

salaries  

(current LCU) 

Real Wages and 

salaries  (LCU) 

Official 

exchange rate 

 (LCU per 

US$, period 

average) 

Adjusted net 

national income 

per capita 

(current US$) 

Inflation, GDP 

deflator 

(annual %) 

1989 5,224,900,000 4,224,989,734 0.87 588.16 19.14 

1990 6,060,000,000 4,984,771,087 1.55 591.26 17.74 

1991 7,120,000,000 5,971,880,692 3.14 550.29 16.13 

1992 8,030,000,000 6,556,432,312 3.32 604.93 18.35 

1993 9,800,000,000 8,973,947,671 3.35 675.55 8.43 

1994 11,100,000,000 10,162,175,257 3.39 746.52 8.45 

1995 12,500,000,000 11,075,032,312 3.39 839.85 11.40 

1996 14,000,000,000 13,004,926,558 3.39 921.26 7.11 

1997 15,400,000,000 13,879,053,276 3.39 1074.99 9.88 

1998 17,000,000,000 16,595,794,147 3.39 1173.88 2.38 

1999 19,600,000,000 19,419,790,658 3.40 1198.42 0.92 

2000 22,200,000,000 21,324,341,648 3.47 1276.43 3.94 

2001 25,200,000,000 24,729,339,639 3.97 1254.72 1.87 

2002 30,500,000,000 29,534,498,385 4.50 1061.48 3.17 

2003 33,800,000,000 31,509,207,162 5.85 968.23 6.78 

2004 37,300,000,000 32,947,124,189 6.20 908.42 11.67 

2005 41,500,000,000 38,921,717,254 5.78 991.85 6.21 

2006 46,700,000,000 43,262,890,401 5.73 1175.64 7.36 

2007 52,200,000,000 45,625,023,812 5.64 1423.86 12.60 

2008 62,800,000,000 55,135,897,756 5.43 1707.54 12.20 

2009 78,000,000,000 69,275,277,032 5.54 2028.21 11.19 

2010 85,400,000,000 76,768,737,607 5.62 2253.35 10.11 

2011 97,558,000,000 86,179,833,532 5.93 2316.49 11.66 

2012 124,457,000,000 100,209,195,185 6.06 2751.10 19.48 

2013 145,064,000,000 132,425,045,756 6.87 2789.30 8.71 

2014 180,829,000,000 160,490,033,084 7.08 2931.18 11.25 
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2015 200,933,000,000 180,978,565,341 7.69 3218.06 9.93 

2016 225,513,000,000 211,428,217,692 10.03 3183.34 6.25 

2017 227,709,000,000 175,489,510,081 17.78 2152.25 22.93 

2018 239,076,000,000 187,851,036,121 17.77 2197.43 21.43 

2019 268,373,000,000 231,802,247,639 16.77 2615.17 13.63 

2020 291,234,000,000 

  NOT 

AVAILABLE 

  NOT 

AVAILABLE 

  NOT 

AVAILABLE 

  NOT 

AVAILABLE 

 Databank.worldbank.orgالبنك الدولي  مصدرها بيانات ال

 ( 2) رقم جدول

 

Null Hypothesis: D(W,2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on Modified AIC, maxlag=7) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.479235  0.0001 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(W,3)   

Method: Least Squares   

Date: 08/11/21   Time: 23:12   

Sample (adjusted): 1993 2019   

Included observations: 27 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(W(-1),2) -1.326482 0.204728 -6.479235 0.0000 

C -2153.539 7761.159 -0.277477 0.7838 

@TREND("1990") 243.5782 436.1176 0.558515 0.5817 

     
     R-squared 0.637923     Mean dependent var 1184.898 

Adjusted R-squared 0.607749     S.D. dependent var 28182.43 

S.E. of regression 17650.63     Akaike info criterion 22.49937 

Sum squared resid 7.48E+09     Schwarz criterion 22.64335 

Log likelihood -300.7415     Hannan-Quinn criter. 22.54218 

F-statistic 21.14208     Durbin-Watson stat 1.973019 

Prob(F-statistic) 0.000005    

     
      

Null Hypothesis: D(EXC,2) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 2 (Automatic - based on AIC, maxlag=7) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.203853  0.0016 

Test critical values: 1% level  -4.374307  

 5% level  -3.603202  

 10% level  -3.238054  
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*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(EXC,3)   

Method: Least Squares   

Date: 08/11/21   Time: 23:26   

Sample (adjusted): 1995 2019   

Included observations: 25 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(EXC(-1),2) -4.268464 0.820251 -5.203853 0.0000 

D(EXC(-1),3) 2.429348 0.686634 3.538056 0.0021 

D(EXC(-2),3) 1.140923 0.651676 1.750751 0.0953 

C -1.250173 0.889095 -1.406119 0.1750 

@TREND("1990") 0.095976 0.051714 1.855899 0.0783 

     
     R-squared 0.803522     Mean dependent var -0.040000 

Adjusted R-squared 0.764226     S.D. dependent var 3.190154 

S.E. of regression 1.549028     Akaike info criterion 3.889989 

Sum squared resid 47.98977     Schwarz criterion 4.133764 

Log likelihood -43.62486     Hannan-Quinn criter. 3.957602 

F-statistic 20.44813     Durbin-Watson stat 1.908422 

Prob(F-statistic) 0.000001    

     
      

 

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  
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Lag Length: 1 (Automatic - based on AIC, maxlag=7) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.430815  0.0001 

Test critical values: 1% level  -4.339330  

 5% level  -3.587527  

 10% level  -3.229230  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 08/11/21   Time: 23:28   

Sample (adjusted): 1993 2019   

Included observations: 27 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(INF(-1)) -2.127042 0.330758 -6.430815 0.0000 

D(INF(-1),2) 0.541911 0.197661 2.741617 0.0116 

C -4.537756 2.294989 -1.977246 0.0601 

@TREND("1990") 0.286373 0.132411 2.162758 0.0412 

     
     R-squared 0.742217     Mean dependent var -0.371111 

Adjusted R-squared 0.708593     S.D. dependent var 9.058527 

S.E. of regression 4.889989     Akaike info criterion 6.148211 

Sum squared resid 549.9757     Schwarz criterion 6.340186 

Log likelihood -79.00084     Hannan-Quinn criter. 6.205295 

F-statistic 22.07406     Durbin-Watson stat 1.805007 

Prob(F-statistic) 0.000001    
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 ( 3دول )ج

Vector Auto regression Estimates  

Date: 08/12/21   Time: 00:25  

Sample (adjusted): 1994 2019  

Included observations: 26 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

    
     D(W,2) D(EXC,2) D(INF) 

    
    D(W(-1),2) -1.379177  0.000139  0.000225 

  (0.32731)  (3.6E-05)  (0.00011) 

 [-4.21362] [ 3.81539] [ 2.01141] 

    

D(W(-2),2)  0.228773 -5.01E-05 -0.000290 

  (0.40605)  (4.5E-05)  (0.00014) 

 [ 0.56340] [-1.10913] [-2.08579] 

    

D(EXC(-1),2) -10905.46  0.570020  4.051819 

  (2892.60)  (0.32169)  (0.99013) 

 [-3.77012] [ 1.77194] [ 4.09219] 

    

D(EXC(-2),2) -838.5227 -0.697910  0.641442 

  (3786.60)  (0.42112)  (1.29615) 

 [-0.22145] [-1.65728] [ 0.49488] 

    

D(INF(-1))  767.9598  0.026748 -0.451997 

  (666.175)  (0.07409)  (0.22803) 

 [ 1.15279] [ 0.36103] [-1.98218] 

    

D(INF(-2))  1706.784 -0.140216 -0.595991 

  (604.497)  (0.06723)  (0.20692) 

 [ 2.82348] [-2.08569] [-2.88032] 
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C  2128.680  0.029361 -0.226756 

  (2330.22)  (0.25915)  (0.79763) 

 [ 0.91351] [ 0.11330] [-0.28429] 

    
    R-squared  0.706382  0.687434  0.615073 

Adj. R-squared  0.613661  0.588729  0.493517 

Sum sq. resids  2.46E+09  30.38084  287.8085 

S.E. equation  11370.24  1.264512  3.892019 

F-statistic  7.618322  6.964540  5.059996 

Log likelihood -275.6225 -38.91671 -68.14699 

Akaike AIC  21.74019  3.532054  5.780537 

Schwarz SC  22.07891  3.870773  6.119256 

Mean dependent  1597.450 -0.039615  0.200000 

S.D. dependent  18293.01  1.971784  5.468805 

    
    Determinant resid covariance (dof 

adj.)  9.51E+08  

Determinant resid covariance  3.71E+08  

Log likelihood -367.1997  

Akaike information criterion  29.86152  

Schwarz criterion  30.87767  

Number of coefficients  21  
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 ( 4جدول رقم )

 

Dependent Variable: D(W,2)   

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date: 08/12/21   Time: 01:18   

Sample (adjusted): 1994 2019   

Included observations: 26 after adjustments  

D(W,2) = C(1)*D(W(-1),2) + C(2)*D(W(-2),2) + C(3)*D(EXC(-

1),2) + C(4) 

        *D(EXC(-2),2) + C(5)*D(INF(-1)) + C(6)*D(INF(-2)) + C(7) 

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C(1) -1.379177 0.327314 -4.213624 0.0005 

C(2) 0.228773 0.406055 0.563404 0.5797 

C(3) -10905.46 2892.602 -3.770120 0.0013 

C(4) -838.5227 3786.596 -0.221445 0.8271 

C(5) 767.9598 666.1745 1.152791 0.2633 

C(6) 1706.784 604.4970 2.823478 0.0109 

C(7) 2128.680 2330.224 0.913509 0.3724 

     
     R-squared 0.706382     Mean dependent var 1597.450 

Adjusted R-squared 0.613661     S.D. dependent var 18293.01 

S.E. of regression 11370.24     Akaike info criterion 21.74019 

Sum squared resid 2.46E+09     Schwarz criterion 22.07891 

Log likelihood -275.6225     Hannan-Quinn criter. 21.83773 

F-statistic 7.618322     Durbin-Watson stat 1.907912 

Prob(F-statistic) 0.000286    
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Abstract 

The study aims to test the nature of the relationship between the fluctuation 

in exchange rates and real wages in the government sector and inflation in 

Egypt within the framework of economic reform programs during the 

study period (1990-2020), based on the quantitative analytical method 

using the vector auto regression analysis (VAR) to estimate a model 

expressing The relationship between the exchange rates and real wages 

and inflation, after converting the time series to stationary series, and 

testing the direction and bilateral causal relationship between the variables 

using the Engle Granger Causality test. The study found out a negative 

relationship between exchange rate and real wages and the government 

sector. Hence, for an open economy, exchange rate fluctuations must be 

taken into account when implementing periodic adjustments to 

government sector wages, in order to ensure the effectiveness of monetary 

and fiscal policies in maintaining economic activity at a high employment 

level while ensuring price stability and avoiding the negative effects of 

currency devaluation on the distribution pattern Income and exposing 

wage earners to the risk of falling into the poverty trap. In addition to the 

study’s contribution to bridging the research gap in practical studies that 

dealt with the impact of the policies of economic reform programs, it 

provides an institutional framework that ensures the achievement of 

benefits from the integration of the Egyptian economy with the global 

economy. 

Keywords: exchange rate, wages, inflation, Egypt, economic integration. 

 


