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دف  ذا یھ ث ھ ى البح یاغة إل ة ص ددة رؤی اد متع اس الأبع یم لقی ودة وتقی اح ج  الأرب
ة  الأطر تحویل على القائمة المفاھیمیة النمذجة منھجیة خلال من المحاسبیة، ى  المفاھیمی  اذجنم  إل

ي  توافر ما على اعتماداً النمذجة تلك توفیر إلى البحث وتوصل ، تجریبیاً تطبیقھا یمكن ریاضیة  ف
سم  تضمن أقسام، أربعة على البحث ویشتمل ،. الصلة ذو المحاسبي الأدب ا  الأول الق  الإطار  منھ
ة  بین العلاقة الثاني القسم وتضمن للبحث، العام ة  النمذج ودة  المفاھیمی اح  وج ذا  وتوصل  ،الأرب  ھ
د  إلى القسم ك  من  سبع  تحدی اد  تل ي  تتحدد  الأبع ودة  الاستمراریة،  :ف  وممارسات  الاستحقاق،  وج
ساق  والتحفظ، التزامني والاعتراف الدخل، وتمھید الربح، إدارة ة  والات ة،  والقابلی درة  للمقارن  والق

ة  سم وتضمن  ، التنبؤی ث  الق ة الثال ة الریاضیة  النمذج ة  التجریبی ودةل المتكامل اح  ج ضمنة الأرب  مت
اني  القسم في الواردة الأبعاد كافة تثناء  الث درة  باس ة  الق ي  التنبؤی ذا  نطاق  عن  تخرج  الت ث،  ھ  البح

یم  لقیاس الأبعاد متعدد نموذج صیاغة والمتضمن التجریبي، الدلیل على الرابع القسم واشتمل  وتقی
سیة  أبعاد ثلاثة على بالاعتماد الربح جودة ي  تتحدد  رئی ة  ستمراریة الا :ف ة  والقابلی ودة  للمقارن  وج

التطبیق  وذلك الاستحقاقیة، المحاسبة ى  ب شر  إحدى  عل ة  شركة  ع ة  الصناعات  لقطاع  تابع  الدوائی
ك  م،٢٠١٨-٢٠١٣ الفترة خلال اد  وذل ى  بالاعتم ع  عل اذج  أرب سیة  نم ار  رئی روق  واختب ة  ف  معنوی

ث  ،"واحد " د حی ار  یعتم د  اختب تمراریة بُع ى  الاس وذجین،  عل ا لأولا نم شتمل  منھم ى  ی ل عل  تحلی
د  الثاني أما الخبیرة، النمذجة خلال من الزمنیة السلاسل ى  فیعتم وذج  عل دد،  خطي  انحدار  نم  متع

ار  على للمقارنة القابلیة اختبار یعتمد بینما مالیة، نسبة وعشرین سبع على النموذجان ویعتمد  اختب
ى  الاستحقاقیة  المحاسبة جودة بُعد اختبار ویعتمد المعنویة، الفروق وذجین  عل ا  نم شتمل  وكلاھم  ی

ال  رأس تغیرات على ل  الم ر  العام ابع،  كمتغی ث  ت شتمل  حی وذج  ی ى  الأول النم ت  عل رات  س  متغی
د  إلى البحث وتوصل متغیرات، ثلاث على الثاني النموذج یشتمل بینما مستقلة دلالات  من  العدی  ال

ة ا التنظیری اد ومنھ ریحة اعتم ضة ش ن عری اذج م ي النم ت الت ودة تناول ربح ج ى ال ات عل  مكون
ا  التطبیقیة النتائج من العدید إلى البحث توصل كما العامل، المال رأس وتغیرات وافر  عدم  ومنھ  ت
تمراریة خاصیة  القوائم الاس ة ب ل، محل  المالی ذلك التحلی دم وك وافر  ع یة ت ة خاص ة القابلی  للمقارن

ستوى  على وتوافرھا مجتمعة المؤشرات جمیع مستوى على ة  م ردة،  الربحی ع  منف وافر  م ودة  ت  ج
اس  تتناول التي التجریبیة الدراسات من بالمزید الباحث وأوصى ،.الاستحقاقیة المحاسبة یم  قی  وتقی

   .متعددة أبعاد على بالاعتماد الأرباح جودة

 ودة اح، ج ة الأرب ة، النمذج ة المفاھیمی تمراریة " الدیموم  ،" الاس
  .التحوط الربح، تمھید ة،التزامنی الاتساق،
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د  ات تُع بیة المعلوم صح المحاس ا المُف اریر عنھ ة بالتق صدر المالی اتي الم ر المعلوم  الأكث
اً ة انتظام ة وموثوقی ة مقارن صادر بكاف ة الم رى، المعلوماتی ك الأخ ف وذل راف لمختل  ذات الأط
اح  أتيوت  المرتقبین، أو الحالیین المستثمرین أو المدیرین سواء الصلة ي  المحاسبیة  الأرب ة  ف  مقدم

ك ات،  تل ث  المعلوم د حی ا  یُعتم صورة  علیھ یة ب ي  أساس دیر  ف الات تق و  احتم تمرار  النم  والاس
(Francis et al., 2004; Dechow et al., 2010).   

ة  الحیویة، البحثیة المستجدات من المحاسبیة الأرباح جودة قیاس ویعد  داد  أن وبخاص  إع
 Accrual Accounting الاستحقاقیة  المحاسبة مقدمتھا وفي القیود من العدیدب مُقید الأرباح تلك

ي  تتسبب والتي ود  ف ات  وج ة  اختلاف ین  جوھری ورین  ب رقم  والاقتصادي  المحاسبي  المنظ ربح  ل  ال
(Walker, 2013).،  ًود  ونظرا اوت  لوج ین  تف ستوى  ب زام  م دیرین  الت اییر  الم  المحاسبیة،  بالمع

سبب  قد الربح رقم على جوھري تأثیر ذات عددةمت محاسبیة بدائل وتوافر ي  تت ود  ف ات  وج  اختلاف
ك  كان ؛ عنھ المُفصح الربح ورقم الحقیقي الربح رقم بین اً  ذل د  دافع ود  من  للمزی ة  الجھ ي  البحثی  ف

ودة  لقیاس متعددة منھجیات عن التحري مجال ذا  ج رقم  ھ  Davis et al., 2012; Al-Shar) ال
and Dongfang, 2017).  

د لا  تقرار یوج ري اس ول فك ات ح اس منھجی ودة قی اح ج بیة، الأرب اتج المحاس ي والن  ف
ة  الجھود تصل ولم ذاتھ، المفھوم حول استقرار وجود عدم من الأساس ي  البحثی ذا  ف شأن  ھ ى  ال  إل
وم دد مفھ ك مح ودة، لتل راً الج دد نظ اد لتع صلة ذات الأبع ك ال ودة بتل ذلك الج وع وك ات تن  توجھ

  .(Sales et al., 2015) التقاریر لتلك المتلقیة أو المالیة للتقاریر تجةالمن سواء الأطراف
اح  تلك في یتوافر ما واقع من الأرباح جودة مفھوم البعض حدد حیث   استقرار  من  الأرب

ن رة م ة فت رى مالی و لأخ ا وھ س م تمراریة یعك تدامة أو  Persistence Power الاس  الاس
Sustainability، س  تلك ظل وفي اح  فةالفل دة  الأرب ك  ھي  الجی اح  تل ستقرة  الأرب  Penman) الم

and zhang,2002; Dechow and Dichev, 2002; rajan and Saouma,2006) .  

ودة  البعض حدد بینما  اح  ج درة  الأرب سیریة  بالق ك  التف اح  لتل ي  الأرب ؤ  مجال  ف ة  التنب  بقیم
ى  قدرة الأكثر رباحالأ ھي الجیدة فالأرباح وبالتالي ؛ Explanatory Power الشركة سیر  عل  تف
ر  ي التغی ة ف شركة قیم  ;Ohlson, 1995; Dechow and dichev,2002) ال

Elmoatasem,2005)، ب  بینما بعض  ذھ ى  ال ارب  أن إل ین  التق اح  ب دفقات  المحاسبیة  الأرب  والت
ات  من النقدیة شغیل  عملی د  الت اراً  یع اً  معی ك  ھام ودة،  لتل ث  الج د  یعكس  حی ارب  من  مزی ین  التق  ب

اض  یعكس الذي وبالشكل النقدي، والربح الاستحقاقي لربحا ربح  إدارة ممارسات  انخف ده  ال  وتمھی
(Dechow and Schrand, 2010; Lyimo,2014) .  

                                                
    صطلح ا لم ى      ”Persistence Power “Abilityلا توجد ترجمة متفق علیھ درة عل ا بالق ث یمكن ترجمتھ  ، حی

مخاطر ، وفي ھذا البحث سیعتمد الباحث الثبات أو مستوى الاستقرار ، أو القدرة الدفاعیة لمواجھة كافة صورة ال
درة        " الاستمراریة  " على ترجمتھا بـ     صطلح وھو الق ضمون وجوھر الم راد بم ؛ حیث تعكس تلك الترجمة الم

ة        ة مقارن اح الدائم ة الأرب ع غلب على تولید الأرباح في الأجل القصیر والأحتفاظ بتلك القدرة في الأجل الطویل م
ي بالأرباح العابرة ، ویعتم  Richardson, 2003; Dechow et): د الباحث في ذلك على ما ورد من تنظیر ف

al., 2010) وتعد دراستھما من الدراسات الرائدة في ھذا المجال ،  .  
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درتھا  من  جودتھا تكتسب الأرباح أن البعض یرى السابق التوجھ نفس إطار وفي  ى  ق  عل
ؤ دفقات التنب ة بالت ة ،.(Mikhail et al, 2003) النقدی ذا ونتیج دل لھ ري الج ول الفك ذا ح  ھ

اد  یصبح  الاصطلاح، ى  الاعتم ة  عل ھ  منضبطة  منھجی ور  من  لتناول ة،  الأم د  الحیوی ة  وتع  النمذج
ة  وتوفیر ،مكوناتھ مختلف وربط وتحلیل لدراسة الملاءمة المنھجیات من المفاھیمیة ة  رؤی  متكامل

  .أبعاده لمختلف المتعمق الفھم من تمكن
ول  الفكري  دلالج  لھذا وكنتیجة وكذلك  وم  ح ودة  مفھ اح،  ج عت  الأرب ود  س ة  الجھ  البحثی

ك  لقیاس متنوعة آلیات عن التحري إلى ودة،  تل ت  الج ك  وانتھ ود  تل ى  الجھ ي  صیاغتھا  إل د  ف  العدی
سیة  الآلیات من ا  الرئی ودة  :ومنھ ا  Accrual Quality الاستحقاق  ج ا  یتصل  وم ات  من  بھ  مكون

ة  ربح  إدارة كممارسات  تقلیدی ده  ال ا  Earnings Management and Smoothing وتمھی  وم
صل ذلك یت ن ب ات م ة توجھ لة ذات بحثی ات ص ربح إدارة كممارس شطة ال ة بالأن  Real الحقیقی

Earnings Management ات ادة وممارس ب أع ود تبوی ة البن  Classification الخاص
Shifting،  والاستمراریة Persistence Power،  درة ة  والق ا  Predictive Power التنبؤی  وم

صل  ا  یت ن  بھ درة م سیریة  الق ذلك ،Explanatory Power التف دم  وك ة  ع راف تزامنی  الاعت
  . Asymmetric Timeliness and Conservatism المحاسبي والتحفظ

(Brown and Sivakumar, 2001; Dechow and Dichev, 2002; Penman and 
Zhang, 2002; Francis et al., 2003,2004,2005; Richardson, 2003; 
Richardson et al, 2003; Dechow and Schrand,2010). 

شكل  قیاسیة، إحصائیة صورة في الآلیات تلك من بعضاً صیاغة البحث ھذا ویتناول   وبال
ذي وفر ال ة ی ة نمذج ودة متكامل اح لج ن الأرب تناد یمك ا الاس ستقبلاً علیھ ي م ال ف ات مج  الدراس

در  ینالھا والتي المصریة، بالبیئة البحثیة دالجھو إطار في بخاصة التجریبیة، وظ  ق اب  من  ملح  غی
د التعمق  اول  عن ضیة تن اس ق یم  قی ودة وتقی اح  ج بیة، الأرب ة المحاس اب  نتیج یل لغی ي التأص  العلم

 شریحة  على اشتمل تنظیري مسح من الباحث بھ قام ما إطار في وذلك الموضوع، لھذا المنضبط
  .خاص نحو على ومصریة ام،ع نحو على عربیة دراسات من عریضة

ة  المشكلة تتحدد صیاغة؛ من سبق ما إطار وفي  ي  البحثی درة  ف ي  الدراسات  ن ت  الت  تناول
ة  البیئة في بخاصة المحاسبیة الأرباح لجودة المتكاملة الریاضیة النمذجة ة  البحثی ى  العربی و  عل  نح

رح  الحل  ویتحدد  خاص، نحو على والمصریة عام ك  المقت شكلة  لتل ي  الم ة  وفیرت  ف ة  نمذج  متكامل
  .الملائم التجریبي الدلیل توفیر مع ،.الأرباح لجودة المكونة الأبعاد لمختلف

د  دلیل ویعتم ي ال ذا التجریب ث لھ ى البح ركات عل اع ش صناعات قط ة ال سجلة الدوائی  الم
واء  الاستراتیجي القطاع مركز ومنھا الأسباب من للعدید وذلك المالیة، الأوراق ببورصة ى  س  عل

ي  القطاع  على المفروضة السعریة للقیود بالإضافة ،الاجتماعي أو الاقتصادي مستوىال  أدت والت
ة  بالقطاع تتزاید وعلیھ بالقطاع؛ الاستثمارات حجم مع تتناسب لا ربحیة لمؤشرات ود  احتمالی  وج
   .عنھا المُفصح المحاسبیة الأرباح جودة من تنال محاسبیة ممارسات
راض  وفیر ولأغ یل ت ي التأص شكلة العلم ة، للم شتمل البحثی ذا سی ث ھ ى البح ة عل  أربع

سم  ویعرض  للبحث، العام الإطار على الأول القسم یشتمل حیث أقسام، اني  الق  الفكري  الإطار  الث
ث  القسم ویتناول الأرباح، بجودة وعلاقتھا المفاھیمیة للنمذجة ة  الثال ات  القیاسیة  النمذج اس  لآلی  قی
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ع  القسم یتضمن بینما الأرباح، جودة دلیل  الراب ي  ال رح  التجریب اس  المقت یم  لقی ودة  وتقی اح،  ج  الأرب
  .التالي النحو على الأربع الأقسام تلك وتفصیلات

 

  :التالیة العناصر مجموعة للبحث العام الإطار یتضمن 

  :البحث مشكلة توثیق :١/١
ي  البحثیة الجھود ندرة في البحث مشكلة تتحدد  ى  اشتملت  الت اذج  متكامل  عرض  عل  لنم

ا  المُفصح  الأرباح جودة وتقییم قیاس اریر  عنھ ة،  بالتق ك  أي المالی ود  تل شتملة  الجھ ى  الم اس  عل  قی
وفیر  إلى تؤدي متعددة زوایا من الأرباح جودة وتقییم ة  ت ة  رؤی وعیة  متكامل ستوى  وموض ك  لم  تل
تثناء  فعند ،.الجودة ز  العمل  اس  ـ المتمی شور  Dechow et al. (2010) ل ھ  والمن  ،إصدارتین  من
اً  یوجد  لا ،Yurt and Ergun (2015) من  لكل الملحوظ الجھد وكذلك ا  بحثی  توصیفھ  یمكن  م

ساھمة زة بالم ي المتمی ذا ف ھ ھ ي، التوج شتمل البحث شكلة وت ة الم ق البحثی ذا وف ور ھ ى المنظ  عل
  :التالیة الرئیسیة الأبعاد

د  ضمن :الأول البُع ةعم تت اس لی یم قی ودة وتقی وى ج اتي المحت  المعلوم
Informativeness د ن  العدی ات  م ة، المنھجی ا  التحلیلی ن  فمنھ ز م ى  یرك ودة  عل ادة  ج  الم

ة  ا  المعلوماتی ات ذاتھ اس  كمنھجی یم قی ودة  وتقی وى  ج اتي المحت  Quality of المعلوم
Information Content Methodologies (Dechow, and Dichev,2002) ،  ش  تملوت

 قدرة تقییم على یركز من ومنھا الأرباح، جودة على رئیسیة وبصورة الحال بطبیعة المنھجیة تلك
ات  وھي التفسیریة القدرة وبخاصة التنبؤ مجال في المعلوماتیة المادة اس  منھجی یم  قی ة  وتقی  ملاءم
ة  د  ،.Value-Relevance Methodologies (Ohlson,1995) القیم اح  وتع  من  أیضاً  الأرب

ذا  المنھجیة، لتلك الرئیسیة لمكوناتا اح  ول د  فالأرب سي  شریك  تع ي  رئی ع  ف ات  جمی واء  المنھجی  س
ودة ادة ج ة الم ة المعلوماتی وى المكون اتي، للمحت ك أو المعلوم صلة ذات تل ف ال ادة بتوظی  الم

  .التنبؤ مجال في المعلوماتیة

ا  ت ولم ات كان ة منھجی ة ملاءم وفر لا القیم دلیل ت افي ال ذي الك تی ال ي أو ثب ودة ینف  ج
ت  في الأرباح لتلك جیدة تفسیریة قدرة تتوافر أن یمكن حیث المحاسبیة، الأرباح ذي  الوق اني  ال  تع

ھ ك  فی اح  تل ن الأرب صور  م ي  ق وھر  ف ل الج ي  وخل اء،  ف ك  البن ة وذل ود  نتیج د  لوج ن  العدی  م
ات بیة الممارس ر المحاس یدة غی زة " الرش ة – المتحی ا ،" الانتھازی ات ومنھ ربح إدارة ممارس  ال

ة  التدفقات وإدارة تحفظ  النقدی ر  المحاسبي  وال وعي  غی  Ohlson, 1995; Mahmood) الموض
et al., 2018) .  

                                                
  ام             :یتضمن ذلك ي الع ة ف سلفانیا الأمریكی ة بن ي جامع شورة ف ة المن لیة    ٢٠١٠ الورقة البحثی صورة الأص د ال  وتع

ة   ١٧٤حثیة محل التحلیل، واشتملت تلك النسخة على الأكثر ضخامة للقضیة الب   ة البحثی  صفحة، وتلي تلك الورق
، ویعد الصورة المصغرة من الورقة البحثیة Journal of Accounting and Economicsنشر بحث بمجلة 

ة  صفحة، واعتمد الباحث بصورة رئیسیة على النسخة الأضخم كأحد المصادر البحثی٥٨حیث بلغ عدد صفحاتھ 
  .نظراً لما ورد بھا من عروض تفصیلیة
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ة  الأرباح جودة وتقییم قیاس یعد ولذا  ات  بمثاب وفیر  آلی ة  لت ي  الثق  المحاسبیة  المعلومات  ف
درة  تناول قبل ضروریة كخطوة ة  الق ك  التنبؤی اح  لتل دعم  ،.الأرب ك  وی ة الر تل  المطروح  الجدل  ؤی

ول درة ح سیریة الق ك التف اح لتل ة الأرب ین وبخاص د ب ة القواع  American GAAP الأمریكی
ادئ ة والمب  International Standards. (Barth et al, 2012; Thai and الدولی

Duangploy, 2015; Sundvik, 2019) . 
دم  لم :الثاني البُعد  ة  الإصدارات  تق واء  المھنی س  نع  الصادرة  س اییر  مجل  المحاسبة  مع

ة س أو FASB المالی اییر مجل بة مع ة المحاس اً IASB الدولی دداً مفھوم ودة مح اح لج  الأرب
بیة ث المحاس م حی رد ل اً ی دداً مفھوم ك مح ودة لتل واء الج ي س دارة ف ى الإص ن الأول ار م  الإط
اھیمي  د  المف دارة  أو الموح ة  الإص  ،(Conceptual Framework, 2010; 2018) الثانی

شأ  وقد المتنوعة وأبعاده وخصائصھ المفھوم حول الجدل تزاید إلى أدى الذى وبالشكل ك  عن  ن  ذل
وم  عن التعبیر كیفیة حول مكثف جدل ا  یمكن  قیاسیة  بصورة  المفھ ا  ترجمتھ و  كمی ا  وھ  یعرف  م

ة  ة  بالنمذج ة  وھي  ،Conceptualization Modeling المفاھیمی ات  مجموع ي  العملی ولى  الت  تت
ك  توظیف تدعم كمیة مؤشرات واقتراح قیاسیة نماذج إلى المفاھیمیة رالأط تحویل اذج  تل ي  النم  ف

  .Empirical Research (Guitierrez and Rodrigaez, 2017) التجریبیة البحوث

د   ت  وق ة  تناول ذا  Dechow et al. (2010) دراس وع  ھ وظ  التن ي  الملح ات  ف اس  آلی  القی
ستثمرین،  فعل ورد سلوك على عالتنو ھذا وتأثیر الأرباح لجودة الكمي دت  الم ة  وأك ى  الدراس  عل
وع  وجود ر  تن ي  كبی مات  خصائص  ف ودة  وس اح،  ج شكل  الأرب ذي  بال ھ  یصعب  ال اول  مع ة  تن  كاف

ذلك  ویضاف  واحد،  نموذج أو واحدة تجریبیة دراسة خلال من السمات وزن  اختلاف  ل سبي  ال  الن
اذج  ندرة یفسر ما ذلك ولعل المالیة، التقاریر متلقي منظور من السمات لتلك ة  النم اس  المتكامل  لقی

  .الأرباح جودة

 لجودة الأبعاد متعدد القیاس تناولت التي التجریبیة البحثیة الجھود تعرضت :الثالث البُعد 
ة  الأسس  غیاب الانتقادات تلك ومن النقد، صور من للعدید المحاسبیة الأرباح ي  المنطقی ار  ف  اختی

ا  مؤشر لكل النسبي والوزن رباح،الأ جودة عن المعبرة المؤشرات ي  منھ وذج  ف  من  القیاسي  النم
ة  ر وجھ ستثمر،  نظ ذلك الم ستوى  وك ات م شابكیة  العلاق ین الت ك ب  Leuz and) المؤشرات  تل

Wysocki, 2016)، شكل ذي وبال ؤدي ال ى ی د إل د تواج ن العدی ود م ي القی ف الت اً تق ام عائق  أم
  .البحوث تلك نتائج تعمیم إمكانیة

د  ع البُع دد :الراب وع تع ات وتن ي المنھجی ن الت ا یمك اس تبنیھ یم لقی ودة وتقی اح ج  الأرب
بیة، ا المحاس ھ وم ك أنتجت ات تل ن المنھجی ات م اس آلی یم قی ة، وتقی ي متنوع تقرت والت ا اس  علیھ

ذا  في البحثیة الجھود  ؛(Dechow and Dichev ,2002;Dechow et al., 2010) المجال  ھ
شكل  ذي وبال ى  أدى ال دالم إل دل من  زی ول  الج ة ح ر  المنھجی درة الأكث ى  ق اس عل یم  قی ودة وتقی  ج
اح  وعیة بصورة  الأرب ررات  وفرض  ،.موض وعیة مب اول  لضرورة  موض ودة تن اح  ج ن الأرب  م

  .الأحوال غالب في یصلح لا الأحادي فالمنظور متعددة، زوایا
و  على العربیة التجریبیة البحثیة الجھود توقفت :الخامس البُعد  ى  المصریة و عام  نح  عل

ى  الأرباح جودة وتقییم قیاس عند خاص وجھ د  عل د  بُع ط  واح اد  من  فق ك  أبع ودة  تل ك  الج  من  وذل
لال ار خ د اختی اذج أح ي النم وافر الت ا یت ات لھ ي بیان ب وف أخوذة الغال ي م اس ف ن الأس د م  الجھ

ي ز البحث ل المتمی ن لك ي Dechow and Dichev (2002) م رض ف ا مع ودة تناولھم  لج
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ب  تحقاقیة ةالمحاس دیر الاس ؤ أخطاء  وتق ا ،.التنب ى وم ك  تل ن ذل لال م د  خ ن المزی ق م نفس التعم  ل
ة  لنمذجة صیاغتھم إطار في ،.Dechow et al (2010) خلال من البحثیة القضیة اس  متكامل  لقی
یم ودة وتقی اح ج صورة الأرب ب ب ا یغل ر علیھ ي التنظی وض دون التحلیل ق الخ ي بتعم ة ف  النمذج

  .بیةالتجری الریاضیة

د  سادس البُع ى :ال رغم عل ن ال وع م ود تن ة الجھ ي البحثی ت الت ودة تناول اح ج ي الأرب  ف
شتمل  لم أنھا إلا - إسھاماتھا ویقدر الباحث ویثمنھا – العربیة الأعمال بیئات ى  ت اس  عل دد  القی  متع

ا  فكل  ؛ الأرباح لجودة الأبعاد ا  منھ د  إم ى  اعتم ور  عل ھا  واحد  منظ ت  أو لقیاس ودة  كان اح الأ ج  رب
دى رات إح ة متغی اً الدراس ستقلاً، أو تابع ن م ك وم ات تل ى الدراس بیل عل ال س صر لا المث  :الح
ة  في )٢٠١٢( وملیجي الأردنیة الأعمال بیئة في )٢٠١٢( حمدان ال  بیئ سعودیة،  الأعم -Al و ال

Shar and Dongfang (2017)  ة ال  ببیئ ة،  الأعم ي  Imad et al. (2017) و الأردنی ة  ف  بیئ
دان  والعقلة العراقیة، الأعمال ة  )٢٠١٧( وحم ال  ببیئ سوریة،  الأعم ور  ال واودة  ون  )٢٠١٧( والع

التطبیق ى ب ة  عل ال بیئ ة،  الأعم سین الأردنی ى  وح التطبیق )٢٠١٨( وعل ى  ب ة عل ال  بیئ  الأعم
ة، التطبیق Al-Othman and Al-Zoubi. (2019) و العراقی ى ب ة عل ة، البیئ ا الأردنی  كم

د ا المصریة البیئة شھدت ا  الدراسات  من  لعدی ى  ومنھ ال  سبیل  عل راھیم ( المث لال،  ؛ ٢٠١٧ ،إب  ب
  ).٢٠٢٠ بریك، ؛ ٢٠١٧ محمد، ؛ ٢٠١٧

ان  الصعوبة  من  :السابع البُعد  ث  اشتمال  بمك ي  بح ى  واحد  تجریب ة  عل اد  كاف  ذات الأبع
ودة  الصلة اح  بج ث  حصرھا  – الأرب اً  الباح ي  تالی اد  سبعة  ف سم  أبع اني  بالق ث  من  الث ی  – البح  سل
ة،  الأسالیب في قصوراً ولا البیانات في نقصاً ا  لأن ولكن  التحلیلی ة  تحلیلھ د  مجتمع ؤدي  ق ائج  ی  لنت

 نتائجھا وتعمیم تفسیرھا من یمكّن لا قد الذي وبالشكل أخرى، أحیان في ومتعارضة أحیاناً متباینة
(Barth et al., 2009, Dechow et al., 2010, Leuz and Wysocki,2016).، ما وھذا 

سر  وذج اشتمال  یف ي  النم رح  التجریب ى المقت ة  عل اد ثلاث ا  أبع ط  منھ ل ،.فق ي  وتتمث تمراریة ف  الاس
  ". الاستحقاقیة المحاسبة جودة " الاستحقاق وجودة للمقارنة والقابلیة

اول  محفزات تحدید یمكن البحثیة، للمشكلة المتنوعة الأبعاد طرح خلال ومن  شكلة  تن  الم
  :التالیة وافعالد مجموعة في البحثیة

درة  .أ  ود ن ة الجھ ي البحثی ال ف اذج مج ددة النم اد متع اس الأبع یم لقی ودة وتقی اح ج  الأرب
ودة  المفاھیمي الإطار على الاستقرار لعدم إما المحاسبیة، اح،  لج وق  لصعوبات  أو الأرب  تع

ة ة النمذج ار المفاھیمی اھیمي، للإط ات أو المف ي لمعوق سیر ف ائج تف ول النت اول دون تح  تن
 .الوقت نفس في الأرباح سمات من دیدالع

 المحاسبیة،  الأرباح جودة وتقییم قیاس في علیھا الاعتماد یمكن التي المنھجیات وتنوع تعدد  .ب 
شكل  متنوعة، آلیات من منھا یتفرع وبما ذي  وبال ل  ال ا  من  یجع ة  بصورة  تناولھ ي  مجتمع  ف
  .التجریبیة البحوث في المھجورة الأمور من واحد تجریبي بحث

  :البحث وفروض تساؤلات :١/٢
شكلة  طرح  عند تناولھا السابق الأبعاد طرح خلال من  ة  الم شكلة  صیاغة  یمكن  البحثی  م

  :التالیة الثلاثة التساؤلات في البحث
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وم  صیاغة  یمكن  مدى أي إلى " :الأول التساؤل  ودة  متكامل  مفھ اح  لج  المحاسبیة  الأرب
ده  معیاریاً، یؤسس ع  ویؤی ي  الواق و  التطبیق ى  اتروتت ائج  سلامتھ  عل وث  نت ة  البح تم  ،" التجریبی  وی
  .البحث أقسام من الثاني القسم في التساؤل ھذا عن الإجابة توفیر

ساؤل  اني الت ى " :الث دى أي إل ن م ة یمك ار ترجم اھیمي الإط ودة المف اح لج  الأرب
وفیر  ویتم ،". المحاسبیة التجریبیة البحوث في تالیاً توظیفھا یمكن ریاضیة نمذجة إلى المحاسبیة  ت

  .البحث أقسام من الثالث القسم في التساؤل ھذا عن الإجابة

ار  صیاغة  یمكن  مدى أي إلى " :الثالث التساؤل  وذج  واختب ي  نم اد  متكامل  تجریب  الأبع
اس یم لقی ودة وتقی اح ج بیة الأرب شركات المحاس اع ب صناعات قط ة ال سجلة الدوائی ة الم  ببورص

ة الأوراق صریة المالی تم ،". الم وفیر وی ة ت ن الإجاب ذا ع ساؤل ھ ي الت سم ف ع الق ن الراب سام م  أق
  .البحث

 الرئیسي البحث فرض صیاغة یمكن البحث، یطرحھا التي الثلاثة التساؤلات خلال ومن 
  :التالیة العلمیة صورتھ في

ن "  راح یمك یاغة اقت ار وص وذج واختب ل نم دد متكام اد متع اس الأبع یم لقی ودة وتقی  ج
اح  ا  الأرب ي  وبم ات یف وعیة  بالمتطلب ذا  الموض یم  لھ راض ،".التقی ار  ولأغ ذا  اختب یتم الفرض  ھ  س
  :التالیة " الإحصائیة " الاستنباطیة الثلاثة الصور إلى ترجمتھ

  :الأول الفرض
د "  ة توج أثیر علاق صائي ت ة ذو إح ة دلال صر معنوی زمن لعن ي ال رات ف ة المؤش  المالی

اح  عام نحو على وذلك المالیة القوائم في عكسةالمن المالیة الأبعاد مختلف عن المعبرة ى  والأرب  عل
و  اص نح شكل خ ذي وبال ن ال ن یمك اس  م یم قی یة وتقی تمراریة خاص رار الاس ا والإق ي بتوافرھ  ف

  " الدوائیة الصناعات قطاع بشركات المالیة القوائم

  :الثاني الفرض
د لا "  روق یوج صائیة ف ة ذات إح ة دلال ین معنوی یم ب رات ق ةا المؤش لال لمالی رة خ  فت
وافر  یثبت وبما التحلیل، ساق  خاصیة  ت ة  الات ة  والقابلی واء  للمقارن ة  للمؤشرات  س ى  المالی و  عل  نح

  " خاص نحو على الربحیة أو عام

  :الثالث الفرض
د "  ة توج أثیر علاق صائي ت ة  ذو إح ة دلال أثیر معنوی ة لت ن مجموع رات  م  المؤش

 وتقییم قیاس من یمكن الذي وبالشكل العامل، المال أسر تغیر في النقدیة والمؤشرات الاستحقاقیة
 " الدوائیة الصناعات قطاع بشركات بتوافرھا والإقرار الاستحقاقیة المحاسبة جودة

 

ة  ریاضیة  نمذجة توفیر إلى البحث یسعى  ة  تجریبی ودة  متكامل اح  لج  من  المحاسبیة  الأرب
ل  استقراء  خلال  ات  وتحلی ةالمتا الأدبی ي  ح ذا  ف شأن،  ھ ذلك ال وذج  صیاغة  وك ي  نم دد تجریب  متع
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ك  وتقییم لقیاس الأبعاد ودة  تل ي  الج ة  ف ال  بیئ ك  المصریة،  الأعم ة  خلال  من  وذل ات  مجموع  الآلی
  :التالیة

اح  جودة لمفھوم المتنوعة الأبعاد وتحلیل دراسة :١/٣/١ ا  المحاسبیة،  الأرب وفیر  من  یمكن  وبم  ت
  .الأرباح تلك في علیھا المشتمل اتالسم كافة یعكس متكامل مفھوم

ا  المتوصل التجریبیة الریاضیة النماذج وتحلیل دراسة :١/٣/٢ ي  إلیھ اس  مجال  ف یم  قی ودة  وتقی  ج
اح بیة الأرب ك المحاس ي وذل ف ف ات مختل ث أدبی بي البح ى ،.المحاس تلاف وعل ات اخ  بیئ
 .التطبیق

ة  صیاغة  :١/٣/٣ ة  ریاضیة  نمذج ددة  متكامل اد  متع اس  الأبع یم  لقی ودة  وتقی اح  ج بیة الأرب  المحاس
سمح  الذي وبالقدر وفیر  ی ة  بت ا  یؤسس  نمذج اً  علیھ وث  تالی ة  لبح ر  تجریبی د  تختب  من  العدی
 .الوقت نفس في الأرباح سمات

ة  عن  التحري  :١/٣/٤ اذج  كاف واء  النم سنى  إذا الأصلي  مصدرھا  من  س ك،  ت وث  من  أو ذل  البح
 لكل  منضبط توثیق توفیر یكفل وبما والنقد، لیلوالتح بالشرح النموذج تناولت التي الرائدة
 .المعروضة النماذج من نموذج

ار صیاغة  :١/٣/٥ وذج واختب ي نم دد تجریب اد متع اس الأبع یم لقی ودة وتقی اح ج بیة الأرب  المحاس
اً ى تطبیق ركات عل اع ش صناعات قط ة ال سجلة الدوائی ة الم ة الأوراق ببورص  المالی

 .المصریة
 

ك  صیاغة ویمكن أھدافھ، تحقیق على یترتب قد فیما البحث أھمیة تحددت  ة  تل ي  الأھمی  العناصر  ف
  :التالیة

اح  جودة وتقییم قیاس مجال في البحثیة الجھود إثراء مجال في یسیرة بحثیة محاولة :١/٤/١  الأرب
 .المحاسبیة المعاییر لتطویر الأساسیة المحركات من یعد والذي المحاسبیة

وفیر :١/٤/٢ وذج ت ي نم ل كم اد متكام ة الأبع ن المالی تناد یمك ھ الاس ي علی اس ف یم قی ودة وتقی  ج
 .المحاسبیة الأرباح

 تمھیدیة كخطوة الأرباح جودة مستوى على الاستدلال من یُمَكن موضوعي أساس توفیر :١/٤/٣
  .الأرباح لتلك القیمة ملاءمة مستوى لتقییم

ات  مأھ  لأحد نماذجیة إطلالة توفیر :١/٤/٤ ودة  " مكون وى  ج اتي مال المحت  Quality of " علوم
Informativeness، ذا  بوصف ستجدات  من  المصطلح  ھ ة  الم ي  البحثی ا  الت ت  م ي  زال  ف

   .التجریبیة الجھود أو التنظیریة الكتابات مستوى على سواء التأصیل طور
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  :التالیة العناصر على البحث منھجیة تشتمل 
ث  منھجین،  على رئیسیة بصورة البحث یعتمد :البحث سلوبأ :١/٥/١ نھج  یتحدد  حی  الأول الم

ا ي منھم نھج ف في، الم ك الوص ق وذل لوب وف ة أس فیة النمذج ك ؛ الوص ر وذل ن للتعبی  ع
ذي  وبالشكل تجریبیة، ریاضیة صورة في التنظیریة الأفكار  مختلف  عرض  من  یمكن  ال
اح،  جودة قیاس تناولت التي النماذج نھج  ویتحدد  الأرب اني  الم ي  الث نھج  ف ي  الم ي  التحلیل  ف

ل  تتضمن منضبطة منھجیة إطار تنتاج  التحلی ربط  والاس شراف  وال واھر  واست دة  ظ  ،.جدی
 وعلى الأرباح، جودة وتقییم لقیاس الأبعاد متكامل نموذج اقتراح من یمكن الذي وبالشكل

 .والاستنباطي قرائيالاست الأسلوبین بین خلیط على البحث یعتمد عام نحو وعلى ذلك
 الصناعات قطاع شركات على البحث لھذا التطبیقي الدلیل یعتمد :البحث وعینة عمجتم :١/٥/٢

ة سجلة الدوائی ي الم ة ف ة الأوراق بورص صریة المالی لال الم رة خ  م،٢٠١٨-٢٠١٣ الفت
دم  منھا أربع استبعاد تم شركة، عشر خمسة على المجتمع یشتمل حیث ا  انتظام  لع  بیاناتھ

ة،ا أتي لمالی صیلھا وی اً تف د تالی اول عن دلیل تن ي ال وذج التجریب رح للنم ي المقت سم ف  الق
  :ومنھا المبررات من العدید على القطاع ھذا اختیار واعتمد الرابع،

ز :١/٥/٢/١  اع مرك تراتیجي القط ي  الاس صاد ف ومي الاقت صري  الق واء الم ن س ور  م  المنظ
ي  الاستثمارات  حجم  غبل حیث الاجتماعي المنظور أو الاقتصادي ار  ٥٫٥٣ القطاع  ف  ملی

ة  استثمارات  منھا أمریكي دولار در  محلی  ـ تق ار  ٣٫٥٨ ب ات  قاعدة ( دولار ملی ة  بیان  الھیئ
ة تثمار العام اطق للاس رة والمن ن الح ام ع ا ،) م٢٠١٨ ع ت كم صادرات بلغ  ٣٩١٫٩ ال
ون  ي  دولار ملی رة  ف ة  الفت شرة ( م٢٠١٨-٢٠١٧ المالی شھریة  الن ك  ال زي ال للبن  مرك

  ).م٢٠١٨ دیسمبر، المصري،
ة  قبل من المفروضة التسعیر قیود :١/٥/٢/٢  ة  الصحة  منظم سعیر  العالمی دواء  لت ي  ال سختھ  ف  ن

 وھي الأصلي، الدواء عمر من الأولى سنوات العشر تلي التي الفترة وھي الأصلیة، غیر
ة  الحریة ولھا الأم للشركات المقررة القانونیة المدة ا  الكامل س  فیھ ا  عیرلت ذي  دوائھ ك  ال  تمل

وق  ة  حق ة  الملكی ھ  الفكری  World Health Organization and Health Action) ل
International: Multiple Issues)،  ذلك ود  وك سعیر  قی ل  من  المحددة  الت ات  قب  الجھ

ة ة التنظیمی رارات( المحلی ة الق م الوزاری ام ٣١٤ :رق ام ٣٧٣ م،١٩٩١ للع  م،٢٠٠٩ للع
ام  ٤٩٩ شكل ،)م٢٠١٢ للع ذي وبال ل ال داً یمث سیاً  قی ویر رئی صادر لتط ل م ة التموی  الذاتی

ث  بالقطاع، الاستثمارات حجم مع تتناسب لا ربحیة مؤشرات إلى أدى ومما بالقطاع،  حی
غ ط بل دل متوس د مع ى العائ تثمار عل لال الاس رة خ ة فت ائج ( %٧٫٢٨ الدراس ل نت  التحلی

شكل  والتوسع، موالن بمتطلبات یفي لا معدل وھو ،) الإحصائي ذي  وبال دعم  ال بیاً  ی  محاس
  .المحاسبیة الأرباح جودة من تنال محاسبیة ممارسات تواجد احتمالیة

ر  المصري المركزي البنك قرار :١/٥/٢/٣  عار  بتحری ھ  صرف  أس ي  المصري  الجنی ات  ف  نھای
ام اب( م٢٠١٦ الع دوري الكت صادر ال ن ال ك ع زي البن صري المرك ي الم ث ف ن الثال  م

ة  خفض  من  ذلك تلى وما ، )م٢٠١٦ العام من نوفمبر ھ  قیم ي  المصري  الجنی ة  ف  مواجھ
ستلزمات  تكلفة ارتفاع وبالتالي الأمریكي، الدولار اج  م ة  للصناعات  الإنت  بصورة  الدوائی

عار  استقرت  حتى بالصناعة، المستوردة للخامات النسبي الوزن لتزاید وذلك ملحوظة  أس
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صرف ي ال ات ف ام نھای ھوع م،٢٠١٨ الع د لی د فق ث تعم ار الباح ك اختی رة تل د الفت  لتزای
ة  دعم وبالتالي الربحیة، على الضغوط ور  احتمالی د  محاسبیة  ممارسات  ظھ ؤثر  ق ى  ت  عل

   .الأرباح جودة
  :التالیة الحدود على البحث حدود تشتمل :البحث حدود :١/٥/٣
دود :١/٥/٣/١  ة الح دد :الزمانی دود تتح ة الح ث الزمنی ي للبح رة ف ةا الفت  م٢٠١٨-٢٠١٣ لزمنی

  .الفترات من ذلك لغیر تمتد ولا
ى  الدراسة تقتصر :التجریبیة الحدود :١/٥/٣/٢  ل  عل ا  المُفصح  المحاسبیة  المعلومات  تحلی  عنھ

القوائم ة ب شركات المالی اع ل صناعات قط ة ال د ولا الدوائی ر تمت ك لغی ن ذل شركات م  ال
  ". المستشفیات " الصحیة الرعایة شركات بخاصة

  :التالیة الحدود مجموعة على البحث لھذا المنھجیة الحدود تشتمل :المنھجیة الحدود :١/٥/٣/٣

ث  یقتصر  :١/٥/٣/٣/١  ى  البح اذج  عل ي  النم ت  الت اس  تناول یم  قی ودة  وتقی اح  ج بیة، الأرب  المحاس
رق  دون رض  التط وث  لع ة  البح ي  التجریبی ذت  الت ن  اتخ ك  م اذج  تل ة  النم  آلی

 .الفروض لامةس واختبار والتحلیل للتطبیق
صر :١/٥/٣/٣/٢  ث یقت ى البح اذج عل صائیة النم ة، الإح رق دون الخطی لاف التط ك لخ ن ذل  م

اذج، ث نم شتمل لا حی ذا ی ث ھ ى البح اذج عل صائیة النم ر الإح ة، غی  أو الخطی
   ".العصبیة الشبكات " الإحصائیة غیر النماذج

اً،  المقترح النموذج واختبار تطبیق لیتضمن البحث یمتد لا :١/٥/٣/٣/٣  ھ  تجریبی د  یقف  ولكن  عن
   .المحاسبیة الأرباح جودة وتقییم لقیاس الأبعاد متكامل نموذج توفیر حدود

د  المحاسبیة للمعلومات التفسیریة القدرة على البحث ھذا یشتمل لا :١/٥/٣/٣/٤  اد  كأح ودة  أبع  ج
  .ثالبح ھذا في لتناولھا یتسع لا وبما المتفردة لخصوصیتھا نظراً الأرباح

ف :١/٥/٣/٣/٥  دود تتوق ل ح ي التحلی ذا ف ث ھ د البح دود عن ادات ح سیة الانتق ة الرئی  الموجھ
اذج  اس،  لنم د ولا القی شمل  تمت ادات لت ي  التفصیلیة  الانتق ت الت ف عن  نتج  توظی

  .التجریبیة البحوث مجال في النموذج

  :الإحصائیة الأسالیب :١/٥/٤ 
شتمل  الیب ت ة الأس صائیة التحلیلی ى الإح اذج الأدوات عل ارات والنم صائیة والاختب  الإح

  :والعشرین الثالثة الإصدارة SPSS الشھیرة الإحصائي التحلیل حزمة إطار في وذلك التالیة

م  :الوصفیة  الإحصائیة الخصائص استكشاف أدوات :١/٥/٤/١  اد  ت ى  الاعتم ة  الأداة عل  المعروف
ـ ل explore ب ا وتتمث سیة مخرجاتھ ي الرئی ات ف صائیةالإ المعلم سیة ح  الرئی

سابي  كالمتوسط  این  والوسیط “ Trimmed Mean“ القطعي  والمتوسط  الح  والتب
واء  ومعامل  والتباین المعیاري والانحراف ار  التفرطح  ومعامل  الالت ستوى  واختب  م

  .الطبیعي للتوزیع المتغیر توزیع تبعیة
وذج :١/٥/٤/٢  ل نم سلاسل تحلی ة ال رة الزمنی لوب :الخبی ور أس ل متط سلاسل لتحلی ة ال  الزمنی

 لخصائص  المناسب التحلیل نموذج باختیار ویقوم ،Expert Modeler علیھ یطلق
ذي  وبالشكل الزمنیة، السلسلة ؤ  أخطاء  من  یخفض  ال ولاً  التنب دنیا،  لحدودھا  وص  ال
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دون دخل وب ن ت صر م شري، العن د الب ر وق وذج تخی صورة النم ة وب لوب مكثف  أس
و  ،ARIMA (0,0,0) بالمعلمات  متحركةال المتوسطات ذو الذاتي الانحدار ا  وھ  م

  .الزمنیة للسلسلة العام التوجھ غیاب یعكس
دي  أسلوب  :الإدخال آلیة وفق المتعدد الانحدار نموذج :١/٥/٤/٣  دیر  المعلمي،  للانحدار  تقلی  لتق

  .التابع المتغیر في المستقلة المتغیرات من مجموعة تأثیر معنویة
روق  معنویة لتقدیر علیھا الاستناد یتم :للامعلمیةا الفروق اختبارات :١/٥/٤/٤  ین  الف ین  ب  أو قیمت

ع  التبعیة شرط توافر عدم حالة في - ذلك من أكثر أو - مجموعتین  الطبیعي،  للتوزی
   .Friedman اختبار على ذلك في الاعتماد وتم

 

د لا  وم یع ة مفھ ة النمذج داً المفاھیمی ة، جدی ث بالكلی ر حی ي ظھ وم ف یة العل ذ الریاض  من
ى  الفرضیات  ترجمة خلال من وذلك السنین، عشرات اذج  إل ا  یمكن  ریاضیة  نم ا  تفھمھ  وتوظیفھ
ون  وقد كمیة، بصورة ك  تك دة  الفرضیات  تل سلمات  ولی اج  لا م دلیل  تحت ارة  للت ار  أو ت دعمھا  أفك  ی
ب،  علوم نطاق إلى الریاضیة العلوم نطاق من بھا الاھتمام ھذا وانتقل أخرى، رةًتا المنطق  الحاس

ة  تطبیقات " مادي لمنظور تحویلھا قبل محاكاة لنماذج الأفكار تحویل عند وذلك ك  ،" برامجی  وذل
ي  كأساس  تُتخذ والتي التكاملیة النماذج من مجموعة تصمیم خلال من اد  یمكن  منطق ھ  الاعتم  علی
  .(Robinson et al., 2015) التطبیقات تصمیم عند

ع  یحاكي  تجسید بكونھا المفاھیمیة النمذجة مفھوم بتحدید Robinson (2010) قام   الواق
ي،  تم  التطبیق ة وی ذا  ترجم سید  ھ ى Abstraction التج وذج،  إل ستند  نم ذا وی سید  ھ ى التج  عل
ة  الأفكار من مجموعة ة  المنطقی ي  المترابط شتق  والت ا  ی ة مجمو منھ اھیم  من  ع ر  یمكن  المف  التعبی

ق  ،.محددة مشكلة حل بھدف وذلك كمیة بصورة عنھا ذا  ووف ور  ھ إن  المنظ ة  ف ة  النمذج  المفاھیمی
سیة،  خطوات خمس على تشتمل وة  تتحدد  رئی ى  الخط ي  الأول د  ف شكلة،  تحدی وة  وتتحدد  الم  الخط
ب  المنطقیة والحلول الأفكار من مجموعة صیاغة في الثانیة ى  للتغل شكلة، ال عل وة  وتتحدد  م  الخط
 للإطار  والمكونة المترابطة المفاھیم من مجموعة إلى المنطقیة والحلول الأفكار ترجمة في الثالثة

وة  وتتحدد العام، المفاھیمي ة  الخط ي  الرابع ل  ف اھیمي  الإطار  تحوی ى  المف اذج  إل ر  یمكن  نم  التعبی
ا صورة عنھ یة، ب دد قیاس وة وتتح سة الخط ي الخام ذ ف ا تنفی وذج رواختب ا النم ل وبم ویر یكف  تط

  .تالیاً المفاھیمي الإطار تطویر ثم أولى، كمرحلة النموذج
ا   ام  كم د  Robinson et al. (2015) ق ى  بالتأكی وم  عل ون  أخرى  مرة  المفھ ة  بك  النمذج

ة شاط المفاھیمی ي ن ست ذھن ات ولی ة، تطبیق دد برامجی ول تح ة الحل ل المقترح شكلة لح ل الم  مح
ة  المدخلات حیث من الحلول تلك متطلبات كذلكو والتحلیل، الدراسة ات  اللازم شغیلیة  والعملی  الت

ة  التوظیف وحدود المتوقعة والمخرجات المطلوبة یم  وكیفی تم  المخرجات،  تقی ر  وی ذا  عن  التعبی  ھ
  . فھمھا یسھل بسیطة بنماذج الذھني النشاط

ام  د Guitierrez and Rodrigaez (2017) وق وم بتحدی ة مفھ ةالمف النمذج  اھیمی
Conceptualization Modeling ا ة بكونھ ات مجموع ي العملی ولى الت ل تت ر تحوی  الأط

ة  ى المفاھیمی اذج إل یة، نم راح قیاس رات واقت ة مؤش دعم كمی ف ت ك توظی اذج تل ي النم وث ف  البح
لاث  على تشتمل المفاھیمیة النمذجة أن یعني الذي وبالشكل التجریبیة، وات  ث سیة،  خط  تتحدد  رئی
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وة ىا الخط ي لأول یاغة ف اھیم، ص دد المف وة وتتح ة الخط ي الثانی ة ف ك ترجم اھیم تل اذج المف  لنم
وة  وتتحدد قیاسیة، ة  الخط ي  الثالث ة  ف ات  ترجم ك  مكون اذج  تل ى  النم ة  الصورة  إل  ویوضح  ،.الكمی
  .المفاھیمیة النمذجة مفھوم )١( رقم الشكل

  :المفاھیمیة النمذجة مفھوم ):١( رقم شكل

  
  Robinson et al. (2010), P. 2813 :في الوارد الشكل يف بتصرف :المصدر

سابقة  المفاھیم خلال ومن ذلك وعلى  رى  ال ث  ی ور  ومن  الباح ة  أن محاسبي  منظ  النمذج
  :التالي النحو على تعریفھا یمكن المفاھیمیة

ي  قیاسي  نموذج صیاغة عملیة ھي "  ورة  ف ة،  ریاضیة  ص ستند  تجریبی ذا  وی وذج  ھ  النم
اھیم  من  بطةمترا مجموعة على شتقة  المحاسبیة  المف ي  والم ار  من  الأساس  ف ة  الأفك  ذات المنطقی

ار  ویمكن المحاسبیة، المعلومات متلقي احتیاجات في والمنعكسة التطبیقي بالواقع الصلة ذا  اختب  ھ
  ".علیھا المؤسس المحاسبیة المفاھیم تطویر وكذلك تطویره یكفل الذي وبالقدر تجریبیاً النموذج

راض  ة یاغةص ولأغ ة النمذج ودة المفاھیمی اح، لج اول الأرب زء یتن الي الج ار الت  الإط
ى  سواء المفھوم، ھذا تناولت التي الأكادیمیة الكتابات واقع من وذلك الأرباح لجودة المفاھیمي  عل
ستوى  ري  الم ستوى  أو التنظی ي،  الم ع  التجریب رار  م دماً  الإق دم  مق ود  بع وم  وج دد  مفھ م  مح  ت
اھیم  من  لكونھ نظراً الأرباح، ةلجود علیھ الاستقرار ددة  المف اد،  متع ي  الأبع ف  والت اختلاف  تختل  ب

ة  ي  رؤی ھ  المعلومات  متلق  Schipper and Vincent, 2003; Gutierrez and) وأولویات
Rodriguez, 2019).  

ة  الدراسات  من العدید تبنت  ي  نظر  وجھ ا  المحاسبیة  المعلومات  متلق ق  فیم وم  یتعل  بمفھ
ك  ھي الرؤیة تلك وفق الجیدة الأرباح أن یثح الأرباح، جودة اح  تل ستقرة  الأرب وافر  الم ا  والمت  لھ

ة  ملاءمة بھا تتوافر أي الشركة بقیمة التنبؤ على وقادرة Persistence الاستمراریة عنصر  القیم
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Value Relevance، ن ك  وم ات تل ى الدراس بیل  عل ال س صر لا المث  Jonas and) الح
Blanchet, 2000; Teets, 2002; Schipper and Vincent, 2003) .  

ث   رى  حی ى  Teets (2002) ی بیل عل ال  س اح أن المث دة المحاسبیة  الأرب ك ھي  الجی  تل
سیة  السمات حول المعلومات من المزید توفر التي الأرباح لأداء  الرئی الي  ل شركة،  الم شكل  لل  وبال

ذي ي ال ات یف ة بالاحتیاج ي القراری دد لمتلق اج مح اذ یحت رار لاتخ ین ق صورة مع صف وب  تت
درتھا  الأول المصدر مصدرین، من جودتھا تكتسب الأرباح أن یعني الذي وبالشكل ،.بالتزامنیة  ق

ى  ل  عل ورة  تمثی الي  الآداء عن  صادقة  ص شركة، الم اني  والمصدر  لل درتھا  من  الث ى  ق اء عل  الوف
ة  بالاحتیاجات  ي،  القراری ة  للمتلق ي  وبخاص ؤ  مجال  ف سیر  التنب ك  ،.والتف ة ا وبتل الجودة  لكیفی ن ف  م

ور سبیة الأم ي الن ف والت ن تختل ي م ي متلق ر، لمتلق سب أخ درتھا بح ى ق اء عل ات الوف  بالاحتیاج
ة  عرضة الجودة تلك فتقدیر ذلك وعلى حدة، على متلقي لكل القراریة ة  للنزع  Subjective الذاتی
  .Bias (Siegel, 1982) والتحیز

دم   شاھد  خلال  ومن  Menicucci (2020) وتق ي  اتالم ع  ف ي  الواق سیراً  التطبیق ذا  تف  لھ
رؤى  في الملحوظ التفاوت ین  ال ي  ب ة  المحاسبیة،  المعلومات  متلق ھم  فحمل ى  الأس ال  سبیل  عل  المث
ك  وعلى ،الارتفاع نحو الأسھم أسعار واتجاه الشركة قیمة استقرار یعنیھم اح  ذل دة  بالأرب  من  الجی
 أو التوزیعات  خلال  من المباشرة سواء معوائدھ على تحافظ التي الأرباح تلك ھي نظرھم وجھة

ي  المتخصصة  المجلات ترى بینما الارتفاع، نحو الأسھم أسعار تحرك خلال من المباشرة غیر  ف
ي  الأمور من بالشركة المالیة الاحتیالات عن الإبلاغ أن المالیة الشئون ودة  تعكس  الت اح،  ج  الأرب

ا ف بینم ر یختل ة الأم ن بالكلی ور م صدري منظ ا م بیة ییرالمع ي المحاس واق ومنظم ال أس  الم
راجعین، ث والم ودة أن حی ن الج ة م رھم وجھ وافر نظ ن تت لال م ي خ اییر تبن بیة المع  المحاس

ام  في یعنیھم واللذین الدائنین، نظر وجھة من الأمر یختلف بینما التنظیمیة، بالقواعد والالتزام  المق
درة الأول اح ق ى الأرب د عل دفقات تولی ة ت ؤمّن نقدی مل ت صول ھ ى الح ستحقاتھم عل ي م ت ف  الوق

ا  المحدد،  ر بینم دیرون  ینظ ر الم ة نظرة  للأم ي  مختلف ة ف ي  الحال تم الت ا  ی ربط فیھ ین  ال ولھم ب  دخ
 أو مصداقیتھا  عن  النظر وبغض العالیة الأرباح ھي نظرھم وجھة من الجیدة فالأرباح والأرباح،

  .الربح إدارة رساتلمما مبررات تالیاً قدم الذي وبالشكل ،.بناءھا سلامة

ع   ذا  وم اوت  التعارض  ھ ي  والتف رؤى،  ف رى  ال  Kirschenheiter & Melumad ی
اح أن (2002) دة  الأرب ي  الجی ك  ھ اح  تل ي الأرب وافر  الت ا  یت راء  بھ اتي  الث  المعلوم

Informativeness ذي ن وال ن یمك دیر م ة تق ي القیم ستقبل ف در الم ر بق ن كبی ة م  الدق
ع  Richardson (2003) ویتفق والموضوعیة، ة  م سابقة  الرؤی ث  ال رى  حی اح  أن ی دة  الأرب  الجی

ى  الخاصیة تلك وتشتمل ،Persistence الاستمراریة خاصیة بھا یتوافر التي الأرباح تلك ھي  عل
ة  ومع ،.لأخرى مالیة فترة من الأرباح استقرار اح  غلب ة  ذات الأرب ستدیمة  الطبیع ستدامة  الم  والم

Permanent and sustainable ةمق ك ارن ة ذات بتل ة الطبیع ابرة" العارض  "الع
Transitory.، س ذا ویعك اق ھ ى الاتف ون عل یة ك تمراریة خاص ن الاس صائص م سیة الخ  الرئی

  .المحاسبیة الأرباح بجودة للحكم توافرھا الواجب

ي  رؤیة تبني من السابقة الرؤیة نفس إطار وفي  د  أقرت  المحاسبیة  المعلومات  متلق  العدی
ات من  أن الدراس اح ب دة الأرب ي الجی ك ھ اح  تل ادرة الأرب ى الق د عل ن الح اھرة م دم ظ ل ع  التماث

دي  بین المعلوماتي ات  مُع ي  المحاسبیة  المعلوم ك  ومتلق ك  ومن  المعلومات،  تل ى  الدراسات  تل  عل
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سب  ،. (Bhattacharya et al., 2003; Francis et al, 2004) الحصر  لا المثال سبیل  وتكت
سیاسات  استقرار من والناتج Consistence لاتساقا خلال من القدرة تلك ة  المحاسبیة  ال  ؛ المتبع

در ذي وبالق ؤدي ال ى ی ة إل ام قابلی بیة الأرق ة المحاس ین للمقارن رات، ب ة الفت ال وبطبیع د الح  تع
  .أولویة وأكثرھا ،.القیم تلك مقدمة في الأرباح

ة  الریادة من لھ ما ولھ - Watts (2003) وفر بینما  ي  البحثی تحفظ  مجال  ف  المحاسبي  ال
اح  جودة تتحدد حیث المحاسبیة، الأرباح لجودة جدیدة رؤیة – دار  الأرب ق  بمق وعي  التطبی  الموض

بة ة  للمحاس سة  ،Conservative Accounting التحفظی ى والمؤس د  عل ة  قواع  ملاءم
Relevant Rules،  ھ  وملخص ا  رؤیت ت  كلم سیاسات  كان ر  المحاسبیة  ال ا  تحفظاً  أكث ت  كلم  أنتج

 التي التجریبیة الدراسات من مكثف تیار مع تالیاً الرؤیة تلك وتأكدت ،.جودة أكثر محاسبیة أرباح
ربح  إدارة ممارسات  انخفضت  كلما المحاسبیة الأرباح جودة بزیادة أقرت  ,Gao and Gao) ال

2016).  
داً  Schipper and Vincent (2003) ووفر  داً  بُع اح  جدی دة  للأرب ا  الجی اح  بكونھ  الأرب

دیر  شأنھا من والتي التنبؤ، على القادرة اح  تق ستقبلیة  الأرب در  الم وح  من  بق شفافیة،  الوض  وأن وال
   .المرتقبین المستثمرین أو الحالیین للمستثمرین سواء المستقبلیة العوائد تقدیر من تمكن القدرة تلك

اح  أن Dechow and Schrand (2004) یرى بینما  سب  الأرب ا  تكت وافر  من  جودتھ  ت
ة صائص  ثلاث سیة،  خ دد رئی ك  وتتح صائص  تل ي الخ تمراریة  :ف درة  ،Persistence الاس  والق

ة وع ،Predictability التنبؤی دود والتن وافر وأن ،Lack of Variability المح ك ت  تل
ة الخصائص  افي مجتمع م ك وافر للحك صر بت ودة  عن ي الج اح، ف ف الأرب ث ویختل ع الباح ك م  ذل

وم، ث المفھ ت حی ع أثب يا الواق ي لبحث تقرار أن التجریب اح اس یس الأرب ضرورة ل ون أن بال  یك
اً درة ملازم ة، للق ا التنبؤی درة أن كم ة الق ة التنبؤی یس العالی شرط ل ون أن بال اج تك اح نت  ذات أرب

   .التمثیل وصدق البناء بسلامة تتمتع مصداقیة
دار  وھو الأرباح، لجودة إضافیاً بُعداً البعض وأضاف  وة  مق ین  الفج اح الأر ب  المحاسبیة  ب
صح ا المُف ي عنھ ة  ف دخل قائم ة ال ن والناتج ق  ع بة تطبی تحقاقیة المحاس  Accrual الاس

Accounting  دفقات ة  والت ا  حفصَ والمُ Cash Flows النقدی ة  عنھ دفقات  بقائم ة،  الت ث  النقدی  حی
اض أن ك  انخف وة تل ي  الفج ودة یعن اح  ج بیة، الأرب ك  المحاس اض وذل بة  دور لانخف  المحاس

دفقات  تولید في اقیةالاستحق ة،  الت الي  النقدی اض  وبالت أثیر  انخف دیرات  ت راف  تق ر  الاعت سلیمة  غی  ال
تحفظ بي وال ر المحاس وعي غی ات الموض ربح، إدارة وممارس ت ال ك وتبن ة تل د الرؤی ن العدی  م

دة  الدراسات ي  الرائ ذا  ف شأن  ھ  (Dechow and Dichev, 2002; Francis et al., 2004) ال
ع ، ة  وم ك  أن ملاحظ ار  تل م  الأفك ن ل ة  تك ي  ابتكاری ا  ف ا  حینھ دو كم ك،  یب د  ذل رق  فق ا  تط  لھ

Belkaaoui (1983) ي تھ ف زة دراس ول المتمی دارة ح اً ج ن أی رات م تحقاقیة المؤش  الاس
رات ة، والمؤش ا النقدی م كم ق ت ك توثی ة تل اً الرؤی ن تالی لال م د خ ن العدی ات م ة الدراس  المرجعی

  .(Mulenga and Bhatia, 2017) المتمیزة
ي  المحاسبیة الأرباح لجودة الأساسي المعیار البعض حدد السابقة الرؤیة بتلك واتصالاً   ف

درتھا ى ق ل عل اح تمثی ة، الأرب یض أي الحقیقی دار تخف وة مق ین الفج رؤیتین ب بیة ال  المحاس
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صادیة ربح والاقت صل ،(Pratt and Peters) لل ك ویت ة ذل ال بطبیع ق الح سیاسات بتطبی  ال
ع  العادلة، بالقیمة الصلة ذات المعالجة وطرائق والبدائل المحاسبیة ك  وم ساءل  ذل ث  یت  كیف  الباح

أتى د یت اح تحدی ة؟، الأرب ع الحقیقی ك وم ت ذل ك نال ة تل سان الرؤی ر استح ن الكثی اب م ي الكت  وف
 :التالي النحو على الأرباح لجودة تعریفھا Menicucci (2020, P.10) قدمت ضوءھا

 “Earnings Quality as the ability of reported earnings to reflect the 
company’s true earnings and to predict future earnings “ 

اح  تعكس أن على عنھا المُفصح الأرباح قدرة بكونھا الأرباح جودة تعریف یمكن "  الأرب
  " المستقبلیة بالأرباح التنبؤ من وتمكن للشركة، الحقیقیة

وض  من  الكثیر یحمل التعریف ھذا أن لباحثا یرى ذلك ومع  ول  الغم ة  ح اح  ماھی  الأرب
عوبة،  الأمر  ویزداد موضوعي، نحو على وتقییمھا قیاسھا یمكن وكیف الحقیقیة، ع  ص  اختلاف  م

ین  محاسبیة،  وقواعد  معاییر یحكمھم فالمُعدین الأرباح، تلك حول المتلقین رؤیة اوتون  والمتلق  یتف
ي  تھم  ف ع و الاقتصادیة،  رؤی ك  م د  ذل ق  ق ربط  یحق ین  ال اد  ب ة  الأبع ة  المالی شركة  المتنوع ة لل  الرؤی

اً  الخطأ  من وعلیھ المحاسبیة، للمعلومات المتلقین رؤیة تباین مع حتى المنشودة، یم  دوم ودة  تقی  ج
   .الربحیة تلك محركات عن بمعزل الأرباح

ام  في طرحھا السابق أفكاره بتطویر Dechow et al. (2010) وقام  ث  ،٢٠٠٤ الع  حی
  :(P.1) التالي النحو على نصھ كان الأرباح لجودة محدد مفھوم صاغ

 “Higher quality Earnings more faithfully represent the future of the 
firm’s fundamental earnings process that are relevant to a specific 
decision made by a specific decision-maker “ 

اح "  ة الأرب ودة  عالی ي الج ك  ھ اح تل ي الأرب ر  الت صدق تعب ن  ب ستقبل ع ات  م  العملی
ون  بالأرباح، الصلة ذات المؤسسیة ة  وتك رارات  لصناعة  ملاءم ة  ق رار  صانع  خلال  من  معین  ق

   " محدد
سیة  المقومات  Dechow et al. (2010) حدد فقد الصورة وبتلك  اح  الرئی دة  للأرب  الجی

ا  الأول یتحدد مقومین؛ في ي  منھم ك  مصداقیة  ف اح  تل ي  الأرب ر  ف ع  عن  التعبی  ویتحدد  الحال،  واق
اني ي  الث درة ف ك  ق اح تل ى  الأرب اء عل ات  الوف ة بالاحتیاج ة  القراری راف لكاف صلة  ذات الأط  ال

ؤ  من  یمكنھم الذي وبالشكل وعي  التنب ى  ،.الموض ر  أخر  وبمعن داً،  أكث ودة  تتحدد  تحدی اح  ج  الأرب
  .التنبؤ في علیھا دالاعتما وإمكانیة بسلامتھا

                                                
  افظ ز          Jamie Prattح ھ المتمی ن كتاب ة م دارات المتنوع ي الأص اح ف ودة الأرب ق بج ا یتعل ھ فیم ى رؤیت  عل

“Financial accounting in an economic context “     ًھ إحدى عشر إصدارا صادر من ألیف  .وال ، ذو ت
م الأطلاع       Michael Peters مع منفرد حتى الأصدارة التاسعة، ثم بالأشتراك رة، وت دءً من الأصدارة العاش  ب

ع                      ك من خلال الموق اح، وذل ھ حول جودة الأرب ق برؤیت ا یتعل اب فیم ن الكت على محتویات أكثر من إصدارة م
  :الإلكتروني

https://openlibrary.org/works/OL3271653W/Financial_Accounting_in_an_ 
Economic_Context.  
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 في الأول البُعد یتحدد رئیسیة، أبعاد ثلاثة إلى المفھوم ھذا بتقسیم السابقة الدراسة وقامت 
ي  استجابة  في الثاني البُعد ویتحدد للأرباح، الرئیسیة الإحصائیة الخصائص ك  المعلومات  متلق  لتل

شتمل  كما المالیة، قاریرالت لجودة الخارجیة المؤشرات في الثالث البُعد ویتحدد الأرباح، وم  ی  المفھ
ى س عل مات خم سیة س ن رئی ب م ا الواج د تناولھ اس عن یم قی ودة وتقی اح، ج دد الأرب ك وتتح  تل

سمات  ي  ال تمراریة :ف ودة  ،Persistence الاس بة وج  Persistence and الاستحقاقیة  المحاس
Accrual، ربح  وتمھید ل  وعدم  ،Earnings Smoothness ال ي  التماث  Asymmetric التزامن

Timeliness، ایرة ى ،Benchmarking والمع ك وعل التقییم ذل دد ف اد متع ستلزم الأبع اس ی  قی
یم ك وتقی سمات تل سة، ال وافر وأن الخم داھا ت ب لا إح ھ یترت ضرورة علی وافر بال سمات ت  ال

اً  أو جدیداً ،Dechow et al. (2010) یكن ولم ،.الأخرى ي  ابتكاری ده  ف ك  تحدی اد  لتل ك  الأبع  وتل
د  خلال  Lev بحثیاً بدأه فكري تراث على اعتمد ولكنھ السمات، ات،  عق ك  الثمانینی  خلال  من  وذل

 والعودة ،(Lev, 1983; 1989) المحاسبیة الأرباح جودة عن التحري مجال في المتمیزة جھوده
  . (Lev et al., 2008) ٢٠٠٨ العام في البحثیة القضیة لنفس

ع  دد وم ات تع ر وجھ ول النظ وم ح ة مفھ ودة وماھی اح ج بیة الأرب ى المحاس ود تبق  جھ
Dechow ي ر  ھ زاً  الأكث ة تمی ة  وجاذبی ي  بحثی ال ف ر  مج اس  تنظی یم وقی ودة  وتقی اح  ج  الأرب
  :التالي النحو على الأرباح لجودة الخاص تعریفھ الباحث یحدد ذلك ومع المحاسبیة،
ة  عن  الناتجة الأرباح تلك ھي الجیدة الأرباح "  ى تتب محاسبیة  منظوم ادئ  ن د  أو مب  قواع
ة  تتسم محاسبیة ول  بالملاءم ام،  والقب تج  الع اح  وتن وافر  محاسبیة  أرب ا  یت اء  سلامة  بھ  وصدق  البن

ودة  یعكس  بما التمثیل وى؛  ج ك  المحت شكل  رشیدة؛  محاسبیة  ممارسات  خلال  من  وذل ذي  وبال  ال
  " .للوحدة المستقبلیة بالقیمة التنبؤ من موضوعیة وبصورة یسمح

م  الأرباح جودة مفھوم تناولت التي العربیة الكتابات أن إلى رةالإشا وتجدر   عن  تخرج  ل
ھا،  السابق الرائدة الكتابات خلال من تناولھ السابق العام السیاق ث  عرض م  حی ة  تضیف  ل اد  أی  أبع
ور  ؛٢٠١٢ ملیجي، ؛٢٠١٢ حمدان،( للمفھوم جدیدة واودة،  ن ا  ،)٢٠١٧ والع د  وجمیعھ ي  اعتم  ف

   .Dechow أفكار بخاصة نظرینالم جھود على الأساس
ص  شكل ویلخ م ال ة )٢( رق ة كیفی ار ترجم اھیمي الإط ودة المف اح لج ن الأرب لال م  خ

ي  المفاھیمیة النمذجة منھجیة ا  إطار  وف ھ  م ار  من  المحاسبي  الأدب طرح ى  ساھمت  أفك و  عل  نح
 حیث اعاتھ،وقن الباحث رؤیة وكذلك المحاسبیة الأرباح لجودة المفاھیمي الإطار صیاغة في كبیر

 الھدف  یصبح ذلك وعلى المحاسبیة، الأرباح جودة وتقییم قیاس كیفیة في الرئیسیة المشكلة تتحدد
  .والتقییم القیاس بمتطلبات للوفاء اللازمة الآلیات توفیر

ي  المفاھیمي الإطار ویتحدد  ك  ف ة  تل ي  الحال اد  ف سیة  الأبع ودة  الرئی اح  لج ة  الأرب  والمتمثل
ي  لامة ف اء  س د البن ل قوص ا  التمثی وفر وبم اس ی ي  الأس سلامة المنطق ؤ، ل تم  التنب ة وی ذا ترجم  ھ

ار اھیمي الإط ى المف بع إل ات س ن فئ اذج، م دد النم ك وتتح ات تل ي الفئ تمراریة :ف  الاس
Persistence،  ودة ربح  إدارة وممارسات  ،Accrual Quality الاستحقاق  وج  Earnings ال

Management، د دخل وتمھی دم ،“ Income Smoothing “ Smoothness ال  وع
راف  ي  الاعت تحفظ  التزامن ساق  ،Asymmetric Timeliness and Conservatism وال  والات

ة ة والقابلی درة ،Consistence and Comparability للمقارن ة والق  Predictive التنبؤی
Value .، ستو  أو صلاحیتھا  عدم أو صلاحیتھا یثبت قد النماذج من السبعة الفئات وتلك ك  ىم  تل
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صلاحیة ن ال لال م ا خ ي تطبیقھ ار ف وث إط ة البح بیة التجریبی سق ،.المحاس ك وتت ة تل ع الرؤی  م
راف  ومع ،Dechow جھود وبخاصة السابقین جھود درة  بخصوصیة  الاعت سیریة،  الق ث  التف  حی

ن  ا  ل ث  یتناولھ ي  الباح سم ف ث  الق ث  من  الثال ا  البح ى لاحتوائھ ار  عل ي  تی سعھ  لا مكثف  بحث ذا ی  ھ
   .بذاتھ قائم بحثي مجال التجریبي البحثي المستوى على واعتبارھا ،.البحث

  :المحاسبیة الأرباح لجودة المفاھیمیة النمذجة ):٢( رقم شكل

  
 .الباحث إعداد من :المصدر

 

اذج  من  مجموعة صیاغة في البحثیة الجھود من العدید ساھمت  ة  النم ولى  الكمی اس  تت  قی
 والتي التنبؤیة القدرة باستثناء ،)٢( رقم بالشكل الوارد ترتیبھا بنفس تناولھا وسیتم الأرباح، جودة
ث  ھذا في التناول نطاق عن تخرج ا،  نظراً  البح ذلك  لتفردھ اول  سیتم  وب ودة  الاستمراریة،  تن  وج

تحقاقات،  ات  الاس ربح، إدارة وممارس د  ال دخ  وتمھی دم ل،ال راف  وع ي  الاعت تحفظ، التزامن  وال
  .عرضھ التالي النحو على وتفصیلاتھا للمقارنة، والقابلیة والاتساق
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  :بالاستمراریة الصلة وثیقة الكمیة النماذج :الأولى المجموعة :٣/١
اول  ك تتن ة تل رض المجموع ل ع اذج وتحلی اس نم یم قی ودة وتقی اح ج ن الأرب لال م  خ

تمراریة ك اس اح تل تقرار أي ،Earnings Persistence الأرب اح اس ي الأرب ل ف صیر الأج  الق
تمرار ذا واس تقرار ھ ي الاس ل ف ل، الأج شتمل الطوی ك وی ة ذل ال بطبیع ى الح درة عل اح ق  الأرب
یم  من تمكن وبصورة المستقبلیة، بالأرباح التنبؤ على التاریخیة درة  تقی شركة  ق ى  ال  الاستمرار  عل

Krishnan and Parsons (2008)، دو م ق اول ت ك تن اذج تل اً النم ن تنظیری لال م د خ  عدی
ا  الدراسات  ى  ومنھ ال  سبیل  عل  ,.Dechow and dichev, 2002; Dechow et al) المث

 لا المثال سبیل على ومنھا الرائدة الدراسات من العدید خلال من تجریبیاً تناولھا تم بینما ،(2010
 ,Fairfield et al., 1996; Barth et al., 2001; Francis, 2004; Barua) الحصر 
ر  التابع، المتغیر من فقط صورتین على النماذج تلك واعتمدت ،(2006 ى  الصورة  تعب  عن  الأول
اح صح الأرب ا المُف ة عنھ دخل بقائم اح أو ال یة الأرب ك Fundamental Earnings الأساس  وذل

ق  ستخدم  المصطلح  وف ر  ،Dechow et al. (2010) خلال  من  الم ة ا الصورة  وتعب  عن  لثانی
ة  صافي  ات  من  النقدی شغیلیة،  العملی ي الت اج  وھ ل  نت اح  الاستحقاقیة  الصورة  تحوی واردة للأرب  ال
ة  دخل  بقائم ى  ال صورة  إل ة  ال واردة النقدی ة  ال دفقات  بقائم ة،  الت شتمل  النقدی ك  وت ة تل  المجموع

صورة سیة وب ى رئی رات عل س المؤش سیة الخم ة، الرئی ع التالی ة م افة قابلی ا الإض اً علیھ  تجریبی
سب  ة بح ث رغب داف  الباح راد والأھ ا، الم ث  تحقیقھ ا أن حی ساحة بھ ة  م ة مرون سمح بحثی  ت

   :التحلیلیة الأسالیب تطورات إطار في والابتكار بل والتعدیل بالإضافة
 .المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على الحالیة الأرباح قدرة :٣/١/١

  .المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على قيالاستحقا والمؤشر الحالیة الأرباح قدرة :٣/١/٢
  .المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على العادیة غیر والإیرادات السیولة مكونات قدرة :٣/١/٣

  .التشغیلیة النقدیة بالتدفقات التنبؤ على الحالیة الأرباح قدرة :٣/١/٤
  .المستقبلیة لتشغیلیةا بالنقدیة التنبؤ على العادیة غیر والإیرادات السیولة مكونات قدرة :٣/١/٥

  :التالي النحو على وتفصیلاتھا
  :المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على الحالیة الأرباح قدرة :٣/١/١

اس  ،Francis (2004) و ،Barua (2006) دراستي  تناولت  درة  الكمي  القی اح  لق ة  الأرب  الحالی
  :التالیة الانحدار دالة خلال من المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة التاریخیة الأرباح :

  .الانحدار دالة ثابت :  

  .المستقل المتغیر تغیر معامل :  
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اح  قدرة وتعكس ،(t-1) المالیة للفترة التاریخیة الأرباح : سنة  أرب سابقة  ال ى  ال ؤ  عل  التنب
  .الحالیة لسنةا بأرباح

ة  للفترة التاریخیة الأرباح : ى  المالی ي  الأول سلة  ف ة،  السل ل  الزمنی د  وتمث رة  أبع ة  فت  مالی
  .بھا المتنبئ المالیة الفترة عن

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

تم  اس  وی اح  قی دل  الأرب د بمع ى  العائ ول،  عل وافر  الأص درة وتت ة  الق ي  التنبؤی ة  ف  حال
اع  الانحدار، لدالة المعیاري الخطأ انخفاض ة  وارتف د  معامل  قیم ا  التحدی ا  ،.لھ ستند  كم  إحصائیاً  ی

ى  د  عل ن  العدی ات م صائیة  المعلم رى،  الإح ة  الأخ ة، كالمعنوی واقي  الحقیقی ة  وب دار، دال  الانح
ة  بین والعلاقة سوبة  ف قیم ا  المح ة،  وقیمتھ اد  الجائز  ومن  الجدولی ى  الاعتم  الخطي  حدار الان عل
اد  یمكن كما المتعدد، ى  الاعتم سلاسل  عل ة  ال ة  الزمنی ك  ARIMA أسلوب  وبخاص ي  وذل ة  ف  حال

ق،  مناسبة  زمنیة سلسلة توافر ل  للتطبی ث  ویمی ى  الباح دد  الخطي  الانحدار  إل  لضعف  نظراً  المتع
ي  ،.المصریة الحالة في بخاصة التحلیل في علیھا المعتمد الزمنیة السلاسل ة  وف وافر  يالت  الحال  یت

ي  الإقرار یمكن الإحصائیة السلامة اشتراطات بھا ك  ف ة  تل وافر  الحال ي  الاستمراریة  خاصیة  بت  ف
  .المحاسبیة الأرباح

دت   ة  وأك ى  Dechow et al. (2010) دراس د  عل شاھدات  من  العدی ة  الم د  التجریبی  عن
  :المشاھدات تلك ومن السابق النموذج وفق الأرباح استمراریة تقییم
ي  الموضحة المستقلة بالمتغیرات یتعلق فیما عتمادالا یمكن  .أ  ة  ف ى  القیاسیة  الانحدار  دال  عل

بخلاف  للربحیة، التفصیلیة المكونات دخل  صافي  ف د  ال اد  یمكن  الضرائب  بع ى  الاعتم  عل
 .الشامل والدخل بل الضرائب قبل الدخل وصافي التشغیلي الدخل

 التكالیف، مستوى أو الإیرادات مستوى على سواء الربحیة محركات على الاعتماد یمكن  .ب 
 ومحركاتھا، الربحیة تفصیلات عن بمعزل التنبؤیة القدرة تقییم یتم لا یعني الذي وبالشكل

  .قاصرة التحلیلیة والرؤیة ،منقوصاً المشھد كان وإلا
ن  .ج  اد یمك ى الاعتم ات عل اطر محرك ا Risk Drivers المخ صائص ومنھ تج خ  المن

ھ، صائص وطبیعت سوق، وخ شری ال سوقیة،  حةوال ل ال ل، وھیك م التموی شركة؛  وحج  ال
 .الربحیة على جوھریة تأثیرات لھا یكون قد عوامل فجمیعھا

  :المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على الاستحقاقي والمؤشر التاریخیة الأرباح قدرة :٣/١/٢
ھا  والسابق )٣/١/١( البند في والمحددة الانحدار دالة تطویر یتم   بخلاف  لیتضمن  عرض

احالأ ة رب ر " التاریخی تحقاقي المؤش ذ " Accruals الاس ة لتأخ دار دال یة الانح صورة القیاس  ال
 :التالیة

 
  :حیث

  .t المالیة للسنة التاریخیة الأرباح :



 

 ٦٧٢  
 

 

 
 

اح  قدرة وتعكس ،(t-1) المالیة للسنة التاریخیة الأرباح : سنة  أرب سابقة  ال ى  ال ؤ  عل  التنب
  .الحالیة السنة بأرباح

ة  للسنة الاستحقاقي المؤشر : درة  ویعكس  ،(t-1) المالی  الاستحقاقي  المؤشر  ق
  .الحالیة المالیة الفترة بأرباح التنبؤ على السابقة المالیة الفترة في

رات  أبعد " الزمنیة السلسلة في الأولى المالیة الفترة :   ة  الفت رة  عن  المالی ة الما الفت أ  لی  المتنب
  ".بھا

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

سب   ر ویح تحقاقي  المؤش ق الاس دخلین  وف سیین، م دخل  رئی د الأول الم صورة یعتم  ب
ة  التدفقات قائمة على أساسیة ق  ، النقدی ذا  ووف دخل  ھ وم  الم بعض  یق سابھ  ال دار  بح رق  بمق ین  الف  ب
شغیل،  أنشطة من النقدیة اتالتدفق وصافي الضرائب بعد الدخل صافي دة  الدراسات  ومن  الت  الرائ

ي  سبھ  الت ك  تح ة  بتل ا  ،Barth et al. (2001) و Dechow et al. (1995) الكیفی وم  كم  یق
دفقات  وصافي  التشغیلیة الأرباح بین الفرق بمقدار بحسابھ البعض ة  الت شطة  من  النقدی شغیل  أن  الت

دة  الدراسات  ومن  ي  الرائ سبھ  الت ك  تح ة الكی بتل ھ  وللحصول  ،Richardson (2003) فی ي  علی  ف
د  الثاني والمدخل المالیة، للفترة الأصول إجمالي متوسط على الفرق قسمة یتم معادلة صورة  یعتم
سیة  بصورة ى  رئی ة  عل الي  المركز  قائم ط  الم ك  فق ة  خلال  من  وذل ھ،  المحددة  المعادل اك  تالی  وھن
د  ات من  العدی دة  الدراس ي الرائ ت  الت ذا أتبع ك ومن  دخلالم  ھ ى الدراسات  تل ال سبیل  عل  لا المث

  :(Healy, 1985; Jones, 1991; Beisland, 2011) الحصر

 =  -  -  +  -  

  :حیث

 TCA : المتداولة الأصول إجمالي في التغیر “ Current Assets”.  

 Cash: النقدیة في التغیر.  

 TCL: المتداولة الالتزامات إجمالي في التغیر “Current Liabilities” 

 DCL: واء  ."الأجل قصیرة القروض في التغیر ستحقات  أو الأجل  قصیرة  القروض  س  الم
 ”Debit as Current Liabilities “ "الأجل طویل قرض من الأجل قصیرة
Dpr and Imp : حلالوالاضم الاستھلاك “ Depreciation and Impairment”  

t : رة ة الفت سب المالی ة وتح رات كاف ن التغی لال م رق خ ین الف ید ب ة رص رة نھای ة الفت  المالی
  .المالیة السنة نھایة ورصید

ربح  بین الفجوة حجم قیاس في الاستحقاقي للمؤشر العلمي المنطق ویتحدد   الاستحقاقي  ال
ك  كانت فكلما النقدي، والربح وة  تل غیرة  الفج ا  ؛ ص ك  دل كلم ى  ذل اض  عل دور  انخف ذي  ال ھ  ال  تلعب

ق  وما الأرباح، تولید في الاستحقاقیة المحاسبة ذلك  یتعل یص  من  ب دور  تقل ذي  ال ھ  أن یمكن  ال  تلعب
صلة  ذات الموضوعیة غیر الممارسات الاعتراف  ال تحفظ  ب ربح  إدارة وممارسات  وال ا  ،.ال  أن كم

ال  رأس ل الم ھ العام س  بمكونی ددین یینالرئی ي والمح ول  ف ة الأص ات المتداول ة والالتزام  المتداول
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ا  وھذا الاستحقاق، أساس وتطبیق الاستحقاقیة للمحاسبة الرئیسیین التمركز عنصري ھما سر  م  یف
اد ى الاعتم ونین عل د المك ساب عن ة ح ر قیم تحقاقي، المؤش ا الاس ضت وكلم ة انخف ر قیم  المؤش

ك  دل كلما الاستحقاقي ى  ذل اض  عل شكل  الاستحقاقیة،  المحاسبة  ورد انخف ذي  وبال دم  ال  دلالات یق
   .الربح إدارة ممارسات تواجد احتمالات ضعف حول

  :المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على العادیة غیر والایرادات السیولة مكونات قدرة :٣/١/٣
درة  الكمي القیاس ،Fairfield et al. (1996) و ،Barua (2006) دراستي تناولت  ة الت للق  نبؤی

   :التالیة الانحدار دالة على الاعتماد خلال من العادیة، غیر والإیرادات السیولة مكونات من لكل

 
  :حیث

  .بھا المتنبئ المالیة الفترة وھي ،t المالیة للفترة التاریخیة الأرباح :

  .(t-1) السابقة المالیة للفترة التشغیلیة النقدیة :

  .(t-1) السابقة المالیة للفترة العامل المال رأس مستحقات :

  .(t-1) السابقة المالیة للفترة العادیة غیر الإیرادات :

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

  )الاصول إجمالي إلى منسوبة المتغیرات جمیع(

  :التشغیلیة النقدیة بالتدفقات ؤالتنب على الحالیة الأرباح قدرة :٣/١/٤
ة  تناولت  اس  ،Barua (2006) دراس درة  الكمي  القی اح  لق ة  الأرب ؤ  الحالی دفقات  للتنب  بالت

  :التالیة الانحدار دالة خلال من التشغیلیة النقدیة

 
  حیث

  .t المالیة للسنة التشغیلیة النقدیة التدفقات :

  .(t-1) السابقة للسنة ةالتاریخی الأرباح :

  .الزمنیة السلسلة في الأخیرة للسنة التاریخیة الأرباح :

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

  ).الأصول إجمالي إلى منسوبة المتغیرات جمیع(
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درة :٣/١/٥ ات ق سیولة مكون رادات ال ر والإی ة غی ى العادی ؤ عل ة التنب شغی بالنقدی  لیةالت
  :المستقبلیة

ت   أثیر  ،Barth et al. (2001)و ،Barua (2006) دراستي  تناول ات  ت سیولة  مكون  ال
  :التالیة الانحدار دالة خلال من التشغیلیة بالنقدیة التنبؤ على العادیة غیر والإیرادات

 
  :حیث

  .t المالیة للسنة التشغیلیة النقدیة :

  .(t-1) المالیة للسنة غیلیةالتش النقدیة :

  .(t-1) المالیة للسنة العامل المال رأس مستحقات :

  .(t-1) المالیة للسنة العادیة غیر الإیرادات :

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

  ).الأصول اجمالي إلى منسوبة المتغیرات جمیع(
یم  یكن  ولم  ي  الجدل  عن  بمعزل  " “ Persistence راریةالاستم  تقی ول  البحث  جدارة  ح

دفقات  الاستحقاقیة  المحاسبة من أیاً ة  والت ي  النقدی ؤ  ف اح  التنب دفقات  بالأرب ة  والت ستقبلیة  النقدی  ؛ الم
ى  الحال  بطبیعة الاستحقاقیة المحاسبة تشتمل حیث ستخرجة  المؤشرات  عل ة  من  الم  المركز  قائم

الي  ة  الم دخل  وقائم ل وت ال اً  مث ق  نتاج دأ  الاستحقاق  أساس  لتطبی ة،  ومب ا  المقابل ة  تتضمن  بینم  قائم
دي،  للربح وصولاً الاستحقاقي الربح تسویة النقدیة التدفقات ھد  النق ذا  وش ار  ھ ي  التی اً  البحث  اھتمام

اً  اً،  بحثی ي  وجدل  مكثف وظ  بحث م  ملح ھ  ت د  خلال  من  تناول ة  الدراسات  من  العدی زة  المرجعی  المتمی
ا  ث  (Yurt and Ergun, 2015; Mulenga and Bhatia; 2017) ومنھ  العرض  انتھي  حی

  :التالیة الخلاصات إلى الدراسات لتلك المرجعي
ة  بالمؤشرات مقارنة الاستحقاقیة المؤشرات أفضلیة إلى الدراسات بعض توصلت  .أ   النقدی

ي ال ف ؤ مج دفقات التنب ة بالت ستقبلیة، النقدی ة الم ي وبخاص الات ف ي الح ون الت افی تك  ھ
یس  المحاسبیة  القواعد تتبنى محاسبیة منظومة نتاج الاستحقاقیة المؤشرات ادئ  ول  ،المب

 .الأمریكیة المتحدة الولایات حالة في كما
ار توصل   .ب  ف تی ن مكث ات م ى الدراس ضلیة إل رات أف ة المؤش ة النقدی رات مقارن  بالمؤش

تحقاقیة ي الاس ال ف ؤ مج دفقات التنب ة بالت ستقبلیة، النقدی ي ةوبخاص الم الات ف ي الح  الت
ون ا یك رات فیھ تحقاقیة المؤش اج الاس ة نت بیة منظوم ى محاس ادئ تتبن بیة المب  المحاس
یس  د، ول ا  القواع ي كم ة  ف ة حال ام دول غالبی ي  الع ى الت اییر  تتبن بة مع ة المحاس  ،.الدولی
یض  المؤیدة من بكثیر أكثر لذلك المؤیدة الدراسات تعد الباحث مشاھدات واقع ومن  للنق

 ". أ بندال "
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ل  .ج  د توص ن العدی ات م ى الدراس ضلیة إل اد أف ى الاعتم وذج عل د نم ع واح ین یجم  ب
رات تحقاقیة المؤش رات  الاس ة، والمؤش ث  النقدی ق حی ذا یحق یط  ھ ائج الخل زة  نت  متمی

 .منفردة بصورة أیھما على المشتملة بالنماذج مقارنة
 أو الاستحقاقیة  ؤشرات الم من  أیاً أفضلیة لعدم الدراسات من للغایة محدود عدد توصل  .د 

رات ة المؤش ي النقدی ؤ، ف ع التنب ود م ضلیة وج ة أف ات ملحوظ ة لمحرك ا الربحی  ذاتھ
  .المبیعات وبخاصة

ة  :٣/٢ ة  المجموع اذج :الثانی اس  نم ة القی صلة  وثیق ودة  ال تحقاق بج ودة  " الاس بة ج  المحاس
  :الاستحقاقیة

ضمن  ك تت ة تل اذج المجموع اس نم ي القی دت الت صورة اعتم سیة وب ى رئی رات عل  متغی
ال رأس ل الم ي العام اس ف ودة قی اح ج بیة الأرب ث ، المحاس ر حی وح یظھ بة دور بوض  المحاس

تحقاقیة ي الاس ات ف سیة المكون دورة الرئی ال رأس ل ل الم ة العام ي والمتمثل ول ف ة الأص  المتداول
ون  تيال الرئیسیة العناصر وھي والاضمحلال، الاستھلاك وكذلك المتداولة والالتزامات  محلاً  تك

ات  من النقدي الربح إلى وصولاً الاستحقاقي الربح تسویة عند للتسویة شغیل،  عملی ة  الت  ؛ وبخاص
لاء زون العم سلعي والمخ ر ال دیر وعناص سیة التق تھلاك الرئی ضرائب كالاس ة، وال ي المقدم  وھ

ث  رأى فقد الممارسات تلك لخصوصیة نظراً ولكن الربح، إدارة بممارسات الصلة وثیقة  أن الباح
  .الثالثة المجموعة في نمذجتھا یأتي مستقلة مجموعة لھا یفرد

اذج  تلك تناول تم وقد  د  خلال  من  النم دة،  الدراسات  من  العدی ك  ومن  الرائ  الدراسات  تل
ى  ال  سبیل  عل  ;Dechow et al., 1995; Givoly and Hayan, 2000 ) الحصر  لا المث

Defond and Park, 2001; Dechow and Dichev, 2002; Collins and Haribar, 
2002; Dichev and Skinner, 2002; Begley and Freedman, 2004; Francis et 

al., 2005; Kothari et al., 2005; Barua, 2006; Lou, 2007)،  شتمل ك  وت اذج  تل  النم
   :التالیة الثمانیة النماذج على

 .العامل المال رأس مستحقات على التشغیلیة النقدیة تأثیر :٣/٢/١
 .المحاسبیة المعلومات في الثقة درجة على التأكد عدم تأثیر :٣/٢/٢

  .المقرضین من المفروضة والقیود الإداریة الانتھازیة :٣/٢/٣
  .التحوط تطبیق فعالیة :٣/٢/٤
  .التفاضلي التحدید معامل :٣/٢/٥

  .العامل المال رأس مستحقات في العادیة غیر التغیرات :٣/٢/٦
  .العامل المال رأس لمستحقات العادیة غیر التغیرات مقارنة :٣/٢/٧

  . (Defond, and Park) نموذج :٣/٢/٨
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  :التالي النحو على وتفصیلاتھا

  :العامل المال رأس مستحقات على التشغیلیة النقدیة تأثیر :٣/٢/١
م  اول ت ذا تن وذج ھ ن النم لال م تي خ  Lou و Dechow, and Dichev (2002) دراس

ك ،(2007) ن وذل لال م ة  خ دار علاق أثیر الانح دفقات لت ة  الت ن النقدی ات م شغیل عملی ي  الت  ف
  العامل المال رأس مستحقات

ساب إن  ر ح ذا المتغی لوب بھ ع الأس شویش یمن اتج الت ن الن ستحقات ع ر الم ة غی رأس المرتبط  ب
ستحقات  بھا ویقصد العامل، المال ل،  الأجل  م د  الطوی ساب  ویعتم ذا  ح ر  ھ  محددة  ةبصور  المتغی
ى راف عل اري الانح سالب المعی ة ال دار لعلاق ین الانح ستحقات ب ال رأس م ل، الم ة العام  والنقدی

  :Lou (2007) رؤیة وفق التالیة الصورة الانحدار دالة وتأخذ التشغیل، عملیات من المتولدة

 
  :حیث

  .t للعام التحلیل من ةمحدد مالیة فترة خلال العامل المال برأس المرتبطة المستحقات : 

  .t السابقة المالیة الفترة خلال التشغیل عملیات عن المتولدة النقدیة :  

 β : الانحدار بدالة المستقل المتغیر معامل.  

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :  

 n : التحلیل محل الزمنیة السلسلة من الأولى المالیة الفترة.  
  )الأصول اجمالي متوسط إلى منسوبة المتغیرات جمیع(

ف  وقد  ساب  اختل ذا  ح ر  ھ ي  الأساسیة  الصورة  عن  المتغی د  الت ا  اعتم  ,Dechow علیھ
and Dichev (2002)، ال  رأس بمستحقات التنبؤ یتم حیث ل  الم ة  خلال  من  العام  الانحدار  دال

  :التالیة

 
  :حیث

  .t محددة مالیة فترة عن العامل المال برأس تبطةالمر المتوقعة المستحقات : 

  .السابقة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التدفقات : 

  .الحالیة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التدفقات : 

  .اللاحقة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التدفقات : 

   )الاصول اجمالي متوسط إلى منسوبة المتغیرات جمیع(
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ف  ولا  ساب  أسلوب  یختل ر ح ي  المتغی وھره  ف ین  ج تین، ب ان  وإن الدراس ث  ك ر الباح  أكث
اً  النموذج اقتناع ھ  الأول، ب سر لأن ي  أی ساب ف ھ  ح ل متغیرات داً  وأق شكل تعقی ذي  وبال سھل ال ھ ی  مع
سیر دلالات تف صائیة ال ة الإح ھ المرتبط ن ب ة م رن وجھ بیة ظ دل ،.محاس اض وی راف انخف  الانح

ة  إمكانیة على الانحدار لدالة المعیاري ى  الثق اض  المحاسبیة  المعلومات  ف ر  الممارسات  لانخف  غی
وعیة صلة ذات الموض التحفظ ال ات ب ربح، إدارة وممارس الي ال ة وبالت اد إمكانی ا الاعتم ي علیھ  ف

اض  أن الباحث ویرى التحلیل، من التالیة المراحل في التنبؤ ة  انخف اري  الانحراف  قیم ة  المعی  لدال
ة،  قوة على الوحید الحكم لیست الانحدار ا  الدال ة  ولكنھ ة  منظوم دلالات  من  متكامل  الإحصائیة،  ال
 یمكن  ولا الجدولیة، وقیمتھا المحسوبة، f قیمة بین والعلاقة الحقیقیة، والمعنویة التحدید، كمعامل

  .صغیر لھا المعیاري الانحراف نأ بمجرد الانحدار دالة جودة على الحكم
تم  ساب وی ستحقات ح ة الم رأس المرتبط ال ب ل الم ن العام دى ع رات إح ن الفت لال م  خ
  :التالیة المعادلة

 =  –  –  +  

  :حیث

  .محددة مالیة فترة لالخ العامل المال برأس المرتبطة المستحقات :

ر  : ي التغی ول  ف ة الاص لال  المتداول رتین خ الیتین  فت رق " .متت ین  الف ول ب  الأص
  ".بدایتھا ورصید الفترة نھایة رصید بین المتداولة

  .متتالیتین فترتین خلال المتداولة الالتزامات في التغیر :

  .متتالیتین فترتین خلال النقدیة في التغیر :

  .متتالیتین فترتین عن الأجل قصیرة المدیونیة في التغیر :

ساب  كیفیة معادلة بین الكبیرة التشابھ مساحة على الباحث ویؤكد   الاستحقاقي  المؤشر  ح
ستحقات  حساب ومعادلة ناحیة من الأولى المجموعة ضمن عرضھا السابق ال  رأس م ل  الم  العام

د  الاستھلاك  استبعاد خلال من وذلك أخرى، حیةنا من ساب  عن ستحقات  ح ال  رأس م ل  الم  ،العام
واء  الاستھلاك  في المحدودة التلاعب لاحتمالات ذلك إرجاع ویمكن ث  من  س ة  طرق  حی  المعالج

  .المستخدمة المعدلات أو

 علاقةال خلال من محددة مالیة فترة عن التشغیل عملیات عن المتولدة النقدیة حساب ویتم 
  :التالیة

 =  –  + . 

  :حیث
  .محددة مالیة فترة خلال التشغیل عملیات عن المتولدة النقدیة : 

  .المالیة للفترة الضریبة بعد الدخل صلفي : 

  .المالیة الفترة عن العامل المال برأس المرتبطة المستحقات :
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  .المالیة الفترة عن الاستھلاك : 

تم  تبعاد وی ستحقات اس ال رأس م ل الم د العام ساب عن دفقات ح شغیلیة الت ك الت ع وذل  لمن
د  الحذر  توخي ضرورة على ،Collins and Hribar (2002) دراسة شددت وقد التشویش،  عن

اء ة بن ین العلاق ة ب شغی النقدی ستحقات لیةالت ة والم رأس المرتبط ال ب ل، الم أ لأن العام ي الخط  ف
  .التحلیل من التالیة المراحل في التشویش إلى یؤدي المتغیر ھذا قیم حساب

  :المحاسبیة المعلومات في الثقة درجة على التأكد عدم تأثیر :٣/٢/٢
 ھذا لقیاس ةالسابق بالدراسات المتبعة المنھجیة نفس بإتباع ،Lou (2007) دراسة قامت 

امن  الـتأكد عدم لخطر الكمي القیاس في واعتمدت كمیاً، المتغیر ات  الك ى  المحاسبیة،  بالمعلوم  عل
س  رات خم یة،  متغی ي أساس م  وھ شركة، حج ر  ال دفقات والتغی ة،  بالت ر النقدی إیرادات والتغی  ب

ات، رار المبیع سارة، وتك ول الخ رة وط شغیل، فت ق الت ك ویتف ع ذل ة م  .Francis et al رؤی
و  ،(2005) ك  أن وھ رات  تل ة  المتغی التعبیر  كفیل د،  عدم  عن  ب تم  التأك ساب  وی ة  ح رات  قیم  المتغی

  :التالي النحو على الخمس
ث  ویرى الأصول، لأجمالي الطبیعي اللوغاریتم :الشركة حجم  ھ  الباح اد  یمكن  أن  الاعتم

ي  الشركة لأن الأدق، ھو ویعد العادیة، للإیرادات الطبیعي اللوغاریتم على  من  الحالات  بعض  ف
  .الأصول تلك مع تتناسب ایرادات تحقق لا ذلك ومع ضخمة، أصول تملك أن الممكن

اري  الانحراف  :النقدیة التدفقات في التغیر  دفقات  المعی ة  للت دة  النقدی ات  من  المتول  عملی
شغیل،  رى  الت ث  وی اطر أن الباح ـتأكد  عدم  مخ رتبط  لا ال ط ت ة  فق شغیلیة،  بالنقدی ا  الت رتبط ولكنھ  ت

ات  المرتبطة بالنقدیة ة  الاستثماریة،  بالعملی ة  والنقدی ات  المرتبط ة،  بالعملی إذا  التمویلی ا  ف  اشتمل  م
ار ي الإط ى الكم اد عل ة الأبع ة، الثلاث واء للنقدی شغیلیة، س تثماریة، أو الت ة، أو الاس ن التمویلی  فم

 .أفضل نتائج یحقق أن المتصور
ات  إیرادات في التغیر  اري  فالانحرا  :المبیع راد  المعی رى  المبیعات،  لإی ث  وی  أن الباح
ؤثرة  العناصر من تكون قد العادیة غیر المبیعات إیرادات ى  الم الاً،  المبیعات  عل ة  أجم ي  بخاص  ف
ذا  استقرار،  عدم  السوق فیھا یشھد التي الحالات سیم  الممكن  من  ول ر  تق ي  التغی راد  ف ات  إی  المبیع

 .العادیة غیر الإیرادات يف وتغیر العادیة، الإیرادات في تغیر إلى
ھ  الباحث ویرى المحققة، الخسارة نسبة :الخسارة تكرار  ر  الممكن  من  أن ذا  عن  التعبی  ھ
ر ن المتغی لال م راف خ اري الانح دلات المعی ة، لمع ث الربحی ادة أن حی راف زی اري الانح  المعی

رات  تعكس سوف ر  التغی ة  غی دلات  العادی ة،  بمع و  الربحی ا  وھ د  م ى  المؤشرات  من  یع د  عل  تزای
 .بالشركة المحیطة المخاطر
ول  رة ط شغیل فت اریتم :الت ي اللوغ رة الطبیع شغیل لفت ي الت سب والت ق تح ة وف  المعادل

 :التالیة

راد ( ÷ ٣٦٠({ = التشغیل فترة ات  ای ة ( ÷ ٣٦٠({ + })العملاء  متوسط /المبیع ضاعة  تكلف  الب
   .})المخزون متوسط/المباعة
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   :المقرضین من المفروضة لقیودوا الإداریة الانتھازیة :٣/٢/٣
دت   ة  اعتم ي  ،Lou (2007) دراس اس  ف ذا  قی ر  ھ ى  المتغی دل  عل ة،  مع  والمحدد  التغطی

ى  التشغیلیة الأرباح بنسبة د  إل ة،  الفوائ و  المدین ذلك  وھ د  ب ى  ق س  تبن ة  نف ي  الرؤی ا  الت ة  تبنتھ  دراس
Dichev and Skinner (2002)،  ة  أضافت و ،.Begley and Freedman (2004) ودراس

ع  نسبة الدراسة الي  الرف سبة  والمحددة  الم دیون  بن ى  ال الي  إل ل،  مصادر  أجم سبة  التموی ة  كن  تقلیدی
ث  الإداریة، الانتھازیة لقیاس علیھا یعتمد ادة  أن حی ة  زی ع  درج الي  الرف اض  المصحوبة  الم  بانخف
دل  ة  مع د  تعكس  التغطی ة  من  المزی ة  الحری لإدارة،  الممنوح شكل  ل ذي  وبال ل  ال شر  یجع ر  كةال  أكث

ة ق عرض دیرین لتحقی صالح الم صیة، م ى شخ ساب عل صلحة ح لاك م ذلك ،.الم إن ول افة ف  إض
د ن المزی رات م ة المؤش ي المالی ذا ف شأن ھ وف ال دعم س اس ی ذا قی ر ھ سب المتغی ة، كن  المدیونی
  . التمویلي الھیكل ونسب

  :التحوط تطبیق فعالیة :٣/٢/٤
دت  ة اعتم ي ،Lou (2007) دراس اس ف ي القی ذا الكم ر لھ ى المتغی ل عل ن ك سبة م  ن

ة  ونسبة الأصول، أجمالي إلى التشغیل بعملیة المرتبطة غیر المستحقات سوقیة  القیم ى  ال ة  إل  القیم
ة، ق الدفتری ي وتتف ك ف ع ذل ة م ث ،Givoly and Hayn (2000) دراس تم حی ساب ی لا ح  ك
  :التالي النحو على المتغیرین

ستحقات ر الم ة غی شغیل المرتبط افي )-( = بالت دخل ص ة )-( ال دة النقدی ن المتول ات م  العملی
 التشغیلیة المستحقات )-( الاستھلاك (+) التشغیلیة

ة  سوقیة القیم ى ال ة إل ة القیم ة = الدفتری سوقیة القیم ق ال ة لح ة / الملكی ة القیم ق الدفتری  لح
  .الملكیة

ن  م ویمك ى الحك ة عل ق فعالی وط تطبی ن التح لال م اض خ سبة انخف ستحقات ن رغ الم  ی
شغیلیة ى الت ول، إل ا الأص ادة أن كم سبة زی ة ن سوقیة القیم ى ال ة إل ة، القیم تقرار الدفتری ك واس  تل

   .المحاسبیة المعلومات في الثقة من مزید یعكس الطویلة الفترات خلال النسبة

رى  ث وی اض أن الباح راف انخف اري الانح ة المعی رات لكاف ة، مؤش ة الربحی  بخاص
اح شغیلیة، الأرب ن الت دعم أن یمك صورة ی ة ب ة ملحوظ ق فعالی وط، تطبی ك التح تقرار لأن وذل  اس
ة  لأخرى،  سنة  من المحاسبیة البدائل تطبیق في الاتساق یعكس الربحیة معدلات د  بخاص ع  عن  تتب

ة  غیر التغیرات دور لتحیید طویلة، زمنیة فترة عن المعدلات تلك ق  ،.العادی ث  ویتف ي  الباح ذا  ف  ھ
  .Basu (1997) رؤیة مع الشأن

  :التفاضلي التحدید معامل :٣/٢/٥
ر  ھذا حساب في ،Lou (2007) دراسة اعتمدت  ى  المتغی ي  عل ة  انحدار  دالت ین  للعلاق  ب
الیتین،  فترتین عن التشغیل، عملیات من المتولدة والنقدیة العامل، المال رأس مستحقات ك  متت  وذل

ن لال م رح خ ل ط د معام رة التحدی ى للفت ن الأول ل م د معام رةل التحدی ة، لفت ذا الثانی ة وھك  لبقی
سنوات، رت ال ة واعتب اض أن الدراس اتج انخف رح ن د الط یلاً یع ى دل ة عل ق فعالی وط تطبی  ،.التح
شكل  ذي  وبال دعم  ال ة  ی ي  الثق بیة المعلومات  ف م  ،.المحاس تم  ول اول  ی ذا  تن ر  ھ لال من  المتغی  أي خ

  .أخرى سابقة دراسة
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  :العامل المال رأس مستحقات في العادیة غیر التغیرات :٣/٢/٦
رات  تتبع ،Dechow et al. (1995) و ، Barua (2006) دراستي تناولت  ر  التغی  غی

اء  خلال  من وذلك العامل، المال رأس مستحقات في عادیة ة  بن ة  انحدار  دال ین  للعلاق ستحقات  ب  م
ول،  أجمالي مقلوب في تتحدد المتغیرات من وعدد العادیة، غیر العامل المال رأس رق  الأص  والف

 في الانحدار دالة عن التعبیر ویتم الأصول، وھیكل العملاء، في والتغیر الإیرادات في التغیر بین
  :التالي النحو على القیاسیة صورتھا

 
  :حیث

  .t محددة لفترة العامل المال رأس لمستحقات العادیة غیر التغیرات :

  .السابقة لیةالما للفترة الأصول إجمالي بمقلو :

  .السابقة المالیة للفترة )العملاء في التغیر – الإیرادات في التغیر( :

  .السابقة المالیة للفترة الاصول إجمالي إلى الثابتة الأصول نسبة :

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ : 

  )الأصول إجمالي إلى منسوبة المتغیرات قیم كافة(
  .المحاسبیة للمعلومات المعلوماتي المحتوى جودة على المعیاري الخطأ قیمة انخفاض ویدل 

  :العامل المال رأس لمستحقات العادیة غیر التغیرات مقارنة :٣/٢/٧
ت   ة  تناول ة  ،Barua (2006) دراس ة  ،Kothari et al. (2005) ودراس ة  أھمی  المقارن

ر  التغیرات متغیر وسیطي بین ة ال غی رأس  عادی ال  ل ل  الم ین  العام شركة  ب صناعة،  ال ث  وال  أن حی
   . المحاسبیة الأرباح جودة حول دلالات یقدم الفرق ھذا قیمة انخفاض

  : Park and Defond )2001( نموذج :٣/٢/٨
  :على المحاسبیة الأرباح جودة قیاس في النموذج ھذا یعتمد 

 مستحقات({ – })الأصول إجمالي/الحالیة للسنة العامل المال رأس مستحقات({ = الثقة معامل
  }الحالیة السنة مبیعات إیراد × )السابقة السنة مبیعات إیراد/السابقة للسنة العامل المال رأس

ة  معامل  قیمة وانخفاض  ي  الثق وافر  یعن ول  دلالات ت ودة  ح اح  ج د  ،. المحاسبیة  الأرب  وق
دت  ھ  اعتم ة  علی رى  ،.Barua (2006) دراس ث  وی ة  معامل  أن الباح ق  الثق ك  وف ة  تل ر  الكیفی  غی

ك  على منفرداً للحكم كاف ودة،  تل ھ  الج اد  یمكن  ولكن ھ  الاعتم ي  كمؤشر  علی د  ،.تكمیل إن  وللتأكی  ف
ي  المقاییس كافة م  الت ا  ت سابقة  الدراسات  خلال  من  تناولھ دت  ال ى  أساسیة  بصورة  اعتم  رأس عل

ال ل، الم ا العام ق وم ھ یتعل ن ب ستحقات، م شكل م ذي بال ي ال ادالا یعن ى عتم دین عل ط بٌع ن فق  م
ات  المتداولة الأصول وھما المالي المركز ة،  والالتزام ع  المتداول ال  وم ة  أغف  المركز  عناصر  بقی
الي،  ى  الم ار عل ست  اعتب بة محلاً  لی ى والمؤشرات  الاستحقاقیة،  للمحاس ذا  عل و  ھ س لا النح  تعك
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ى  الحاجة وبالتالي متكامل، نحو على للشركة المالیة الخصائص د ال إل ھامات  من  مزی ة  الإس  البحثی
  .الشأن ھذا في

  :الربح إدارة بممارسات الصلة وثیقة الكمیة النماذج :الثالثة المجموعة :٣/٣
اذج  تكن لم  ربح  إدارة ممارسات  نم دة  ال ب،  الأمس  ولی ث  القری د  حی وذج  یع  Healy نم
وذج  أول (1985) اول متكامل  نم اس  یتن یم  قی ات وتقی ربح،  إدارة ممارس تح  ال ابا وف د  لب ك بع  ذل

ات  أو قیاسیة كنماذج سواء الربح، إدارة ممارسات تناولت التي الدراسات من مكثف لتیار  كتطبیق
ة،  ا تجریبی ھ  وم ك أنتجت ات تل ة  التوجھ ن البحثی ات م ة  توجھ ت بحثی ي خرج ن الأساس  ف م م  رح

ات ربح إدارة ممارس ات ؛ ال اح إدارة كممارس شطة الأرب ة بالأن  Real Earnings الحقیقی
Management (REM)، ة  التدفقات إدارة وممارسات  Cash Flows Management النقدی

(CFM)، ة  عناصر تبویب أعادة وممارسات دفقات  قائم ة  الت  ،Classification Shifting النقدی
ي  بصمة  الأكثر النماذج من بخمس الجزء ھذا في الباحث وسیكتفي راث  ف  لممارسات  الفكري  الت

ربح، إدارة ك ال سل قوف وذل اریخي التسل ك الت اذج، لتل ادءً النم دم ب اً بالأق و تاریخی وذج وھ  نم
Healy (1985) ،  ع اء  م وذج  بعرض  الاكتف إدارة  یتصل  واحد  نم اح  ب شطة  الأرب ة  بالأن  الحقیقی

س  ال ونف ادة لإ الح ب، ع شتمل التبوی رض  لی ى الع بع  عل اذج س ى ،.نم ك  وعل شتمل ذل ك ت  تل
  :ةالتالی الثلاثة الفئات على المجموعة

  .بالاستحقاق الربح إدارة ممارسات :٣/٣/١

  .الحقیقیة بالأنشطة الربح إدارة ممارسات :٣/٣/٢
  .التبویب بإعادة الربح إدارة ممارسات :٣/٣/٣

  :التالي النحو على وتفصیلاتھا 

  :بالاستحقاق الربح إدارة ممارسات :٣/٣/١
د  دم تع ور أق ات ص ربح، إدارة ممارس د ال دأت وق اً ب ن فعلی لا م وذج لخ  Healy نم
ث  ، (1985) د  حی وذج  یعتم ي  Healy (1985) نم اس  ف یم  قی ربح  إدارة ممارسات  وتقی ى  ال  عل

ة  غیر الاستحقاقات ك  ، Non-Discretionary Accrual الاختیاری ى  وذل راض  عل عوبة  افت  ص
اس تحقاقات قی ة الاس تم Discretionary Accrual الاختیاری اس وی تحقاقات قی ر الاس  غی

  :التالیة القیاسیة المعادلة خلال من الاختیاریة

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة الاختیاریة غیر الاستحقاقات :

                                                
   أكتشف الباحث وبصورة استوقفتھ كثیراً فیما یتعلق بممارسات إدارة الربح تحدیداً الكثیر من الأخذ غیر الصحیح

اذج        ة النم لیة لكاف صورة الأص ن      من النماذج الأصلیة، ولذلك اعتمد الباحث على ال ر م ر عن الكثی  وبغض النظ
  . من خلال البحوث التجریبیة التي أخذت من تلك النماذج- النقل غیر المدقق –التناول التحریفي 
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  .التحلیل لفترة السابقة السنوات لجمیع الكلیة الاستحقاقات أجمالي :

الي : ول أجم رة الأص ة للفت سابقة المالی رة ."t-1 ال ة الفت رة سابقةال المالی  لفت
  " التحلیل

  :التالي النحو على محددة مالیة فترة عن الكلیة الاستحقاقات حساب ویتم

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة الكلیة الاستحقاقات :  

  .t المالیة للفترة الاستھلاك :  

  .t المالیة للفترة العادیة غیر البنود :  

  .t المالیة الفترة خلال العملاء في التغیر :  

  .t المالیة الفترة خلال المخزون في التغیر :  

  .t المالیة الفترة خلال " التشغیلین " الدائنین في التغیر :  

  .t الفترة خلال الدخل ضریبة مستحقات في التغیر :  

زء :   ستقطع الج ن الم ریبة م دخل ض ة ال م المقدم اره وت صروفات اعتب ن م رة ع  الفت
  .t المالیة

ة  غیر البنود ترجیح مع  ر  العادی ي  " واحد  " " أصم  " بمتغی ة  ف  خطط  عن  الإعلان  حال
 الأمر  ونفس  حالات،  من ذلك غیر في " صفر " و العادیة غیر البنود تحقق بعد المدیرین حوافز

دخل  ضریبة  مستحقات في تغیرال متغیر مع رجح  ال  ـ فت ي  " واحد  " ب ة  ف  خطط  عن  الإعلان  حال
وافز د الح ق بع دخل تحق فر " و ال ي " ص ر ف ك غی ن ذل الات، م صود الح الترجیح والمق ا، ب  ھن
  .استبعاده أو النموذج في تناولھ وبالتالي صفر، أو واحد في المتغیر ضرب

 للسیاسات الطوعي التغییر تأثیر خلال من ریةالاختیا الاستحقاقات بقیاس النموذج ویقوم 
  .عنھا المُفصح الأرباح في المتبعة المحاسبیة والإجراءات

وم  سفة وتق وذج فل ة النم ى التنظیری صل عل ین الف تحقاقات ب ة الاس  الاختیاری
Discretionary Accruals، تحقاقات ر والاس ة غی  Non-Discretionary الاختیاری

Accruals،  ا تحق فأم ة  اقاتالاس ك الاختیاری تحقاقات فتل ي  الاس وافر الت ي  یت ا ف بیاً معالجتھ  محاس
د  أو المبادئ بھا سمحت تصرف حریة ة  المحاسبیة  القواع ا  نظراً  المطبق دائل  لإفرادھ  محاسبیة  لب

ة  مقارنة جوھریة فروق منھا محدد محاسبي بدیل تطبیق عن وینتج للمعالجة، متنوعة دائل  ببقی  الب
ة  المتاحة المحاسبیة س  لمعالج ك  أو الاستحقاقات،  نف دة  تل ا  المعتم ى  بطبیعتھ دیر  عل  وعناصر  التق

دم د ع ا التأك دیون :ومنھ شكوك ال ا الم ادم فیھ زون وتق ة المخ ة والقیم ول العادل ار للأص  والأعم
مانات،  بموجب والالتزامات التكنولوجي والتقادم الإنتاجیة ا  ض ر  الاستحقاقات  وأم ة  غی  الاختیاری

ي  حقاقاتالاست تلك فھي وافر  لا الت ي  یت ا  ف ة  معالجتھ وافر  نظراً  تصرف  حری ة  لت  محاسبیة  طریق
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دة  ا،  واح د  لا أو لمعالجتھ روق  یوج ة  ف ین  جوھری ائج  ب ق  نت دائل  تطبی بیة  الب ي  المحاس ة  ف  حال
  .التأكد عدم عناصر بھا یحیط لا التي تلك أو ،.تنوعھا

رض  وذج یفت لاث النم یم ث تحقاقات ق ة، للاس ة الكلی ىا القیم ي لأول فر " وھ ي " ص  والت
ة  التطبیقي، الواقع في الحدوث نادرة وھي ربح، إدارة ممارسات وجود عدم تعني ة  والقیم  " الثانی

 الممارسات  تلك وتعد الحقیقة عن لتضخیمھ تسعى ربح إدارة ممارسات وتعني ،" الصفر من أقل
و  وتعني " الصفر من أكبر " الثالثة والقیمة شیوعاً، الأكثر ھي ح  إدارة ممارسات  دوج سعى  رب  ت

صھ ن لتقلی ة، ع ك الحقیق ات وتل ل الممارس داً أق ي تواج ع ف ي الواق تم ،.التطبیق وذج ویھ ي النم  ف
  .الربح إدارة وممارسات المدیرین حوافز بین بالربط الأساس

ربح،  إدارة ممارسات بقیاس الخاص نموذجھ بتقدیمھ DeAngelo (1986) قام  د  ال  ویع
سخة ر ن ساطة أكث وذج نم ب ث ،Healy (1985) نم ذ حی صورة یأخ یة ال ة القیاس اس التالی  لقی

  :الاختیاریة غیر الاستحقاقات

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة الاختیاریة غیر الاستحقاقات :

  .t-1 السابقة المالیة للفترة الكلیة الاستحقاقات :

  .t-1 السابقة مالیةال للفترة الأصول أجمالي :

د  Dechow et al. (1995) رؤیة ووفق  وذج  یع ب  Healy نم ي  مناس ة  ف  استقرار  حال
ات تحقاقات مكون ر الاس ة  غی لال الاختیاری سلة خ ة، السل اده  الزمنی ى لاعتم رة عل ساب  فك  الح
ي ات التراكم تحقاقات لمكون ة، الاس ا الكلی د بینم وذج یع ب DeAngelo نم ي مناس ة ف دم حال  ع

ر  الاستحقاقات مكونات راستقرا ة  غی سلة  خلال  الاختیاری ة،  السل ك  الزمنی دم  وذل اده  لع ى  اعتم  عل
رة ساب فك ي الح ات التراكم تحقاقات لمكون ة، الاس ع الكلی ك وم ھ ذل اد یوج سي انتق ل رئی ن لك  م

وذجین شأن النم ا ب ى اعتمادھم یة عل دھا  لا فرض ع یؤی ي، الواق و التطبیق ات وھ دى ثب ر  م  تغی
د  كما الزمن، عبر الاختیاریة رغی الاستحقاقات وذج  Kaplan (1985) أنتق ك  Healy نم ي  وذل  ف

ى  الناحیة ناحیتین، راض  الأول سبق  الافت ات  الم دى  بثب ر  م ر  الاستحقاقات  تغی ة  غی ر  الاختیاری  عب
اني  والأمر ،Dechow et al. (1995) ذلك في معھ ویتفق واقعي غیر افتراض وھو الزمن،  الث

ر  الاختیاریة غیر اتالاستحقاق ثبات عدم أن زمن  عب یس  ال شرط  ل ون  أن بال اً  یك  لممارسات  راجع
ر  الأخرى  العوامل  من  للعدید راجعاً ذلك یكون قد ولكن الربح، إدارة سیاسات  كتغیی  المحاسبیة  ال
ا ق وم ا یلح ن بھ ر م ي تغیی راءات ف ات الإج بیة، والممارس ضاف المحاس ذلك وی ر ل دم عناص  ع

د رى التأك ط الأخ و كخط ستقبلیةال النم فات م تج ومواص صائص المن سوق وخ ر ال ك وغی ن ذل  م
ر دم عناص د ع رى، التأك ى الأخ ك وعل یم ذل وذجین فتقی ات النم ربح إدارة لممارس ب ال ھ یغی  عن

وعیة ة الموض نح الكافی ام وتج دیرین لاتھ ة الم ود دون بالانتھازی رر وج ي مب ك منطق ة لتل  الرؤی
  .المتحیزة
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ربح  إدارة ممارسات قیاس مجال في شھرة الأكثر نموذجھ بتقدیم Jones قام  ي  ال ام  ف  الع
د  م،١٩٩١ ان  وق اً ك اً  نتاج د فكری ادات  لعدی ي  الانتق ت الت اذج  طال سابقة النم ل  ال ن لك  و Healy م

DeAnglo، ات  فرضیة  استبعد حیث دى  ثب ر  م ر  للاستحقاقات  التغی ة  غی ر  الاختیاری زمن،  عب  ال
  :التالیة القیاسیة ورةالص الاختیاریة غیر الاستحقاقات قیاس ویأخذ

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة الاختیاریة غیر الاستحقاقات :

  .t-1 السابقة المالیة الفترة عن الأصول أجمالي :

رتین  مبیعات بین الفرق خلال من وتحسب المبیعات إیرادات في التغیر : الیتین  فت  متت
  .السابقة الفترة أصول اليإجم على القسمة ثم

الي : ول أجم ة الأص رة الثابت ة للفت سوماً t المالی ى مق الي عل ول أجم ي الأص رة ف  الفت
سابقة  الحروف  ویقصد  " .t-1 ال ة  ب  "Property, Plant and Equipment :الثلاث
  .الأجل طویلة الأصول أنواع كافة ویقصد

ي  الانحدار دالة خلال من علیھا الحصول یتم معاملات :  .. ..   الصورة  تأخذ  والت
  :التالیة القیاسیة

 
  :حیث

سابقة  المالیة للفترة الأصول أجمالي على مقسومة ،t المالیة للفترة الكلیة الاستحقاقات :  ال
t-1.  

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

ن  لال وم رض خ ي الع وذج القیاس ن للنم ة یمك ز ملاحظ ى Jones تركی ات عل  المحرك
سیة  بصورة  والمتمثلة للأرباح الرئیسیة ي  رئی ول  ف ة  الأص رادات  الأجل  طویل ع  المبیعات،  وإی  م
رأس  والمتعلقة المعتادة بالمكونات الاحتفاظ ال  ب ل  الم واء  العام ة  س  المخزون  أو العملاء  أو النقدی
ك  وعلى المتفردة، الرئیسیة السمات من اعتبرھا حیث الأجل قصیرة لتزاماتالا أو السلعي د  ذل  فق

ع وذج جم ین النم ار ب سابقین أفك ول ال ال رأس دور ح ل الم ات العام ة ومحرك سی الربحی  ةالرئی
ك  ة وبتل د  الكیفی اول فق وذج تن ة  النم ر كاف صلة ذات المحاسبیة  العناص دم ال د،  بع ذي التأك د وال  یع

  .الربح إدارة لممارسات يالرئیس المحرك

ح  وذج نج رة النم ى وللم ي الأول ال ف اس مج ات قی ربح إدارة ممارس ي ال اس ف  قی
تحقاقات ة، الاس ث الاختیاری ا حی وذج اعتبرھ دار النم رق مق ین الف تحقاقات ب ة الاس رتین الكلی  لفت

ق  متتالیتین، ا  وأطل ر  الاستحقاقات  علیھ ة  غی ك  ومنطق  ،Non-Normal Accrual العادی  أن ذل
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رات تحقاقات تغی ة الاس ي الكلی ل ف صیر الأج ن لا الق صنف أن یمك ى ت ا عل رات أنھ ي تغی  ف
تحقاقات  ر  الاس ة، غی ث  الاختیاری ر  لا حی أثیر یظھ ر  ت ي  التغی ك ف تحقاقات  تل ي  الاس ل ف  الأج

صیر،  ى الق ك وعل ق ذل ور  فمنط ستدعي الأم صنیف ی ك ت رات  تل ى التغی ا عل تحقاقات أنھ  اس
وذج  تطبیق وشیوع القبول من الكبیر القدر ومع ،.اختیاریة وذج  أن إلا النم د  النم د  تعرض  ق  للعدی

  :في الانتقادات تلك وتمثلت الانتقادات من
ین  الفصل على النموذج اعتماد  .أ  ة  الاستحقاقات  ب ر  والاستحقاقات  الاختیاری ة  غی  الاختیاری

ر ده لا أم ع یؤی ي، الواق ث التطبیق ودة أن حی اح ج د الأرب ي تعتم اس ف ودة ىعل الأس  ج
تحقاقات، ودة الاس تحقاقات وج د  الاس ي تعتم اس ف ى  الأس ودة عل تحقاقات ج ر  الاس  غی

 .(Davis-Friday, 2010) سلیم غیر للنموذج العلمي فالمنطق ذلك وعلى الاختیاریة،
ي  الاختیاریة الاستحقاقات  .ب  وذج  صنفھا  والت ى  النم ا  عل ر  استحقاقات  أنھ ة  غی -Non عادی

Normal Accruals ة  نتاجاً تكون أن بالشرط لیس د  ولكن  الإدارة، لانتھازی شأ  ق  من  تن
ون  وقد المحاسبیة، المعلومات تمثیل في خطأ أو قصور ك  تك ر  الاستحقاقات  تل ة  غی  عادی

دخلات  أیة دون بطبیعتھا سبقة  ت ة  الإدارة من  م ود  وبخاص ي  المحاسبیة  البن ا  یحیط  الت  بھ
  .(Bernard and Skiner, 1996) التأكد عدم من بھا یستھان لا مساحة

ل  فترات عن دوریة بصورة تحدث قد التي الدوریة التغیرات النموذج أغفل  .ج  سنة  عن  تق  ال
 السنویة التغیرات على النموذج ركز حیث سنویة، النصف أو سنویة الربع ولیكن المالیة،

ى ن وتغاض باب ع ة الأس ة الھیكلی ل الكامن رات داخ ة الفت ة الجزئی سنة المكون ة لل  المالی
(Defond and Park, 2001). 

وذج  استبعاد   .د  ر النم ي  للتغی د العملاء  ف ساب  عن ر الاستحقاقات  ح ة،  غی در الاختیاری  وبالق
ت  الذي وذج  أن یثب د  النم ر  ق ر  اعتب ي  التغی املاً  المبیعات  ف ل  من  ك ر  الاستحقاقات  قبی  غی

ستھان  لا فجزء ذلك، موضوعیة عدم تالیاً التجریبي الواقع أثبت وقد الاختیاریة، ھ  ی  من  ب
ذا  ر  ھ صنیفھ یمكن  التغی ى  ت ھ  عل تحقاقات من  أن ة  الاس  ,.Dechow et al) الاختیاری

1995)  
احثین،  جموع بین العام القبول من الكثیر یلقى زال وما Jones نموذج یلقى ذلك ومع   الب

بعض  محاولات من یمنع لا وھذا ویره،  ال ارة،  بالإضافة  تط ر  ت ة  وبتغیی ساب  طریق رات  ح  المتغی
ارة  د  أخرى،  ت وذج  ویع ین  والمعروف  Dechow et al. (1995) نم وع  ب احثین  جم ونز  الب  بج

دل  م  من  ،Modified Jones المع ور  أھ ویر ص ي  التط ت  الت وذج  طال ث  الأصلي،  النم ذ حی  أخ
  :التالیة القیاسیة الصورة المطور النموذج

 
  :حیث

رق  خلال  من  ویحسب ،t المالیة للفترة العملاء رصید في التغیر معدل : ین  الف  ب
الیتین،  لفترتین العملاء رصید سمة  م ارق  وق ى  الف الي  عل ول  أجم رة  أص ة  الفت سابقة  المالی  ،.t-1 ال
ع  ة  وم ساب  أن ملاحظ سیة المعلمات  ح ة  الرئی وذج  الثلاث تم  للنم سابھا ی ا  ح ي  كم ة  ف وذج حال  النم

  .الأصلي
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ان  ھل ولكن  ذا  ك ویر  ھ وھري  التط ان  أم ج ل  من  ك رف  قبی ي  الت ان  بالفعل  ،البحث ذا  ك  ھ
ھ،  الأصلي النموذج موضوعیة من وزاد جوھري التطویر ك  ذات وذج  لأن وذل ر  الأصلي  النم  یعتب
ى  فتصنف وبالتالي العادیة الاستحقاقات مكونات من المبیعات ا  عل ر  استحقاقات  أنھ ة،  غی  اختیاری
ت  ولكن  التأخیر، أو بالتقدیم سواء بھا التلاعب معھ یصعب الذي وبالشكل ع ا أثب ي  لواق  أن التطبیق

ك  ة  تل رة، الرؤی ساحة  وأن قاص دخلات  م دیرین ت ي  الم راف  ف ات الاعت ساحة  بالمبیع رة م  ولا كبی
رات  تسویة من لابد كان ولذلك بھا، یستھان ات  تغی دار  المبیع رات  بمق ي  التغی العملاء،  تلحق  الت  ب
 Dechow نموذج دویع ،.الأصلي النموذج في الرئیسیة القصور أوجھ أحد على التغلب وبالتالي

et al. (1995) اذج  من ر  النم ولاً  الأكث احثین  من  قب ة  عن  النظر  وبغض  الب ة  البیئ  محل  التطبیقی
  . التحلیل

ى  بالكامل  تعتمد عرضھا السابق الأربعة والنماذج  شقیھا  الاستحقاقات  عل اري  ب  " الاختی
تحقاقات ر الاس ة غی ر ،" العادی اري وغی تحقاقات " الاختی ة الاس د ،" العادی ت وق اك كان ة ھن  نقل

وذج  خلال من الربح إدارة ممارسات قیاس مجال في جدیدة نوعیة  Dechow and Dichev نم
  :التالیة القیاسیة الصورة یأخذ والذي ،(2002)

 
  

  :حیث

  .t المالیة الفترة عن العامل المال رأس في التغیر :

  .t المالیة الفترة عن لتشغیلا عملیات من النقدیة التدفقات :

  .t+1 التالیة المالیة الفترة عن التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات :

  .t-1 المالیة الفترة عن التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات :

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

  الانحدار بدالة المستقلة المتغیرات معاملات : ....  

  :التالیة المعادلة خلال من العامل المال رأس في التغیر حساب ویتم

 
  :حیث

  .متتالیتین فترتین خلال العامل المال رأس في التغیر :

  .متتالیتین فترتین خلال العملاء رصید في التغیر :

  .متتالیتین فترتین خلال المخزون رصید في التغیر :

  .متتالیتین فترتین خلال الدائنین رصید في التغیر :

  .متتالیتین فترتین خلال الضریبیة المستحقات في التغیر :
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ة  في التغیر : ول  عناصر  بقی ة  الأص ا  بخلاف  المتداول ده  قسب  م  تحدی
  .متتالیتین فترتین خلال

ى  النموذج یقوم  ده  أساس  عل ع  یؤی ي،  الواق ذا  ویتحدد  التطبیق ي  الأساس  ھ ون  ف  الخطأ  ك
م  التي المستحقات یمثل عالیة المحددة الانحدار لدالة  المعیاري ول  ل د  تتح ى  بع دفقات  إل ة،  ت  نقدی

راف اري والانح واقي المعی ة لب دار دال ك الانح ة لتل د الدال ر یع وعي معب ن موض ودة ع  ج
تحقاقات، الي الاس ستوى وبالت د م ات تواج ربح إدارة ممارس ث ،.ال ا حی ان كلم راف ك  الانح

اري دوداً المعی ا مح ك دل كلم ى ذل ودة عل تحقاقات ج ة الاس ات ومحدودی ربح إدارة ممارس  ،.ال
ة  الإحصائیة  للاشتراطات  بالإضافة ة  العام ث  من  الانحدار،  لدال ا  حی ة  ضانخف ة،  المعنوی  الحقیقی
د،  معامل  قیمة وارتفاع ا  التحدی د  إحصائیة  معلمات  وجمیعھ اض  تؤی ربح  إدارة ممارسات  انخف  ال
  .الاختیاریة الاستحقاقات مجال في بخاصة

رح  فقد الصورة وبتلك  وذج  اقت اد  النم ى  الاعتم دفقات  عل ة  الت ات  من  النقدی شغیل  عملی  الت
ا رات واعتبرھ ستقلة، متغی تفظ م تحقاقاتبا واح ن لاس ر ولك ابع، كمتغی ك ت ى وذل ار عل  أن اعتب

ول  التي الاستحقاقات دفقات  تتح ة  لت رة  خلال  نقدی م  الفت شملھا  ل ربح،  إدارة ممارسات  ت ا  ال ك  أم  تل
تحقاقات ي الاس م الت ول ل دفقات تتح ة لت ن نقدی ل فم تمالھا المحتم ى اش ات عل ح، إدارة ممارس  رب

ك صورة وبتل د ال سر فق وذج ف ر النم شوائیة اتالمتغی سة الع ي والمنعك أ ف اري الخط ة المعی  لدال
ع  ،.الربح إدارة لممارسات جیداً مقیاساً وبالتالي الاستحقاقات جودة عن معبراً بكونھا الانحدار  وم

ك رى ذل ث ی ھ الباح ى أن رغم عل ن ال ة م ك منطقی ة، تل وذج أن إلا الرؤی ذا النم شكل بھ یس ال  یق
تحقاقات ة، الاس ن الكلی سم لا ولك كت یق تحقاقات ل تحقاقات الاس ة لاس تحقاقات اختیاری ر واس  غی

ة،  ى  اختیاری رغم  عل راض  من  ال وذج  افت ة  الاستحقاقات  أن النم ط  ستتضمن  الكلی تحقاقات فق  الاس
ة  غیر الاستحقاقات لأن وذلك الاختیاریة، وى  تظھر  لا الاختیاری ع  س والي  م رات  ت ة،  الفت  التحلیلی

ى تظھر  ولا ستوى  عل رة م دة الفت ق  ،.الواح ث ویتف ي الباح ك  ف ة تل ع الرؤی د  م اذج عدی ي النم  الت
ت  اد  قام ى  بالاعتم ار  عل ت  ،Dechow and Dichev (2002) أفك ویر  وقام ذا  بتط وذج  ھ  النم
ع  لا ولكنھا نفس  تتمت ادة  ب ة  والخصوصیة  الری ي  الفكری ا  الت وذج  نالھ ل  محل  النم ك  ومن  التحلی  تل

  .(McNicholask, 2002; Francis et al., 2005) المثال سبیل على النماذج

  :الحقیقیة بالأنشطة الربح إدارة ممارسات :٣/٣/٢

 من  الربح إدارة ممارسات لاستكشاف نموذجھ بتقدیمRoychowdhury (2006)  قام 
لال شطة خ ة الأن ساً الحقیقی ى تأسی عي عل دیرون س و الم ادة نح ات زی ن المبیع لال م ات خ  سیاس

  :التالیة القیاسیة المعادلة خلال من وذلك البیع سعر یضوتخف " میسرة " مرنة وبیعیة ائتمانیة

 
                                                

  من خلال دراسة ١٩٨٩یعد الحدیث عن إدارة الأرباح بالأنشطة الحقیقیة غیر جدید بالمرة، فقد تم تناولھ في العام 
Schipper (1989) من الدراسات المبكرة للغایة التي تناولت الإطار المفاھیمي لإدرة الربح  ، وتعد تلك الدراسة

طلاح     ذا الإص ت ھ دة تناول ات عدی بقھا دراس ة ، وس شطة الحقیقی لال الأن ن خ ائعة  .م اذج ش ة نم اك أربع ، وھن
ي الباحث       اج ، ویكتف رض  الأستخدام لإدرة الربح بالأنشطة الحقیقیة ، سواء خاصة بالمبیعات أو تكالیف الأنت  بع

  .نموذج واحد منھا وھو نموذج المبیعات ویعد الأكثر شیوعاً
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  :حیث

  .t المالیة الفترة عن التشغیل أنشطة من النقدیة التدفقات :

الي : ول إجم ي الأص ة ف رة نھای ة الفت سابقة المالی ت ."t-1 ال ض قام وث بع  البح
  " التشغیلیة الأصول على بالاعتماد ھاوبعض الثابتة الأصول على بالاعتماد التجریبیة

  .t المالیة الفترة عن المبیعات إجمالي :

ة  الفترة مبیعات بین الفرق على الحصول خلال من المبیعات في التغیر : رة  t المالی  والفت
  .t-1 السابقة المالیة

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

ین  إشارة خلال من الربح إدارة ممارسات استكشاف ویتم  ك  ، و  المعلمت ى  وذل  عل
  :التالي النحو

ارة  .أ  ة الإش ا الموجب ي لھم دم تعن ود ع ات وج ربح، لإدارة ممارس ك ال أثیر لأن وذل  الت
ادة  ستؤدي المبیعات في زیادة كل أن یعني الطردي ي  لزی دفقات  ف ة  الت  اتعملی  من  النقدی
ة  التدفقات وسلوك المبیعات سلوك بین تناغم وجود یعني وبما التشغیل، شغیلیة  النقدی  ،.الت

و  على التفسیر یتم لا حتى الحقیقیة، ومعنویتھ للنموذج التحدیدیة القدرة ھمالإ عدم مع  نح
سیریة  القدرة ولكن لھما، موجبة الإشارة تكون فقد ،.القصور یشوبھ وذج  التف عیفة  للنم  ض

 طیب قدر إلى یحتاج فالتفسیر وبالتالي المفترضة، المعنویة عن تزید الحقیقیة عنویةالم أو
  .الإحصائیة المعرفة من

ي  العكسي التأثیر لأن وذلك الربح، لإدارة ممارسات وجود تعني لھما السالبة الإشارة  .ب   یعن
ادة  كل أن ي  زی نقص  ستؤدي  المبیعات  ف ي  ل دفقات  ف ة،  الت شكل  النقدی ذي  وبال ي  ال  أن یعن

ادة  مصحوباً یكن لم بالمبیعات الاعتراف ي  بزی دفقات  ف ا  الت دم  وبم ى  دلالات یق ود  عل  وج
ساھلة  ائتمانیة كسیاسات المبیعات بتلك الاعتراف عند فیھا مرغوب غیر ممارسات  أو مت

ى  الحال  ونفس  ،.موضوعیة غیر خصومات أو البیع سعر تخفیض ستخدم  عل وذج  م  النم
 .التحدیدیة قدرتھو النموذج لمعنویة ینتبھ أن

ا  أو موجب كلاھما بمعنى متسقة، المعلمتین إشارة تكون أن المفترض من  .ج   سالب،  كلاھم
ع ك وم م ذل رق ل وذج یتط ة النم ي للحال ف الت ا تختل ارة فیھ ین إش ي – المعلمت ة ھ  حال

 .الطویلة الزمنیة السلاسل في بخاصة تجریبیاً تتواجد قد ذلك ومع – استثنائیة

  :في أھمھا وتحددت الانتقادات عن بمنأى تجریبیاً شیوعھ ورغم موذجالن ھذا یكن ولم 
سب  أن شرطاً  لیس التشغیلیة النقدیة التدفقات وسلوك المبیعات سلوك بین الاتساق عدم  .أ   ین

ر  الممارسات  إلى وب  غی ا،  المرغ ھ  فیھ د  ولكن ون  ق ق  یك صلة  وثی د  عدم  بمخاطر  ال  التأك
تج  بطبیعة المتعلقة سوق  وخصائص  المن ة وط ال سة،  بیع ل  المناف صلة  ذات والمخاطر  ب  ال

سیاسات  التضخم  ومعدل الصرف كسعر الكلي بالاقتصاد ة  وال ة  المالی ي  والنقدی ة،  ف  الدول
الي  شاف وبالت ات فاستك ك  الممارس ة بتل ق الطریق ن تنطل ور  م ر منظ ل، غی ق متكام  ویتف
 .Gunny (2010) رؤیة مع ذلك في الباحث
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دم  .ب  درة ع ى الق وفیر عل سیر ت يال التف ات منطق شغیل لمخرج وذج ت ك النم ي وذل التین ف  ح
ة  والحالة النموذج، في الرئیسیتین المعلمتین إشارة اختلاف الأولى الحالة رئیسیتین،  الثانی

وذج  معنویة عدم ھ  المتوصل  النم م  إلی ث  یجد  ول ا  الباح د  م ھ  یؤی ك  رؤیت ي  تل  الدراسات  ف
 .إحصائیة خبرة نتاج ولكنھا التجریبیة،

دائل  نم  العدید ھناك  .ج  ر  الب وعیة  الأكث شاف  موض ربح  إدارة ممارسات  لاستك شطة  ال  بالأن
ة، ي الحقیقی دائل وھ ل ب زاً أق ة تحی وذج مقارن ات بنم ا المبیع وذج ومنھ دفوعات نم  الم

ة وذج الاختیاری الیف ونم اج  تك وذج الإنت ادة ونم راء أع ھم  ش  Ali and) الأس
Kamardin, 2018).  

ربح  إدارة تممارسا  عن  التحري  أن الباحث ویرى  شطة  ال ة  بالأن وفر  لا الحقیقی ة  ت  رؤی
اً  المفضل  من ولكن منھا، فقط واحد نموذج على الاعتماد حالة في موضوعیة اد  دوم ى  الاعتم  عل

ر ن أكث وذج م ي نم س ف ت، نف ث الوق ي حی ل یغط ا ك د منھ دد بُع ن مح اد م ة أبع ود احتمالی  وج
  .الربح لإدارة ممارسات

  :التبویب إعادة خلال من الربح إدارة ممارسات :٣/٣/٣ 
دیر  نموذج بتقدیم McVay (2006) دراسة قامت  ربح  إدارة ممارسات  لتق  خلال  من  ال

ادة ب أع ة تبوی دخل قائم ذي ،Classification Shifting ال ذ وال صورة یأخ یة ال ة القیاس  التالی
  :تتابعیة نماذج خمسة والمتضمنة

)١(  

  
 )٢(  

 

  

)٣(  

  
)٤(  
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  :حیث

اح : یة الأرب ن ”Core Earnings“ الأساس رة ع ة الفت سب ،t المالی ى وتح و عل  النح
  :التالي

رادات ات إی اً المبیع ا مطروح ة منھ ضاعة تكلف ة الب صروفات المباع ة والم ة البیعی  والعام
ة  المصروفات  تلك تضمین عدم ملاحظات مع والإداریة محلال  الاستھلاك  عناصر  كاف  ،.والاض

  .معدل صورة في المتغیر على للحصول المبیعات إیرادات على الأرباح تلك قسمة ملاحظة ومع

ة  الفترة عن“ Assets Turnover“ الأصول دوران معدل : سب  ،t المالی سمة  ویح  بق
رادات ات إی سومة المبیع ى مق ط عل ول متوس شغیلیة الأص لال الت رة، خ سب الفت  ویح
  .أثنین على القسمة ثم النھایة ورصید البدایة رصید بجمع التشغیلیة الأصول متوسط

  :التالي النحو على ویحسب ،t المالیة الفترة عن الاستحقاقي المؤشر :

ل  الأرباح ود  قب ر  البن ة  غی اً  العادی ا  مطروح دفقات  منھ ة  الت ات  من  النقدی شغیلیة  العملی  ،.الت
  .المبیعات إیرادات على بالقسمة كمعدل عنھ التعبیر ویتم

ي  التغیر : رة  خلال  المبیعات  ف ة  الفت سب  ،t المالی سمة  ویح رق  بق ین  الف ات  ب  مبیع
  .السابقة المالیة الفترة مبیعات على t-1 السابقة المالیة والفترة t المالیة الفترة

 كما بقیمتھ التعویض ویتم ،t المالیة الفترة عن المبیعات في التغیر :
ھ  التعویض یتم ذلك غیر كان إذا أما سالباً، كان إذا ھو ة  عن ى  ،" صفر  " بالقیم  وعل
  .Dummy Variable " الأصم " المتغیر فكرة عن تختلف ففكرتھ ذلك

رق  قسمة خلال من ویحسب ،t المالیة الفترة عن الأساسیة الأرباح في التغیر : ین  الف  ب
اح یةا الأرب ن لأساس رة ع ة  الفت رة t المالی ة والفت سابقة المالی ى t-1 ال اح  عل  الأرب
  .t-1 السابقة المالیة للفترة الأساسیة

ر : ي التغی اح ف یة الأرب ن الأساس رة ع ة الفت سب ،t-1 المالی ن ویح لال م سمة خ  ق
ة  الفترة عن الأساسیة الأرباح بین الفرق رة  t-1 المالی ة  والفت ى  t-2 سابقةال  المالی  عل

  .t-2 السابقة المالیة للفترة الأساسیة الأرباح

اح : یة  الأرب صح  الأساس ا  المُف ة  عنھ دخل  بقائم ن  ال  ع
  .t المالیة الفترة

 معیاریاً علیھا والمتحصل المقدرة الأساسیة الأرباح :
  .النموذج في الواردة الأولى القیاسیة الصورة خلال من

رة  عن ”Special Items“ الخاصة البنود : ة  الفت ي  العناصر  وھي  t المالی ون  الت  تك
  .تالیاً بالتفصیل الباحث ویحددھا ،.تبویبھا عادةلإ محلاً
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املات  :..... أ  مع اري  الخط دوال المعی دار،  ل ل  الانح ة  وتمث رات مجموع  المتغی
ة  المتضمنة غیر العشوائیة شائع  ومن  الانحدار،  بدال ر   الرمز  استخدام  ال  المعلومات  عن  للتعبی
  .الزمنیة السلاسل تحلیل مجال في بخاصة الأخرى

  :التالیة الأسس مجموعة على النموذج یقوم 

ق  .أ  وذج ینطل ن النم رة م یة فك وم أساس ى تق ة عل ة الانتھازی  Managerial الإداری
Opportunism ي وم الت ا یق دیرون بھ اء الم التنبؤات للوف ة ب ات المالی باعولإ والتوقع  ش

م ة، دوافعھ ك الخاص ن وذل لال م ك خ ود تحری ة البن ة الخاص اح المدعم ن للأرب ا م  فئتھ
اء والإ الأساسیة،  الأرباح فئة إلى العادیة غیر البنود وھي الواجبة ى  بق ود  عل ة  البن  الخاص

ة  الجھات  تعریف  من  تھرب لل وذلك الواجبة، فئتھا ضمن للأرباح المدعمة غیر  التنظیمی
ل ذات ي الثق شر ف اریر ن ة التق الي المالی ھ وبالت ستثمرین، توجی ا الم ي كم ة ف دة حال  قاع

   .Compustat الشھیرة الأمریكیة المالیة البیانات
دد  .ب  دیر یتح ات تق ربح إدارة ممارس ن ال لال م أثیر خ ود ت ة البن ي الخاص اح ف ر الأرب  غی

ة  بصورتھ  التأثیر ھذا وجود أن حیث العادیة، ي  المعنوی ود  یعن ح  إدارة ممارسات  وج  رب
ب  أعادة  خلال  من  ود  تبوی ة  البن ا  ،.الخاص اب  بینم أثیر  غی وي  الت ك  المعن ود  لتل ي  البن  یعن

اب ذا غی وع ھ ن الن ات م ربح إدارة ممارس س ،.ال ر ونف سبة الأم أثیر بالن ود لت ر البن  غی
ة  القیاسیة الصورة ذلك ویمثل العادیة، غیر الأرباح تغیر في العادیة سة  الرابع ي  والخام  ف

   .النموذج
ى،  القیاسیة  الصورة خلال من معیاریاً الأساسیة الأرباح تقدیر یتم  .ج  تم  الأول دیر  وی ر  تق  تغی

ة،  القیاسیة  الصورة  خلال من الأرباح تلك د  الثانی ور  من  وتع ة  الأم سرة  المتاح ي  والمی  ف
  .الإحصائي التحلیل برمجیات كافة

ى  الحصول یتم  .د  اح  عل ر  الأرب ة  غی سي  المحرك  وھي  – العادی وذج  الرئی  خلال  من  - للنم
رق ین الف اح ب یة الأرب صح الأساس ا المُف ة عنھ دخل بقائم اح ال یة والأرب درة الأساس  المق

   ).ب( البند في علیھا الحصول والسابق معیاریاً
ضمن  .ه  ود تت ة البن ور الخاص ة ص ن متنوع ود م ر البن ة غی دل ذات العادی رار مع  التك

ة  صیاغة  في جوھري تأثیر ذات تكون وقد منخفض،ال ي  رؤی  المحاسبیة  المعلومات  متلق
ى  ومنھا ال  سبیل  عل سائر  :الحصر  لا المث صلة  ذات الخ الكوارث  ال ة  ب الزلازل  الطبیعی  ك
ا  الكونیة والجائحات والفیضانات كیناوالبر سائر  ، كالكورون ود  وخ ة  الوق وى  والطاق  والق

ة، د المحرك ى والفوائ ساط عل أخرات أق ضریبیة، المت ح ال سارة أو ورب ادة خ راء أع  ش
سندات، دیون ال ة، وال محلال المعدوم ول، واض ائج الأص ف ونت وط وق اج، خط  الإنت

صروفات  ادة  وم ة،  أع ضات  الھیكل ضائیة،  والتعوی دام إو الق دیون،  ع اء  ال ة  وأعب  جدول
 قاعدة  لخلا  من  محدد  بعضھا  أن حیث ،والاندماج بالدمج الصلة ذات والأعباء الدیون،
ات  ة  البیان شھیرة  الأمریكی  Compustat: Comustat Manual Guide, Data ال

Definition, 2000, ch 5, P.262:263) ،  م  وبعضھا ھ  ت ود  خلال  من  تناول  الجھ
ساحة  فتحت البیانات قاعدة لأن وذلك ،.(Johnson et al., 2011) البحثیة ا  م ستجد  لم  ی

 .Non-Recurring Items رةمتكر غیر بنود فئة تحت خاصة بنود من
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 والتي طالتھ التي الانتقادات بعض من الأمر یخلو لم للنموذج الموسع القبول من الرغم وعلى 
 الخاصة للبنود الموضوعي غیر التصنیف تأثیر تناولت ولكنھا ذاتھ حد في منھ تنتقص لم

  :الانتقادات تلك ومن
ت   . أ د  أثبت وث  من  العدی ة  البح ربح  رةإدا ممارسات  أن التجریبی ب  أعادة  خلال  من  ال  التبوی

اً،  الشركة قیمة في مؤثرة غیر ك  فردی ب  أعادة  لأن وذل رتبط  التبوی ي  ی ب  ف  بأحداث  الغال
  ،.(Alfonso et al., 2012) الدوام طبیعة لھا لأحداث انعكاساً تعد ولا استثنائیة

م  . ب ي ل وذج یراع در النم افي وبالق ودة الك ستحقات، ج ث الم شركات أن حی رال ذات ال  مؤش
راب  " المنخفض الاستحقاقي ربح  اقت ربح  من  الاستحقاقي  ال دي  ال ود  " النق ة  والبن  الخاص

سائر  أو مصروفات  " الأساسیة للأرباح المدعمة غیر الكبیرة دیھا  " خ درة  ل ر  ق ى  أكب  عل
د اح تولی ستقبلیة أرب ر م ة غی ھ عادی وذج وعلی شتمل McVay فنم ى ی ة عل زة رؤی  متحی

(Dechow and Ge, 2006). 
رى   ث وی ة أن الباح ات علاق ادة ممارس ب أع ة التبوی شركة بقیم ا ال ت م ي زال ة ف  مرحل

 غیابھا وفي النموذج، لجدوى المنطقي المبرر ھي العلاقة تلك تعد حیث البحثي، الجدل من مبكرة
 .العلمیة جاذبیتھ من الكثیر النموذج یفقد

  :الدخل بتمھید الصلة وثیقة النماذج :الرابعة المجموعة :٣/٤

د   د  یع دخل  تمھی دم  Income Smoothing ال اً  أق ى  تاریخی ستوى  عل اول  م ي  التن  البحث
رة  خلال الجھود تلك بدأت حیث الربح، إدارة ممارسات من ستینیات  فت سبعینیات  ال  خلال  من  وال

د  ود  من  العدی ة  الجھ ا  البحثی ى  ومنھ ال  سبیل  عل  ;Copeland and Licastro, 1968) المث
Barefield and Comiskey, 1971; Beidleman, 1973)، ث ن حی د یمك ة تحدی  ماھی

  :بأنھ الدخل تمھید وجوھر
ر  التقلبات من الحد إلى رئیسیة بصورة تسعى التي المحاسبیة الممارسات مجموعة "   غی
ؤدي  الذي وبالشكل عنھا المُفصح المحاسبیة الأرباح في فیھا المرغوب ى  ی ساق  إل ك  أت اح  تل  الأرب

سیاسات  تغییر ومنھا الأسالیب من العدید على الاعتماد خلال من وذلك ؛ رىلأخ مالیة فترة من  ال
دائل  بیة والب ادةإو المحاس ب ع ود  تبوی ز البن ي والتحی راف، ف ستند  الاعت ك وت ات تل ى الممارس  عل

 الإعلامیة الرسالة خلال من تمویلیة مزایا أو ضریبیة مزایا تحقیق في كالرغبة الدوافع من العدید
ذلك  المحاسبیة،  المعلومات متلقيل الموجھة ق  وك ا  تحقی واء  مزای ى  س ستوى  عل اعي  الم  أو الاجتم
سیاسي  د ،" ال اول وق د  تن ن العدی ات م وم  الدراس ي المفھ ار ف ة  إط ذكورة الماھی ة الم ذلك عالی  وك
دوافع،  ك  ومن  ال ى  الدراسات  تل ال  سبیل  عل  ,.Grant et al., 2009; Dechow et al) المث

2010; Chen, 2013; Al-taie et al., 2017; Amina, 2018; Kendory et al., 
2020) .  

                                                
    دخل د ال طلاح تمھی وث إص اوین البح ي عن شر ف د   Income Smoothingالمنت وث نج ك البح تن تل ي م  ، وف

ى الإصطلاح       Earnings Smoothingإصطلاح تمھید الربح  د الباحث عل ان ، واعتم ستخدمان كمترادف  ، وی
  . ت العربیة وھو تمھید الدخل ولیس تمھید الربحالمعتاد في الكتابا
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ا  تم أساسیین، نوعین إلى الدخل تمھید ممارسات تقسیم یتم  د  خلال  من  تناولھم  من  العدی
ا الدراسات  ى ومنھ ال سبیل  عل  (Bao and Bao, 2004; Al-taie et al., 2017) المث

  :التالي النحو على ومضمونھما
ر  " " التلقائي " یعيالطب الدخل تمھید  .أ  د  غی ة  : Natural Smoothing " المتعم  مجموع

ي  المحاسبیة  الممارسات  ادت  الت ى الوحدة  اعت ا،  عل ؤدي  اتباعھ ا  وت ى  بطبیعتھ اظ إل  الحف
ى  ساق  عل دخل  ات رة  من  ال ة  فت تم  لا محاسبیة  ممارسات  أي لأخرى،  مالی ا  ی ى تطبیقھ  عل
  .إداریة بضغوط مصحوبة غیر وتكون ،.الاعتیاد وجھ على تطبق ولكن ،الاستثناء وجھ

ي  المحاسبیة  الممارسات مجموعة :Intentional Smoothing المتعمد الدخل تمھید  .ب   الت
شتمل  الدخل، تمھید إلى وتؤدي الاعتیاد ولیس الاستثناء وجھ على بھا الأخذ یتم د  وی  تمھی

دخل د ال ى المتعم وعین، عل ضمن ن وع یت ات الأول الن د ممارس دخل تمھی ن ال  لالخ م
 الأنشطة في التلاعب خلال من التمھید یتم حیث Real Smoothness الحقیقیة الأنشطة
دخل  تمھید ممارسات الثاني النوع ویتضمن الحقیقیة، ز  خلال  من  ال ق  التحی ر  والتطبی  غی

وعي  د الموض راف  لقواع ة الاعت ة للعناصر  بخاص اح  المدعم ذلك ،.للأرب ق  ول ھ یطل  علی
   Imaginary or Artificial Smoothness نعالمصط أو الإبداعي التمھید

ام   اس  Beidleman (1971) ق ات بقی د  ممارس دخل تمھی دار  ال رق بمق ین  الف اح ب  الأرب
بیة صح المحاس ا المُف اح عنھ ة، والأرب تم العادی ساب وی اح احت ة الأرب ن العادی لال م سلوك خ  ال
اریخي اح الت ي للأرب وء وف دل ض و مع ت، نم ن ثاب ر ویمك ن التعبی ك ع ن ذل لال م صورة خ  ال

  :التالیة القیاسیة

  
ة  توافر مع الربح، لتمھید ممارسات وجود تعكس الموجبة والقیمة  ساحة  مرون ة  وم  حری
اد ى للاعتم ور عل ة ص ن متنوع اح، م واء الأرب ربح س د ال ضریبة بع ا، أو ال ربح أو قبلھ ن ال  م
خ ... المستمرة العملیات د  ،.إل ان  وق وذج  ك ار  من  النم ة ل المبكرة  الأفك ى  للاستدلال  لغای ود  عل  وج

 .الدخل تمھید ممارسات

د  وذج یع ن Eckel (1981) نم ر م اذج أكث د نم دخل تمھی یوعاً ال ولاً ش ن وقب ل م  قب
  :التالیة القیاسیة الصورة ویأخذ الباحثین،

 
  :حیث

لوك : د س دخل تمھی شركة ال لال i لل سلة خ ة السل صورة الزمنی ین المح رة ب ة الفت  المالی
 “ n.” Smoothing Behavior الأخیرة المالیة والفترة t الأولى

ة : ة القیم این المطلق دل لتب ر مع ات تغی شركة المبیع لال i لل رة خ ة الفت ل المالی  مح
ل ددة التحلی سلة والمح ة بالسل صورة الزمنی ین المح رة ب ة الفت ى المالی رة t الأول  والفت
ات  تغیر ویحسب ،n الأخیرة المالیة ى  المبیع ستوى  عل رة  م ة  الفت دار  الواحدة  المالی  بمق
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رة  مبیعات بین الفرق ة  الفت ات  المالی رة  ومبیع ة  الفت سابقة  المالی سمة  ،.ال رق  وق ى  الف  عل
  .السابقة المالیة الفترة

ل  محل  المالیة الفترة خلال i للشركة الربح تغیر معدل لتباین المطلقة القیمة :  التحلی
ددة سلة والمح ة بالسل صورة الزمنی ین المح رة ب ة الفت ى المالی رة t الأول ة والفت  المالی

ة  الفترة مستوى على الربح تغیر ویحسب ،n الأخیرة دار  الواحدة  المالی رق  بمق ین  الف  ب
ح رة رب ة الفت ح المالی رة ورب ة الفت سابقة المالی سمة ،.ال رق وق ى الف رة عل ة الفت  المالی

  .السابقة

  :التالي النحو على الربح تمھید سلوك مقدار ضوء في النموذج مخرجات تفسیر ویتم
ي  سالب، الفرق مقدار كان إذا  .أ  ك  ف ة  تل رار  یمكن  الحال دم  الإق ود  بع د  ممارسات  وج  لتمھی

ربح سیر ،.ال ك وتف ر أن ذل ي التغی ات ف عوداً المبیع اً ص احبھ وھبوط س ص در نف ن الق  م
  .الربح تمھید اتممارس غیاب یعكس الذي وبالشكل الأرباح، في التغیر

ان إذا  .ب  دار ك رق مق ب الف فر أو موج ي ص ك ف ة تل ن الحال رار یمك ود الإق ات بوج  ممارس
م  وھبوطاً  صعوداً المبیعات في التغیر أن ذلك وتفسیر ،.الربح لتمھید ؤثر  ل نفس  ی در  ب  الق

 .التمھید ممارسات خلال من الأرباح أتساق على حافظ الذي وبالشكل الأرباح، على
ا   .ج  ستدل  كم ى ع ی د  ممارسات  ل ربح  تمھی سمة  خلال  من  ال این  ق دل  تب ر  مع ربح  تغی ى  ال  عل

سمة  ناتج وقوع أن حیث المبیعات، تغیر معدل تباین ین  الق ي  )١(+ و )١-( ب رار  یعن  الإق
   .الربح لتمھید ممارسات بوجود

ا   دم  كم وذج  Bowen et al. (1987) ق ساناً  وجد  نم اً  استح وظ  تجریبی ث  ملح تم  حی  ی
  :التالیة القیاسیة الصورة خلال من التمھید ممارسات على الاستدلال

  

  :حیث

  .t المالیة الفترة خلال i للشركة الدخل تمھید سلوك :

ات  من  النقدیة التدفقات في التغیر معدل تباین : شغیلیة  العملی شركة  الت  i لل
رق  خلال  من لتغیرا ھذا معدل ویحسب ،t المالیة الفترة خلال ین  الف دفقات  ب ة  الت  النقدی
رة  في النقدیة التدفقات على القسمة ثم ،t-1 المالیة والفترة t المالیة للفترة ة  الفت -t المالی

1.  

این : دل تب ر مع ي التغی افي ف دخل ص شركة ال لال i لل رة خ ة الفت  ،t المالی
رق  خلال  من  التغیر ھذا معدل ویحسب ین  الف دخل  صافي  ب رة  ال ة  للفت رة  t المالی  والفت

  .t-1 المالیة الفترة في الدخل صافي على القسمة ثم ،t-1 المالیة

ود  على ذلك دل كلما السلوك مقدار قیمة زادت وكلما  د  ممارسات  وج دخل،  لتمھی م  ال  ول
رى  ،.الممارسات تلك لتقدیر علیھا الاعتماد یمكن معیاریة قیمة الأصلي النموذج یحدد  ثالباح  وی

  .مؤثرة تمھید ممارسات وجود على دالاً الصحیح الواحد عن السلوك قیمة زیادة أن
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رح   اد  Dechow and Schrand (2004) واقت ى  الاعتم ورتین  عل یتین ص  قیاس
  :التالیة القیاسیة المعادلة الأولى الصورة تأخذ حیث الربح، تمھید ممارسات على للاستدلال

 
  :حیث

  .الدخل تمھید اتممارس سلوك :

ول  على العائد لمعدل المعیاري الانحراف : ساً  الأص ى  مؤس دخل  صافي  عل د  ال  بع
ع الضریبة،  اة م سمة مراع ى الق ید عل ول  رص ي الأص ة ف رة بدای ة الفت یس المالی  ول

  .نھایتھا

ساً  الأصول على العائد لمعدل المعیاري الانحراف : ى  مؤس دفقات  عل ة  الت  النقدی
 المالیة الفترة بدایة في الأصول رصید على القسمة مراعاة مع التشغیل، عملیات من

  .نھایتھا ولیس
ى  ذلك دل كلما القسمة ناتج قیمة زادت وكلما  اض  عل د  ممارسات  انخف دخل،  تمھی م  ال  ول

ت  كلما أنھ النموذج ومنطق ،.التقدیر لھذا معیاریة قیمة الأصلي النموذج یحدد را  كان ربح  تتغی  ال
ا  التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات في مماثلة بتغیرات مصحوبة غیر ك  دل كلم ى  ذل اب  عل  غی

  .الربح تمھید ممارسات
  :التالیة القیاسیة العلاقة الثانیة الصورة وتأخذ 

 
  :حیث

  .الأرتباط معامل :

ى  مقسومة ،المالیة والفترة للشركة الكلیة الاستحقاقات : الي  عل ول  إجم ي  الأص ة  ف  بدای
  .المالیة الفترة

ة،  والفترة للشركة التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات : سومة  المالی ى  مق الي  عل  إجم
  .المالیة الفترة بدایة في الأصول

اض  على ذلك دل كلما ،الارتباط معامل قیمة زادت وكلما  د  ممارسات  انخف ربح،  تمھی  ال
  .الاستدلال لھذا المعیاریة القیمة الأصلي النموذج یحدد ولم

  :الباحث یرى الدخل تمھید لممارسات النمذجة تلك ومع 

ود  على الاستدلال حدود عند النماذج تلك حدود توقفت  . أ ك  وج ھ،  من  الممارسات  تل  عدم
ا م ولكنھ رق ل ى تتط شریح إل ي ت ك تحلیل ات، لتل ن الممارس ث م ا حی ا نوعیتھ  وأكثرھ
 .تحلیلیة نماذج ولیست كاشفة نماذج أنھا أي التطبیقي، الواقع في تواجداً

شغیل  عملیات من النقدیة التدفقات على رئیسیة بصورة النماذج ركزت  . ب ة  الت ین  والعلاق  ب
ربح تحقاقي ال ربح الاس دي وال ات، النق م والمبیع رق ول ى تتط ات إل د محرك یة تع  أساس
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ة ا للربحی ى ومنھ بیل عل ال س ات المث ل ةمالی محرك الیف كھیك ل التك ویلي، والھیك  التم
تج  وسمات السوق كطبیعة المخاطر ومحركات ستھلكین  وخصائص  المن ى ...الم ر  إل  غی

   .الھامة المحركات من ذلك

  :المحاسبي والتحفظ التزامني غیر الاعتراف :الخامسة المجموعة :٣/٥
غل  تحفظ ش بي ال بي الأدب Conservatism المحاس اً المحاس التنظیر دوم ارة ب  ت

رة  المساحة تلك ومع أخرى، تارة والتجریب ة،  من  الكبی ق  تعریف  یوجد  لا الأھمی ھ  متف ذا  علی  لھ
ع  المصطلح،  ك  وم د  ذل دمت  فق ة  ق اھیم  قائم ة  المف ة  الأمریكی  Statement of Concepts الثانی

No.2 للتحفظ التالي التعریف الاصطلاحیة مقدمتھا في:  

 “ A prudent reaction to uncertainty to try to ensure that uncertainty and 
risks inherent in business situations are adequately considered “  

ك  أن لضمان  محاولة في التأكد عدم لحالة متفطن فعل رد "  ة  تل ة  والمخاطر  الحال  الكامن
  ". كاف نحو على الاعتبار في أخذھا تم بالنشاط الصلة ذات المواقف مختلف في

ري  المسح خلال من الباحث وجد  ود  التنظی لاث  وج شھد  تتصدر  دراسات  ث ي،  الم  البحث
ة  تتحدد حیث ى  الدراس ي  الأول ة  ف ة  ،Basu (1997) دراس ة  والدراس ي  الثانی ة  ف  Givoly دراس

and Hayn (2000)، في الثالثة تحددت بینما Watts (2003, Part one and Two)،  ث  حی
د  والثالثة الأولى الدراستین أن الیقین من تقترب بصورة الادعاء یمكن سا  ق ار  بالفعل  أس ي  لتی  بحث

اول  مكثف  تحفظ  تن ث  ،.المحاسبي  ال ت  حی ي  الدراستان  نجح ود  صیاغة  ف سابقین  جھ ي  ال  إطار  ف
ل  وإطار ،Watts خلال من متكامل مفاھیمي ب  تحلی ھ  یغل ب  علی دم  ،Basu خلال  من  التجری  وق

Basu (1997) للتحفظ التالي عریفالت السابعة صفحتھ في:  
 “Accounting Conservatism as a tendency on the part of Accountants to 
require a higher degree of verification for recognizing good news as gain 
than bad news as Losses in financial statements, resulting in accounting 
Earnings being timelier in its recognition of bad news than in its 
recognition of good news “ 

و  المحاسبي التحفظ "  ل  ھ ھ  " می و  المحاسبین  من  شریحة  " توج ة  درجات  نح  من  عالی
ق  ري ( التحق راف  )التح ار  للاعت دة  بالأخب اح  الجی ة  كأرب ار  مقارن سیئة  بالأخب ر ( ال دة  غی  )الجی
ة  أكثر المحاسبیة الأرباح یجعل الذي وبالشكل المالیة، قوائمال إعداد عند وذلك كخسارة ع  تزامنی  م

   " .الجیدة بالأخبار بالاعتراف مقارنة السیئة بالأخبار الاعتراف
ا   ام  بینم تنتاج  Givoly and Hayn (2000, P.292) ق وھر  باس تحفظ  ج  المحاسبي  ال

ى  أشتمل  تنظیري مسح خلال من ت  يالت  الدراسات  من  عریضة  شریحة  عل ذا  تناول وم،  ھ  المفھ
   :التالي المفھوم واشتق

 “Conservatism is that it is a selection criterion between accounting 
principles that leads to the minimization of Cumulative reported earnings 
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by slowly revenues recognition, Faster expense Recognition, Lower 
Assets Valuation, and Higher liabilities valuation “ 

و  المحاسبي  التحفظ "  اري  الإطار  ھ نظم  المعی ار  الم ادئ  لاختی دائل ( المب  المحاسبیة  )الب
راف  خلال  من عنھا المُفصح التراكمیة الأرباح تخفیض إلى تؤدي التي الإیرادات  البطيء  الاعت  ب

 "للالتزامات الأعلى والتقییم للأصول الأقل بالتقییم والاعتراف بالمصروفات السریع والاعتراف
  :التالي النحو على المحاسبي التحفظ بتعریف Watts (2003, Part one, P.3) وقام 

 “Conservatism is defined as the deferential Verifiability required for 
recognition of profit versus losses, its extreme form is the traditional 
conservatism adage: Anticipate no profit but anticipate all losses.” 

تحفظ  تعریف  یمكن "  ھ  المحاسبي  ال ق  بكون راف  التفضیلي  التحق اح  للاعت ة  بالأرب  مقارن
ذاك  ق  ب د  التحق راف عن سارة،  الاعت ھ  بالخ ورة  إن شددة ص ة  مت أثورة  للمقول ستبق  لا :الم اح ت  الأرب

  ."الخسائر فةكا واستبق
سیم ویمكن   تحفظ تق بي ال ى المحاس وعین إل سیین، ن تحفظ رئی شرطي ال شروط " ال  " الم

Conditional Conservatism، تحفظ ر وال شروط غی  Unconditional الم
Conservatism، د  خلال من التصنیف ھذا تناول تم وقد ا  تالدراسا  من  العدی ى  ومنھ  سبیل  عل

ال  ا  ،(Baus, 1997; Watts, 2003; Givoly et al., 2007) المث ى  وموجزھم و  عل  النح
  :التالي
تحفظ  .أ  شرطي ال شروط " ال و ": الم تحفظ ھ اتج ال ن الن زام ع الاعتراف الالت ي ب  التزامن

 عن  الناتج التحفظ أي ،بالأرباح الاعتراف عند التزامنیة من القدر نفس وغیاب للخسائر
ار  عترافالا حساب على الجیدة غیر بالأخبار الاعتراف أسبقیة دة،  بالأخب الي  الجی  وبالت
ل راف  تأجی اح  الاعت رات  بالأرب ة  للفت ة، المالی ل  التالی ك  ولع ر  ذل سمیتھ  س التحفظ  ت  ب

ق رتبط  ،.اللاح تحفظ  وی شرطي ال صورة  ال یة  ب دائل أساس بیة  بالب صلة  ذات المحاس  ال
  .العامل المال رأس ودورة التشغیلیة بالعملیات

شرطي  غیر التحفظ  .ب  ر  " ال شروط  غی و  ": الم تحفظ  ھ اتج  ال اد  عن  الن ى  الاعتم دائل  عل  ب
ى  ویترتب ،الالتزام أو الأصل نشأة مرحلة في تحفظیة محاسبیة ك  عل دائل  تل وط  الب  التح

 صافي من یخفض الذي وبالشكل الالتزام؛ مقدار وزیادة الأصل قیمة تخفیض خلال من
ة ة القیم ول، الدفتری ل للأص ك ولع ر ذل سمیتھ س التحفظ ت سابق، ب ىوع ال ك ل رتبط ذل  ی

تحفظ ر ال شرطي غی صورة ال یة ب دائل أساس بیة بالب صلة ذات المحاس ول ال  بالأص
 .الأجل طویلة والالتزامات

 متحفظة محاسبیة بدائل وتطبیق سیاسات تبني على للاستدلال القیاسیة النماذج كانت وقد 
لاً ام مح احثین، لاھتم ة الب ي بخاص ات ف دة الولای ة، المتح ث الأمریكی دأت حی ود ب ة جھ  النمذج

ة  بصورة ة  خلال  من  متكامل ة  ،Feltham and Ohlson (1995) دراس  ـ اختصاراً  والمعروف  ب
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FO Model، القیاسیة  الصورة  خلال من التحفظیة المحاسبیة السیاسات على الاستدلال تم حیث 
   :التالیة

 
 

 
 

 
 

  :حیث

  .المالیة الفترة :
  .العادیة رغی الأرباح :

  .الدفتریة القیمة :
  ". المالیین المحللین تنبؤات " الأخرى المعلومات :
  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ معاملات :  … 

ة  أن إطار  في وذلك  ة  القیم ین  المطلق ون   و  للمعلمت غ  تك ة  الواحد،  من  رأص  وقیم
ة  الصحیح،  للواحد  تصل ولا الصفر عن تقل لا  المعلمة دار  وقیم ل  لا  المق  الواحد  عن  تق

اح  خصم في المستخدم المعدل عن تزید ولا الصحیح ر  الأرب ة،  غی ة  العادی ة  وقیم د   المعلم  تزی
تحفظ  في التحیز توىمس  تعكس حیث الصفر، عن ا  المحاسبي،  ال دل   تعكس  بینم و  مع  النم
  :التالي النحو على متحفظة محاسبیة سیاسات تطبیق على الاستدلال ویتم ،.الدفتریة القیمة في

و  المحاسبي، التحفظ مستوى  المعامل قیمة تعكس  .أ  ة  معامل  وھ ة،  القیم ث  الدفتری  حی
ك  زیادة أن ة القی تل د  م أثیر  تؤی ة  ت ة  القیم شركة  الدفتری ي  لل ا  ف ر  أرباحھ ة،  غی د  العادی  وق

رت ار لأن أث ر الأخب دة غی د الجی م ق راف ت ا الاعت صورة بھ ة، ب الي تزامنی أثیر وبالت  فت
ة  المحاسبیة البدائل نعكس  التحفظی ي  بالفعل  م ة  ف ة  القیم ذا  ،.الدفتری ع  فمن  ول ي  المتوق  ف

ش  السوقیة القیمة أن الحالة تلك دلات  ستنمو  ركةلل سارعة  بمع وق  مت و  تف ي  النم ة  ف  القیم
 .الدفتریة

وق  القیمة في الاستحقاقي الربح تأثیر كان إذا  .ب  أثیر  یف ربح  ت دي  ال ك  دل النق ى  ذل اع  عل  اتب
ق دائل تطبی بیة ب ة، محاس ك متحفظ ة وذل دة للثق ن المتزای ل م ى قب ات متلق  المعلوم

در  یعكس  والذي الربح ھذا في المحاسبیة ر  ق ة  من  كبی شاؤمیة  الرؤی ھ  نظراً  الت  لاعتراف
 .الجیدة غیر بالأخبار التزامني

  

                                                
  شتمل ول      FO Modelی شركة ، ودور الأص سوقیة لل ة ال ددات القیم اول مح یة تتن ادلات قیاس اني مع ى ثم  عل

التشغیلیة في ذلك ، ویشتمل النموذج المتكامل على أربعة قیود تعكس مستوى التحیز في تطبیق البدائل المحاسبیة 
، وللمزید من التوسع في ھذا النموذج یمكن الرجوع    .ى الباحث ھنا بعرض القیود الأربعة فقط   التحفظیة ، وأكتف  

  ).٢٠٢٠زیدان ، وسعادة : (إلى
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ول  النموذج ھذا یلقى ولم  افي  القب ل  من  الك وع  قب احثین  جم ة  الب ات  خارج  وبخاص  الولای
ي  الأسباب من للعدید وذلك الأمریكیة، المتحدة دمتھا  وف ستوى  مق ده  م اً،  تعق اده  فنی ى  لاعتم ا  عل  م
ؤات  تالیاً عنھا التعبیر تم والتي " ىالأخر المعلومات " بـ یعرف ین  بتنب الیین  المحلل  خلال  من  الم

ؤات  وھي  التجریبیة، البحوث وافر  لا تنب ة  بصورة  تت وى  منتظم ي  س ة  ف ة  البیئ دان، ( الأمریكی  زی
  .تفسیراً وأسھل تعقیداً أقل كانت لھ التالیة النماذج أن كما ،)٢٠٢٠ وسعادة،
تحفظ  مستوى لقیاس نموذجین Basu (1997) وقدم  د  المحاسبي،  ال وذج  یعتم  الأول النم

شركة  لأرباح الزمني التتبع على الثاني النموذج ویعتمد الأسھم، عوائد على منھما ین  ال رات  ب  الفت
  :التالیة القیاسیة الصورة الأسھم عوائد نموذج ویأخذ المتتابعة،

 
  :حیث

ر  المؤشر : ة  عن  المعب شركة  ربحی رة الف خلال  i ال ة  ت سب  ،t المالی سمة  خلال  من  ویح  ق
  .المالیة الفترة بدایة في للسھم السوقیة القیمة على المالیة الفترة أرباح من السھم نصیب

رة  عن وذلك i للشركة السھم عائد : ة  الفت تم  ،.t المالی سابھ  وی سمة  خلال  من  احت سط  ق  الب
سوقیة  القیمة منھا طروحاًم الفترة نھایة في السوقیة القیمة :من المكون ي  ال ة  ف رة  بدای  الفت

ضافاً ا وم ات علیھ سھم التوزیع ى لل ام عل شتمل المق ى الم ة :عل سوقیة القیم ي ال ة ف  بدای
رة  ي ،.الفت ر الصورة  وھ یوعاً الأكث ساب  ش د، لاحت اك العوائ ور  وھن ددة ص ة متع  ومكثف

ساب ك لاحت د تل ع العوائ ي وللتوس ك ف ن ذل وع یمك ى الرج ة إل  Barnes and دراس
Biktimorov (2003).، ي  علیھا المعتمد الصورة ھي الأساسیة الصورة أن العلم مع  ف

  .Compustat الشھیرة الأمریكیة المالیة البیانات قاعدة

ر : م متغی ى " أص ذ ،" أعم ة یأخ د " القیم ت إذا " واح د كان سھم عوائ سالب، ال  بال
  .الحالات من ذلك غیر في " صفر " ویأخذ

ل : تحفظ معام شرطي ال وذج ال ساسیة " .للنم اح ح صاح الأرب ن للأف ار ع ر الأخب    غی
  ". الجیدة

ي  السالبة الأسھم عوائد على الحفاظ مفادھا منطقیة فكرة على النموذج ویعتمد   تعكس  الت
ون  سالبة  فھي  وبالتالي النموذج، في فقط الجیدة غیر الأخبار ار  عن  الإفصاح  لك سیئة  الأخب م  ال  ت
ة ة بكثاف لال وتزامنی رة خ ة، الفت ا المالی د بینم ھم عوائ ة الأس ي الموجب س الت ار تعك دة الأخب  الجی
وف  الأصم المتغیر لأن وذلك النموذج من ھاداستبعا یتم سوف ھ  تصبح  س الي  صفریة،  قیمت  وبالت

ي  العوائد ضرب ناتج " الترجیحي للمتغیر وجود ھناك یكون لن ر  ف ى  ،" الأصم  المتغی ك  وعل  ذل
تحفظ  مستوى تحدد النموذج في الشرطي التحفظ معامل فقیمة ة  " المحاسبي  ال  عن  الإفصاح  كثاف

ة  محاسبیة سیاسات تعكس " الموجبة " قیمتھ زیادة أن حیث ،" الجیدة غیر الأخبار ا  ،.متحفظ  كم
  .متحفظة محاسبیة سیاسات تبني على تدل إلیھا المتوصل الانحدار دالة معنویة أن

ابین  د م وذج اعتم اني النم ـ الث ى Basu (1997) ل ع عل رات تتب ربح تغی لال ال لاث خ  ث
  :التالیة القیاسیة الصورة خلال من وذلك متتابعة، مالیة فترات
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  :حیث

ر  : دل تغی د  مع ى العائ ول  عل شركة الأص رة خلال  i لل ة  الفت سب ،t المالی دل ویح  مع
رق  خلال من التغیر ین  الف دل  ب د الع مع ى  ائ ول  عل رة  الأص ة  للفت دل  t المالی د  ومع  العائ
ول  رصید  أجمالي على العائد معد ویؤسس ،t-1 المالیة للفترة الأصول على ي  الأص  ف
  .الفترة بدایة

ر : دل تغی د مع ى العائ ول عل شركة الأص لال i لل رة خ ة الفت سب ،t-1 المالی  ویح
رة  الأصول على دالعائ معدل بین الفرق خلال من التغیر معدل ة  للفت دل  t-1 المالی  ومع
د ى العائ ول عل رة الأص ة للفت س  ،t-2 المالی د ویؤس د مع ى العائ الي عل ید  أجم  رص

  .الفترة بدایة في الأصول

ر : م متغی ى " أص ذ ،" أعم ة یأخ ان إذا "١" القیم ر ك اح تغی الباً، الأرب ذ س  ویأخ
  .الحالات من ذلك غیر في "صفر" القیمة

  .للنموذج الشرطي التحفظ معامل :

ي  القبول من الكثیر Basu (1997) نموذج نال وقد  ي،  والنجاح  البحث ع  التجریب ك  وم  ذل
  :المثال سبیل على ومنھا النقد صور من الكثیر نالھ فقد

ادة  إرجاع یشترط لا  .أ  ساسیة  زی تحفظ  معامل  ح شرطي  ال سیاسات  ال ة  المحاسبیة  لل  المتحفظ
ك  إرجاع یمكن نولك فقط، د  ذل ة  الأخرى،  العوامل  من  للعدی صلة  ذات المخاطر  بخاص  ال

  .(Ball et al., 2000) الشركة إطارھا في تعمل التي الخارجیة بالبیئة
ق  .ب  صورة وف یة ال وذج القیاس دة للنم ى المعتم د عل ھم عوائ د الأس ون ق ل یك تحفظ معام  ال

ى  دالاً وبالتالي موجب للنموذج الشرطي ي  عل ة  محاسبیة  اتسیاس  تبن ع  تحفظی ك  وم  لا ذل
د ي یوج ع ف ات واق بیة الممارس ة المحاس ا المتبع ت م ق یثب دائل تطبی بیة ب ة محاس  تحفظی

(Dietrich et al., 2007). 
اني  .ج  ل یع تحفظ معام شرطي ال وذج ال ن للنم ز م ح التحی صالح الواض ة ل م رؤی ھا ت  افتراض

دھا  لا علاقة وجود جردلم تحفظیة محاسبیة وبدائل سیاسات تبني حول مسبقة بصورة  یؤی
ع ي الواق ین التطبیق ات ب د تقلب ر العوائ ستقل كمتغی ات م اح وتقلب ر الأرب ابع كمتغی  ت

(Patatoukas and Tomas, 2009). 
تحفظ  معامل  یعاني  .د  شرطي  ال وذج  ال ساسیة  من  للنم رة  الح د  الكبی ا  العوامل  من  للعدی  ومنھ

ة وط المالیة، الفترة مدار على الأخبار تعاقب مستوى  وسیاسات  الاقتصادیة،  الأحداث  بیع
 .(Givoly et al., 2007) المحاسبیة الإفصاح

ل  .ه  وذج أغف أثیر  النم صائص ت ة  الخ شركة، المالی ة لل صائص  وبخاص سیة الخ ا  الرئی  منھ
ة ة كالرافع م، المالی ث والحج ر حی ك أن اعتب صائص تل سة الخ أثیر متجان الي الت م وبالت  ت
تبعادھ ن ااس وذج، م ع النم عالوا أن م ي ق ي التطبیق ت والتجریب اً أثب ة دوم ك أھمی  تل

  .(Huang et al., 2008) المتجانس غیر وتأثیرھا الخصائص
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ام  دیم Givoly and Hayn (2000) ق وذج بتق ل نم تدلال متكام ى للاس ستوى عل  م
تحفظ  بي، ال د  المحاس ى یعتم ع  عل ور أرب صورة قیاسیة،  ص ى ال ا  الأول ع منھ وذج  تتب  Basu نم

 الثانیة الصورتین بعرض الباحث سیكتفي ولذلك ،FO Model تتبع الرابعة رةوالصو ،(1997)
دت  حیث النموذج، من والثالثة ة  الصورة  اعتم وذج  من  الثانی ى  النم وم  عل ر  الاستحقاقات  مفھ  غی

 الإحصائیة  الخصائص على الثالثة الصورة واعتمدت ،Non-Operating Accruals التشغیلیة
  :التالي النحو على الصورتین تلك وتفصیلات الربحیة، لمتغیر

  :الثانیة القیاسیة الصورة 

 
  :حیث

  .”Non-Operating Accrual“ التشغیلیة غیر الاستحقاقات :

  .”Total Accrual“ الكلیة الاستحقاقات :

  .“ Operating Accrual“ التشغیلیة الاستحقاقات :

  :التالي النحو على الكلیة تالاستحقاقا وتحسب

 
  :حیث

  .الضریبة بعد الربح صافي :

  .الاستھلاك :

 ”Cash From Operating“ التشغیل عملیات من المتولدة النقدیة :

  :التالي النحو على التشغیلیة الاستحقاقات وتحسب

 
  :حیث

  .عملاءال رصید في التغیر :

  .المخزون رصید في التغیر :

  .المقدمة المصروفات رصید في التغیر :

  .الموردین رصید في التغیر :

  .الضریبیة المستحقات رصید في التغیر :

  :خلال من تحفظیة سیاسات وتطبیق تبني على ویستدل 
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ربح  بین الفجوة تزاید أن حیث :بةالسال الكلیة الاستحقاقات  .أ  ربح  الاستحقاقي  ال دي  وال  النق
سیاسات  من المزید یعني النقدیة التدفقات لصالح ة،  ال ث  التحفظی تحفظ  یخفض  حی  من  ال
ربح تحقاقي ال ا الاس ر لا بینم ذا یظھ أثیر ھ ى الت ربح عل دي، ال ى النق ك وعل  ذل

  .یةتحفظ محاسبیة ممارسات وجود تعني السالبة فالاستحقاقات
 الاستحقاقات  بین الفرق مقدار وھي ": التشغیلیة غیر الاستحقاقات " الاستحقاقات فجوة  .ب 

ة تحقاقات الكلی شغیلیة والاس ن الت رض م ون أن المفت ساویة تك صفر م ي لل اب ف  غی
ت  فإذا التحفظیة، المحاسبیة الممارسات وة  كان ر  الفج ة  " الصفر  من  أكب ي  " موجب  فیعن

ت  إذا أما للتحفظ، لتمی لا محاسبیة سیاسات ذلك وة  كان ل  الفج  " سالبة  " الصفر  عن  تق
  .متحفظة محاسبیة سیاسات اتباع ذلك فیعني

د  م وق اد ت ك انتق صورة تل یة ال سابقة القیاس ن ال لال م د خ ن العدی ات م صورة الدراس  وب
سیة ا رئی ورة كونھ ن ص ور م شاف ص ات استك ربح إدارة ممارس یس ال شافاً ول سیاسات استك  لل

 أن الممكن  من حیث النموذج، تشغیل نواتج تفسیر حول للغموض بالإضافة المتحفظة، المحاسبیة
ون تحقاقات تك ة الاس ة " الكلی ا " موجب ي بم اب یعن سیاسات غی ة، ال م التحفظی د ث وة نج  فج

ة،  ممارسات  وجود یعني بما " سالبة " الاستحقاقات الي  تحفظی ك  وبالت وافر  لا الصورة  فتل ا  یت  بھ
  .(Zhang, 2008) الكافي الاتساق

  :الثالثة القیاسیة الصورة 
  :التالیة القیاسیة المعادلة خلال من التحفظ استكشاف یتم

 
  :حیث

دل : د مع ى العائ ول عل شركة الأص لال i لل رات خ ة الفت صورة المالی ین المح ة ب  بدای
ربح  أساس  على مرة ویحسب ،n ونھایتھا t الزمنیة السلسلة ى  رةوم  الاستحقاقي  ال  عل
  .التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات أساس

د متوسط  : ى العائ ول عل شركة الأص لال i لل رات خ ة الفت صورة المالی ین المح ة ب  بدای
  . n ونھایتھا t الزمنیة السلسلة

شركة  الأصول على للعائد المعیاري الانحراف : رات  خلال  i لل ة  الفت  المحصورة  المالی
   n ونھایتھا t الزمنیة السلسلة بدایة بین

ستقرة  الإحصائیة  الخصائص كون أساس على السابقة القیاسیة الصورة فكرة وتعتمد   الم
رة  من ومستقرة متسقة محاسبیة سیاسات تعكس أشكالھا بكافة الربحیة لمعدلات ة  فت  لأخرى،  مالی
ك  فإن تحفظیة سیاسات تطبیق فیھا یتم التي الحالات في أما التحفظیة، السیاسات غیاب وتعكس  تل

الم  ومن ،استقرار عدم على ستشتمل الخصائص ك  مع ة  عدم  ذل ع  تبعی دل  توزی د  مع ع  العائ  للتوزی
ھ  سالبة  التواء درجة مع الطبیعي رى  ،.لتوزیع ث  وی ة  مؤشرات  استقرار  عدم  أن الباح  لا الربحی

د ال ھناك حیث فقط، التحفظیة المحاسبیة للسیاسات رجاعھإ یمكن ة  الخطر  عناصر  من  عدی  الكامن
  .الموضوعیة یفتقد المستخدم فالمؤشر ولذا ،.الداخلیة البیئة أو الخارجیة بالبیئة صلة ذات سواء
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ة  الدراسات من الكثیر أن إلى الإشارة وتجدر  د  التجریبی دت  ق ى  اعتم وذج  عل  Basu نم
ة  اتالتدفق على الاعتماد خلال من الأصلیة، صورتھ على لیس ولكن (1997) ات  من  النقدی  عملی
شغیل  دیل الت د كب ھم، لعوائ ى الأس ك وعل ك ذل دیلات فتل ست التع اذج لی ردة بالنم ھ المتف ن وعلی  فل

  .البحث ھذا في للتناول محلاً تكون

ع   ك وم ور ذل ساؤل  یث ى الت دى أي إل سق  م سیاسات تت بیة ال ة  المحاس ع المتحفظ ودة م  ج
دعم  تحفظاً  الأقل المحاسبیة السیاسات كانت أم ة،الجود تلك یدعم التحفظ من مزید فھل الأرباح،  ت

ودة،  تلك د  الج ت  وق د  تناول دة  الدراسات  من  العدی ذا  الرائ ساؤل  ھ رت  الت رب  بصورة  وأق  من  تقت
اح،  جودة تدعم المتحفظة المحاسبیة السیاسات كون على الإجماع شھد  الأرب ث  ویست بعض  الباح  ب

  :الھامة البحثیة القضیة تلك تناولت التي الرائدة الدراسات من
ي  Ball et al. (2000) لـ الرائدة الدراسة أقرت  ت  والت اً  عرف سبة  BKR ب ـ لاحق ى  ن  إل

Ball, Kothari, and Robin  أن سیاسات ب بیة  ال ة المحاس ؤدي  المتحفظ ى ت د  إل ن  الح  م
ربح  إدارة ممارسات ده،  ال در  وتمھی ذي  وبالق دعم  ال ودة  ی ى  المحاسبیة  المعلومات  ج و  عل  عام  نح

لباً  یؤثر قد التحفظ فإن رؤیتھم ووفق ذلك ومع خاص، نحو على رباحوالأ ى  س درة  عل ة  الق  التنبؤی
اح ة للأرب درتھا وبخاص سیریة ق ي التف ال ف دیر مج ة تق سوقیة القیم شركات ال ك لل ا وذل د لأنھ  ق
ات  مستویات بحسب لأخرى مالیة فترة من تتفاوت تحفظ  ومتطلب ا  ،.المحاسبي  ال شركات  أن كم  ال
ة  دول التابع ة  ل واق موجھ ال  بأس زم الم سیاسات  تلت بیة ب ر  محاس اً أكث شركات من  تحفظ ة ال  التابع

   .صرامة أكثر تكون الشركات تلك على المفروضة القیود لأن وذلك بالمقرضین، موجھة لدول
ا   ة  أقرت  كم دة  دراس  ـ الرائ اب  Lara and Mora (2004) ل روق  بغی ة  الف ي  المعنوی  ف
دول  من  مجموعة بین المحاسبي التحفظ مستویات ة  ال ي  الأوروبی م  والت سیمھا  ت ین،  تق شتمل  لفئت  ت

ا  المھیمن الدول على الأولى الفئة واق  علیھ ال  أس إنجلترا  " الم  Common Law Country " ك
سعى  ي وت ام  ف ةالحم الأول المق ة ی ھم،  حمل شتمل الأس ة  وت ة الفئ ى الثانی دول  عل یمن ال ا المھ  علیھ

وك  " المقرضین  سا  اكألمانی  " البن ي  Code Law Country وفرن سعى  والت ي  ت ام  ف  الأول المق
 كانت وإن متحفظة محاسبیة بسیاسات الدول لتلك التابعة الشركات تلتزم حیث المقرضین، لحمایة
ا ي ألمانی ر ھ اً الأكث ى تحفظ ستوى عل ي، الم شكل الأوروب ذي وبال ي ال ا یعن رى كم ث ی  أن الباح
   .جودةال من المزید یعني التحفظ من المزید

ع  ك وم د ذل ف ق ة تختل ث رؤی یلاً الباح ن قل ة ع ك رؤی ات تل دة، الدراس ث الرائ    فالباح
ق ا یتف ي معھ ون ف سیاسات ك بیة ال ة المحاس د المتحفظ ن تح ات م ربح إدارة ممارس ده، ال  وتمھی

سیریة  القدرة من تخفض الأخرى الناحیة من ولكنھا ات  التف ة  المحاسبیة  للمعلوم ي  بخاص  مجال  ف
ر  التحفظ لأن وذلك السوقیة قیمةال تقدیر د  الرشید  غی ؤدي  ق ى  ی اوت  إل اح  تف رة  من  الأرب ة  فت  مالی

  .لأخرى

   :للمقارنة والقابلیة بالاتساق الصلة وثیقة الكمیة النماذج :السادسة المجموعة :٣/٦
د  ستوى یع ساق م راً الات ن معب ة ع ات قابلی بیة المعلوم ة المحاس لال للمقارن رات خ  الفت
ود  من الاتساق ویعد لمتتابعة،ا المحاسبیة ة  القی ب  الھام ا  الواج د  مراعاتھ ع  عن ودة  تتب وى  ج  المحت

ى  الأرباح وجودة عامة بصفة المعلوماتي و  عل ذا  ویتصف  خاص،  نح ي  المجال  ھ درة،  البحث  بالن
ي  دأت  والت ة  ب دت  ،De Franco et al. (2008) بدراس ي  واعتم اس  ف ك  قی ى  الخاصیة  تل  عل
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ساب  ایر  ح ي التغ ة  ف ة، ؤشرات م قیم واء  الربحی د  س ى العائ ول،  عل ى  أو الأص رادات، عل  أو الإی
سھم، لت لل ة وتوص ى الدراس اض أن إل ة انخف ل قیم ایر معام ي التغ وافر یعن یة ت ة خاص  القابلی
  .للمقارنة

ین  المقارنة مدخل على ،Barth et al. (2009) دراسة واعتمدت  اییر  ب  المحاسبیة  المع
 أنھ إلى الدراسة وتوصلت السھم، بعائد التنبؤ على محاسبیة ماتمعلو من تنتجھ ما قدرة حیث من

 الذي وبالشكل ،الاتساق عنصر بھا توافر كلما التنبؤ، على قادرة المحاسبیة المعلومات كانت كلما
  .الاتساق عنصر توافر على دلالات یقدم التفسیریة القدرة توافر أن یعني

ا   دت  بینم ة  اعتم ي  ،Bradshow et al. (2009) دراس اس  ف ساق  قی ى  الات ة  عل  درج
اد  المحاسبیة،  البدائل تبني في الاستمراریة ى  بالاعتم دائل  عل ة  المحاسبیة  الب  بالاستھلاك،  الخاص

لت ة وتوص ى الدراس ھ إل ا أن ت كلم رة كان ي فت دیل تبن د الب ة الواح ا طویل ت كلم ات كان  المعلوم
  .متسقة المحاسبیة
دت   ة  اعتم ي  ،De Fond et al. (2009) دراس اس  ف ة  خاصیة  قی ة  القابلی ى  للمقارن  عل

اء ة بن دار دال ین انح سبة ب ھم ن ة الأس ى المتداول ھم إل ة الأس ر - المملوك ابع، كمتغی دد ت ن وع  م
رات ستقلة، المتغی دد الم ي تتح م ف شركة، حج صنیف ال صناعي، والت سجیل ال ات والت  بالبورص

ة،  ب  وتصنیف  العالمی ة،  مكت د  المراجع ى  والعائ ول،  عل د والع الأص ى  ائ ة،  حق  عل د الملكی  والعائ
 المالي، الرفع ومعدل السوقیة، القیمة إلى والتوزیعات الدفتریة، القیمة إلى السوقیة والقیمة للسھم،
ى  الدراسة وتوصلت بالتحلیل، للشركة المالیة البیانات تناولوا اللذین المالیین المحللین وعدد ھ  إل  ان
ا دت كلم درة تزای سیریة الق ة التف دارالا لدال ا نح ك دل كلم ى ذل وافر عل یة ت ساق خاص ي الات  ف

ة  الموجھ الرئیسي والانتقاد ،.المحاسبیة المعلومات ا  للدراس م  أنھ وفر  ل ار  العلمي  الأساس  ت  لاختی
  .المتغیرات تلك

 الدال الجیدة المؤشرات من الربحیة لمعدلات المعیاري الانحراف یكون أن المتوقع ومن 
  .العنصر ذلك توافر یعني قیمتھ، انخفاض أن ثحی الاتساق، عنصر توافر على

 

ضمن  ذا یت سم ھ یاغة الق وذج ص ي النم رح التجریب اس المقت یم لقی ودة وتقی اح ج  الأرب
التطبیق  ى ب اع شركات  عل صناعات قط ة  ال سجلة الدوائی ة  الم ةالم الأوراق ببورص صریة، الی  الم
  :في وتتحدد رئیسیة نقاط ست على القسم ھذا ویشتمل

 .المقترح التجریبي للنموذج الفكري الأساس :٤/١ 

 .المقترح للنموذج القیاسیة الصور :٤/٢ 
 .البحث وعینة مجتمع :٤/٣ 

 .الاستقرار خاصیة وتقییم قیاس :٤/٤ 
 .للمقارنة والقابلیة الاتساق خاصیة وتقییم قیاس :٤/٥ 

 .الاستحقاقیة المحاسبة جودة وتقییم قیاس :٤/٦ 
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  :المقترح التجریبي للنموذج الفكري الأساس :٤/١
ت  ع أثب ي الواق ي البحث اول أن التجریب اد تن ست الأبع سابق ال ا ال ي تناولھ سم ف ث الق  الثال
سح  إطار وفي الباحث علم حدود في وذلك - یتوافر لم واحد بحثي عمل في مجتمعة ري  الم  التنظی
رواد  حتى فالباحثین الباحث؛ نظر البحثیة الظاھرة تلك واسترعت بھ، قام الذي الموسع نھم  ال م  م  ل
اولوا ذا یتن وع ھ ي التن ل ف ي عم د، بحث ع ولا واح ك یرج ة ذل ال بطبیع شاكل الح ي لم وافر ف  ت
اء  الممكن  من الست الأبعاد لأن وذلك البیانات، ا  الوف ات  من  بمتطلباتھ ي  البیان ف  ف  ات،البیئ  مختل
  .البحثیة الظاھرة لتلك رئیسیاً مسبباً كان أخر سبب فھناك وبالتالي

د  أنھا الست للأبعاد للمتطلع ویتبین  ؤدي  ق ام  ت ة  لأحك نفس  متباین ة  ل ة،  الحال ى  البحثی  بمعن
ودة  توافر یعني لا قد الاستمراریة توافر المثال سبیل على د  الاستحقاق،  ج ي  لا وق و  أیضاً  یعن  خل

ن سبیة المحا المعلومات  ر الممارسات  م وب  غی ا المرغ ربح، إدارة كممارسات  فیھ ي  ال ت ف  الوق
وافر  إلى التمھید ممارسات توافر یؤدي قد الذي ساق  ت ة  الات ة،  والقابلی ة  للمقارن ول  وخلاص  إن الق

اول اد تن ست الأبع ي ال وذج ف د نم د واح ؤدي ق ى ت شویش إل الي الت د وبالت ؤدي ق ى ت ز إل ي تحی  ف
   .الاستنتاج
ان  وإن حتى منطقي، غیر أمر واحد نموذج في الست الأبعاد فوجود وعلیھ  سر  من  ك  الی

ذا  ومن  عصبیاً،  أو إحصائیاً  سواء متوافرة التحلیل وآلیات متوافرة البیانات كانت طالما تطبیقھ  ھ
ق رح المنطل ث یقت وذج الباح دد نم اد متع ع الأبع ین یجم ساطة ب وح، الب ي والوض ت ذات وف  الوق

وافر  ھ  یت ساق  عنصر  ب ین  الات ھ،  ب در  مكونات ذي  وبالق سمح  ال در  ی ان الإ وبق  العناصر  باستبعاد  مك
وذج  اشتمال  ضرورة الباحث ویقترح تفسیرھا، یصعب والتي المتعارضة والنتائج التشویشیة  النم

ة  على اد  ثلاث سیة  أبع ط  رئی اد  من  فق ست  الأبع ودة  ال اح،  لج ك  وتتحدد  الأرب اد  تل ثلاث  الأبع ي  ال  ف
ك  " الاستحقاقیة المحاسبة جودة " و " للمقارنة والقابلیة الاتساق" و "الاستمراریة"  للأسباب  وذل

  : التالیة
ي  الرئیسیة السمات من الأرباح استمراریة تعد  .أ  ا  الاستغناء  یمكن  لا الت أي  عنھ كل  ب  من  ش

اس  عند الأشكال یم  قی ودة  وتقی اح  ج ي  فالاستمراریة  ،الأرب وافر  تعن درة  ت ة  الق ى  التنبؤی  عل
 .خاص نحو على التفسیریة والقدرة عام، نحو

رن  .ب  تمراریة تقت اً الاس ساق دوم ة بالات ة، والقابلی ھ للمقارن وافر وعلی تمراریة فت ي الاس  یعن
  .لأخرى مالیة فترة من للمقارنة القابلیة توافر بدیھیة وبصورة

ى  جوانبھا بین الاستحقاقیة المحاسبة جودة وتقییم قیاس عملیة تشتمل  .ج  د  عل ور  من  العدی  ص
اس ال یم  قی د  والتقی ن  للعدی اد  م ودة  أبع ربح  ج ا  ال ات  ومنھ ربح  إدارة ممارس ة ال  وتزامنی

الي  ؛.المحاسبي  الاعتراف یم  وبالت ودة  فتقی د  یتضمن  بالفعل  الاستحقاقیة  المحاسبة  ج  العدی
  .الوقت نفس في السمات من
ق  ة وتتف ث رؤی ي الباح ك ف صورة ذل رة وب ن كبی ات م ة النقاش ة التنظیری ن المطروح  م

  .Dechow et al. (2010) لـ الرائدة الدراسة لالخ

   :المقترح للنموذج القیاسیة الصور :٤/٢
یم  بقیاس یتعلق فیما  د  الاستمراریة،  خاصیة  وتقی ث  أعتم ى  الباح وذجین  عل سیین،  نم  رئی
دد وذج یتح ي  الأول النم دار ف ذاتي الانح ل  ال طات ذو المتكام ة  المتوس  المتحرك
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AutoRegressive Integrated Moving Average (ARIMA) ة  في وذلك  Expert بیئ
Modeler، ة  وبصورة الآلیة تلك تمكن حیث سلوك  توظیف  من  دقیق اریخي  ال دیر  الت سلوك  لتق  ال
ستقبلي  ى  الم ي  حت سلاسل  ظل  ف ة  ال ر  الزمنی ستقرة  غی  Box, Jenkins, Reinsel and) الم

Ljong, Time Series Analysis: Forecasting and Control, 2016)،  ي  تأخذ  والت
  :التالیة العامة القیاسیة الصورة

 
  :حیث

  .t المالیة الفترة عن وذلك بالقیاس المستھدف المتغیر :

ستھدف  للمتغیر التاریخیة القیم : اس  الم سلة  خلال  بالقی ة  سل ا  عدد  زمنی دأ  ،n فتراتھ  تب
  .t-n یةالزمن بالفترة وتنتھي ،t-1 الزمنیة بالفترة

  .التأخیر فترات بعدد یعرف ما أو التنبؤ في المستخدمة الفترات عدد :

وذج،  المحددة  القیاسیة  الصورة لتطبیق سیناریوھین الباحث أمام كان وقد  سیناریو  للنم  ال
صار الأول ى الاقت رات عل ة مؤش ط، الربحی سیناریو فق اني وال یع الث اق توس اس نط یم القی  والتقی
شركة،  المالیة الأبعاد كافة للیشم ث  وفضل  لل سیناریو  الباح اني،  ال ذي  الث ة  یغطي  وال اد  كاف  الأبع

ة، ث المالی ات أن حی یم متطلب وعي التقی تمراریة الموض اح لاس ستدعي الأرب یم ت ة تقی اد كاف  الأبع
شرین  سبع على القیاسیة الصورة تلك واعتمدت ،.الأرباح بتلك الصلة ذات المالیة سبة  وع  ةمالی  ن
اً  بالتفصیل تحدیدھا یتم المالیة الأبعاد كافة تغطي ق  ،.تالی ك  وتتف ة  تل ع  الرؤی شروح  م ة  ال  التنظیری

ال  سبیل  على ومنھا الرائدة الدراسات عدید في الواردة  Fairfield et al., 1996; Barth) المث
et al., 2001; Francis, 2004; Barua, 2006) .   

ة  البیانات قدرة وتقییم قیاس في الثاني النموذج ویتحدد  ة  المالی ي  التاریخی ؤ  ف ا  التنب  بقیمتھ
ستقبلیة،  ك الم ن وذل ة خلال  م دار دال دد خطي  انح ذ متع یة الصورة  تأخ ة القیاس اً، المعروض  تالی

ة  المؤشرات  تعد حیث ام  المالی سنة  وھي  ٢٠١٨ للع رة  ال ي  الأخی سلة  ف ة  السل ر  الزمنی ابع،  متغی  ت
  :مستقلة تمتغیرا السابقة السنوات وكافة

  
د  فقد الكیفیة وبتلك  ث  أعتم ي  الباح اس  ف یم  قی ى  الاستمراریة  وتقی ود  عل سابقین  جھ ي  ال  ف
ع  ولكن  جوھرھا ویر  م ة،  الأدوات تط دلاً  التحلیلی اد  من  فب ى  الاعتم وذج  عل دي  الانحدار  نم  التقلی
ھر  ي  الأش ذا ف شأن  ھ و ال م  ،Ordinary Least Square (OLS) وھ اد ت ى  الاعتم ل عل  تحلی

ة  السلاسل و  ،Expert Modeler خلال  من  الزمنی ل  أسلوب  وھ ة  سلاسل  تحلی شترط  لا زمنی  ی
ة ع التبعی ي للتوزی ا الطبیع ي كم ة ف یلات حال دار تحل ة، الانح ا المعلمی وافر كم ھ تت درة ب ى الق  عل
 لذلك افویض التحلیل، محل الحالة في كما المستقرة وغیر المحدودة الزمنیة السلاسل مع التعامل
ؤ  أخطاء  یخفض والذي الملائم الزمنیة السلاسل نموذج اختیار على قدرتھ ى  التنب دنیا  الحدود  إل  ال

  .المستخدم من تدخل وبدون
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م  الاستمراریة  خاصیة توافر تقییم على الاعتماد كفایة من الرغم وعلى  اً  للحك ى  تلقائی  عل
 .Barth et al مثل الرائدة الكتابات من دالعدی رؤیة وفق وذلك للمقارنة والقابلیة الاتساق خاصیة

ى  الاعتماد فضل الباحث أن إلا (2009) ة  عل د  De Franco (2008) رؤی یم  إضافي  كتوكی  لتقی
ساق ة الات ة، والقابلی ث للمقارن د حی ى De Franco اعتم ایر عل رات تغ ة مؤش ر الربحی  كمؤش
ة ة، للقابلی ك للمقارن ن وذل لال م ري خ ن التح ود ع روق وج ة ف ن معنوی ھ م ین عدم رات ب  مؤش
  :التالي النحو على للفروق العامة القیاسیة الصورة النموذج ویأخذ الدراسة فترات خلال الربحیة

 
 

 الربحیة مؤشرات بین معنویة فروق وجود عدم وبالتالي العدم فرض بقبول الإقرار ویتم 
ة  مستوى من أكبر للفروق الحقیقیة المعنویة كانت إذا للمقارنة القابلیة وتوافر  الافتراضیة  المعنوی
روق  اختبار على ذلك في الاعتماد وتم " %.٥ بـ المقدرة دم  نظراً  معلمي  لا ف ة  لع  مؤشرات  تبعی
   .الطبیعي للتوزیع الربحیة

م   اد  ت ي  الاعتم اس  ف یم  قی ودة وتقی ى  الاستحقاقیة  المحاسبة  ج وذجین،  عل ث  نم سب حی  ین
ري  الإطار إلى الأول النموذج  ـ التنظی ورتھ  Dechow and Dichev (2002) ل ة  وص  التجریبی
ة  ذا  ویأخذ  ،Lou (2007)و Francis et al., (2005) من  كل  خلال  من  المطبق وذج  ھ  النم
  :التالیة القیاسیة الصورة

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة العامل المال رأس في التغیر معدل :
  .t المالیة رةللفت المبیعات في التغیر معدل :

  .t المالیة الفترة عن الاستحقاقي المؤشر في التغیر معدل :
  .t المالیة الفترة عن التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات في التغیر معدل :
  .t المالیة الفترة خلال الاستثمار على العائد في التغیر معدل :
  .t المالیة الفترة بدایة في الشركة حجم :
  .t المالیة الفترة خلال الاستثمار على العائد معدل في التغیر معدل :

  :التالیة القیاسیة الصورة الثاني النموذج ویأخذ
 

  :حیث
 .السابقة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التدفقات في التغیر معدل :

  .الحالیة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التفقات في التغیر معدل :
  .اللاحقة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التدفقات في التغیر معدل :



 

 ٧٠٨  
 

 

 
 

  :البحث وعینة مجتمع :٤/٣
دد   ع  یتح ث  مجتم ي البح ركات  ف اع  ش صناعات  قط ة ال سجلة  الدوائی ي  الم ةبو ف  رص
ك  ،)١( رقم بالجدول موضحة شركة عشر خمسة وتتضمن المصریة، المالیة الأوراق  خلال  وذل

ا  بعض إلى للحاجة ٢٠١٢ الفترة تضمین مع م٢٠١٨-٢٠١٣ الفترة ة  بیاناتھ ساب  المالی  بعض  لح
  :الزمني التعاقب ذات المؤشرات

  :الدراسة وعینة مجتمع ):١( رقم جدول

سل
سل

م
 

ود الشركة  ك
  الإدخال

طمت الي وس  إجم
 الأصول

وزن   ال
سبي  الن

 للأصول

ط  متوس
دل  مع
د   العائ
ى  عل
 الاستثمار

 العینة داخل المتضمنة الشركات

 %10.30 %10.02 627,611,955.83 1 الكیماویة والصناعات للأدویة القاھرة 1
 %8.50 %4.87 304,960,866.50 2 فارما أكتوبر 2
 %1.30- %1.73 108,549,440.50 3 الطبیة العبوات 3
 %8.20 %7.01 438,685,891.83 4 النیل 4

صناعات  للأدویة العربیة 5 ة  وال  الكیماوی
 %7.60 %3.40 212,794,207.83 5 إدكو -

كندریة  6 ة  الاس صناعات  للأدوی  وال
 %15.90 %7.14 447,081,579.94 6 الكیماویة

ة  للصناعات الدولیة المصریة 7  - الدوائی
 %16.70 %39.63 2,480,982,873.33 7 ایبیكو

 %6.50 %0.13 8,245,517.67 8 فارما ریفا 8

بأ 9 ة س ة الدولی صناعات للأدوی  وال
 %5.50 %1.42 88,935,131.67 9 الكیماویة

ا 10 ارم  مین ة ف صناعات  للأدوی  وال
 %4.60 %20.00 1,251,824,088.83 10 الكیماویة

 %2.40- %4.65 290,967,641.83 11 الكیماویة والصناعات للأدویة ممفیس  11
 %7.28 %100.00 6,260,639,195.77 الإجمالي

 التحلیل فترة خلال المالیة بیاناتھا انتظام لعدم العینة من المستبعدة الشركات

 فارما سینا ابن 12
 المتطورة الدوائیة العبوات 13
 سمیثكلاین جلاكسو 14
 كى بي دي شركة 15
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سیر   ق  :تف صنیف  وف اعي  الت ي القط ة  الأوراق ةبورص  ف اك  المالی اع  ھن ة قط  الرعای
ة  الصحیة  صناعات ویتضمن  والأدوی ة  ال ة والخدمات  الدوائی شفیات  " الطبی شمل  " المست ذا وی  ھ

  .فقط الدوائیة الصناعات قطاع البحث

  :الاستمراریة خاصیة وتقییم قیاس :الأول النموذج :٤/٤
ذا  یتضمن   اس  الجزء  ھ یم  قی ة  وتقی ك  الاستمراریة،  خاص شرین  سبع  خلال  نم  وذل  وع

سبة ة ن ي مالی ة تغط اد كاف ة الأبع شركات المالی ل لل ل، مح ث التحلی ن لا حی اول یمك تقرار تن  اس
ة  عن  بمعزل  الربحیة اد  كاف ة  الأبع شتمل  الأخرى،  المالی ذا  وی ى  الجزء  ھ لاث  عل اط  ث سیة  نق  رئی

ك لت الوصفیة  الإحصائیة  والخصائص  النموذج، لمتغیرات الكمي القیاس :في تتحدد رات،  ل  المتغی
  .التالي النحو على الثلاثة النقاط تلك وتفصیلات الاستمراریة، لقیاس الزمني والنموذج

  :النموذج لمتغیرات الكمي القیاس :٤/٤/١
رات  الكمي القیاس )٢( رقم الجدول یوضح  وذج  لمتغی ي،  النم د  الزمن ى  والمعتم  سبع  عل
ة  الأبعاد كافة تغطي مالیة نسبة وعشرین ش  المالی ل  محل  ركاتلل سمة  التحلی ى  ومق سعة  إل اد  ت  أبع
سیة،  د رئی م  وق دھا ت ن  تكوی لال م ز خ ى  ،P الرم ار عل ل  أن اعتب ا ك س  منھ د یعك دد بُع  مح

Perspective المالیة الأبعاد من.   

  :الأول النموذج لمتغیرات الكمي القیاس ):٢( رقم جدول
 ترمیز المتغیر أسم مسلسل

 للمتغیر الكمي القیاس المتغیر

 السیولة شراتمؤ
 المتداولة الالتزامات/المتداولة الأصول  العادیة السیولة نسبة ١

  السریعة السیولة نسبة ٢
ول  ة  الأص ستبعداً  المتداول ا م  منھ
 المتداولة الالتزامات/السلعي المخزون

  المتحفظة السیولة نسبة ٣
ة  ا  النقدی ي  وم ا  ف ات/حكمھ  الالتزام
 المتداولة

 الربحیة مؤشرات

 المبیعات ایرادات/الربح مجمل  الربح مجمل معدل ٤

 المبیعات ایرادات/التشغیلي الربح  التشغیلي الربح معدل ٥
 المبیعات ایرادات/الضریبة قبل الربح  الضریبة قبل الربح معدل ٦
 المبیعات ایرادات/الضریبة بعد الربح  الربح صافي معدل ٧
 الأصول اجمالي/الضریبة بعد حالرب  الأصول على العائد معدل ٨
 الملكیة حق/الضریبة بعد الربح  الملكیة حق على العائد معدل ٩

 الدفتریة القیمة مؤشرات
 الأصول إجمالي/الدفتریة القیمة  للشركة الدفتریة القیمة ١٠

 المدیونیة مؤشرات
 الأصول إجمالي/الالتزامات إجمالي  المدیونیة معدل ١١
 الملكیة حق/الالتزامات إجمالي  الملكیة حق الى المدیونیة ١٢
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 ترمیز المتغیر أسم مسلسل
 للمتغیر الكمي القیاس المتغیر

  الرسملة معدل ١٣
روق وعي ف ات  ن روق/الالتزام وعي  ف  ن

 الملكیة حق علیھا مضافاً الالتزامات

  الالتزامات الى النقدیة التدفقات ١٤
افي ة  ص شغیلیة النقدی الي /الت  إجم

 الالتزامات
 التشغیل مؤشرات

 الأجل طویلة الأصول/اداتالإیر  الأصول دوران معدل ١٥
 المخزون/الإیرادات  المخزون دوران معدل ١٦

 النقدیة التدفقات مؤشرات
 الایرادات/التشغیلیة النقدیة صافي  الایرادات الى التشغیلي التدفق ١٧
 التشغیلیة النقدیة صافي/الحر التدفق  التشغیلي التدفق الى الحر التدفق ١٨
 الأصول اجمالي/التشغیلي التدفق صافي  الأصول إجمالي ىال التشغیلي التدفق ١٩

 الاستحقاقي المقیاس مؤشرات

  الاستحقاقي المؤشر ٢٠
شغیل  أرباح( ة  صافي  -الت شغیل  نقدی  )الت
 الأصول إجمالي/

 العامل المال رأس مكونات في التغیر مؤشرات

  المخزون في التغیر معدل ٢١
زون( ة مخ رة نھای زون - الفت ةبد مخ  ای

 الفترة بدایة مخزون/ )الفترة

  العملاء في التغیر معدل ٢٢
لاء( ة  عم رة  نھای لاء  - الفت ة  عم  بدای

 الفترة بدایة عملاء/ )الفترة

  المدینون في التغیر معدل ٢٣
دینون ( ة  م رة  نھای دینون  - الفت ة  م  بدای

 الفترة بدایة مدینون/ )الفترة

  الموردین في التغیر معدل ٢٤
زون( ةن مخ رة ھای زون - الفت ة مخ  بدای

 الفترة بدایة مخزون/ )الفترة

  الدائنین في التغیر معدل ٢٥
ون( ة دائن رة نھای ون - الفت ة دائن  بدای

 الفترة بدایة دائنون/ )الفترة
 التشغیلیة النقدیة التدفقات مؤشرات

  التشغیلیة النقدیة التدفقات معدل ٢٦
افي ة ص ن النقدی ات م شغیل عملی  / الت

 الأصول جماليأ

دل ٢٧ ر مع ي  التغی دفقات ف ة  الت  النقدی
  التشغیلیة

افي( ة ص شغیلیة النقدی ن الت سنة ع  ال
ة افي - الحالی ة ص شغیلیة النقدی ن الت  ع
سنة سابقة ال افي / )ال ة ص  النقدی

 السابقة السنة عن التشغیلیة

صدر  ن  :الم داد م ث،  إع د  الباح دت وق ع  اعتم رات  جمی ي المؤش سابھا  ف ى  ح  عل
investopedia.com/University/Ratios/Landing.asp، ا دا فیم ر ع تحقاقي المؤش  الاس

رات ر ومؤش ي التغی ات ف ال رأس مكون ل الم رات العام دفقات ومؤش ة الت شغیلیة النقدی ي الت  والت
ي  قیاسات  من ورد ما على رئیسیة بصورة اعتمدت سم  ف ث  الق ث  من  الثال ة  البح ا  وبخاص  ورد م

  (Dechow and Dichev, 2002; Dechow et al., 2010) :في
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  :الأول النموذج لمتغیرات الوصفیة الإحصائیة الخصائص :٤/٤/٢
شتمل  صائص ت صائیة الخ فیة الإح ى الوص زئین عل سیین، ج ضمن رئی زء یت  الأول الج

اري  والانحراف  كالمتوسط  الرئیسیة الإحصائیة المعلمات منھما این،  المعی  الجزء  ویتضمن  والتب
اني صائص الث عت خ ل وزی ر ك ن متغی رات م وذج متغی ة النم ة وبخاص ع التبعی ي، للتوزی  الطبیع

  :التالي النحو على الجزئین وتفصیلات

  :النموذج لمتغیرات الرئیسیة الإحصائیة المعلمات ):أ(
م  الجدول یوضح  رات  الوصفیة  الإحصائیة  الخصائص  )٣( رق وذج،  لمتغی  ویتضح  النم

  :التالیة الخصائص مجموعة الجدول من

وافر  .أ  سیولة ت شركات ال اع ب صورة القط ة، ب ث طیب ت حی سیولة بلغ ة ال ي العادی ط ف  المتوس
ة  ومع %٢٤٦٫٢ سیولة  أن ملاحظ ة  ال م  المتحفظ شكل  %٤١٫٩ تتجاوز  ل ذي  وبال  یعكس  ال

 .المتداولة الأصول بنود من رئیسي كبند السلعي للمخزون المرتفع النسبي الوزن
شتمل   .ب  دلات ت ة مع ي الربحی اع ف ى القط تثنائیة ظاھرة  عل ث ،اس ھ حی ى أن رغم عل ن ال  أن م

ي  التشغیلي الربح غ  المتوسط  وف دل  أن إلا %٦٣٫١ یبل د  مع ى  العائ ول  عل م  الأص  یتجاوز  ل
م  الملكیة حق على العائد ومعدل ،%٧  ـ یتجاوز  ل دلات  وھي  ،%١٠ ال ت  وإن مع ق  كان  تتف

ع  دلات  متوسط  م ة المع ي  العالمی صناعات قطاع  ف ة  ال رق  أن إلا %"٥٫٢ " الدوائی د الف  یع
ك  الصافي،  والربح التشغیلي الربح بین ملحوظة بصورة كبیر ود  وذل ة  لوج ة  عمال ي  مكثف  ف

 .الأعمال حجم مع تتفق لا القطاع
 المتبعة التحفظیة السیاسات یعكس الذي وبالشكل للغایة، آمنة بالقطاع المدیونیة معدلات تعد  .ج 

ا  ،%٧٤٫٨ للقطاع یةالمال الرافعة تتجاوز لم حیث القطاع، تمویل في دل  أن كم دفقات  مع  الت
 %.٢٣٩ یبلغ حیث للغایة آمن یعد الالتزامات إلى التشغیل عملیات من النقدیة

د  .د  دلات تع دوران مع دة ال اع جی واء بالقط دل س ول دوران مع ة الأص ل طویل دل أو الأج  مع
ھ  كل  ینجح حیث المخزون، دوران ول  من  جنی ي  الأص ي  المتوسط  وف د  ف ھ  ٢٫٥٧ تولی  جنی

نجح  كما إیرادات، ھ  كل  ی سلعي  المخزون  من  جنی ي  ال د  ف ھ  ٢٫٦٨ تولی رادات،  جنی د  إی  وتع
 .جیدة نسب

ث  القطاع،  في الربحیة معدلات مع كبیرة بصورة متسقة التشغیلیة التدفقات معدلات تعد  .ه   حی
الي  إلى التشغیلیة التدفقات معدل نفس وھو ،%٧ العائد متوسط بلغ ول،  إجم شكل  الأص  وبال

 .الربح إدارة ممارسات من القطاع خلو حول استباقیة دلالة دمیق الذي
د  .و  راف یع اري الانح ة المعی رات ولكاف ر المتغی ة كبی ة، بدرج شكل ملحوظ ذي وبال ت ال  یثب

ود اوت وج وظ تف ي ملح سمات ف ة ال ین المالی شركات ب ة ال اع المكون ع ،.للقط ة وم  ملاحظ
تقرار ذا اس راف ھ صورة الانح سبیة ب ة ن رات لكاف ةا متغی تثناء لربحی ربح باس شغیلي، ال  الت
ساق  خاصیة ضعف حول استباقیة رؤیة یقدم الذي وبالشكل ة  الات ة  والقابلی شركات  للمقارن  ب

 .القطاع
دار  أن حیث ملحوظة، بصورة كبیر الاستحقاقي المؤشر یعد  .ز  رق  مق ین  الف ربح  ب شغیلي  ال  الت

دفقات ة والت ن النقدی ات م شغیل عملی غ الت ي بل ط ف ن %٣٩٫١ المتوس الي م ول، إجم  الأص
 المحاسبة تلعبھ أن یمكن الذي الدور مساحة اتساع حول استباقیة دلالات یقدم الذي وبالشكل

  .الاستحقاقیة
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رة  العامل المال لرأس الرئیسیة المكونات في التغیر معدلات تعد  .ح  ة،  بصورة  كبی ع  ملحوظ  م
ث،  نظر استرعت مشاھدة وجود ي  وتحددت  الباح ھ  ف ى  أن رغم  عل ساق  ودوج  من  ال ین  أت  ب
 .لذلك مسایراً العملاء في التغیر معدل یكن لم الموردین، تغیر ومعدل المخزون تغیر معدل

ربح  وفق العائد معدل بین ملحوظ اتساق وجود من الرغم على  .ط  دل  الاستحقاقي  ال د  ومع  العائ
ذا  أن إلا النقدي الربح وفق ساق  ھ ي  الات ات  استقرار  عدم  ظل  وف ال  رأس مكون ل  الم  العام

ت  سواء محاسبیة ممارسات تواجد على الدلالات من العدید قدمی ح  إدارة كان ده  أو رب  ،.تمھی
د  ك  ویؤك اض  أیضاً  ذل واء  الاختلاف  معامل  انخف دل  س د  لمع ى  العائ ول  عل دل  أو الأص  لمع

  .التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات
 

  :النموذج لمتغیرات الوصفیة الإحصائیة الخصائص ):٣( رقم جدول
 المتوسط الترمیز المتغیر سلمسل

 الانحراف قیمة أعلى قیمة أدنى التباین الوسیط المرجح
 المعیاري

 الخطأ
 المعیاري

 معامل
 الاختلاف

   السیولة معدلات

1 
دل  مع
سیولة  ال

 العادیة
P1_1 2.462 1.925 226.092 0.284 112.259 15.036 1.851 6.107 

2 
دل  مع
سیولة  ال

 السریعة
P1_2 1.416 1.138 200.903 -38.462 107.554 14.174 1.745 10.010  

3 
سبة  ن
سیولة  ال

 المتحفظة
P1_3 0.419 0.287 183.054 0.003 108.634 13.530 1.665 32.291 

   الربحیة معدلات

4 
دل  مع
ل   مجم

 الربح
P2_1 0.321 0.268 2.663 0.006 10.534 1.632 0.201 5.084 

 الربح معدل 5
 P2_2 0.631 0.385 8711.609 -0.114 758.992 93.336 11.489 147.918 التشغیلي

6 
 الربح معدل

ل  قب
 الضریبة

P2_3 0.141 0.097 0.799 -0.659 6.329 0.894 0.109 6.340 

7 
دل  مع
افي  ص

 الربح
P2_4 0.099 0.089 0.406 -0.675 4.933 0.637 0.078 6.434 

8 
 العائد معدل

ى  عل
 الأصول

P2_5 0.070 0.056 0.006 -0.114 0.401 0.080 0.009 1.143 

9 
 العائد معدل
ى  ق عل  ح

 الملكیة
P2_6 0.107 0.110 0.049 -1.255 0.558 0.221 0.027 2.065 

   الدفتریة القیمة معدلات

10 
ة  القیم
ة  الدفتری

 للشركة
P3_1 0.611 0.633 0.450 -0.099 0.973 0.213 0.026 0.349 

   المدیونیة معدلات

دل 11  مع
 P4_1 0.389 0.367 0.450 0.027 1.099 0.213 0.026 0.548 ةالمدیونی

12 
ة   المدیونی

ى ق ال  ح
 الملكیة

P4_2 0.748 0.575 10.678 -11.079 21.862 3.267 0.402 4.368 

دل 13  مع
 P4_3 -0.152 -0.381 -0.382 -12.961 26.104 4.688 0.577 -30.842 الرسملة
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 المتوسط الترمیز المتغیر سلمسل
 الانحراف قیمة أعلى قیمة أدنى التباین الوسیط المرجح

 المعیاري
 الخطأ

 المعیاري
 معامل

 الاختلاف

14 
دفقات  الت

ة  ى  النقدی  ال
 الالتزامات

P4_4 239.000 0.163 9516.324 -0.207 790.274 97.551 12.007 0.408 

   التشغیل معدلات

15 
دل  مع

 دوران
 الأصول

P5_1 2.729 2.575 63.238 0.055 53.030 7.952 0.979 2.914 

16 
دل  مع

 دوران
 المخزون

P5_2 2.743 2.677 1145.263 0.001 275.279 33.842 4.166 12.338 

   النقدیة التدفقات معدلات

17 

دفق  الت
شغیلي  الت
ى  ال

 الایرادات

P6_1 0.122 0.062 512.633 -0.130 181.996 22.641 2.787 185.582 

18 

دفق  الت
ر ى الح  ال

دفق  الت
 التشغیلي

P6_2 1.233 1.169 6.777 -12.484 7.640 2.603 0.320 2.111 

19 

دفق  الت
شغیلي  الت

 اجمالي الى
 الأصول

P6_3 0.071 0.055 394.209 -0.103 160.839 19.854 2.444 279.634 

   الاستحقاقي المقیاس

ر 20  المؤش
- P7_1 0.391 0.185 395.293 الاستحقاقي

159.947 11.233 19.882 2.447 50.849 

                 العامل المال رأس مؤشرات

٢١ 
دل  مع

ر ي التغی  ف
 المخزون

P8_1 0.432 0.144 14505 -0.905 979.000 120.440 14.825 278.796 

٢٢ 
دل  مع

ر ي التغی  ف
 العملاء

P8_2 0.180 0.103 3970 -0.897 512.000 63.000 7.756 350.000 

٢٣ 
دل  مع

ر ي التغی  ف
 المدینون

P8_3 0.978 0.077 1005 -0.901 239.000 31.712 3.903 32.425 

٢٤ 
دل  مع

ر ي التغی  ف
 الموردین

P8_4 0.428 0.209 10765 -0.823 843.000 103.755 12.771 242.418 

٢٥ 
دل  مع

ر ي التغی  ف
 الدائنین

P8_5 0.345 0.012 1256 -0.956 288.000 35.450 4.360 102.754 

                 النقدیة التدفقات مؤشرات

٢٦ 

دل  مع
دفقات  الت
ة   النقدی

 التشغیلیة

P9_1 0.064 0.052 0.019 -0.244 0.754 0.139 0.017 2.172 

٢٧ 

دل  مع
ر ي التغی  ف

دفقات  الت
ة   النقدی

 التشغیلیة

P9_2 -0.177 -0.503 204 -4.44 112 14.28 1.76 -80.678 

  .حصائيالإ التحلیل نتائج في بتصرف الباحث إعداد من :المصدر

سیر   م :تف اد ت ي الاعتم سیر ف ى  التف ط عل رجح المتوس ط أو الم وع المتوس  المقط
Trimmed Mean، یم  متوسط  وھو د  الق یم  استبعاد  بع ة، ا الق ا  لمتطرف وازي  وبم  %٥ استبعاد  ی

یم،  عدد أجمالي من ث  الق تم  بحی یم  استبعاد  ی ة  الق واء  المتطرف ى  س ى،  أو لأعل ا  لأدن م  كم  إضافة  ت
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سمة  نتاج وھو ،الإحصائي التحلیل لبرنامج المباشرة المخرجات من لیس وھو الاختلاف معامل  ق
اري الانحراف  ى المعی رجح، المتوسط  عل ع الم ة وم تلاف امل مع أن ملاحظ ر الاخ دل لمتغی  مع

ان  التشغیلي الدخل اً  ك ة  بصورة  مرتفع غ  إذ ملحوظ ا  ، ١٤٧٫٩٢ بل ل  بینم دل  الاختلاف  معام  لمع
د  ى العائ ول عل ان الأص و ك ل ھ دار الأق ذلك ، ١٫١٤٣ بمق دل وك دفقات مع ة الت شغیلیة، النقدی  الت
اوت  حول استباقیة دلالات ذلك ویقدم دخل  تف شغیلي  ال ة  بصورة  الت ین  ملحوظ  القطاع،  شركات  ب

  .التشغیلیة النقدیة التدفقات ومعدل ،.الأصول على العائد معدل مستوى على التفاوت ھذا وغیاب

  :الطبیعي للتوزیع النموذج متغیرات تبعیة ):ب(
م  الجدول یوضح  دیر  )٤( رق ة  تق رات  تبعی وذج  متغی ع  الأول النم ث  الطبیعي،  للتوزی  حی

اب  یتضح  ك  غی ة تل ة  التبعی رات مت لكاف وذج، غی ع  النم راب  وم ضھا اقت ع  من  بع ي، التوزی  الطبیع
ة  التدفقات ومعدل الأصول، على العائد معدل وبخاصة شغیلیة،  النقدی د  الت م  وق اد  ت ي  الاعتم ذا  ف  ھ

دیر ى التق ار عل ة Shpiro-Wilk اختب املي ، للتبعی واء ومع رطح، الالت شاف والتف شكل واستك  ال
ة ع وبصفة  التكراري، للمدرج الناقوسي دم  ام اب  یق ة  غی ع  التبعی تباقیة  دلالات الطبیعي  للتوزی  اس

ع  القطاع، لشركات المالیة الأبعاد لكافة الاستقرار غیاب حول د  وم ى  التأكی ا  عل  الإشارة  سبقت  م
ھ ي ل رض ف دیث مع ن الح ات ع صائیة المعلم سیة، الإح اظ الرئی دل احتف د مع واء العائ ربح س  لل

ربح أو الاستحقاقي  دي  ال ابانتظام النق ى  ھم رغم عل اب من  ال ة الاستقرار  غی اد  لكاف ة، الأبع  المالی
  .الربح رقم جودة من تنال محاسبیة ممارسات تواجد على إضافیة دلالات یقدم قد الذي وبالشكل

  :الطبیعي للتوزیع النموذج متغیرات تبعیة تقدیر ):٤( رقم جدول
 Shapiro - Wilk إحصائیة

ستوى الرمز المتغیر مسلسل  م
 المعنویة

ة   درج
 الحریة

ة  قیم
 الإحصائیة

ة  درج
 الالتواء

ة   درج
 التفرطح

شكل   ال
 الناقوسي

دیر   تق
ة  التبعی
ع   للتوزی
 الطبیعي

  معدلات السیولة
 یتبع لا منتظم غیر P1_1 0.001 66.000 0.254 6.327 42.567 العادیة السیولة معدل 1
 یتبع لا منتظم غیر P1_2 0.001 66.000 0.259 6.083 49.073 السریعة السیولة معدل 2
 یتبع لا منتظم غیر P1_3 0.001 66.000 0.162 7.690 60.819 المتحفظة السیولة نسبة 3

  معدلات الربحیة
 یتبع لا منتظم غیر P2_1 0.001 66.000 0.323 4.814 24.488 الربح مجمل معدل 4
 یتبع لا منتظم غیر P2_2 0.001 66.000 0.108 8.122 65.980 التشغیلي الربح معدل 5

دل 6 ربح مع ل ال  قب
 یتبع لا منتظم غیر P2_3 0.001 66.000 0.668 5.476 34.051 الضریبة

 یتبع لا منتظم غیر P2_4 0.001 66.000 0.326 6.606 48.926 الربح صافي معدل 7

دل 8 د مع ى العائ  عل
 یقترب منتظم P2_5 0.002 66.000 0.935 0.929 3.139 الأصول

دل 9 دا مع ى لعائ ق عل  ح
 یتبع لا منتظم غیر P2_6 0.001 66.000 0.651 -3.65 20.203 الملكیة

  معدلات القیمة الدفتریة

 یقترب منتظم P3_1 0.003 66.000 0.934 -1.01 1.263 للشركة الدفتریة القیمة 10

  معدلات المدیونیة
 تربیق منتظم P4_1 0.002 66.000 0.934 1.012 1.263 المدیونیة معدل 11

ة  12 ى المدیونی ق ال  ح
 یتبع لا منتظم غیر P4_2 0.001 66.000 0.409 3.587 28.617 الملكیة

 یقترب منتظم P4_3 0.001 66.000 0.674 2.531 15.153 الرسملة معدل 13



 

 ٧١٥  
 

––  

 
 

 Shapiro - Wilk إحصائیة

ستوى الرمز المتغیر مسلسل  م
 المعنویة

ة   درج
 الحریة

ة  قیم
 الإحصائیة

ة  درج
 الالتواء

ة   درج
 التفرطح

شكل   ال
 الناقوسي

دیر   تق
ة  التبعی
ع   للتوزی
 الطبیعي

دفقات 14 ة الت ى النقدی  ال
 یتبع لا منتظم غیر P4_4 0.001 66.000 0.120 8.014 64.713 الالتزامات

  شغیلمعدلات الت
 یتبع لا منتظم غیر P5_1 0.001 66.000 0.364 5.287 29.130 الأصول دوران معدل 15

 یتبع لا منتظم غیر P5_2 0.001 66.000 0.159 7.859 62.915 المخزون دوران معدل  16

  معدلات التدفقات النقدیة

دفق  17 شغیلي الت ى الت  ال
 یتبع لا منتظم غیر P6_1 0.001 66.000 0.135 7.814 62.246 الایرادات

ى  الحر التدفق 18 دفق  ال  الت
 یتبع لا منتظم غیر P6_2 0.001 66.000 0.520 -3.05 17.214 التشغیلي

دفق  19 شغیلي الت ى الت  ال
 یتبع لا منتظم غیر P6_3 0.001 66.000 0.123 8.006 64.624 الأصول اجمالي

 المقیاس الاستحقاقي
 یتبع لا منتظم غیر X7_1 0.001 66.000 0.147 -7.93 63.879 الاستحقاقي المؤشر 20

  مؤشرات رأس المال العامل

دل ٢١ ر مع ي التغی  ف
 یتبع لا منتظم غیر P8_1 0.001 66 0.011 8.118 65.934 المخزون

دل ٢٢ ر مع ي التغی  ف
 یتبع لا منتظم غیر P8_2 0.001 66 0.111 8.119 65.94 العملاء

دل ٢٣ ر مع ي التغی  ف
 یتبع لا منتظم غیر P8_3 0.001 66 0.229 6.519 46.304 المدینون

دل ٢٤ ر مع ي التغی  ف
 یتبع لا منتظم غیر P8_4 0.001 66 0.109 8.122 65.981 الموردین

دل ٢٥ ر مع ي التغی  ف
 یتبع لا منتظم غیر P8_5 0.001 66 0.132 8.054 65.209 الدائنین

  مؤشرات التدفقات النقدیة

دل ٢٦ دفقات مع ة الت  النقدی
 یقترب منتظم P9_1 0.001 66 0.849 1.829 8.56 لتشغیلیةا

٢٧ 
دل ر مع ي التغی  ف

دفقات ة الت  النقدی
 التشغیلیة

P9_2 0.001 66 0.246 7.334 56.751 یتبع لا منتظم غیر 

  .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث إعداد من :المصدر 
د  :تفسیر  ع  یع ر  توزی اً  المتغی ع  تابع ت  إذا الطبیعي  للتوزی ة  كان ة  المعنوی ار  الحقیقی  لاختب

Shapiro-Wilk ة  من أكبر درھا  الافتراضیة  المعنوی ق  ،%٥ وق ائج  ووف ار  نت ع  لا الاختب اً  یتب  أی
ع  النموذج متغیرات من و  الطبیعي،  التوزی ار  وھ اً  قاسي  اختب ا،  نوع ذا  م اد  یمكن  ول ى  الاعتم  عل

املي  واء مع رطح الالت دیر، والتف م للتق ك وللحك ةالتب بتل شترط عی رب أن ی ل یقت واء معام ن الالت  م
صفر، رب ال ل ویقت رطح معام ن التف ضاف ،)١٫٢ -( م ذلك وی ة ل ال بطبیع شكل الح ي ال  الناقوس
درج راري، للم ك التك سب وذل ستوى بح ھ م ول انتظام ط، ح ة المتوس رات وكاف ع لا المتغی  تتب
ع ي التوزی ن الطبیع رب ولك ضھا یقت ن بع ذا م ع ھ ة التوزی دل وبخاص دال مع ى عائ ول عل  الأص
  .التشغیلیة النقدیة التدفقات ومعدل
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  :الاستمراریة توافر مستوى تقدیر :٤/٤/٣
ف  عن  المعبرة المتغیرات كافة استمراریة مستوى لتقدیر أسلوبین على الاعتماد تم   مختل

ل  نموذج على الأول النموذج یشتمل حیث للشركات، المالیة الأبعاد ة،  سلاسل  تحلی شتمل  زمنی  وی
وذج ال اني نم ى  الث دیر عل درة  تق یم ق ة  الق ى التاریخی ؤ  عل ا التنب ستقبلیة،  بقیمتھ صیلات الم  وتف

  :التالي النحو على الأسلوبین
  :قیم من یلیھا بما التنبؤ على القیمة قدرة تقدیر :الأول الأسلوب 

م  اد ت ي الاعتم ك ف ى ذل ل عل سلاسل تحلی ة ال روف الزمنی ـ المع  Expert Modeler ب
دیر  أي الزمنیة، السلسلة لتقدیر الملائم النموذج باختیار الأسلوب ھذا ویقوم درة  تق ة  كل  ق  من  قیم

ر  قیم د  المتغی ى  الواح د  عل ا  تولی ا  م ة  من  یلیھ سلة  خلال  قیم ة،  السل شكل  الزمنی ذي  وبال  یخفض  ال
رات  تبعیة الأسلوب ھذا یشترط ولا الدنیا، الحدود إلى التنبؤ أخطاء ع  المتغی د و الطبیعي،  للتوزی  ق
ار لوب أخت د الأس ن العدی اذج م ر النم ة الأكث دیر ملاءم دون للتق دخل وب ن ت ث، م ث الباح م حی  ت

اد ى الاعتم د  عل ن العدی اذج  م ة، النم واء  الفرعی اذج س سیطة  النم  أو ،Brown أو Simple الب
اذج ر النم دماً الأكث ل تق ص ،ARIMA مث دول ویلخ م الج ائج )٥( رق ق نت ك تطبی لوب، ذل  الأس

ة  الاستقرار بُعد توافر عدم یلاحظ حیث رات  لكاف وذج،  متغی م  النم ك  تكن  ول ة  تل  بالمفاجأة،  النتیج
ار  الوصفیة  الخصائص  قدمت حیث ة  واختب ع  التبعی د  الطبیعي  للتوزی دلالات  من  العدی سبقة  ال  الم
  .الاستقرار خاصیة توافر عدم على

   السلاسل لتحلی خلال من النموذج متغیرات استقرار مستوى تقدیر ):٥( رقم جدول
  :Expert Modeler بیئة في الزمنیة

 للنموذج التفسیریة القدرة الزمنیة السلسلة خصائص Ljung  - Box إحصائیة
 الخطي

سل
سل

م
 

الترمی المتغیر
 إحصائیة ز

 الاختبار
 درجة
 الحریة

 المعنویة
 الحقیقیة

 قدرة تقدیر
 على القیمة
 بما التنبؤ

 یلیھ

 معامل
 السكون

 مربعات
 الأخطاء

 تقدیر
 استقرار
 السلسلة
 الزمنیة

 معامل
 التحدید

 المعنویة
 التقدیر الحقیقیة

 النموذج
 الملائم
 للتنبؤ

   السیولة معدلات

1 
دل  مع
سیولة  ال

 العادیة
P1_1 18.75 17 0.34 ر  غی

ر 9.59 0.29 متوافرة  غی
 0.15 0.32 مستقرة

عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,1) 

2 
دل  مع
سیولة  ال

 السریعة
P1_2 3.00 17 1.00 ر  غی

ر 13.37 0.12 متوافرة  غی
 0.42 0.01 مستقرة

عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,1) 

3 
سبة  ن
سیولة  ال

 المتحفظة
P1_3 2.93 17 1.00 ر  غی

 0.24 0.02 مستقرة 13.55 0.83 متوافرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

Brown 

                        الربحیة معدلات

 مجمل معدل 4
ر P2_1 14.14 18 0.72 الربح  غی

ر 1.64 0.01- متوافرة  غی
 0.41 0.01 مستقرة

عیقة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

5 

ربح  معدل  ال
  التشغیلي

  
 

P2_2 0.45 18 1.00 ر  غی
ر 93.34 0.00 متوافرة  غی

 0.39 0.01 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

6 
ربح  معدل  ال

ل  قب
 الضریبة

P2_3 4.69 17 1.00 ر  غی
ر 0.83 0.15 متوافرة  غی

 0.50 0.01 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(2,0,0) 

7 

دل  مع
افي   ص

  الربح
 

P2_4 3.06 18 1.00 ر  غی
ر 0.64 0.00 متوافرة  غی

 0.83 0.00 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 
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 للنموذج التفسیریة القدرة الزمنیة السلسلة خصائص Ljung  - Box إحصائیة
 الخطي

سل
سل

م
 

الترمی المتغیر
 إحصائیة ز

 الاختبار
 درجة
 الحریة

 المعنویة
 الحقیقیة

 قدرة تقدیر
 على القیمة
 بما التنبؤ

 یلیھ

 معامل
 السكون

 مربعات
 الأخطاء

 تقدیر
 استقرار
 السلسلة
 الزمنیة

 معامل
 التحدید

 المعنویة
 التقدیر الحقیقیة

 النموذج
 الملائم
 للتنبؤ

8 
دل  د  مع  العائ

ى  عل
 الأصول

P2_5 14.40 17 0.64 ر  غی
ر 0.07 0.20 متوافرة  غی

 0.83 0.00 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

Simple 

9 
دل  د  مع  العائ
ى  ق  عل  ح
 الملكیة

P2_6 5.93 17 0.99 ر  غی
ر 0.22 0.40 متوافرة  غی

 0.58 0.01 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

Simple 

   الدفتریة القیمة معدلات

10 
ة   القیم
ة   الدفتری

 للشركة
P3_1 5.30 17 1.00 ر  غی

رغ 0.15 0.15 متوافرة  ی
 0.05 0.06 مستقرة

عیفة  ض
ا   ولكنھ
 معنویة

Simple 

   المدیونیة معدلات

دل 11  مع
ر P4_1 5.25 17 1.00 المدیونیة  غی

ر 0.15 0.15 متوافرة  غی
 0.05 0.06 مستقرة

عیفة  ض
ا   ولكنھ
 معنویة

Simple 

12 
ة  المدیونی

ى  ق ال  ح
 الملكیة

P4_2 1.33 18 1.00 ر  غی
ر 3.27 0.00 متوافرة  غی

 0.38 0.01 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

دل 13  مع
ر P4_3 16.83 18 0.54 الرسملة  غی

ر 4.69 0.00 متوافرة  غی
 0.09 0.05 مستقرة

عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

14 
دفقات   الت

ة ى النقدی  ال
 الالتزامات

P4_4 0.62 18 1.00 ر  غی
ر 97.55 0.00 متوافرة  غی

 0.40 0.01 مستقرة
عیفة  ض

رو  غی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

   التشغیل معدلات

15 
دل  مع

 دوران
 الأصول

P5_1 7.11 17 0.98 ر  غی
ر 7.95 0.45 متوافرة  غی

 0.41 0.01 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

Simple 

16 
دل  مع

 دوران
 المخزون

P5_2 1.12 18 1.00 ر  غی
ر 33.84 0.00 متوافرة  غی

 0.70 0.00 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

   النقدیة التدفقات معدلات

17 

دفق  الت
شغیلي  الت
ى   ال

 الایرادات

P6_1 0.78 18 1.00 ر  غی
ر 22.64 0.01 متوافرة  غی

 0.42 0.01 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

18 
ر  التدفق  الح

ى دفق ال  الت
 التشغیلي

P6_2 16.54 18 0.56 ر  غی
ر 2.60 0.00 متوافرة  غی

 0.21 0.02 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

19 

دفق  الت
شغیلي  الت

ى الي ال  اجم
 الأصول

P6_3 0.64 18 1.00 ر  غی
ر 19.86 0.01- متوافرة  غی

 0.41 0.01 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

   الاستحقاقي المقیاس

ر  20  المؤش
ر P7_1 0.99 18 1.00 الاستحقاقي  غی

ر 19.98 0.01 متوافرة  غی
 0.43 0.01 مستقرة

عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

  مؤشرات رأس المال العامل

٢١ 
 التغیر معدل

ي   ف
 المخزون

P8_1 0.11 18 1.00 ر  غی
ر 120.4 0.00 متوافرة  غی

 0.15 0.03 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

 التغیر معدل ٢٢
ر P8_2 0.12 18 1.00 العملاء في  غی

01..63 0.00 رةمتواف
3 

ر  غی
 0.14 0.03 مستقرة

عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

 التغیر معدل ٢٣
ر P8_3 6.61 18 0.99 المدینون في  غی

ر 31.71 0.00 متوافرة  غی
 0.33 0.02 مستقرة

عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 
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 للنموذج التفسیریة القدرة الزمنیة السلسلة خصائص Ljung  - Box إحصائیة
 الخطي

سل
سل

م
 

الترمی المتغیر
 إحصائیة ز

 الاختبار
 درجة
 الحریة

 المعنویة
 الحقیقیة

 قدرة تقدیر
 على القیمة
 بما التنبؤ

 یلیھ

 معامل
 السكون

 مربعات
 الأخطاء

 تقدیر
 استقرار
 السلسلة
 الزمنیة

 معامل
 التحدید

 المعنویة
 التقدیر الحقیقیة

 النموذج
 الملائم
 للتنبؤ

٢٤ 
 التغیر معدل

ي   ف
 الموردین

P8_4 0.10 18 0.10 ر  غی
ر 103.8 0.00 متوافرة  غی

 0.15 0.03 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

 التغیر معدل ٢٥
ر P8_5 0.32 18 1.00 الدائنین في  غی

ر 35.45 0.00 متوافرة  غی
 0.18 0.03 مستقرة

عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

                       النقدیة التدفقات مؤشرات

٢٦ 

دل  مع
دفقات   الت
ة  النقدی

 غیلیةالتش

P9_1 10.50 18 0.91 ر  غی
ر 0.14 0.00 متوافرة  غی

 0.12 0.04 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

٢٧ 

 التغیر معدل
 التدفقات في

ة  النقدی
 التشغیلیة

P9_2 1.15 18 1.00 ر  غی
ر 14.28 0.00 متوافرة  غی

 0.24 0.02 مستقرة
عیفة  ض
ر  وغی
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

  .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث دإعدا من :المصدر
اد  خلال من الزمنیة السلسلة في یلیھا بما التنبؤ على القیمة قدرة تقدیر یتم :التفسیر  الاعتم

ى  ة عل ة  المعنوی ار الحقیقی شترط ،Ljung – Box لاختب م  وی وافر للحك ك  بت درة تل اض الق  انخف
ة ة المعنوی ن الحقیقی ستوى ع ة م ی المعنوی الغ ةالافتراض م ،%٥ الب وافر ول ك تت درة تل ة الق  لكاف
رات وذج،  متغی تم  النم دیر وی تقرار  تق سلة  اس ة السل ن  الزمنی لال  م ل خ سكون  معام ي  ال  الزمن

Stationary R Squared، قدرة ویوضح الزمنیة غیر الانحدار دوال في التحدید معامل ویقابل 
ى  النموذج سیر  عل این  تف ي  التب ین  الكل ات  ب سلة  مكون ة، ا السل ھ  لزمنی ل  وقیمت  استقرار  ٠٫٥ من  أق
 معامل عن ویختلف قوي، استقرار فأكثر ٠٫٧ متوسط، استقرار ٠٫٧ من لأقل ٠٫٥ من ضعیف،

درة  تقدیر ویتم سالبة، إشارة یأخذ قد كونھ في العادي التحدید سیریة  الق ل  التف وذج  لك ى  نم  حدة  عل
زمن  عنصر لتأثیر الخطیة العلاقة خلال من ي  ال ر  كل  ف رات  من  متغی وذج  متغی ى  النم  " حدة  عل

ي  معنویة العلاقة وتعد " تابع والمتغیر مستقل الزمن ة  ف اض  حال ة  انخف ة  المعنوی وذج  الحقیقی  للنم
 ،(p,d,q) التالیة القیاسیة الصورة تأخذ معاملات ثلاث على ARIMA نموذج ویعتمد ،%٥ عن

ى  d الرمز ویشیر التنبؤ، اغةصی في علیھا المعتمد السابقة المشاھدات حدود عدد p یمثل حیث  إل
سكین  الضروریة  الفروق درجة أو رتبة سلة  لت ة،  السل شیر  الزمنی ى  q الرمز  وی رات  عدد  إل  متغی

طرابات ة الاض ي الھادئ ب الت شملھا أن یج وذج ی م النم عراوي،( الملائ ة، ١٤٢٦ ش  ص ھجری
ة  وبصفة الزمنیة السلسلة أن على یدلل وبما صفریة p المعامل قیم كافة أن ویلاحظ ،).٢٨٠  عام
  .عام نمط لھا لیس

  :المستقبلیة بقیمتھا التنبؤ في للقیمة التاریخي السلوك قدرة :الثاني الأسلوب ):ب(
ة  التاریخي السلوك قدرة تقییم الجزء ھذا یتناول  ي  للقیم ؤ  ف ا  التنب ستقبلیة  بقیمتھ ك  الم  وذل

رة  لتشتم زمنیتین، فترتین إلى الزمنیة السلسلة تقسیم خلال من ى  الفت ى  الأول سنوات  عل ة  ال  المالی
ل )٢٠١٧-٢٠١٣( ك وتمث رات تل رات الفت ستقلة، المتغی شتمل الم رة وت ة الفت ى الثانی سنة عل  ال

ابع،  المتغیر الفترة تلك وتشكل م٢٠١٨ العام وھي الزمنیة السلسلة من الأخیرة ك  واستدعى  الت  ذل
ة ال بطبیع وین الح صفوفة تك ات م دة، بیان سنوات جدی افی ال د ھ رات تع د " متغی ودي البُع  العم
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رات  تمثل فیھا والحالات ،" البیانات لمصفوفة د  " المتغی ي  البُع ات  لمصفوفة  الأفق ك  ،" البیان  وبتل
ى  الجدیدة البیانات مصفوفة اشتملت الصورة شر  إحدى  " صف  ٢٩٧ عل ي  مضروبة  شركة  ع  ف

درة،  الانحدار لدالة الإحصائیة الخصائص )٦( رقم الجدول ویوضح ،" متغیر وعشرین سبع  المق
ث  درة  عدم  یتضح  حی اد ق ة  الأبع رات  عن  المالی ي م٢٠١٧-٢٠١٣ الفت ؤ  ف ذات  التنب اد  ب ي الأبع  ف
ع  ،%٣ تتجاوز لم للغایة محدودة التفسیریة القدرة أن حیث م،٢٠١٨ المالیة الفترة ة  عدم  م  معنوی

ث  عامة بصفة النموذج ت  حی ھ  بلغ ة  معنویت ر  وھي  ٠٫١٤٧ الحقیقی ة  من  أكب  الافتراضیة  المعنوی
  . القطاع في التنبؤیة القدرة ضعف یثبت الذي وبالشكل ،%٥ بـ المقدرة

س  دم ویعك وافر ع یة ت تمراریة خاص اع الاس وع بالقط رات تن شوائیة المتغی یادة الع  وس
ة  سواء المخاطر تنوع عنھا ینتج والتي التأكد عدم عناصر ر  أو المنتظم ة،  غی ذا  المنتظم ال  وھ  ین

ن ودة م وى ج اتي المحت وائم المعلوم ة، للق سحب المالی ة وین ال بطبیع ى الح ستوى عل ودة م  ج
اح،  اب  الأرب تمراریة  وغی عفھا أو الاس دعم  ض ة  ی ور احتمالی ات  ظھ بیة  الممارس ر المحاس  غی

سیة  بصورة  تسعى والتي الموضوعیة ى  رئی ار  إل اح  إظھ ا  الأرب ع  یخالف  بم ذا  الحال،  واق ا  وھ  م
ر  التي الرائدة الكتابات من العدید ھناك أن لذلك ویضاف ،.الثاني ذجالنمو ینفیھ أو یؤكده سوف  تق
أن اب ب تمراریة غی ي الاس اب یعن ساق غی ة الات ة والقابلی ا للمقارن ى ومنھ بیل عل ال س  المث

(Defranco et al., 2008; Barth et al., 2009).،  ھ رار  یمكن  وعلی اب  الإق  خاصیة  بغی
ساق  خاصیة غیاب وتوقع ناحیة من الاستمراریة ة  الات ة  والقابلی ة  من  للمقارن ك  أخرى،  ناحی  وبتل

  :على ینص والذي البحث فروض من الأول الفرض رفض تم فقد الصورة
د "  ة توج أثیر علاق صائإ ت ة ذو يح ة دلال صر معنوی زمن لعن ي ال رات ف ة المؤش  المالی

اح  عام نحو ىعل وذلك المالیة القوائم في المنعكسة المالیة الأبعاد مختلف عن المعبرة ى  والأرب  عل
و  اص نح شكل خ ذي وبال ن ال ن یمك اس  م یم قی یة وتقی تمراریة خاص رار الاس ا والإق ي بتوافرھ  ف

  " الدوائیة الصناعات قطاع بشركات المالیة القوائم

 م٢٠١٨ قبل فیما القطاع لشركات المالیة الأبعاد لتأثیر الإحصائیة الخصائص ):٦( رقم جدول
  : م٢٠١٨ المالیة الفترة في الأبعاد بذات نبؤالت في 

ز المستقلة المتغیرات  ترمی
 المتغیرات

ل  معام
ر  المتغی

 المستقل

أ   الخط
ة بیتا قیمة المعیاري  ت قیم

 المحسوبة

 المعنویة
 الحقیقیة
أثیر  للت
ردي  الف
ل  داخ
 النموذج

ة  معنوی
 داخل التأثیر

 النموذج

 معنوي 0.026 2.234   0.567 1.266   الدالة ثابت
رة ة الفت  المالی

٢٠١٣ X_2013 -0.003 0.007 -0.026 -0.44 0.661 معنوي غیر 

رة ة الفت  المالی
٢٠١٤ X_2014 -0.001 0.008 -0.008 -0.135 0.892 معنوي غیر 

رة ة الفت  المالی
٢٠١٥ X_2015 0.015 0.033 0.027 0.467 0.641 معنوي غیر 

رة ة الفت  المالی
٢٠١٦ X_2016 -0.02 0.084 -0.014 -0.238 0.812 معنوي غیر 

رة ة الفت  المالی
٢٠١٧ X_2017 0.238 0.085 0.164 2.817 0.005 معنوي 
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ز المستقلة المتغیرات  ترمی
 المتغیرات

ل  معام
ر  المتغی

 المستقل

أ   الخط
ة بیتا قیمة المعیاري  ت قیم

 المحسوبة

 المعنویة
 الحقیقیة
أثیر  للت
ردي  الف
ل  داخ
 النموذج

ة  معنوی
 داخل التأثیر

 النموذج

صائص ة الخ  العام
   للنموذج

  للغایة ضعیفة تفسیریة قدرة 0.028 التحدید معامل قیمة
 %٥ افتراضیة معنویة عند الجدولیة قیمتھا من أقل 1.65 المحسوبة ف قیمة
 ٢٩١ البواقي حریة ودرجة ،٥ الانحدار حریة درجة (291 ,5) الحریة جتىدر

ة ة  المعنوی  الحقیقی
 معنوي غیر فالنموذج وبذلك ،%٥ البالغ الافتراضیة المعنویة مستوى من أكبر 0.147 للنموذج

  .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث إعداد من :لمصدرا 

 ومستوى الحقیقیة، المعنویة بین العلاقة خلال من لنموذجا معنویة على الحكم یتم :تفسیر
در  الافتراضي  المعنویة  ـ المق ث  ،%٥ ب شترط  حی ة  ی وذج  لمعنوی اض  النم ة  انخف ة  المعنوی  الحقیقی

ن ة ع یة المعنوی اض أي ،.الافتراض ة انخف ة المعنوی ن الحقیقی ى ،%٥ ع ك وعل النموذج ذل  ف
   ،.معنوي غیر إلیھ المتوصل

  :للمقارنة والقابلیة الاتساق خاصیة یموتقی قیاس :٤/٥ 
ى  رغم عل ن ال ون م اس ك یم قی تقرار وتقی د الاس ون ق افي یك دیر ك ساق لتق ة الات  والقابلی
یم  خلال  من تكوینھا السابق الرؤیة توكید فضل الباحث أن إلا للمقارنة، ك  الاستقرار،  تقی  من  وذل

 الواحدة المالیة النسبة تباین فروق حیث من المالیة السنوات بین المعنویة الفروق استكشاف خلال
ى  الاعتماد وتم ، التحلیل محل الفترة خلال ار  عل و  Friedman اختب ار  وھ دیر  معلمي  لا اختب  لتق

ة  وكانت الطبیعي، للتوزیع المتغیرات تبعیة لعدم نظراً الفروق ة  المعنوی ار  الحقیقی  ٠٫٠١٦ للاختب
درة  الافتراضیة المعنویة من أصغر وھي  ـ المق شكل  %٥ ب ذي  وبال ت  ال ود  یثب روق  وج ة  ف  معنوی
ل،  محل المالیة السنوات بین الي  التحلی وافر  عدم  وبالت ساق  ت ة  الات ة  والقابلی اد  للمقارن ة  للأبع  المالی

ع  عام،  نحو على ك  وم ل  ذل روق  وبتحلی ة  الف ى  المعنوی ستوى  عل ة  مؤشرات  م ط  الربحی ت  فق  كان
شكل  الافتراضیة المعنویة نم أكبر وھي ٠٫٠٧١ للاختبار الحقیقیة المعنویة ذي  وبال ت  ال  عدم  یثب

ة  الاتساق توافر وعلیھ الربحیة، مؤشرات في معنویة فروق وجود ة  والقابلی ى  ،"للمقارن ك  وعل  ذل
ول  تم ي  الفرض  قب اني  البحث ة  لمؤشرات  الث ردة  الربحی ة  للمؤشرات  ورفضھ  منف ة،  المالی  مجتمع

  :على الفرض ھذا وینص
د لا "  روق یوج صائیة ف ة ذات إح ة دلال ین معنوی یم ب رات ق ة المؤش لال المالی رة خ  فت
وافر  یثبت وبما التحلیل، ساق  خاصیة  ت ة  الات ة  والقابلی واء  للمقارن ة  للمؤشرات  س ى  المالی و  عل  نح

  " خاص نحو على الربحیة أو عام

  : الاستحقاقیة المحاسبة جودة وتحلیل استكشاف :الثاني النموذج :٤/٦ 
د  ث یعتم ي الباح دیر ف ودة تق بة ج تحقاقیة المحاس صورة الاس سیة ب ى رئی ة عل  النمذج
ة  ة  التحلیلی واردة  المتنوع ي  ال ة  ف ي  ،Dechow and Dichev (2002) دراس م  والت ا  ت  تطویرھ
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ذف أو بالإضافة  لال من  الح د خ ات من  العدی ة  الدراس دة التجریبی ا الرائ ى  ومنھ بیل عل ال س  المث
(Francis et al., 2005; Lou, 2007)، دة والمع سیة  بصورة  تم ي  رئی اس  ف یم  قی ودة  وتقی  ج

بة تحقاقیة المحاس ن الاس لال م ة خ ین العلاق ال رأس ب ل الم دفقات العام ة والت ن النقدی ات م  عملی
ورتین،  خلال من وذلك التشغیل، ى  الصورة  ص د  الأول ى  تعتم أثیر  عل ة  ت رات  من  مجموع  المتغی

ن منھا م دفقات ض ة الت ن النقدی ات م شغیل عملی ي الت ر ف ال رأس تغی ل، الم ا العام صر بینم  تقت
شغیل  عملیات من النقدیة للتدفقات الزمني التعاقب على الثانیة الصورة ط  الت ا  فق ي  وتأثیرھ ر  ف  تغی

دفقات  لتواجد  ونظراً  العامل،  المال رأس ة  الت ات  من  النقدی شغیل  عملی ي  الت ى  الصورتین،  ف  أكتف
  .معاً للصورتین الكمي القیاس بعرض الباحث

 :النموذج لمتغیرات الكمي یاسالق :٤/٦/١
ر  والمتضمن النموذج، لمتغیرات الكمي القیاس )٧( رقم الجدول یوضح  ابع  متغی د  ت  واح

  :المتغیرات حساب بكیفیة المتعلقة التالیة النقاط ملاحظة ومع مستقلة، متغیرات وست
 :التالیة المعادلة خلال من العامل المال رأس في التغیر حساب تم  .أ 

ر  )–( المدینون في التغیر (+) العملاء في التغیر (+) مخزونال في التغیر ي  التغی وردین  ف  الم
ر )–( ي التغی دائنون ف تھلاك )–( ال ام اس م( ،.الع ضمن ل وذج یت لي النم رح الأص  ط

ي  الدراسات  غالبیة قامت بینما الاستھلاك، ت  الت وذج  طبق ھ  النم ا  بطرح ت  طالم ھ  كان  قیمت
  )منتظمة

 على والقسمة متتالیتین، سنتین مبیعات بین الفرق خلال من یعاتالمب في التغیر حساب تم   .ب 
 .الأصول إجمالي متوسط

رق  خلال  من  الاستحقاقي  المؤشر  حساب تم   .ج  ین  الف اح  صافي  ب شغیلیة،  الأرب  وصافي  الت
ات  من  المتولدة النقدیة شغیل  عملی وة  وتعكس  ،.الت ین  الفج ربح  ب اج  المحاسبي  ال ق  نت  تطبی
 .المحاسبي الربح تسویة من الناتج النقدي حوالرب الاستحقاق، أساس

ساب  تم   .د  ر  ح ي  التغی ة  صافي  ف دة  النقدی ات  من  المتول شغیل  عملی رق  خلال  من  الت ین  الف  ب
 .الأصول إجمالي متوسط على القسمة ثم متتالیتین لسنتین التشغیلیة النقدیة صافي

ة  في التغیر معدل حساب تم   .ه  سمة  خلال  من  الربحی رق  ق ین  الف اح  ب صافیة  الأرب سنتین  ال  ل
 .الأصول إجمالي متوسط على القسمة ثم متتالیتین

م    .و  ر ت م عن  التعبی شركة حج لال من  ال ي اللوغاریتم  خ ة الطبیع الي  لقیم ول إجم ي الأص  ف
 .المالیة الفترة بدایة

د  معدل حساب تم  .ز  ى  العائ سمة  خلال  من  الاستثمار  عل ربح  صافي  ق د  ال ى  الضریبة  بع  عل
الي ول، إجم م الأص صول ث ى الح رق عل دل ف سنتین المع الیتین ل سمة متت ى والق دل عل  مع

  .الأولى السنة
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  :الثاني النموذج لمتغیرات الكمي القیاس ):٧( رقم جدول
 للمتغیر الكمي القیاس المتغیر ترمیز المتغیر أسم مسلسل
 التابع المتغیر

ر  Y_WC العامل المال رأس في التغیر معدل ١ ي التغی ال رأس ف ل الم ط / العام  متوس
 الأصول إجمالي

 المستقلة المتغیرات

ر X_Sales المبیعات في التغیر معدل ٢ ي  التغی ات ف ط  / المبیع الي  متوس  إجم
 الأصول

دل ٣ ر مع ي التغی ر  ف  المؤش
ر  X_Accrual الاستحقاقي ي  التغی ر ف ط / الاستحقاقي  المؤش  متوس

 الأصول إجمالي

ر X_CFO التشغیلیة النقدیة في التغیر معدل ٤ ي التغی افي ف ة ص شغیلیة النقدی  / الت
 الأصول إجمالي متوسط

دل  ٥ ر  مع ي  التغی د  ف ى  العائ  عل
ى  العائد في التغیر X_ROA الاستثمار  متوسط  / الاستثمار  عل

 الأصول إجمالي

الي الطبیعي  اللوغاریتم  X_Size الشركة حجم ٦ ي الأصول  لأجم  ف
 الفترة بدایة

ر  ٧ ي  التغی دل  ف د  مع ى  العائ  عل
 X_ROA_V ستثمارالا

دل( د مع ي  العائ سنة ف ة ال دل  - الحالی  مع
 في العائد معدل / )السابقة السنة في العائد
 السابقة السنة

  (Dechow and Dichev, 2002) :في بتصرف الباحث إعداد من :المصدر

ة ستخدم :ملحوظ دل ی ر مع ي التغی ة ف شغیلیة النقدی ي الت ة ف ة النقط ة الثالث دیر المتعلق  بتق
ودة تحقاق ج ى الاس لاث عل ور، ث دل ص ر مع ي التغی ة ف شغیلیة النقدی ن الت ام ع سابق الع  ال

CFO_Pre، دل ر  ومع ن التغی ام  ع الي الع دل  ،CFO_Cur الح ر ومع ن  التغی ام ع الي  الع  الت
CFO_Post.   

  :النموذج لمتغیرات الوصفیة الإحصائیة الخصائص :٤/٦/٢
شتمل  جزئیتین،  خلال  من  للنموذج الوصفیة الإحصائیة الخصائص تناول یتم  ة  ت  الجزئی

ى ى الأول صائص عل صائیة الخ فیة الإح ضمنة الوص ات مت سیة المعلم ط الرئی یط كالمتوس  والوس
  .الطبیعي للتوزیع المتغیرات تبعیة الثانیة الجزئیة وتتضمن والتباین،

  :الرئیسیة الإحصائیة المعلمات ):أ(
م  الجدول یمثل  رات  الوصفیة  الإحصائیة  الخصائص  )٨( رق وذج  لمتغی  والمتضمنة  النم
ط رجح المتوس این الم راف والتب اري والانح ى المعی ة وأدن ى قیم ة وأعل أ قیم اري والخط  المعی
ا  وانخفاض المتغیرات كافة استقرار ویلاحظ ،الاختلاف ومعامل اري  انحرافھ ستثنى  المعی  من  وی

ك  ط  ذل ر فق ي  التغی دل ف د  مع ى العائ تثمار،  عل صفة الاس ة  وب دم عام راف الا یق اري نح  المعی
تباقیة  دلالة النموذج لمتغیرات المنخفض ول  اس وافر  ح ودة  ت ك  الاستحقاقیة  المحاسبة  ج ق  وذل  وف

دم  لا ولكن ،Dechow and Dichev (2002) النموذج مؤسسي رؤیة ك  یق ل  ذل ي  دلی ى  یقین  عل
  .مبدئي تصور فقط توفر الوصفیة فالخصائص الجودة، تلك توافر
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 :للنموذج الرئیسیة الإحصائیة الخصائص ):٨( رقم جدول

سل
سل

م
 

 المتوسط الترمیز المتغیر
 أدنى التباین الوسیط المرجح

 قیمة
 أعلى
 قیمة

 الانحراف
 المعیاري

 الخطأ
 المعیاري

 معامل
 الأختلاف

                 التابع المتغیر

1 
ر ي التغی  ف

ال رأس  الم
 العامل

Y_WC  -0.15 -0.2 1.489 -1.80 8.132 1.22 0.15 -7.92 

                 المستقلة المتغیرات

2 
دل  مع

ر ي التغی  ف
 المبیعات

X_Sales 0.069 0.071 1.347 -7.41 3.731 1.162 0.143 16.84 

3 

دل  مع
ر ي التغی  ف

ر   المؤش
 الاستحقاقي

X_Accrual 0.054 0.026 0.359 -1.88 1.882 0.599 0.074 11.09 

4 

دل  مع
ر ي التغی  ف

ة  النقدی
 التشغیلیة

X_CFO 0.007 0.004 0.045 -0.89 0.721 0.212 0.026 30.29 

5 

دل  مع
ر ي التغی  ف
د ى العائ  عل

 الاستثمار

X_ROA 0.012 0.009 0.054 -0.25 1.794 0.231 0.028 19.25 

م  6  حج
 X_Size 8.42 8.474 0.417 6.766 9.588 0.646 0.079 0.08 الشركة

7 

ر ي التغی  ف
 العائد معدل

ى  عل
 الاستثمار

X_ROA_V 0.167 0.025 9484 -695 87.145 97.388 11.988 583.16 

  .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث، إعداد من :المصدر

  :الطبیعي للتوزیع النموذج متغیرات تبعیة ):ب(
 یتضح  حیث الطبیعي، للتوزیع النموذج متغیرات تبعیة مستوى )٩( رقم الجدول یوضح 

ر  معدل وبخاصة الطبیعي التوزیع من بعضھا تراباق مع مجتمعة، تبعیتھا عدم ي  التغی  المؤشر  ف
  .الشركة وحجم التشغیل، تدفقات في التغیر ومعدل الاستحقاقي،
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  :الطبیعي للتوزیع النموذج متغیرات تبعیة مستوى ):٩( رقم جدول
 Shapiro - Wilk إحصائیة

سل
سل

م
 

 مستوى الرمز المتغیر
 المعنویة

 درجة
 الحریة

 قیمة
 الإحصائیة

 درجة
 الالتواء

 درجة
 التفرطح

 الشكل
 الناقوسي

 تقدیر
 التبعیة
 للتوزیع
 الطبیعي

  المتغیر التابع

1 
دل  ر  مع ي التغی  ف
ال رأس  الم

 العامل
Y_WC 0.001 66 0.493 4.961 30.923  ر  غی

 یتبع لا منتظم

                المستقلة المتغیرات

دل  2 ر  مع ي التغی  ف
ر  X_Sales 0.001 66 0.453 -3.95 27.683 المبیعات  غی

 یتبع لا منتظم

3 
دل  ر  مع ي التغی  ف

ر  المؤش
 الاستحقاقي

X_Accru
al 0.006 66 0.945 -0.01 1.691 یقترب منتظم 

4 
دل  ر  مع ي التغی  ف

ة   النقدی
 التشغیلیة

X_CFO 0.001 66 0.802 -1.23 7.700 یقترب منتظم 

5 
دل  ر  مع ي التغی  ف

د ى العائ  عل
 الاستثمار

X_ROA 0.001 66 0.333 6.89 52.646  ر  غی
 یتبع لا منتظم

 یقترب منتظم X_Size 0.003 66 0.939 -0.72 0.768 الشركة حجم 6

7 
ر  ي  التغی دل ف  مع

د ى العائ  عل
 الاستثمار

X_ROA_
V 0.001 66 0.217 -6.16 40.203  ر  غی

 یتبع لا منتظم

  .صائيالإح التحلیل نتائج في بتصرف الباحث، إعداد من :المصدر
ع  من المتغیر توزیع اقتراب تقدیر یتم :التفسیر شكل  انتظام  خلال  من  الطبیعي  التوزی  ال

 معامل واقتراب ،" صفر " القیمة من الالتواء معامل اقتراب وكذلك التكراري، للمدرج الناقوسي
ن التفرطح  ة  م تم ،"١٫٢-" القیم دیر  وی ة تق ت  إذا التبعی ة كان ة  المعنوی ار الحقیقی د تز للاختب ن ی  ع

   .النموذج متغیرات من متغیر لأي یتحقق لا ما وھو ،%٥

   :الاستحقاقیة المحاسبة جودة تقدیر :٤/٦/٣
تم  دیر ی ودة تق بة ج تحقاقیة المحاس ن الاس لال م وذجین خ بقت نم ارة س ا الإش د إلیھم  عن

  :التالي النحو على النموذجین تفصیلات عرض ویتم المقترح، للنموذج القیاسیة الصورة عرض

  :الأول النموذج وفق الاستحقاقیة المحاسبة جودة تقدیر :٤/٦/٣/١
ة  خلال  من  الاستحقاقیة المحاسبة جودة تقدیر یتم النموذج ھذا وفق  ة  معنوی  الانحدار  دال

 المعنویة توافر أن حیث تحدیده، السابق التابع المتغیر في سابقاً المحددة المستقلة المتغیرات لتأثیر
م  لتحسین المحاسبیة الممارسات خلال من التدخل احتمالات تزاید تعني ویةق تفسیریة قدرة مع  رق

دخل  احتمالیة ضعف یعني المعنویة غیاب بینما ، الربح الي  الت ودة  وبالت  الاستحقاقیة،  المحاسبة  ج
 معامل قیمة بلغت حیث الانحدار، لدالة الرئیسیة الإحصائیة المعلمات )١٠( رقم الجدول ویوضح
د ي ،%٣٧٫٦ التحدی درة وھ سیریة ق عیفة، تف ا ض ة، ولكنھ ث معنوی ت حی ة بلغ ة المعنوی  الحقیقی

وذج  ل  وھي  ٠٫٠٠١ للنم ا  من  أق یة قیمتھ درة  الافتراض  ـ المق ا  ،%٥ ب ت  بم ة  یثب وذج، معنوی  النم
ود ال ووج دخل احتم ات لت بیة الممارس دره المحاس ن ،%٣٧٫٦ وق ل ولك تغلت ھ ك الإدارة اس  ذل
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ة  ؟، المحاسبیة  الممارسات  خلال  من  الربح رقم تدعمل بالفعل الحریة من القدر ى  والإجاب ذا  عل  ھ
واقي  المعیاري الانحراف على یتوقف Dechow and Dichev (2002) رؤیة ووفق السؤال  لب

دل  الزمن خلال البواقي تلك توزیع وانتظام الانحراف ھذا قیمة انخفاض أن حیث الانحدار، دالة  ی
ة  لبواقي المعیاري الانحراف استكشاف خلال ومن الممارسات، تلك غیاب على ر  الانحدار  دال  یق

اري  الانحراف یبلغ حیث الممارسات تلك بغیاب الباحث ك  المعی واقي  لتل ع  ،٠٫٩٦٤ الب راب  م  اقت
 مستوى مع التوزیع انتظام )١( رقم الشكل یوضح حیث الطبیعي، التوزیع من البواقي تلك توزیع
سر  غیر التباین الانحدار دالة بواقي وتشكل ،.مقبول تفرطح ومستوى جید التواء ي  المُف ر  ف  المتغی
رات  بواسطة التابع ستقلة،  المتغی ود  الم ي  ویع رات  الأساس  ف شوائیة  لمتغی م  ع تم  ل ي  تضمینھا  ی  ف

   .النموذج

  :العامل المال رأس في التغیر في المستقلة النموذج متغیرات تأثیر ):١٠( رقم جدول

ز المستقلة المتغیرات  ترمی
 غیراتتلما

ل  معام
ر  المتغی
 المستقل

أ  الخط
 المعیاري

ة   قیم
 بیتا

ة  ت قیم
 المحسوبة

 المعنویة
 الحقیقیة
أثیر  للت
ردي  الف
ل  داخ
 النموذج

ة  معنوی
أثیر  الت
ل  داخ

 النموذج

 معنوي غیر 0.833 0.21-   1.676 0.35-   الدالة ثابت

 معنوي غیر X_Sales 0.013 0.116 0.012 0.111 0.912 المبیعات في التغیر معدل

دل ر مع ي التغی ر ف  المؤش
 معنوي غیر X_Accrual -0.22 0.228 -0.11 -0.94 0.348 الاستحقاقي

دل ر مع ي التغی ة ف  النقدی
 معنوي X_CFO -3.66 0.661 -0.64 -5.54 0.001 التشغیلیة

 على العائد في التغیر معدل
 معنوي غیر X_ROA -0.06 0.57 -0.01 -0.10 0.919 الاستثمار

 معنوي غیر X_Size 0.048 0.2 0.026 0.243 0.809 الشركة حجم

 على العائد معدل في التغیر
 معنوي X_ROA_V 0.004 0.001 0.292 2.563 0.013 الاستثمار

   للنموذج العامة الخصائص

 ضعیفة تأثیر علاقة 0.376 التحدید معامل قیمة

 %٥ افتراضیة معنویة مستوى ندع الجدولیة قیمتھا من أكبر 5.933 المحسوبة ف قیمة

 ٥٩ البواقي حریة ودرجة ،٦ الانحدار حریة درجة (59 ,6) الحریة درجتى

 معنوي تأثیر 0.001 للنموذج الحقیقیة المعنویة

 .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث، إعداد من :المصدر 
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 :الانحدار دالة لبواقي التكراري المدرج ):١( رقم شكل

  :الثاني النموذج وفق الاستحقاقیة المحاسبة جودة تقدیر :٤/٦/٣/٢
ى  الباحث سیعتمد الاستحقاق، جودة على الحكم لخصوصیة نظراً  ورة  عل  من  أخرى  ص

ي  أو لتأكید الاستحقاق جودة تقدیر صور ة  نف سابق  الرؤی ا،  التوصل  ال شتمل  إلیھ ك  وت  الصورة  تل
ام  عن التشغیلیة النقدیة التدفقات في تغیرال :وتتضمن مستقلة متغیرات ثلاث تأثیر على سابق  الع  ال

CFO_pre،  ر ي  والتغی دفقات ف ة  الت شغیلیة النقدی ام  عن  الت الي الع ر  ،CFO_cur الح ي والتغی  ف
ر  معدل في CFO_post اللاحق العام عن التشغیلیة النقدیة التدفقات ي  التغی ال  رأس ف ل  الم  العام

م  حیث ،Dechow and Dichev (2002) لنموذج الأساسیة الصورة وھي ى  التوصل  ت ة  إل  دال
دار حة الانح دول الموض م بالج ث ،)١١( رق ت حی ة بلغ ة المعنوی ة الحقیقی دار لدال  ٠٫٠٠١ الانح

ا  النموذج، معنویة یثبت وبما %٥ بـ المقدرة الافتراضیة المعنویة مستوى من أقل وھي ت  كم  بلغ
درة سیریة الق وذج التف ى ،%٣٠٫٩ للنم رغم وعل ن ال عفھا م ا إلا ض ة، أنھ الي معنوی ود وبالت  وج

ساحة ة م ستھان لا حری ا ی سین بھ م لتح ربح رق ن ال لال م تحكم خ ي ال ة ف راف، واقع ل الاعت  فھ
دخل  لم بالفعل والإجابة تنعیمھ؟ أو الربح لإدارة المساحة تلك الإدارة استغلت ل  الإدارة تت ك  بمث  تل

ع  ١٫٠١ الانحدار  دالة اقيلبو المعیاري الانحراف یتجاوز لم حیث الممارسات، راب  م ع  اقت  توزی
ق  أنھ كما ،).٢( رقم الشكل ذلك ویعكس الطبیعي التوزیع من البواقي تلك ة  ووف  Dechow رؤی

and Dichev ان إذا وزن ك سبي ال أثیر الن ر لت ي التغی دفقات ف ة الت شغیلیة النقدی ن الت رة ع  الفت
ى  دالاً ذلك كان الانحدار دالة في الأكبر ھو الحالیة ة  عل راف  تزامنی وعیتھ،  الاعت  وبالفعل  وموض

 النموذج، داخل معنوي الفردي تأثیره كان بل فحسب ھذا ولیس ٣٫٣٧٨_ بلغ بمعامل الأكبر كان
  .بالقطاع الاستحقاقیة المحاسبة سلامة یؤكد الذي وبالقدر
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 دیةالنق للتدفقات الزمني التعاقب لتأثیر الرئیسیة الإحصائیة المعلمات ):١١( رقم جدول
  :العامل المال رأس في التغیر معدل في التشغیلیة

ز  المستقلة المتغیرات  ترمی
 غیراتتالم

ل  معام
ر  المتغی

 المستقل

أ  الخط
ة بیتا قیمة المعیاري  ت قیم

 المحسوبة

ة  المعنوی
ة   الحقیقی
أثیر  للت

ردي ل الف  داخ
 النموذج

ة  معنوی
أثیر ل الت  داخ

 النموذج

 معنوي غیر 0.904 121.-  0.128 016.-   الدالة ثابت
دل  ر  مع ي  التغی  ف

دفقات ة الت  النقدی
شغیلیة ن  الت رة  ع  الفت

 السابقة

CFO_pre 0.107 0.667 0.019 .161 0.873 معنوي غیر 

دل  ر  مع ي  التغی  ف
دفقات ة الت  النقدی

شغیلیة ن  الت رة  ع  الفت
 الحالیة

CFO_Cur -3.378 0.725 -0.587 -4.661 .001 معنوي 

دل  ر  مع ي  التغی  ف
دفقات ة الت  النقدی

شغیلیة ن  الت رة  ع  الفت
 اللاحقة

CFO_Post -.733 0.670 -.127 -1.095 0.278 معنوي غیر 

صائص ة الخ  العام
   للنموذج

 ضعیفة تأثیر علاقة ٠٫٣٠٩ التحدید معامل قیمة
 %٥ افتراضیة معنویة مستوى عند الجدولیة قیمتھا من أكبر ٩٫٢٣٠ المحسوبة ف قیمة

 ٦٢ البواقي حریة ودرجة ،٣ الانحدار حریة جةدر )٦٢ ،٣( الحریة درجتى
ة ة المعنوی  الحقیقی

 معنوي تأثیر ٠٫٠٠١ للنموذج

  .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث إعداد من :المصدر 

  
  النقدیة التدفقات لنموذج الانحدار دالة لبواقي التكراري المدرج ):٢( رقم شكل
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  :على ینص الذي البحث فروض من ثالثال الفرض قبول تم الصورة وبتلك

د "  ة توج أثیر علاق صائيإ ت ة  ذو ح ة دلال أثیر معنوی ة لت ن مجموع رات  م  المؤش
 وتقییم قیاس من یمكن الذي وبالشكل العامل، المال رأس تغیر في النقدیة والمؤشرات الاستحقاقیة

ودة بة ج تحقاقیة المحاس رار الاس ا والإق ي بتوافرھ وائم ف ة الق شركا المالی اع تب صناعات قط  ال
  " الدوائیة

رار  یمكن  تطبیقیة أدلة من توافر ما خلال ومن الصورة وبتلك  دم  الإق ران  بع  خاصیة  اقت
یس  إحداھما تواجد أن حیث الاستحقاقیة، المحاسبة جودة مع الاستقرار رن  أن شرطاً  ل د  یقت  بتواج

  .الأخرى

اد  للخصائص  ملخصاً )١٢( رقم الجدول ویقدم ة  للأبع سیة ال الثلاث ي  رئی ا  أشتمل  الت  علیھ
  .البحث لھذا التجریبي الدلیل

  :العام التقییم ملخص ):١٢( رقم جدول
  التوافر  الخاصیة  مسلسل

  متوافرة غیر  الاستمراریة  )١(

وافر  لا  للمقارنة والقابلیة الاتساق  )٢( ي تت رات ف ة المؤش ة  المالی ا مجتمع وافر ولكنھ ي تت  ف
  منفردة الربحیة مؤشرات

  متوافرة  الاستحقاقیة المحاسبة جودة  )٣(

  العام التقییم

د شھد یع ام الم اً الع اع طیب صناعات بقط ة ال ن الدوائی ور م  منظ
 غیاب مع الاعتراف، موضوعیة وبخاصة المحاسبیة الممارسات

اع،  بشركات المالیة القوائم عن الاستمراریة ود  لأسباب  القط  تع
  .الدوائي صنیعللت الملازمة التأكد عدم عناصر لتنوع معظمھا في
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  :المستقبلیة والآفاق والتوصیات والنتائج الدلالات
اول  ذا تن ث  ھ ن البح لال  م سامھ خ ة أق ة  الأربع یاغة محاول ة  ص ددة رؤی اد  متع  الأبع
سمات ة وال وم لنمذج ودة مفھ ات ج بیة، المعلوم اً المحاس ن انطلاق درة م وث ن یة البح ي القیاس  ف
 ،.خاص نحو على الأبعاد متعددة رؤیة وفق الأرباح دةجو وتقییم وقیاس عام، نحو على المحاسبة

ث  اشتمل  حیث عة  قیاسیة  وبصورة  البح ى  موس ل  عرض  عل اذج  وتحلی ة  الریاضیة  النم  التجریبی
   .المحاسبیة الأرباح جودة وتقییم بقیاس الصلة ذات

ودة  رئیسیة أبعاد سبعة تواجد في البحث لھذا التنظیریة الدلالات أھم وتمثلت  ا  لج  حالأرب
شتملة  ى والم تمراریة، :عل ودة الاس ات الاستحقاق،  وج ربح، إدارة وممارس ات ال د وممارس  تمھی

ذلك  ،.التنبؤیة والقدرة للمقارنة، والقابلیة والاتساق والتحفظ، التزامني الاعتراف وعدم الدخل،  وك
ي  لنقصاً  لیس واحد، تجریبي بحث في مجتمعة تواجدھا یصعب فإنھ ات  ف ة  البیان ة، الم المالی  طلوب
ة  الأسالیب  في لقصوراً ولا ة  ولكن  ؛ التحلیلی ائج  تعارض  لاحتمالی ا  المتوصل  النت  خلال  من  إلیھ

ل ك تحلی اد تل ة، الأبع در مجتمع ذي وبالق ضیف ال د ی ن العدی ر م شویش عناص ي الت وذج ف  النم
ذلك  ،.إلیھا المتوصل النتائج تعمیم من یمكّن لا الذي وبالشكل إلیھ، المتوصل  تفطنال  ضرورة  وك

د  یم عن ودة تقی اح ج ك ؛ الأرب ز وذل ین للتمیی صور ب ي ق وافر ف ك ت اد تل باب الأبع ع لأس ى ترج  إل
ر دم عناص د، ع باب التأك ود وأس ى تع ات إل بیة الممارس ة المحاس ربح المدعم ضاف ،.لل ك وی  لتل
 رأس مكونات على الأرباح بجودة الصلة ذات النماذج من عریضة شریحة اعتماد أیضاً الدلالات

سبي  الوزن ذات المكونات وھي العامل، مالال ر  الن ي  الأكب ون  والت دیرات  محلاً  تك راف  لتق  الاعت
ربح،  وتمھید إدارة وممارسات ا  ال ودة  أن كم اح  ج اس  لا الأرب ا  بمؤشر  تق اس  ولكنھ یم  تق  من  وتق

  .متكاملة نماذج خلال
ت  م  وتمثل ائج أھ ة  النت ذا التطبیقی ث  لھ ي  البح دم ف وافر  ع یة ت تمرا  خاص ي  ریةالاس  ف

ات بیة المعلوم صح المحاس ا المُف اع عنھ صناعات بقط ة، ال ذلك الدوائی دم وك وافر ع یة  ت  خاص
ة  لمؤشرات  وتوافرھا مجتمعة المالیة للأبعاد للمقارنة والقابلیة الاتساق ردة،  الربحی ع  منف وافر  م  ت
ة  وھي " الاستحقاقیة المحاسبة " الاستحقاقات جودة خاصیة دم  نتیج د  تق دلا  من  العدی  لا إذ لات،ال
رن  وافر  یقت تمراریة  ت ودة  الاس بة بج تحقاقیة،  المحاس ا  الاس شترط  لا كم رتبط  أن ی رات ت  مؤش

   .موضوعیة غیر محاسبیة بممارسات الجیدة غیر الربحیة
ة  ناحیتین، في البحث لھذ الرئیسیة المساھمة وتمثلت  ى  الناحی وفیر  الأول ة  ت ة  رؤی  متكامل

ة  الأصیلة،  مصادرھا  من النماذج على وبالاعتماد الأرباح لجودة القیاسیة للنمذجة الأبعاد  والناحی
ة وفیر الثانی وذج ت ي نم دد تجریب اد متع اس الأبع یم لقی ودة وتقی اح، ج ن الأرب ویره یمك ي تط  ف

  .تطوراً أكثر تحلیلیة وبآلیات أكثر أبعاد لیتضمن المستقبل

ث ویوصي   د  الباح ن بالمزی ھ  م و التوج وث  نح ة البح ي  التجریبی اول الت اس  تتن یم قی  وتقی
ودة  اح ج ن الأرب ا  م ددة، زوای ادرة متع ى  وق ق عل یم تحقی وعي  التقی الي الموض ن الخ شویش م  الت

ة  القراءة من المزید وكذلك التحیز، وعناصر ة  التحلیلی اذج  المتعمق دة  القیاسیة  للنم واء  الرائ ي  س  ف
ع  ،.التجریبي إطارھا أو التنظیري شقھا وخى  م د  الحذر  ت دیر  عن ودة  تق  الاستحقاقیة،  المحاسبة  ج
ة  المحاسبیة الممارسات وتأثیر ناحیة من التأكد عدم عناصر تأثیر بین خلط یحدث لا حتى  المدعم

  .أخرى ناحیة من للربح
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ذا  ویمھد  ث  ھ ق  البح د  الطری اق  من  للعدی ستقبلیة  الآف ا  الم ى  ومنھ ال  سبیل  عل و  :المث  نح
ة ة رؤی ر تجریبی مولاً أكث اس ش یم لقی ودة وتقی احالأ ج بیة، رب ذلك المحاس ات دور وك  أولوی

ي  المحاسبیة  المعلومات لمتلقي المعلوماتیة الاحتیاجات اس  ف یم  قی ودة  وتقی اح  ج  المحاسبیة،  الأرب
 كمي  مؤشر  وصیاغة  الشركات، قیمة في المحاسبیة المعلومات لجودة الأبعاد متعدد القیاس وأثر

  .أرباحھا دةجو وفق المصریة البورصة في المقیدة الشركات لترتیب
 

راھیم،  اب  إب د  إیھ اح  عب د،  الفت اس " ).٢٠١٧( محم أثیر  قی درة  ت ة  الق ى  الإداری ودة  عل اح ج  الأرب
 التجارة، كلیة ماجستیر، رسالة ،" تطبیقیة دراسة :المصریة الأعمال بیئة في المحاسبیة

  .شمس عین جامعة

أم  ،وحمدان إبراھیم؛ وائل العقلة، یم  " ).٢٠١٧( ون،م ستوى  تقی ودة  م اح  ج ي  المحاسبیة  الأرب  ف
شركات ة ال ي المدرج وق ف لأوراق س ة ل ة :المالی ة دراس لال تطبیقی رة خ -٢٠١١ الفت

سبعین،  التاسع العدد والثلاثین، التاسع المجلد البعث، جامعة ،" ٢٠١٥  ٨٧ ص ص وال
- ١١٤.  

د  دعاء  بریك، عید،  أحم ة  " ).٢٠٢٠( س ر  دراس ودة  أث اح الأ ج ات  المحاسبیة  رب اح  وتوزیع  الأرب
ى د عل ھم عوائ ة :الأس ة دراس ى اختباری شركات عل ساھمة ال صریة الم ة ،" الم  المجل

ة  المحاسبیة، للدراسات العلمیة ة  التجارة،  كلی اة  جامع سویس،  قن د  ال اني،  المجل دد  الث  الع
  .٥١٦ – ٤٦٠ ص ص الثالث،

لال، سید ب سن ال الم، ح ة " ).٢٠١٧( س ین العلاق ود ب اح ةج ة الأرب تفظ والنقدی ا المح ة :بھ  دراس
ة ى اختباری شركات عل ساھمة ال صریة الم ة ،" الم ر مجل بي، الفك ارة المحاس ین تج  ع

   .٢٤٨-٢٠٠ ص ص الرابع، العدد والعشرین، الحادي المجلد شمس،
ى  إبراھیم؛ على حسین، ب،  آلاء ،وعل ر  " ).٢٠١٨( غال ة  الخصائص  أث ي  للمصارف  التنظیمی  ف

ة  :المحاسبیة  احالأرب  جودة ة  دراس ي  تجریبی ة  ،" العراق  ف ت،  جامع ة  تكری  الإدارة كلی
صاد ة ،والاقت ت مجل وم تكری ة للعل صادیة، الإداری د والاقت ث، المجل دد الثال ث الع  الثال
 .١٧ - ١ ص ص والأربعین،

ؤثرة  العوامل " ).٢٠١٢( موسى، محمد علام حمدان، ي  الم ودة  ف اح  ج ل  :الرب شركات  من  دلی  ال
ة،  الاقتصادیة للدراسات الإسلامیة الجامعة مجلة ،" الأردنیة یةالصناع د  والإداری  المجل

  .٣٠١ - ٢٨٥ ص ص الأول، العدد العشرون،

راھیم،  طارق ،وسعادة إبراھیم؛ محمد زیدان، ة  " ).٢٠١٩( إب ة  المنھجی دیر  المتكامل ة  لتق  ـ القیم  ل
James A. Ohlson  ة ة  رؤی ع من  تحلیلی وث  واق ة  البح ة  :التجریبی ة دراس  ،" انتقادی

ة  ر  مجل بي،  الفك د  المحاس ع  المجل شرین،  الراب دد  والع ث،  الع ف،  الثال  ص ص الخری
٤٧٩-٤١٢.  

ي  مقدمة " ).٢٠٠٥( مصطفى، سمیر شعراوي، ل  ف سلاسل  الحدیث  التحلی ة  لل  :الناشر  ،" الزمنی
ة ال السعودیة، العربیة المملكة جدة، العزیز، عبد الملك جامعة العلمي، النشر مركز  طبع
  .الأولى
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––  

 
 

د، د محم میر محم وزي، س ة " ).٢٠١٧( ف ین العلاق ودة ب اح ج بیة الأرب د المحاس ھم وعوائ  الأس
شركات ساھمة  لل صریة  الم ة  :الم ة  دراس ة  ،" إمبریقی وث  مجل ة،  البح ارة  التجاری  تج
   .١٦٧ – ١٣٧ ص ص الأول، العدد والثلاثین، التاسع المجلد الزقازیق،

ر  " ).٢٠١٢( الحكیم، عبد مجدي ملیجي، ودة  أث شطة  ج ة  أن ة  المراجع ى  الداخلی ودة  إدارة عل  وج
اح دخل الأرب سین كم ة لتح ة الملاءم ى والاعتمادی وائم عل ة الق وك المالی ة للبن  التجاری

سعودیة ة :ال ة دراس ة نظری ادة ،" تطبیقی ث عم ي، البح ة العلم لمان جامع ن س د ب  عب
 .٥٨-١ ص ص ،٤٢ رقم البحثي المقترح العزیز،

ور، د ن ر عب راھیم؛ الناص واودة إب ان، ،والع اح إدارة " ).٢٠١٧( حن ا الأرب ى وأثرھ ودة عل  ج
ساھمة  الأردنیة الصناعیة الشركات على اختباریة دراسة :المحاسبیة الأرباح ة  الم  العام

دد  عشر، الثالث المجلد الأعمال، إدارة في الأردنیة المجلة ،" اني،  الع  ١٦١ ص ص الث
- ١٧٩. 
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Abstract: 
 This research aims to formulate a multi-dimensional view for 

measuring and evaluating the earnings quality, through the 
conceptualization modeling methodology, based on converting 
conceptual frameworks into mathematical models that can be applied 
empirically. The research is based on what is available in the relevant 
accounting literature, and the researcher recommends conducting more 
research efforts in the field of studies based on descriptive mathematical 
modeling. The research includes four sections, the first presents the 
general framework, the second discusses the relationship between 
conceptualization and earnings quality, this section identifies seven 
dimensions; persistence, accrual quality, earnings management, income 
smoothing, timeliness recognition and conservatism, consistence and 
comparability, and prediction ability power. The third section includes 
empirical mathematical modeling for the earnings quality, including all 
the dimensions mentioned in the second section with the exception of the 
predictive power that does not belong to the scope of this research. The 
fourth section provides empirical evidence, which includes formulating a 
multi-dimensional model for measuring and evaluating earnings quality 
based on three main dimensions; persistence, comparability, and accrual 
quality. The model is applied on eleven companies which belongs to the 
pharmaceutical sector during the period 2013-2018, the empirical study 
is based on four main models and “one” significance test, the persistence 
test is based on two models; the first of which includes time series 
analysis through expert modeling, the second is based on multivariate 
linear regression model, both of the two models depend on twenty-seven 
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financial ratios. The comparability test is based on the significance 
difference test, the testing of accruals quality depends on two models, 
both of them is based on working capital as a dependent variable, the first 
model includes six independent variables while the second includes three 
independent variables. The main theoretical indications include the 
adoption of a wide range of models that dealt with the assessment of 
earnings quality on the components and volatility of working capital. The 
main findings of this research include lack of both persistence and 
comparability characteristics at the level of all indicators combined, and 
their availability at the level of profitability alone, With the availability 
of the quality of accrual accounting, the researcher recommends 
conducting more empirical studies dealing with measuring and 
evaluating the quality of earnings based on various multiple dimensions. 

Keywords: 
Earnings Quality, Conceptualization Modeling, Persistence, 
Consistence, Timeliness, Earnings Smoothing, Conservatism.  

 


