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 

 التعرف على أثر استخدام المنطق الضبابي في تطویر القدرة التنبؤیة ھدفت الدراسة الى
للمراجع الخارجي ومن ثم تحسین قدرتھ على مراجعة قیاسات القیمة العادلة وھو ما ینعكس 

ھدة للسنة المالیة  مشا٨٦وباستخدام عینة مكونة من . بدوره على تقدیر نموذج خطر المراجعة
 واستناداً الى التطبیقات الحدیثة على الحاسب الآلي ولا سیما لغة البرمجة ٢٠١٩المنتھیة عام 

Python التي اعتمدت على الخوارزمیات الریاضیة توصلت الدراسة الى وجود فروق جوھریة 
م العادلة المستخرجة من ایجابیة بین القیم العادلة المستخرجة والتي تمثل الواقع المثالي وبین القی

الأرقام السوقیة، فضلاً عن وجود تأثیر عكسي معنوي لاستخدام المنطق الضبابي في استخراج 
  .القیم العادلة المثالیة على نموذج خطر المراجعة بمكوناتھ

  

لتأكد تؤدي التغیرات في مدخلات نماذج تقدیر القیمة العادلة الى خلق حالة من عدم ا
 حیث تبنت معاییر المحاسبة عن القیمة العادلة ھذا بشأن الأرقام المعروضة بالقوائم المالیة،

حیث ركزت معاییر المحاسبة الأمریكیة الاختلاف بین المداخل باختلاف البیئات المطبقة لذلك، 
 على استخدام مدخل السوق (SFAS No. 107, SFAS No. 115)للقیمة العادلة أرقام 

 بعنوان مقاییس (SFAS No. 157)، بینما یعد معیار المحاسبة الأمریكي رقم س للقیاسكأسا
عند ) مدخل التكلفة، ومدخل الدخل(القیمة العادلة ھو أول من لفت الأنظار الى المدخلین الآخرین 

 ,IAS 32)قیاس القیمة العادلة للأصول والاستثمارات المالیة، ثم جاءت المعاییر الدولیة رقم 
IAS 39) الخاصة بالأدوات المالیة لتؤكد على ھذین المدخلین واتبعھما المعاییر (IFRS 9, 

IFRS 13) ١١٠ ، أما البیئة المصرریة في اطار المعاییر الجدیدة بموجب القرار الوزاري رقم 
الخاص بقیاس القیمة العادلة مدخل معین ) ٤٥( فلم یحدد المعیار المصري رقم ٢٠١٥لسنة 

  ).٢٠١٣الصیاد، (طى الأفضلیة لمدخل السوق للقیاس وأع

ویتضح من ھذا التباین بین المعاییر المحاسبیة في تبني اختلاف مداخل قیاس القیمة 
العادلة الأھمیة النسبیة لمراجعة القوائم المالیة المعدة وفقا للقیمة العادلة ككل، وذلك لأن المراجع 

ھو الحصول على تأكید معقول بشأن خلو القوائم یشھد في تقریره أن الھدف من عملیة المراجعة 
المالیة من التحریف الجوھري، ویشیر مصطلحي التأكید المعقول والتحریف الجوھري على أن 
مسئولیة المراجع مقصورة على المعلومات المالیة الجوھریة أي ذات الأھمیة النسبیة، والأھمیة 

یة والتي یجعل في ضوء الظروف النسبیة ھي حجم حذف أو تحریف المعلومات المحاسب
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المحیطة حكم الشخص المعقول الذي یعتمد على تلك المعلومات من المحتمل أن یتغیر أو یتأثر 
  .(Johnstone, 2008)بذلك الحذف أو التحریف 

وبالتالي، تعد مراجعة القوائم المالیة في ظل استخدام القیمة العادلة كأساس للقیاس 
. د تحتاج الى ارتفاع العوائد التي قد یتحصل علیھا المراجع لتحملھاالمحاسبي بمثابة مخاطرة ق

ومن ناحیة أخرى، قد یساھم استخدام القیمة العادلة كأساس للقیاس المحاسبي في تعدیل اجراءات 
 بشكل كلي وذلك للتعرف على مدى المبالغة في التقدیرات المحاسبیة بشأن المراجعةعملیة 

  .(Oyewo, et al., 2020) العادلةاستخدام القیمة 
 أن المبالغة في استخدام تقدیرات القیمة العادلة Mcave (2015)وفي ھذا الصدد، یرى 

من قبل الادارة لأغراض تحقیق ممارسات ادارة الأرباح یمكن مواجھتھ من خلال ارغام الادارة 
یة تقدیر الأصول  التحفظ المحاسبي التي من شأنھا تولید النزعة التشاؤمیة في عملممارساتعلى 

وبالتالي، سیحقق ذلك نوعاً من الاطمئنان . ومن ثم انخفاض القدرة على ممارسات ادارة الأرباح
وعلى . لدى المراجع الخارجي بشأن تقدیرات وقیاسات القیمة العادلة الواردة بالقوائم المالیة

 الخارجي وذلك لأن الرغم من ذلك، لا یعتبر التحفظ المحاسبي وسیلة ناجحة بالنسبة للمراجع
التحفظ المحاسبي في النھایة یعد ممارسة محاسبیة لا یمكن ممارستھا الا من قبل الادارة، 

  .وبالتالي لن یكون المراجع قادراً على استخدامھا
وعلى صعید آخر، بدأت الأدبیات المحاسبیة في ابراز دور نظم الذكاء الاصطناعي في 

 والعملیة التنبؤیة بشكل عام، والتركیز على امكانیة استخدام تحسین ظروف عدم التأكد المستقبلیة
ھذه النظم في تحسین عملیة صنع القرار والمفاضلة بین تشكیلة المنتجات لأغراض التكلفة 

  والربحیة، فھل یمكن لمثل ھذه النظم أن تساعد المراجع في قیاسات القیمة العادلة؟
 ;Aryanfar, et al., 2020; Li, et al., 2017)وفي ھذا الشأن یرى الباحثون 

Orsoni, 2006) قواعد المعرفة أن المنطق الضبابي أحد أبرز ھذه النظم التي تستخدم 
والاستدلال ومحاكاة العقل البشري في المفاضلة بین البدائل والتنبؤ بالقیم المستقبلیة، وقد احتل 

یرة، وقد حاز تطبیقھ في المراجعة  كبیرة في العلوم المحاسبیة في الآونة الأخأھمیةھذا المنطق 
اعجاب العدید من الكتاب والباحثین حیث أنھ ساعد على زیادة فرص المراجع من اكتشاف 

  .فرص الاستمراریة المستقبلیة للشركة
  ونظѧѧѧѧراً لأن المحاسѧѧѧѧبة عѧѧѧѧن قیاسѧѧѧѧات القیمѧѧѧѧة العادلѧѧѧѧة أضѧѧѧѧفت الكثیѧѧѧѧر مѧѧѧѧن الغمѧѧѧѧوض      

لقوائم المالیة ممѧا أدى الѧى زیѧادة المخѧاطر المحیطѧة      على التقدیرات المحاسبیة بالقیمة العادلة في ا       
  بعملیѧѧѧة المراجعѧѧѧة، فقѧѧѧد أصѧѧѧبح المراجѧѧѧع الخѧѧѧارجي بحاجѧѧѧة الѧѧѧى وسѧѧѧیلة فعالѧѧѧة تѧѧѧساھم فѧѧѧي تدنیѧѧѧة   

  وبالتѧѧѧالي، یمكѧѧѧن للباحѧѧѧث تجѧѧѧسید مѧѧѧشكلة الدراسѧѧѧة فѧѧѧي محاولѧѧѧة      . ھѧѧѧذا المѧѧѧستوى مѧѧѧن المخѧѧѧاطر  
نطѧق الѧصبابي فѧي حѧساب تقѧدیرات القیمѧة       ھѧل یمكѧن اسѧتخدام الم      : الاجابة على التساؤلات التالیѧة    

 من استخدام المنطق الضبابي فѧي اكتѧشاف فѧرص    المستخرجةالعادلة؟ وھل تساھم تلك التقدیرات    
التلاعѧѧب المحتمѧѧل حѧѧدوثھا نتیجѧѧة المبالغѧѧة فѧѧي تقѧѧدیرات القیمѧѧة العادلѧѧة؟ وھѧѧل سѧѧیؤدي ذلѧѧك الѧѧى        

  تخفیض خطر المراجعة؟
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   للدراسѧѧѧѧة فѧѧѧѧي تقѧѧѧѧدیم نمѧѧѧѧوذج مقتѧѧѧѧرح لتقѧѧѧѧدیر القیمѧѧѧѧة العادلѧѧѧѧة   یѧѧѧѧةالأھمیѧѧѧѧة العلمتتمثѧѧѧѧل 
باسѧѧتخدام المنطѧѧق الѧѧضبابي ممѧѧا یѧѧؤدي الѧѧى مѧѧساعدة المراجѧѧع فѧѧي تحѧѧسین رأیѧѧھ الفنѧѧي المحایѧѧد           
وتخفیض مستوى خطر المراجعة، كما یساھم النمѧوذج المقتѧرح فѧي تقѧدیم اسѧھام علمѧي متواضѧع          

مارسѧات الأربѧاح فѧي تنبѧؤات القیمѧة العادلѧة، فѧضلاً        في تعزیز القدرة التنبؤیة للمراجع عن مدى م 
عن أن الدراسة الحالیة ستسھم بشكل متواضع في الربط بین المحاسبة وعلوم الذكاء الاصطناعي     

  .الأخرى

 للدراسѧѧة فѧѧي امكانیѧѧة تقѧѧدیم المزیѧѧد مѧѧن الѧѧرؤى والتوصѧѧیات  الأھمیѧѧة العملیѧѧةبینمѧѧا تتمثѧѧل 
لمھنیѧة المھتمѧة ببیئѧة المراجعѧة فѧي مѧصر فѧضلاً عѧن لفѧت          للھیئات المھنیѧة المتمثلѧة فѧي الھیئѧات ا         

أنظار الأطراف ذوي المصلحة الى أھمیة استخدام ھذه التكنولوجیات في عملیة المراجعة، فѧضلاً     
عن تقدیم المزید من الѧرؤى لѧشركات الاكتتѧاب والمѧشاركین فѧي سѧوق الأوراق المالیѧة المѧصري           

مѧѧا یѧѧساھم فѧѧي زیѧѧادة كفѧѧاءة سѧѧوق الأوراق المالیѧѧة     عѧѧن طبیعѧѧة العلاقѧѧة بѧѧین متغیѧѧرات الدراسѧѧة م   
  .المصري

  

یتمثل الھدف العام للدراسة في التعرف على أثر استخدام المنطق الضبابي في تطویر 
القدرة التنبؤیة للمراجع الخارجي ومن ثم تحسین قدرتھ على مراجعة قیاسات القیمة العادلة وھو 

وذج خطر المراجعة، ویمكن للباحث تحقیق الھدف العام للدراسة ما ینعكس بدوره على تقدیر نم
  :من خلال الأھداف الفرعیة التالیة

  تحلیل تقدیرات القیمة العادلة ومستوى التحیز والتقدیر الشخصي بھا وأثر ذلك على الرأي
 .الفني المحاید للمراجع الخارجي

 ي العدید من المجالات المحاسبیة تحلیل الفلسفة المحاسبیة وراء استخدام المنطق الضبابي ف
 .وتحلیل انعكاس أثر ذلك على معطیات بیئة المحاسبة

  تقدیم نموذج مقترح لامكانیة استخدام المنطق الضبابي في تقدیر القیمة العادلة مما یساعد
على زیادة موضوعیة التقدیرات ورفع قدرة المراجع على اكتشاف فرص التلاعب والغش 

 من خلال تقدیرات القیمة العادلة، واختبار أثره على نموذج خطر في القوائم المالیة
  .المراجعة

  

انطلاقاً من العرض السابق لمشكلة الدراسة یمكن للباحث اختبار أثر استخدام المنطق 
الضبابي في تقدیر القیمة العادلة على نموذج خطر المراجعة للمراجع الخارجي، ومن ثم یمكن 

  :التاليعلى النحو  العدم في صورةغة فروض الدراسة للباحث صیا
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لا توجد فروق جوھریة بین القیمة العادلة المستخرجة من التشغیل الالكتروني : الفرض الأول
للمنطق الضبابي والقیمة العادلة التقلیدیة المستندة الى القیمة السوقیة لأسعار 

  .الأسھم
ائیة للقیمة العادلة المستخرجة من التشغیل لا یوجد تأثیر ذو دلالة احص: الفرض الثاني

  .الالكتروني للمنطق الضبابي على الخطر الملازم للمراجع الخارجي
لا یوجد تأثیر ذو دلالة احصائیة للقیمة العادلة المستخرجة من التشغیل : الفرض الثالث

  .الالكتروني للمنطق الضبابي على خطر الرقابة للمراجع الخارجي
لا یوجد تأثیر ذو دلالة احصائیة للقیمة العادلة المستخرجة من التشغیل : الفرض الرابع

  .الالكتروني للمنطق الضبابي على خطر الاكتشاف للمراجع الخارجي

  

سعیاً لتحقیق اھداف الدراسة وامكانیة اختبار فروضھا یمكن للباحث تقسیم بقیة محتویات 
  :الدراسة على النحو التالي

  .ات سابقةدراس: ١-٥

  .قیاس القیمة العادلة باستخدام المنطق الضبابي: ٢-٥
نموذج الدراسة لتحلیل العلاقة بین القیمة العادلة باستخدام المنطق الضبابي ونموذج : ٣-٥

  .خطر المراجعة
  .الدراسة التطبیقیة: ٤-٥

  :ویمكن للباحث عرض بقیة محتویات خطة الدراسة بشیئ من التفصیل على النحو التالي

  :دراسات سابقة: ١-٥
استدعت عملیة مراجعة القوائم المالیة المعدة على أساس القیمة العادلة اعادة ھیكلة 
اجراءات المراجعة واعادة تقدیر نموذج خطر المراجعة بشكل أكثر دقة مما كان علیھ، وأصبح 

 الجدیدة ولا من الأھمیة بمكان تطویر طریقة المراجع باستخدام تكنولوجیات الذكاء الاصطناعي
سیما المنطق الضبابي لما لھ من قدرة متمیزة في التعامل مع ظروف عدم التأكد المستقبلیة بناء 

ومن ھذا المنطلق، لم یتبین الى حد علم الباحث أي دراسة تربط بین . على ظروف الواقع الحالیة
لسابقة لموضوع ھذه المتغیرات سالفة الذكر مجتمعة ومن ثم سیقوم الباحث بعرض الدراسات ا

تتعلق الأولى منھا بمراجعة قیاسات القیمة العادلة ودور : البحث من خلال مجموعتین رئیسیتین
المراجع فیھا وعلاقتھ بنموذج خطر المراجعة، وتتعلق الثانیة منھا بالاستخدامات المحاسبیة 

مستقبلیة، وذلك للمنطق الضبابي بھدف ابراز دوره الرئیسي في التعامل مع ظروف عدم التأكد ال
بھدف تحدید ملامح الفجوة البحثیة التي تحدد وتبرز دور المنطق الضبابي في مساعدة المراجع 

  :عند مراجعة قیاسات القیمة العادلة، وھو ما یتجلى من خلال العرض التالي
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  :دراسات تتعلق بمراجعة قیاسات القیمة العادلة: المجموعة الأولى
  دراسة(Oyewo, et al., 2020): 

Challenges in auditing fair value measurement and accounting 
estimates Some evidence from the field 

ھدفت الدراسة الى تحلیل أھم التحدیات التي تواجھ المراجع الخارجي عند مراجعة 
 الدولي رقم قیاسات القیمة العادلة والتقدیرات المحاسبیة بناء على تطبیق معیار التقریر المالي

١٣ (IFRS 13) وتحلیل أھم المعوقات في طبیعة عمل المراجع والمترتبة على تطبیق ھذا 
  .المعیار بالتطبیق على عینة من الشركات النیجیریة

وتناولت الدراسة تحلیل وجھات النظر المختلفة من الكتاب والباحثین بشأن معاییر 
سات القیمة العادلة، كما بحثت الدراسة في المراجعة ودورھا الرئیسي في تعزیز مراجعة قیا

كیفیة الاستفادة من ھذه الآراء البحثیة في تطویر مساحة التقدیر الشخصي المستخدمة للقیمة 
 مشاھدة على عینة من الشركات النیجیریة ٧٢٣١العادلة، وذلك بالتطبیق على عینة مكونة من 

  .٢٠١٧- ٢٠١٢في الفترة الزمنیة من 
لى أن أھم التحدیات التي تواجھ المراجع الخارجي تتمثل في الاتجاه وتوصلت الدراسة ا

العام لدى مدیري الوحدات الاقنصادیة نحو ادارة الأرباح بشكل عام مما یخلق دافعاً خفیاً لدیھم 
بشأن المبالغة في تقدیرات القیمة العادلة، كما وجدت الدراسة أیضاً أن أھم الصعوبات التي 

رجي ھي صعوبة اختبار المدخلات غیر القابلة للمشاھدة والمبنیة على تطبیق تواجھ المراجع الخا
  .الافتراضات في التقدیرات المحاسبیة من قبل معدي القوائم المالیة

  دراسة(Emett, et al., 2018):  
PCAOB guidance and audits of fair values for Level 2 investments 

 عن عملیة مراجعة (PCAOB)ادات الھیئة العامة ھدفت الدراسة الى تحلیل أثر ارش
قیاسات القیمة العادلة ولا سیما تقدیرات القیمة العادلة عن المستوى الثاني وأثرھا على دور 

  .المراجع وتعقد عملھ في البنوك المقیدة في سوق الأوراق المالیة الأمریكي
الغة في القیم المذكورة في وتناولت الدراسة كیفیة استخدام القیمة العادلة كوسیلة للمب

القوائم المالیة لمحاولة تضلیل الأطراف ذوي المصلحة عن الوضع الاقتصادي الحقیقي للشركة 
 مشاھدة من البنوك التجاریة الأمریكیة في الفترة ٦٥٢٢وذلك بالتطبیق على عینة مكونة من 

  .٢٠١٦-٢٠١٣الزمنیة من 

 للمراجع (PCAOB) العامة ھا الھیئةقدمتوتوصلت الدراسة الى أن الارشادات التي 
الخارجي تعتبر بمثابة نصائح غیر ملزمة للمراجع الخارجي وتحتوي على حیز كبیر من التقدیر 
الشخصي، وھو ما یؤدي في النھایة الى تصدیق المراجع على قوائم مالیة مضللة بأنھا تتسم 

  .ون قصدبالعدالة ومن ثم قیام المراجع بتضلیل الأطراف الخارجیة عن د
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  دراسة(Cannon &Bedard, 2017):  

Auditing Challenging Fair Value Measurements: Evidence from the 
Field 
ھدفت الدراسة الى التعرف على آلیات مراجعة القیمة العادلة باستخدام البیانات الكمیة 

من خلال تقییم الوضع والنوعیة من القوائم المالیة ودراسة أثر ذلك على خطر عملیة المراجعة 
  .الحالي لمراجعة القیمة العادلة للشركات المساھمة

وتناولت الدراسة المحاور الأساسیة لقیاس القیمة العادلة وكیفیة الاعتماد على معاییر 
المراجعة في مراجعة القیمة العادلة، كما تناولت الدراسة الارشادات الأساسیة لمعاییر المراجعة 

العادلة، وتحلیل أثر تلك الارشادات على خطر عملیة المراجعة، وذلك في مراجعة القیمة 
   مشاھدة من دول الاتحاد الأوروبي٤٠٨٩٨باستخدام عینة مكونة من 

وتوصلت الدراسة الى أن تعدد مقاییس القیمة العادلة یؤدي الى ارتفاع مستوى عدم 
لخطر الملازم لعملیة المراجعة التأكد نتیجة الافتراضات المعقدة مما یؤدي الى ارتفاع نسبة ا

  .ومن ثم ارتفاع خطر عملیة المراجعة
  دراسة(Glover, et al., 2017):  

Current Practices and Challenges in Auditing Fair Value 
Measurements and Complex Estimates: Implications for Auditing 
Standards and the Academy 

تعرف على الممارسات الحالیة وكذلك التحدیات التي تواجھ ھدفت الدراسة الى ال
مراجعة مقاییس القیمة العادلة ودور التقدیرات المعقدة للقیمة العادلة في رفع خطر عملیة 
المراجعة وكذلك حاولت الدراسة التعرف على دور المعاییر المھنیة والأكادیمیة في تطویر 

  .عملیة مراجعة القیمة العادلة
الدراسة النماذج المختلفة لتقدیر القیمة العادلة في ضوء المتطلبات التشریعیة وتناولت 

والتنظیمیة المختلفة وتحلیل مدى التعقد القائم بالنماذج المختلفة لتقدیرات القیمة العادلة ودورھا 
في رفع درجة خطر عملیة المراجعة، ومدى مساھمة المعاییر المھنیة في الحد من ھذه المخاطر، 

  . مشاھدة من دول الاتحاد الأوروبي٣٨٦٤٧ك باستخدام عینة مكونة وذل
وتوصلت الدراسة الى أن التحدي الرئیسي الذي یواجھ المراجعین القائمین بمراجعة 
القوائم المالیة المعدة وفقا للقیمة العادلة ھو عدم وجود أسلوب علمي صحیح یمكن الاستناد علیھ 

لى مصداقیة التقدیرات التي تقدمھا القوائم المالیة، كما أن تعقد في تقدیر القیمة العادلة للحكم ع
النماذج الحالیة لا یسمح للمعاییر المھنیة بتطویرھا وانما اقتصرت المعاییر على تقدیم الارشادات 

  .اللازمة للتعامل مع ھذه النماذج مما أبقى على وجود الأثر البالغ على خطر عملیة المراجعة
  دراسة(Levy, 2017):  

Auditing Fair Value and Other Accounting Estimates 
ھدفت الدراسة الى التحلیل التفصیلي للنماذج المختلفة لاستخدام التقدیرات المحاسبیة 
سواء كانت للقیمة العادلة أو كانت متعلقة بالتقدیرات المحاسبیة الأخرى الموجودة بالقوائم 

  .لمھنیة في تطویرھاالمالیة، والتعرف على دور المعاییر ا
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تناولت الدراسة التحلیل النظري للنماذج المختلفة للقیمة العادلة وتقدیراتھا دون التطرق 
الى التفاصیل المختلفة الكمیة لدراسة وتحلیل الآثار المختلفة لتلك النماذج، وكذلك تطرقت بشكل 

 مشاھدة ٧٨٩١مكونة من مبسط الى دور المعاییر المھنیة في ذلك الأمر، وذلك باستخدام عینة 
  من دول الاتحاد الأوروبي

وتوصلت الدراسة الى أن المعاییر المھنیة تقدم الارشادات الدالة على أن مراجعة القیمة 
العادلة تعاني من العدید من القصور من النواحي الفنیة والتطبیقیة وبالتالي یزداد الخطر المتعلق 

  .بعملیة المراجعة الى حد كبیر
على الدراسات السابق عرضھا والمتعلقة بمراجعة قیاسات القیمة العادلة یتبین  تعلیقاً

  : مجموعة من الملاحظات التي یمكن ذكرھا فیما یليینللباحث
تركز المحور الرئیسي لھذه المجموعة من الدراسات على تحلیل الانعكاسات الرئیسیة : أولاً

  .لخارجي وعدالة القوائم المالیةلتطبیق قیاسات القیمة العادلة على دور المراجع ا
استعرضت الدراسات السابقة جھود الھیئات المھنیة في مساعدة المراجع الخارجي عند : ثانیاً

  .مراجعة قیاسات القیمة العادلة من خلال مجموعة من المعاییر المھنیة
لخارجي في أجمعت الدراسات السابقة على أن الفجوة الرئیسیة المھددة لعمل المراجع ا: ثالثاً

  .قیاسات القیمة العادلة ھو اتساع رقعة التقدیر الشخصي والتحیز
  :دراسات تتعلق بالاستخدامات المحاسبیة للمنطق الضبابي: المجموعة الثانیة

  دراسة(Aryanfar, et al., 2020):  
Multi-criteria photovoltaic potential assessment using fuzzy logic in 
decision-making: A case study of Iran 
ھدفت الدراسة الى التعرف على امكانیات المنطق الضبابي في استخدام نموذج متعدد 
المعاییر لتقییم عملیة صنع القرار، والمساعدة على اتخاذه بأقل التكالیف الممكنة وتحقیق الأرباح 

  .المرضیة للشركة، وذلك باستخدام دراسة حالة لاحدى الشركات الایرانیة
وتناولت الدراسة تحلیل أنظمة المنطق الضبابي وكیفیة تغذیتھا بأكثر من معیار للحكم 
على أفضل البدائل المتاحة وھو ما سیساعد متخذا القرار على اتخاذ القرار بكفاءة وسرعة أعلى 
من التحلیل الیدوي، كما حاولت الدراسة تطبیق ذلك على البیانات المحاسبیة والتكالیفیة للشركة 

  .لأغراض اتخاذ القرارات المستقبلیة
وتوصلت الدراسة الى أن المنطق الضبابي یمكنھ التعامل مع حالات عدم التأكد 
المستقبلیة في حالة تغذیتھ بأكثر من معیار للحكم على البدائل، كما وجدت الدراسة أن المنطق 

خذ القرار في تغذیة جمیع الضبابي متعدد المعاییر یساھم في خلق مساحة أكبر من الحریة أمام مت
  .البدائل وادخلاھا في عملیة المفاضلة دون التخلي عن أي بدیل من بدائل القرار

  دراسة(Sobrinho & Junior, 2020):  
Type-1 fuzzy logic algorithm for low cost embedded systems  

تكالیفیة من ھدفت الدراسة الى التعرف على كیفیة تطبیق المنطق الضبابي في النظم ال
خلال استخدام القواعد الاستدلالیة بالمنطق الضبابي في تحسین عملیة تقدیر التكلفة بالنظم 
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التكالیفیة المختلفة، فضلاً عن استخدام المنطق الضبابي في تحلیل المفاضلة بین التصمیمات 
  .البدیلة للحفاظ على تدني مستویات التكلفة

لنظري لاستخدام المنطق الضبابي في العلوم التكالیفیة، وتناولت الدراسة التأصیل الفلسفي ا
 لإحدىبالاضافة الى استعراض الآلیة الواضحة لكیفیة تشغیل المنطق الضبابي على دراسة حالة 

  . لشركة صناعیةالنظم التكالیفیة
وتوصلت الدراسة الى أن المنطق الضبابي حقق طفرة ایجابیة في عملیة تقدیر التكلفة لكافة 

یمات المعروضة للمنتجات المختلفة وبشكل مذھل، فضلاً عن أنھ استطاع تقدیم مستویات التصم
  .مختلفة من تشكیلة المنتجات ما بین الجودة والتكلفة والتوقیت

  دراسة(Paunovic, et al., 2018):  
Two-Stage Fuzzy Logic Model for Cloud Service Supplier Selection 
and Evaluation 

دراسة الى عرض دور المنطق الضبابي في التعامل مع الكم الھائل من البیانات ھدفت ال
 على اعتبار ان المنطق (Cloud Computing)المخزنة من خلال السحابة الالكترونیة 

الضبابي یمكنھ التعامل مع البیانات الغامضة بما یساھم في زیادة القدرة على استخراج البیانات 
  . حدة عدم التأكد المحیطة بصنع القرارالمفیدة في التخفیف من

وتناولت الدراسة المداخل التكنولوجیة المختلفة التي تساھم في التعامل مع البیانات 
الضبابیة وخصوصاً في ظل وجود الحجم الضخم والكم الھائل من البیانات المختلفة، وذلك 

  .اھدة مش٥٦٦باستخدام عینة من الشركات الصناعیة في المانیا مكونة من 

وتوصلت الدراسة الى أن المنطق الضبابي أحد المداخل التكنولجیة التي لھا أھمیة 
خاصة بما لھ من القدرة على التعامل مع البیانات الضبابیة المختلفة حیث یستطیع المنطق 
الضبابي التعامل مع العلاقات غیر الخطیة واستخراج بیانات محددة ودقیقة من بیانات ضبابیة 

  .الغموضینتابھا 
  دراسة(Li, et al., 2017):  

An Approach to the Evaluation of the Quality of Accounting 
Information Based on Relative Entropy in Fuzzy Linguistic 
Environments 

ھدفت الدراسة الى التعرف على امكانیة استخدام المنطق الضبابي في الحكم على وتقییم 
  .ت المحاسبیة بما یضیف قیمة للأطراف ذوي الملصلحةجودة المعلوما

وتناولت الدراسة المقارنة بین المداخل التقلیدیة غیر التكنولوجیة التي تساھم في تقییم 
جودة المعلومات المحاسبیة والمداخل الحدیثة للذكاء الاصطناعي في تقییم جودة المعلومات 

  . مشاھدة في الصین٥٢٨٨المحاسبیة، وذلك باستخدام عینة مكونة من 
وتوصلت الدراسة الى تفوق المنطق الضبابي باعتباره أحد أنظمة الذكاء الاصطناعي 
في تقییم جودة المعلومات المحاسبیة، بالاضافة الى زیادة قدرة الأطراف ذوي المصلحة على 

 .تقییم الوضع الصحیح للمنشأة مما یضیف قیمة لھم
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والمتعلقة بالاستخدامات المحاسبیة للمنطق تعلیقا على الدراسات السابق عرضھا 
  :الضبابي یتبین للباحث مجموعة من الملاحظات التي یمكن ذكرھا فیما یلي

 اتجھت معظم الدراسات الى تحلیل كیفیة تطبیق المنطق الضبابي في االمعلومات :أولاً
 المحاسبیة بشكل   عام ولا سیما انصب التركیز بشكل كلي على محاسبة التكالیف

  .لأغراض تحسین التقدیرات دون مراعاة تدنیة التكلفة
 ذھب البعض الآخر من الدراسات الى الى أن المنطق الضبابي یعد من أفضل :ثانیاً

الوسائل التنؤیة نتیجة استخدامھ لشبكة متعددة المعاییر في اتخاذ القرارات الاداریة 
  والمحاسبیة

سات الى أمثلیة المنطق الضبابي في عملیة  على الرغم من ذھاب العدید من الدرا:ثالثاً
التقدیرات والتنبؤات المستقبلیة إلا أنھا لم تتطرق بشكل عام لاستخدامھا في تقدیر 

  . ولم تستخدمھا أیضاً لتطویر دور المراجع الخارجيالعادلة،القیمة 
 الفجوة البحثیة:  

النقاط التي لم من خلال العرض السابق للدراسات التي تم تناولھا یتضح وجود بعض 
  :تتعرض لھا الدراسات السابقة یذكر الباحث منھا ما یلي

أجمعت الدراسات السابقة التي تناولت مراجعة القیمة العادلة على أن مقاییس القیمة العادلة  -
تساھم في رفع مخاطر القیمة العادلة وعلى الرغم من ذلك لم تتناول آلیات التخفیض من 

 .ھذه المخاطر
ن اجماع الدراسات السابقة التي تناولت مراجعة القیمة العادلة على أن مشكلة على الرغم م -

مراجعة القیمة العادلة تكمن في آلیة تحسین عملیة التنبؤ بالقیمة العادلة ولكنھا لم تقترح آلیة 
 .مناسبة لتحسین ھذا التنبؤ

طر التي الھیئات المھنیة قدمت ارشادات ولم تقدم حل عملي یساعد على تقلیل المخا -
یتعرض لھا المراجع والتي شجعت على تطبیق التحفظ وھو في النھایة أسلوب محاسبي بید 

  .الادارة ولا یمكن للمراجع تطبیقھ
اقتصر تحلیل العلاقة بین مراجعة القیمة العادلة وخطر عملیة المراجعة في الدراسات  -

ب الریاضیة والاحصائیة السابقة على عملیة تحلیل الأثر والنتیجة فقط باستخدام الأسالی
دون التطرق الى استخدام الأسالیب الحدیثة في نظم المعلومات وتحدیداً نظم الذكاء 

 .الاصطناعي
ذھبت الدراسات التي تناولت المنطق الضبابي الى التركیز على الدور الضبابي في  -

دیر التكلفة تخفیض مستویات المخاطرة وعدم التأكد في كافة المجالات المالیة المتعلقة بتق
وخطر المراجعة بشكل عام، دون التطرق لآلیة استخدام ھذا المنطق في تخفیض المخاطر 

 .وعدم التأكد المحیط بالقیمة العادلة الموجودة بالقوائم المالیة
أجمعت الدراسات التي تناولت المنطق الضبابي على تفوق ھذا المنطق في تشغیل  -

التأكد، ورغم ذلك لم یتم تطویرھا لتواكب المعلومات المنقوصة في ظل ظروف عدم 
 .متطلبات التأكد من القیم الموجودة بالقوائم المالیة كمقیاس للقیمة العادلة
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وبناء على ذلك، یتبین أن المحاور السابقة تمثل فجوة بحثیة یمكن للباحث تغطیتھا من 
  .قةخلال الدراسة الحالیة، وھو ما لم یتطرق الیھ أیاً من الدراسات الساب

  :قیاس القیمة العادلة باستخدام المنطق الضبابي: ٢-٥
یتطلب تحدید آلیة استخدام المنطق الضابي لتقدیر القیم العادلة، التحدید الأولي لأھم 
العوامل المحددة للقیمة العادلة للمنشأة ككل، ثم تجمیع البیانات وتفریغھا ضمن قواعد الاستدلال 

المعرفة، وتغذیة تلك المنصات بالمدخلات الضبابیة الضبابي، ثم تصمیم منصات قواعد 
لمحددات قیاس القیمة العادلة، ثم اجراء عملیة التشغیل باستخدام قواعد الاستدلال الضبابي 
لاجراء التنبؤات المنطقیة بالقیمة العادلة، وأخیراً ازالة الضبابیة من المخرجات الضبابیة 

قیمة التنبؤیة الحقیقیة للقیمة العادلة باستخدام المنطق المستخرجة من البرنامج لفھم واستیعاب ال
  . (Lorestani, et al., 2016)الضبابي

ولذلك، سیقوم الباحث أولاً بالتعرف على أھم المحددات اللازمة لاجراء عملیة التنبؤ 
 بالقیمة العادلة من المنظور المحاسبي وكافة الأطراف ذوي المصلحة المستخدمة للقوائم المالیة،

ثانیاً توضیح خطوات تشغیل المنطق الضبابي للتنبؤ بالقیمة العادلة والحصول على تلك 
  :المخرجات، وبالتالي یمكن توضیح ذلك من خلال العرض التالي

  :محددات التنبؤ بالقیمة العادلة من المنظور المحاسبي: ٥/٢/١
مدخل : یة تتمثل فيتعتمد اعتبارات قیاس وتقییم القیمة العادلة على ثلاثة مداخل رئیس

، ویمكن توضیح ھذه )٢٠٠٩صالح، (السوق، ومدخل الدخل، ومدخل التكلفة او مزیج منھما 
  :المداخل قیما یلي

 وفیھ تستخدم الاسعار التى یمكن ملاحظتھا من المعاملات الجاریة فى : مدخل السوق
تلك السوق وایة معلومات اخرى ملاءمة تتولد من التعاملات السوقیة وعن طریق 

 .المعاملات والصفقات القابلة للمقارنة التى تحدث في السوق
 ویستخدم الیات وطرق تقدیر تعتمد على خصم التدفقات النقدیة المقدر : مدخل الدخل

الحصول علیھا مستقبلا من الاصل المالى وتحویل ھذه التدفقات المستقبلیة الى قیمة حالیة 
 .الحالىوحیدة تعبر عن قیمة ھذا الاصل فى الوقت 

 وھو یعتمد على تقدیر القیمة العادلة التى ستكون مطلوبة حالیا لاحلال : مدخل التكلفة
  ).تكلفة الاحلال الجاریة(مقدرة الاصل على تولید منافع 

ومن ھذا المنطلق، تنقسم المدخلات المستخدمة في التقییم الى مدخلات یمكن ملاحظتھا 
یمكن ملاحظتھا واشتقاقھا من السوق على النحو التالي واشتقاقھا مباشرة من السوق ومدخلات لا 

  ):٢٠١٣عوض، (

 المدخلات التى تعكس افتراضات وھي: المدخلات التى یمكن ملاحظتھا من السوق 
المشاركین فى السوق والتى تستخدم فى عملیة تسعیر الاصول المالیة والمستقاة من بیانات 

 .ة المالكة للاصل او المصدرة للالتزامالسوق من مصادر مستقلة عن الوحدة الاقتصادی
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 التى تعكس توقعات الوحدة الاقتصادیة وھي: المدخلات التى لا یمكن ملاحظتھا من السوق 
المالكة للاصل او المصدرة للالتزام والخاصة بالافتراضات التى یحتمل ان یستخدمھا 

فتراضات تم المشاركون فى السوق فى عملیة تسعیر الاصول او الالتزامات وتلك الا
  . المعلومات المتاحة فى ھذه الحالةأفضلتطویرھا وتشغیلھا بالاعتماد على 

وبناء على ذلك، یصبح قیاس القیمة العادلة معتمداً على مجموعة من التوقعات المتبادلة 
: بین المشاركین في السوق والتي تعتمد على مجموعة من المحددات الرئیسیة التي تتمثل في

أسھم الشركة في سوق الأوراق المالیة، وخطر التھدید بالاندماج العدواني، مستوى تداول 
ومستوى شفافیة الافصاح المحاسبي، وجودة المعلومات المحاسبیة، وتنبؤات المحللین المالیین، 
ومستوى تطبیق معاییر التقریر المالي، ویمكن للباحث توضیح أھم محددات قیاس القیمة العادلة 

  :لتاليمن خلال العرض ا

  :مستوى تداول أسھم الشركة في سوق الأوراق المالیة  -أ 
حیث توجد بعض الشركات المصریة التي یتم التداول على أسھمھا في سوق خارجي من 
خلال شھادات ایداع للأسھم، وھي تعتبر جزءً من أسھم احدى الشركات التي تودع لدى الجھات 

تداول ایصالات تمثل نسبة أو قیمة من أسھم الدولیة المختصة المرخص لھا بذلك مقابل أن یتم 
الشركة في احدى البورصات الدولیة مما یحقق سھولة التداول والتغلب على المعوقات القانونیة 
والخاصة بعملیة تداول الأسھم خارج الدولة الأم وطباعة أسھم وشھادات ایداع دولیة والانتشار 

الدولیة وتحقیق تعظیم القیمة السوقیة للشركة والانفتاح الجزئي على أسواق الأوراق المالیة 
كنتیجة لارتفاع عوائد الأسھم المتداولة أسھمھا في ھیئة شھادات ایداع مقابل عوائد الأسھم في 

  . (Ajinkya & Gift, 2017)نفس البورصة الدولیة

فاع ونتیجة لذلك یصبح تحدید القیمة العادلة في ھذه الحالة تقییماً مخادعاً یعتمد على ارت
مستویات االتضارب فقي أسواق رأس المال لنظرتھ المجردة الى القیمة السوقیة دون النظر الى 

  .القیمة الحقیقة العادلة الفعلیة للشركة

  :خطر التھدید بالاندماج العدواني - ب 
تقوم فكرة ھذه الآلیة على أساس قیام شركة ما مزایدة بتقدیم عرض لدمج شركة أخرى لا 

ح ملاكھا من خلال طرد المدیرین القائمین على ادارتھا، وادارتھا بصورة یعمل مدیروھا لصال
أفضل لتحقیق أرباح، مما یمكن ذوي القدرة الأفضل على القیام بعمل ما محل أولئك ذوي القدرة 
الأفضل كما أنھا تحث مجلس ادارة الشركة على الأداء الأفضل، وقد انتشرت ھذه الآلیة في 

ریكیة كأداة رقابیة وعقابیة على مدیري الشركات الذین یستنفذون ثروة الولایات المتحدة الأم
  . (Baginskig, et al., 2017) الملاك

وفي ھذه الحالة تظھر أعلى مستویات الغبن من الشركة الدامجة على الشركة المندمجة 
یحدد مما یساھم في جعل القیمة العادلة للشركة المندمجة أمراً یخضع لقوة الشركة الأخرى و

بشكل عشوائي یمكن من خلالھ تدنیة قیمة الشركة المندمجة الى أدنى مستویاتھا من ثم عدم 
  .موضوعیة قیاس القیمة العادلة
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  :مستوى شفافیة الافصاح المحاسبي  -ج 
تعد شفافیة الافصاح المحاسبي أحد أھم المحددات الرئیسیة لتحدید وقیاس القیمة العادلة 

البناءة في توجیھ قرارات المستثمرین والأطراف ذوي المصلحة الحقیقیة، من خلال مساھمتھا 
وكذلك تنبؤات المحللین المالیین، ومن ثم فان شفافیة الافصاح تساھم في تحدید وقیاس القیمة 

  :(Aracay & Vazquez, 2015) الآتيالعادلة من خلال 

 ومات والتأثیر في تخفیض درجة عدم التأكد الأمر الذي یؤثر في القدرة التنبؤیة لكل المعل
ومن ثم فان ارتفاع مستوى شفافیة الافصاح المحاسبي یؤدي الى . سلوك المحللین المالیین

 .ارتفاع مستوى التغطیة للمحللین المالیین
  تساعد شفافیة الافصاح المحاسبي على تحسین المحتوى المعلوماتي للقوائم المالیة مما

، ومن ثم یصبح المستخدم الخارجي للقوائم یؤدي الى تخفیض درجة عدم تماثل المعلومات
  .المالیة على درایة بالوضع الاقتصادي الحقیقي للشركة

وبناء على ذلك، یصبح تقدیر القیمة العادلة مستنداً الى مستوى شفافیة الافصاح المحاسبي 
مما یساھم في زیادة قدرة المستخدم الخارجي للقوائم المالیة على قراءة الوضع الاقتصادي 

  .الحقیقي للشركة، ومن ثم ارتفاع قدرتھ على تقییم الشركة بالشكل الملائم

  :جودة المعلومات المحاسبیة  -د 
ترتبط جودة المعلومات المحاسبیة الى حد كبیر بظاھرة عدم تماثل المعلومات، مما یشیر 

مات الى أن تحقیق جودة المعلومات المحاسبیة یساھم أیضاً في تخفیض ظاھرة عدم تماثل المعلو
بغض النظر عن مستوى الافصاح المحاسبي، حیث أن جودة المعلومات المحاسبیة تشیر الى 
قدرة المدیرین على استخدام الخیارات والسیاسات المحاسبیة بالشكل الملائم الذي یساھم في 

  .(Ball & Shivakumar, 2005) للشركة تحقیق القیمة الفعلیة 
یستند الى حد كبیر الى قدرة المدیرین على استخدام وبالتالي، فان قیاس القیمة العادلة 

السیاسات المحاسبیة التي من شأنھا وضع الشركة في نصابھا الاقتصادي الحقیقي، مما یساھم في 
زیادة موضوعیة قیاس القیمة العادلة ومن ثم فان انخفاض جودة تلك المعلومات المحاسبیة 

  .مة العادلةسیؤدي ولا شك الى انھیار موضوعیة قیاس القی

  :تنبؤات المحللین المالیین  -ه 
لعل المشكلة الرئیسیة التي تواجھ المحللین المالیین لیست قلة المعلومات المتاحة لھم، بل 
الغرق في وفرة المعلومات الكمیة والوصفیة التي تتضمنھا التقاریر المالیة، والتي تتباین فیما 

یاسات المحاسبیة التي تعزز من موقفھم بینھا باختلاف توجھات المدیرین واستخدامھم للس
وھو ما أدى الى ابراز أھمیة المحلل المالي الذي یستطیع . الاداري أمام الملابك وحملة الأسھم

أن یبني علاقات بین الأرقام المتناثرة ویربطھا بصورة أكثر وضوحاً لتوضیح الحالة المالیة 
توصیات المحللین المالیین في اتخاذھم الحقیقیة للشركة، حیث یعتمد معظم المستثمرین على 

للقرارات الاستثماریة وذلك لخبرتھم ومھارتھم في التعامل مع الشركات التي یتبعونھا، كما أنھم 
حیث یعتمد سوق الأوراق المالیة . یساھمون في تقلیل عدم تماثل المعلومات بین الادارة والملاك
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د من القرارات الاستثماریة، ویعتبر التنبؤ على توصیات المحللین المالیین في اتخاذ العدی
بالأوضاع المستقبلیة وتقدیم التوصیات للمستثمرین من أھم مھام المحللین المالیین لما لدیھم من 

  .(Martinez, 2016)معرفة أعمق بالسوق 
وفي ھذا الصدد، تحدث العدید من التغییرات على التوصیات الصادرة عن المحللین 

 الوضع المالي والاقتصادي لكل شركة بما ینعكس على وجود تأثیرات معنویة المالیین باختلاف
واضحة على الأسعار في سوق الأوراق المالیة فضلاً عن أحجام المعاملات على الأوراق المالیة 
بمعنى الارتفاع في فترة الاعلان عن تنبؤات المحللین المالیین بالأرباح، وكذلك عند اجراء 

محللین المالیین بالأرباح، واختلافھا بین المستثمرین الصغار ومؤسسات تعدیلات من قبل ال
  .(Kim, et al., 2017) الاستثمار

وبناء على ذلك، تتضح أھمیة المحتوى المعلوماتي للتوصیات المختلفة للمحللین المالیین 
ات المحللین وعلاقتھا الطردیة بتنبؤات المحللین المالیین بالأرباح وعوائد الأسھم، كما أن توصی

المالیین بالشراء أو البیع على أسعار الأسھم یساعد على تحقیق عوائد غیر عادیة في نفس یوم 
  التوصیة

  :مستوى تطبیق المعاییر الدولیة للتقریر المالي  -و 
 التي العوائق أھم من الدول بین المالي التقریر ومعاییر الإفصاح متطلبات ان إختلاف

 حرصت فقد ولذلك الأجنبیة، الأموال رؤوس وتدفق المال قأسوا عولمة أمام تخلق حواجز
 من واحدة مجموعة تطبیق أن على التأكید على IOSCOالمال  أسواق لھیئات المنظمة الدولیة

 الحواجز یزیل شأنھ  منIFRSالدولیة  المالي التقریر معاییر مثل الجودة عالیة العالمیة المعاییر
 ففي. (Chen, et al., 2014)الدول  عبر الاموال رؤوس فقتد من ویسھل الأسواق بین الدولیة

 الأجنبیة، الإستثمارات وجذب المحلیة الحدود خارج للتوسع المال لأسواق المتزاید السعي ظل
 المستثمرین طلب عالمیاً نتیجة بالقبول تحظي المعاییر من واحدة مجموعة علي الطلب زاد

 إلي الشركات العالم، وسعي جمیع أنحاء في ستثماراتھمإ تنویع لمحاولة المعلومات علي المتزاید
الأجانب،  أو المحلیین المحتملین سواء المستثمرین قاعدة توسیع ومحاولة الأموال رؤوس جذب

 الإنترنت في وإستخدام الحدیثة التكنولوجیا نتیجة الأفراد للمستثمرین بالنسبة التداول وسھولة
العالم  حول المال أسواق من العدید حول معلومات توافر وinternet-based tradingالتداول 

(Healy & Palepu, 2001).  

 المتغیرات البیئیة الموجودة في كل دولة یتطلب الأمر تعدیل المعاییر الدولیة إطاروفي 
للتقریر المالي بما یتوافق مع البیئة الاقتصادیة للتطبیق، مما قد یؤثر سلبیاً على الآثار المحاسبیة 

بیق تلك المعاییر في البیئة المحاسبیة، ومن ثم یصبح تطبیق المعاییر الدولیة للتقریر المالي لتط
وسیلة سلبیة غیر فعالة تزید من مستوى المخاطر المعلوماتیة بما ینعكس سلبیاً على قیمة المنشأة 

یات عدم تماثل وقد یؤدي ھذا التعدیل البیئي للمعاییر الى ارتفاع مستو. السوقیة ولا سیما العادلة
 المستثمر المعاملات فیتجنب المعلومات وانخفاض القابلیة للمقارنة مما یعني ارتفاع تكلفة

 السوق سیولة انخفاض إلي یؤدي مما العالیة تكلفة المعاملات ذات المالیة الورقة علي التعامل
(Lin, et al., 2019) .  
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القیمة العادلة ھو عبارة عن دالة وتأسیساً على العرض السابق، یرى الباحث أن التنبؤ ب
حجم تداول الأسھم، احتمالیة التعرض لخطر الاندماج، مستوى شفافیة الافصاح المحاسبي، {في 

جودة المعلومات المحاسبیة، تنبؤات المحللین المالیین، مستوى تطبیق المعاییر الدولیة للتقریر 
 القیمة العادلة من المنظور المحاسبي  المحددات یمكن تحدید وقیاسكافة ھذه، وبتكامل }المالي

  .والأطراف ذوي المصلحة

  :استخدام محددات التنبؤ بالقیمة العادلة في تشغیل المنطق الضبابي: ٥/٢/٢
تبین للباحث من خلال العرض السابق أن تحدید القیمة العادلة من وجھة النظر المحاسبیة 

 الى بعض العوامل المؤثرة على قیمة المنشأة یعتمد الى حد كبیر على العملیة التنبؤیة المستندة
  .وتم حصرھا في ستة عوامل رئیسیة

 ,.e.g. Sunder, 2008; Song, et al) الدراساتوفي ھذا الصدد، اختلفت العدید من 
2010; Strampelli, 2011) تحدید أیھما أكثر قدرة على تفسیر القیمة العادلة بصورة بشأن 

 یرى أن المعاییر وكیفیة تطبیق السیاسات المحاسبیة ھي (Sunder, 2008)أوضح، فالبعض 
بینما یرى البعض الآخر . المحدد الرئیسي للقیمة العادلة المفصح عنھا بالقوائم المالیة

(Strampelli, 2011) أن القیمة السوقیة للأسھم والتحركات السعریة لأسواق رأس المال ھي 
بالاضافة الى تنبؤات المحللین المالیین . لعادلة للمنشأةالمحدد الأكثر أھمیة في التنبؤ بالقیمة ا

ومستوى الافصاح والجودة في المعلومات المحاسبیة المعروضة والظروف الاقتصادیة التي تمر 
 ,.Song, et al) بھا الشركة كمحددات رئیسیة یتم الاستناد الیھا في التنبؤ بالقیمة العادلة

 والباحثین بین وجھتي نظر أساسیتین أحدھما ینظر الى وبناء على ذلك ینقسم الكتاب. (2010
عملیة المعالجة المحاسبیة الداخلیة والأخرى تنظر الى الظروف السوقیة للمنشأة في أسواق رأس 

  .المال

وفي الواقع، یصبح تحدید القیمنة العادلة مستنداً الى حد كبیر على توقعات الأطراف ذوي 
على دقة تنبؤات المحللین المالیین ومستوى التحلیل الفني المصلحة والمستندة الى حد كبیر 

لأسعار الأسھم، وبذلك یصبح تحدید القیمة العادلة في ھذه الحالة مستنداً الى المستوى الثاني 
ولغرض الوصول الى المستوى الأول لتقدیرات القیمة العادلة الذي یعد . الخاص بالقیمة السوقیة

لاستناده الى السوق النشطة، وبالتالي في ھذه الحالة یتعین محاولة أدق مستویات القیمة العادلة 
 النشطةمراعاة المحددات السابق عرضھا للتنبؤ بالقیمة العادلة ولكن من منظور وجود السوق 

(Valencia, et al., 2013) .  

ونظراً لاجماع العدید من الكتاب والباحثین على أن بلوغ المستوى الأول لمدخلات القیمة 
 (Goh, et al., 2015) البعضالعادلة یعد أمراً من الصعویة بمكان، ولتعویض ذلك یرى 

 مراعاة كافة وجھتي النظر الداخلیة الخاصة بالمعالجة المحاسبیة والخارجیة الخاصة ضرورة
بالظروف السوقیة على حد سواء، ثم اعداد تنبؤ موضوعي للقیمة العادلة باستخدام النماذج 

  .الاحتمالیة
من وجھة نظر الباحث أصبحت النماذج الاحتمالیة ذات الدرجة الأولى تتعرض الى و

الكثیر من الانتقادات الخاصة بمستوى تشتت البیانات ورشد التنبؤات من خلال ھذه النماذج، ولا 
سیما أن العدید من الظواھر المحاسبیة المتعلقة بالتنبؤات تستند الى حد كبیر على شكل المتوالیة 
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سیة وھو ما یضعف من أھمیة النماذج الاحتمالیة والعلاقات الخطیة، والتحول بشكل كلي الھند
فضلاً عن أن النماذج التحلیلیة الخطیة البسیطة المستندة الى معادلات . الى العلاقات غیر الخطیة

الدرجة الأولى یستحیل فیھا ضم وجھتي النظر بشكل متكامل، فقد جرى العرف بین الباحثین 
لتركیز على متغیر دون المتغیرات الأخرى، وان تم التركیز علیھم جمیعاً ففي كثیر من على ا

الأحیان تتضح عدم معنویة بعض المتغیرات رغم أھمیتھا واستناد العدید من الأطراف ذوي 
  .المصلحة الیھا في التنبؤ

یع المنطق الضبابي كوسیلة علمیة تكنولوجیة أن یتخطى حاجز ومن ھذا المنطلق، یستط
الانتقادات الموجھة الى النماذج التحلیلیة البسیطة من خلال الاستناد الى العلاقات غیر الخطیة 
والخروج من معادلات الدرجة الأولى محدودة القدرة التنبؤیة بكافة المتغیرات المؤثرة في 

ضبابي على قدرة تحلیلیة عالیة من خلال استخراج قدرة تنبؤیة حیث یعتمد المنطق ال. الظاھرة
 & Rebizant) عالیةعالیة للمتغیرات الضبابیة وتحویلھا الى متغیرات ذات دلالة تنبؤیة 

Feser, 2011) .  

ومن ھنا تستند فكرة استخدام المنطق الضبابي في التنبؤ بالقیمة العادلة الى حصر 
 والتي یصعب جمعھا في نموذج تحلیلي بسیط نظراً لعدم –مة العادلة المحددات الستة للتنبؤ بالقی

 وفي ھذه الحالة تكتسب ھذه المتغیرات صبغة ضبابیة تتمثل في –الحصول على معنویة بعضھا 
شكل مدخلات للمنطق الضبابي، ثم یتم تغذیة قواعد المعرفة بالمدى الملائم لكافة المتغیرات 

لقیمة العادلة، وأخیراً برمجة قواعد الاستدلال بالظروف المثالیة والذي یمكن من خلالھ تحدید ا
وبناء على تشغیل قواعد المعرفة والاستدلال یتم . للمحددات الخاصة بالتنبؤ بالقیمة العادلة

التوصل الى مخرجات ضبابیة تشیر الى القیم العادلة المتنبأ بھا، وبعد ازالة قواعد الضبابیة یتم 
  .الواضحة للقیم العادلة المتنبأ بھاالوصول الى القیم 

ومن ھذا المنطلق، یتبین أن آلیة تشغیل المنطق الضبابي باستخدام العوامل الستة المكونة 
 المقترح للدراسة الحالیة، حیث یمكن من الإطارللقیمة العادلة ھي نقطة الانطلاق الرئیسیة في 

  :لایجابیات التالیةخلال عملیة التشغیل لھذا المنطق الضبابي تحقیق بعض ا

  تحلیل مدى التوافق بین القیمة العادلة المستخجة من البرنامج والتي تعبر عن الظروف
 .المثالیة للقیمة العادلة والقیمة السوقیة المستخدمة كمقیاس بدیل للقیمة العادلة

  زیادة مستوى المخزون المعلوماتي المتراكم عن الشركة في العدید من الجوانب المختلفة
 .بما یسمح للمراجع في النھایة من تحدید كافة جوانب القصور الخاصة بتحدید القیمة العادلة

  تكوین قاعدة بیانات متراكمة وتزداد سنة تلو الأخرى باستمراریة تطبیق المنطق الضبابي
  .وھو ما یؤدي الى ازالة كافة مواطن الغموض المحیطة بالشركة

 بین القیمة العادلة باستخدام المنطق الضبابي ونموذج نموذج الدراسة لتحلیل العلاقة: ٥/٣
 :خطر المراجعة

یعتمد نموذج الدراسة لتحلیل العلاقة بین المتغیرات على حصر المحددات الستة للتنبؤ 
بالقیمة العادلة وتحویلھا الى مدخلات ضبابیة تستخدم في التنبؤ بالقیمة العادلة، ثم التعرف على 

بالقیمة العادلة مقارنة بالقیمة السوقیة العادلة التي تستخدمھا الغالبیة مدى دقة ھذه التنبؤات 



 

 ٦٣٤  
 

 
  

 
 

العظمى من الشركات العاملة فیأسواق رأس المال المختلفة، وأخیراً تحلیل أثر ھذه التقدیرات 
  .المستخدمة بالمنطق الضبابي للقیمة العادلة على نموذج خطر المراجعة

ي حلقة الوصل بین المحددات الرئیسیة للتنبؤ ولغرض تحقیق ذلك، یصبح المنطق الضباب
بالقیمة العادلة والقیمة المستخرجة فعلاً، كما یصبح المنطق الضبابي أیضاً الأداة الرئیسیة 
للمفاضلة بین القیمة التي تم التنبأ بھا والقیمة السوقیة المستخدمة فعلاً، فاذا تقاربت القیمة العادلة 

ض تحققھا في ظل الأسواق النشطة كلما زادت دقة تقدیرات القیمة المتنبأ بھا مع القیمة المفتر
  .العادلة والعكس بالعكس

وعلى صعید آخر، یصبح المراجع الخارجي في حیرة من أمره بشأن تقدیرات القیمة 
العادلة فھل یتبع العرف المھني بشأن تقدیرات القیمة العادلة بالاعتماد على القیم السوقیة حتى 

ة أم أنھ یعتمد أكثر على الأسالیب العلمیة التكنولوجیة في تقدیر القیمة العادلة وان كانت نشط
واعتبارھا اللغة الأمثل للتعبیر عن القیمة العادلة؟، وبصدد ذلك تجدر الاشارة الى أن اتیاع 
المراجع لأحد طریقین یتوقف على قدرة أحدھما في تحقیق أعلى مستویات الأمان للمراجع 

وبالتالي، یتوقف اتباع المراجع أحد الطریقین على . مراجعة الى أدنى مستویاتھوتخفیض خطر ال
وجود الأدلة العلمیة بشأن اتجاه أثر ھذه التقنیة على خطر المراجعة عند تقدیر القیمة العادلة، 
وھو محور اھتمام نموذج الدراسة الحالیة، والذي یمكن للباحث التعبیر عنھ من خلال الشكل 

  :التالي

  
یتبین من الشكل السابق أن نموذج الدراسة لتحلیل العلاقة بین المتغیرات یعمل على 
مرحلتین أساسیتیتن الأولى تستند الى تشغیل المنطق الضبابي في استخراج قیمة عادلة متنبأ بھا، 

وقیة والثانیة تحلیل ھذه القیمة المتنبأ بھا من خلال اختبار الفروق الجوھریة بینھا وبین القیمة الس
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العادلة المستخرجة من أسواق رأس المال في ظل ظروف السوق العادیة ثم التعرف على أثرھا 
  .على مكونات نموذج خطر المراجعة

وأخیراً، سیتم استعراض كافة ھذه العلاقات في الفصل القادم بشكل أكثر موضوعیة من 
متغیرات من خلال تشغیل خلال البیانات الفعلیھ والتشغیل العملي للمنطق الضبابي وبقیة ال

النماذج التحلیلیة المختلفة للانحدار، وذلك للتنبؤ بأثر استخدام المنطق الضبابي كوسیلة للاستدلال 
  .على القیمة العادلة على نموذج خطر المراجعة

 :الدراسة التطبیقیة: ٥/٤
قدیر یھدف الباحث في ھذا الجزء الى تحلیل أثر استخدام تقنیات المنطق الضبابي في ت

القیمة العادلة على تدنیة مخاطر المراجعة للمراجع الخارجي، والتعرف على مدى قدرة استخدام 
ھذه الأنظمة التكنولوجیة في احداث نقلة نوعیة تنبؤیة وتحقیق الدقة في تقدیر القیمة العادلة 

 من ومن ثم یمكن للباحث استعراض الفصل الحالي. وانعكاس ذلك على مخاطر عملیة المراجعة
  :خلال النقاط التالیة

  :مجتمع وعینة الدراسة: ٥/٤/١
یتمثل مجتمع الدراسة في كافة الشركات الموجودة في سوق الأوراق المالیة المصري 
ونظراً لأن كافة الشركات المقیدة في سوق الأوراق المالیة المصري تھتم بقیاسات القیمة العادلة 

 مبنیة على الأسعار السوقیة سواء كانت للأصول المالیة أم بقوائمھا المالیة ولكنھا غالباً ما تكون
غیر المالیة، والجدیر بالذكر أن الدراسة تحتاج الى سلسلة زمنیة مخزن بیاناتھا لتلك الشركات 

 سنوات إلا أن ھذه البیانات المخزنة بغرض استخراج القیمة العادلة للسنة النھائیة ١٠تمتد الى 
، ومن ثم فان بیئة التطبیق ستنحصر على عینة الشركات ٢٠١٩منتھیة فقط وھي السنة المالیة ال

 ١٠ على أن تكون البیانات المخزنة على مدار ٢٠١٩الصناعیة المسجلة في السنة المالیة 
وبالتالي فان عینة . سنوات لكل شركة ھي مجرد مخزن معلوماتي ضروري للعملیة التنبؤیة

عد استبعاد قطاع البنوك والمؤسسات المالیة وكذلك  شركة صناعیة وذلك ب٨٦الدراسة ھو عدد 
ویمكن للباحث . القطاعات التجاریة والخدمیة وقد تم استبعاد تلك القطاعات لضمان تجانس العینة

  :توزیع عینة الدراسة على القطاعات الصناعیة من خلال الجدول التالي
  عدد المشاھدات  اسم القطاع

  ١٢  أغذیة ومشروبات
  ١٨  د البناءالتشیید وموا

  ٢١  العقارات
  ١٧  خدمات ومنتجات صناعیة وسیارات

  ٩  منتجات منزلیة وشخصیة
  ٩  موارد أساسیة

  ٨٦  الاجمالي
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والجدیر بالذكر أن الباحث لن یلزم نفسھ بوجود سلسة زمنیة لتلك الشركات وذلك لأن 
ود بیانات للشركة البرمجة التي اعتمد علیھا الباحث في الخوارزمیات السابقة تعتمد على وج

 سنوات على الأقل للتنبؤ بآخر سنة، ومن ثم فان الباحث سیعتمد على ١٠الواحدة على مدار 
 ٢٠١٩قیاس مستوى التغیر في تقدیر القیمة العادلة اعتماداً على النتائج النھائیة للسنة المالیة 

  .اعتماداً على اختبارت الفروق الجوھریة بین القیم

  :راسة وأدوات القیاسمتغیرات الد: ٥/٤/٢
حتى یتسنى للباحث اختبار أثر القیمة العادلة المستخرجة من التشغیل الالكتروني للمنطق 
الضبابي على مكونات نموذج خطر المراجعة، لا بد من التعرف أولاً على مستوى الفروق 

دلة الموجودة الجوھریة بین تلك القیمة العادلة المستخرجة من التشغیل الالكتروني والقیمة العا
وبناء . بالأسعار السوقیة للأسھم، ثم قیاس أثر تلك القیمة على نموذج خطر المراجعة بمكوناتھ

  :على ذلك، یمكن للباحث عرض متغیرات الدراسة وأدوات القیاس على النحو التالي

  :المتغیر المستقل للدراسة: أولاً
ستخرجة من التشغیل الالكتروني یتمثل المتغیر المستقل للدراسة في القیمة العادلة الم

للمنطق الضبابي باستخدام العوامل الستة سالفة الذكر، ومن ثم یمكن الحصول على القیم العادلة 
  .من مخرجات البرنامج بشكل مباشر

  :المتغیرات التابعة للدراسة: ثانیاً
: ي كلً منتتمثل المتغیرات التابعة للدراسة كافة مكونات نموذج خطر المراجعة المتمثلة ف

الذي یمثل حصیلة جمع خطر الرقابة والخطر (خطر الملازم وخطر الرقابة وخطر الاكتشاف 
  :، ویمكن للباحث استعراض مقیاس كلٍ من ھذه المخاطر على النحو التالي)الملازم

  :الخطر الملازم  -أ 
یعبر الخطر الملازم عن الخطر الجوھري الناتج عن وجود تحیز في مستویات تقدیر 

جع للبنود محل الفحص، ونظراً لأن القیمة محل الفحص ھي القیمة العادلة فانھ یمكن المرا
للباحث قیاس الخطر الملازم بالانحراف بین القیمة العادلة المثالیة والقیمة العادلة الحالیة المفصح 

ة یمكن ونظراً لأن القیمة العادلة المثالیة بالدراسة الحالی. عنھا وفقاً لأسعار الأسھم السوقیة
تجسیدھا من خلال مخرجات التشغیل الالكتروني للمنطق الضبابي فانھ یمكن للباحث قیاس 
الخطر الملازم بمستوى الانحراف بین القیمة العادلة المستخرج من التشغیل الالكتروني للمنطق 

  .الضبابي والقیمة العادلة المفصح عنھا وفقاً لأسعار الأسھم السوقیة

  :خطر الرقابة - ب 
خطر الرقابة للمراجع عن الخطر المتمثل من فشل أنظمة الرقابة الداخلیة على یعبر 

 الجھود البحثیة لخلق المقاییس المركبة لقیاس فعالیة الرقابة الداخلیة ظھر إطاراكتشافھ، وفي 
 وقد أوصت بھ اللجنة كمقیاس COSO ضمن متطلبات (Gordon, et al., 2009)مقیاس 

 .ة ومنتشرة في العدید من الدول العالمسھل التركیب وبیاناتھ سھل
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 (Gordon, et al., 2009)وتأسیساً على ذلك، سیعتمد الباحث على استخدام مقیاس 
  :لقیاس جودة نظم الرقابة الداخلیة وذلك على النحو التالي

 
ویعني ذلك أن مقیاس جودة نظم الرقابة الداخلیة یعتمد على أربعة مقاییس مزدوجة 

الاستراتیجیة، والعملیات التشغیلیة، والتقریر المالي، والامتثال، وكل مقیاس : يأساسیة تتمثل ف
من ھذه المقیاس یتم قیاسھ بطریقتین مختلفتین وحاصل جمعھما ھو قیمة المؤشر، وحاصل جمع 
المؤشرات الأربعة المزدوجة ھو مقیاس جودة نظم ادراة المخاطر المؤسسیة، ویمكن توضیح 

 :ن خلال الجدول التاليآلیة قیاس المؤشر م
 التعریف الازدواج المتغیر

Strategy1 
(Salesi-µsales)/σsales  حیث أنSalesاجمالي المبیعات  ھي

 ھو σ ھي متوسط المبیعات للصناعة، µللشركة الواحدة ، 
 .الانحراف المعیاري للمبیعات في الصناعة الواحدة

Strategyk 

Strategy2 

(Δβi-µΔβ)/σΔβ  حیث أنΔβ  ھي نسبة التغیر في المبیعات
 ھو متوسط نسبة التغیر في المبیعات في µللشركة الواحدة، 

 ھي الانحراف المعیاري لنسبة التغیر في σالصناعة الواحدة، 
 .المبیعات في الصناعة الواحدة

Operations1 مؤشر لاجمالي المبیعات مقسوماً على اجمالي الأصول 
Operationsk 

Operations2 ر لاجمالي المبیعات مقسوماً على اجمالي عدد الموظفینمؤش 

Reporting1 

Material Weakness + Auditor Opinion + 
Restatement ١ والثلاثة تعبر عن متغیر وھمي یأخذ القیمة 

في حالة وجودھا والقیمة صفر فیما عدا ذلك، ونظراً لعدم وجود 
 في البیئة Material Weakness & Restatementكلٍ من 

المصریة، یصبح المتغیر الثالث فقط ھو الموجود ویأخذ القیمة 
 في حالة وجود رأي متحفظ بشأن جوانب الرقابة الداخلیة ١

 . فیما عدا ذلك٠والقیمة 

Reportingk 

Reporting2 مؤشر للاستحقاقات العادیة مقسوماً على اجمالي الاستحقاقات 

Compliancek Compliance1  الأرباح أو الخسائر مقسوماً على اجمالي مؤشر لصافي
  .الأصول

 ھي قیمة مؤشر نظم جودة نظم الرقابة الداخلیة) الثمانیة(ویعبر حاصل جمع المتغیرات الأربعة المزدوجة 

 بمعنى أن (Cross Sectional)یعتمد تشغیل ھذا المؤشر على استخدام التحلیل القطاعي 
رة فقط دون اللجوء الى استخدام أسلوب السلاسل الزمنیة یتم الاعتماد على بینات السنة الأخی

(Time Series)في التحلیل .  
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  ):الخطر الجوھري(خطر الاكتشاف   -ج 
یعبر خطر الاكتشاف عن محصلة المخاطر الملازمة والمخاطر الرقابیة، ومن ثم یمكن 

  .قیاس خطر الاكتشاف بجمع قیمة الخطر الملازم مع خطر الرقابة

  :رات الرقابیة والضابطة للعلاقةالمتغی: ثالثاً
في ھذا النوع من الدراسات التي یمكنھا ربط عملیات التشغیل الالكتروني للقیمة العادلة لا 
یفضل الباحث استخدام المتغیرات الرقابیة والضابطة للعلاقة، وذلك لأن عملیات التشغیل 

ركة عند تقدیر القیمة العادلة الالكتروني للمنطق الضبابي استخدمت كافة العوامل المحیطة بالش
  .المثالیة للشركة، ومن ثم فلن یكون ھناك حاجة لاستخدام المتغیرات الرقابیة

  :نموذج تحلیل العلاقة بین متغیرات الدراسة: ٥/٤/٣
یستلزم تحلیل العلاقة بین متغیرات الدراسة اجراء التحلیل الاحصائي المتعارف علیھ 

ط، ولكن قبل ذلك لابد من التأكد من وجود فروق جوھریة معنویة باستخدام تحلیل الانحدار البسی
وتأسیساً على . (T-test)بین القیمتین للقیمة العادلة وذلك من خلال اختبار الفروق الجوھریة 

ذلك، یمكن للباحث بناء نماذج تحلیل العلاقة بین متغیرات الدراسة وفقاً لفروض الدراسة من 
  :خلال العرض التالي

  :ختبار الفرض الأولنموذج ا  -أ 
في ھذا النموذج یسعى الباحث الى اختبار مستوى وجود الفروق الجوھریة بین القیمة 
العادلة المستخرجة من التشغیل الالكتروني للمنطق الضبابي والقیمة العادلة المبنیة على الأسعار 

لأول على السوقیة للأسھم، ومن ثم یمكن للباحث صیاغة نموذج اختبار الفرض الاحصائي ا
  :النحو التالي

H: FV ≠ E-FV 
FV = القیمة العادلة التقلیدیة المبنیة على الأسعار السوقیة للأسھم؛  

E-FV = القیمة العادلة المثالیة المستخرجة من التشغیل الالكتروني للمنطق الضبابي.  

  :نموذج اختبار الفرض الثاني - ب 
لعادلة المستخرجة من التشغیل یھدف الفرض الثاني الى تحلیل العلاقة بین القیمة ا

الالكتروني للمنطق الضبابي والخطر الملازم كأحد مكونات خطر المراجعة، وذلك من خلال 
  :النموذج التالي

F_Risk = β0 + β1 E-FV + �. 

  :حیث أن
F_Risk = وقد تم تعریف بقیة  الخطر الملازم من مكونات نموذج خطر المراجعة؛

  .المتغیرات فیما سبق
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  :اختبار الفرض الثالثنموذج   -ج 
یھدف الفرض الثالث الى تحلیل العلاقة بین القیمة العادلة المستخرجة من التشغیل 
الالكتروني للمنطق الضبابي والخطر الرقابي كأحد مكونات خطر المراجعة، وذلك من خلال 

  :النموذج التالي

C_Risk = β0 + β1 E-FV + �. 
  :حیث أن

C_Risk = ات نموذج خطر المراجعة والناتج عن نظم الرقابة خطر الرقابة من مكون
  .وقد تم تعریف بقیة المتغیرات فیما سبق الداخلیة؛

  :نموذج اختبار الفرض الرابع  -د 
یھدف الفرض الرابع الى تحلیل العلاقة بین القیمة العادلة المستخرجة من التشغیل 

اجعة، وذلك من خلال الالكتروني للمنطق الضبابي وخطر الاكتشاف كأحد مكونات خطر المر
  :النموذج التالي

T_Risk = β0 + β1 E-FV + �. 

  :حیث أن
T_Risk =  خطر الاكتشاف ھو محصلة كلٍ من خطر الملازم وخطر الرقابة من

  .وقد تم تعریف بقیة المتغیرات فیما سبق مكونات نموذج خطر المراجعة بشكل عام؛

  :الأسالیب الاحصائیة المستخدمة: ٥/٤/٤
الاصدار  (SPSS) حلیل البیانات استعان الباحث بالبرنامج الاحصائيولأغراض ت

الخامس والعشرین، ولأغراض اختبار الفروض الاحصائیة للدراسة تم الاعتماد على عدد من 
، ومعامل (Descriptive Statistics)الاحصاءات الوصفیة: الأسالیب الاحصائیة المتمثلة في

، وأسلوب اختبار الفروق (Pearson’s Correlation Coefficient) ارتباط بیرسون
، مع الاستناد (Regression Analysis)، وأسلوب تحلیل الانحدار البسیط (T-test)الجوھریة 

 لقیاس الجودة الاحصائیة للنموذج، والوقوف على تأثیر العلاقات  (R2) الى قیمة معامل التحدید
ضیح ھذه الأسالیب بشيء من التفصیل على ویمكن تو. التبادلیة للمتغیرات على بعضھا البعض

   :النحو التالي

 حیث تم الاعتماد على المتوسط الحسابي والانحراف : الأسالیب الاحصائیة الوصفیة
  .المعیاري، لقیاس مدى التشتت والاختلاف بین مفردات العینة حول متغیرات الدراسة

 تبار فروض الدراسة على حیث اعتمد الباحث في اخ: الأسالیب الاحصائیة الاستدلالیة
  :مجموعة من الأسالیب الاحصائیة التي تتمثل في

 وذلك للتعرف على مدى وجود علاقات بین المتغیرات : استخدام معاملات الارتباط
  .الخاضعة للاختبار
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 وذلك للتعرف على مدى وجود تأثیر بین المتغیرات : استخدام معاملات الانحدار
  .الخاضعة للاختبار

 بار الفروق الجوھریة استخدام اخت(T-test): وذلك للتعرف على مستوى الفروق 
الجوھریة بین القیمة العادلة وفقاً لتقنیات التشغیل الالكتروني للمنطق الضبابي والقیمة 

  .العادلة التقلیدیة المستخرجة من الأسعار السوقیة للأسھم
رات والأسالیب وبعد أن قام الباحث بعرض منھجیة التحلیل الاحصائي بین المتغی

الاحصائیة المستخدمة في تحلیل البیانات، سیشرع الباحث في استخلاص النتائج من البرنامج 
  .وعرضھا في الأجزاء اللاحقة

  :نتائج الدراسة: ٥/٤/٥
بناء على العرض السابق للأسالیب الاحصائیة المستخدمة والفروض الاحصائیة للدراسة 

الاحصاءات : خلال أربعة محاور أساسیة تتمثل فيیمكن للباحث عرض نتائج الدراسة من 
الوصفیة، ومصفوفة ارتباط بیرسون، واختبار مستوى الفروق الجوھریة، وأخیراً نتائج تحلیل 

  :الانحدار وذلك على النحو التالي

  :الاحصاءات الوصفیة: أولاً
 الاحصاءات الوصفیة تھدف الى عرض ملخص لطبیعة مفردات عینة الدراسة وتنظیمھا
بھدف التعرف على طبیعة عینة البحث التي تم دراستھا واختبارھا وكیفیة وتوزیعھا والحكم على 

وتتمثل أھم ھذه الاحصاءات . مدى قابلیة نتائج ھذه الدراسة للمقارنة مع الدراسات الأخرى
الوصفیة في كلاً من مقاییس النزعة المركزیة ومقاییس التشتت، وتتمثل أھم مقاییس النزعة 

ركزیة في كلاً من الوسط الحسابي والوسیط، أما الوسط الحسابي فھو متوسط قیمة المشاھدات الم
بالعینة، بینما الوسیط ھو القیمة المركزیة لمجموعة البیانات عند ترتیبھا تصاعدیاً أو تنازلیاً، 

میع بینما تتمثل أھم مقاییس التشتت في الانحراف المعیاري حیث یعتمد على استدلالاتھ على ج
وبالتالي، یمكن . قیم بیانات العینة وبالتحدید على انحرافات المشاھدات عن وسطھا الحسابي

للباحث عرض الاحصاءات الوصفیة لكافة المشاھدات بعینة الدراسة من خلال الجدول الخاص 
  :بالإحصاءات الوصفیة على النحو التالي

 الاحصاءات الوصفیة للشركات المدرجة): ١(جدول رقم 
Variables Obs. Mean Std.dev Min Max 

Log FV ٢٨٣٦٫٢٤ ١٥٨٫١٥ ٣٤٢٫١٨ ١٢٨٦٫١٧     ٨٦  

Log E-FV ١٢١١٫١٢ ٩٧٫١٥ ١٢٦٫٣٣ ٩٤٧٫١٥ ٨٦ 

F_Risk ٧٢٦٫١٨ ٥٥٫١٨ ٩٩٫٦٦ ٣٢٦٫٢٦ ٨٦ 

C_Risk ١٧٨٫٢٥ ٠٫٤٢٧ ٣٣٫٧٨ ٢٠٫٦٧ ٨٦ 

T_Risk ٥٧٧٫٤٦ ١١٨٫٥٧ ٢٢١٫٥٥ ٤١١٫٤٢ ٨٦ 
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 السابق لجدول الاحصاءات الوصفیة الخاصة بعینة یتبین للباحث من خلال العرض
  :الدراسة للشركات المدرجة مجموعة من الملاحظات التي یمكن توضیحھا فیما یلي

  أولاً، فیما یتعلق بالمتغیر الخاص بالقیمة العادلة التقلیدیة یتبین أن الوسط الحسابي لھا
 الحد الأقصى أو الأدنى  وھو ما یتوسط العینة حیث أنھ لا یتحیز نحو١٢٨٦٫١٧یبلغ 

للعینة وھو ما یشیر الى اعتدالیة البیانات داخل العینة، فضلاً عن الانخافض النسبي 
 .للانحراف المعیاري وھو ما یشیر الى انخفاض مستویات التشتت للمشاھدات بالعینة

 ني ثانیاً، فیما یتعلق بالمتغیر الخاص بالقیمة العادلة المستخرجة من التشغیل الالكترو
 ٩٤٧٫١٥للبیانات باستخدام المنطق الضبابي یتبین أن الوسط الحسابي الخاص بھ یبلغ 

وھو ما یبتعد كثیراً عن الوسط الحسابي للقیمة العادلة التقلیدیة وھو ما یشیر بشكل مبدئي 
الى وجود فروق جوھریة نسبیة، كما یتبین أیضا اعتدالیة البیانات نتیجة انخفاض 

 .الانحراف المعیاري
  ثالثاً، فیما یتعلق بالأوساط الحسابیة لمكونات نموذج خطر المراجعة یتبین أنھا لیست

متحیزة الى أطراف القیم القصوى والدنیا كما أنھا أیضا تنخفض قیم انحرافاتھا المعیاریة 
 .وھو ما یشیر الى انخفاض مستوى التشتت للبیانات

السابق لجدول الاحصاءات الوصفیة وتأسیساً على ذلك، یتبین للباحث من خلال العرض 
الخاصة بعینة الدراسة ارتفاع مستوى التجانس بین المشاھدات وھو ما یشیر الى صلاحیة عینة 

  .الدراسة وامكانیة مقارنة نتائجھا مع نتائج الدراسات الأخرى ذات الصلة
  :مصفوفة ارتباط بیرسون: ثانیاً

ة تحلیل مستوى العلاقة بین متغیرات یحاول الباحث في ھذا الجزء من الدراسة الحالی
الدراسة وبناء فكرة مبدئیة عن مشكلة الازدواج الخطي للتعرف على مدى صلاحیة الفروض 

  :الاحصائیة للدراسة، وقد أسفرت نتائج معاملات ارتباط بیرسون عن الجدول التالي

  مصفوفة ارتباط بیرسون): ٢(جدول رقم 
Variables Log FV Log E-FV F_Risk C_Risk T_Risk 

Log FV 1     
Log E-FV 0.612** 1    

F_Risk 0.415** 0.628** 1   
C_Risk 0.327** 0.527** 0.426** 1  
T_Risk 0.212** 0.651** 0.315** 0.228** 1 

عدم وجود علاقة ) ٢(ویتضح لدى الباحث من معاملات الارتباط المدرجة بالجدول رقم 
غیرات المستقلة أو التابعة للدراسة حیث أنھ لا یوجد معامل ارتباط أعلى معنویة بین أیاً من المت

  .، وھو ما یشیر الى صحة الفروض الاحصائیة للدراسة بشكل مبدئي٠٫٨من 

  ):نتیجة اختبار الفرض الاحصائي الأول للدراسة(اختبار الفروق الجوھریة : ثالثاً
مساھمة البناءة لتقنیات التشغیل یھدف الباحث في ھذا الجزء من الدراسة الى بیان ال

الالكتروني للمنطق الضبابي في خلق فروق جوھریة حقیقیة بین القیمة العادلة المبنیة على 
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الأسعار السوقیة بالشكل التقلیدي المتعارف علیھ وبین القیمة العادلة باستخدام المنطق الضبابي 
 وقد أسفرت نتائج اختبار الفروق .وما یعكسھ من ایجابیات على مكونات نموذج خطر المراجعة

  :الجوھریة عن الجدول التالي

  اختبار الفروق الجوھریة لعینة الدراسة): ٣(جدول رقم 
٩٥[ %  Conf. Interval] 

Upper Lower 
Std. 
Dev. Std. Err. Mean Obs Variables 

٨٦ ١٢٨٦٫١٧  ٢٢٥٫٢٣ ٣٤٢٫١٨ ١٥٨٫١٥  ٢٨٣٦٫٢٤  FV 

٨٦ ٩٤٧٫١٥  ١٩٦٫٧٧ ١٢٦٫٣٣ ٩٧٫١٥ ١٢١١٫١٢  E-FV  

٨٦  ٣٣٩٫٠٢  ٢٨٫٤٦  ٢١٥٫٨٥  ٦١  ١٦٢٥٫١٢  diff  

mean(diff) = mean (FV – E-FV)                                 t =  8.9647 

Ho: mean(diff) = 0                              degrees of freedom =       85 

 ٨٫٩٦٤٧ المحسوبة تعادل (T)ن قیمة یتضح من التحلیل الإحصائي بالجدول السابق أ
 مما یعني قبول الفرض البدیل ورفض الفرض العدم، في ٢٫٥٧١ الجدولیة تعادل (T)بینما قیمة 

ذلك دلالة على وجود اختلافات جوھریة بین القیمة العادلة المستخرجة من تقنیات التشغیل 
ة على أسعار الأسھم السوقیة، وكما الالكتروني باستخدام المنطق الضبابي والقیمة العادلة المبین

یتبین أن الاتجاه طردي أي أن تقنیات التشغیل الالكتروني أوضحت انخفاض القیمة العادلة 
  .المثالیة عما ھو مفصح عنھ ومقدر بالقوائم المالیة

  :نتائج تحلیل الانحدار: رایعاً
لة المستخرجة من یھدف الباحث في ھذا الجزء من الدراسة الى تحلیل أثر القیمة العاد

خطر (تقنیات التشغیل الالكتروني للمنطق الضبابي على مكونات نموذج خطر المراجعة 
للشركة، وذلك اعتماداً على أسلوب تحلیل الانحدار ) الرقابة، الخطر الملازم، وخطر الاكتشاف

دیر والج. وذلك من خلال تشغیل نماذج اختبار الفروض الاحصائیة للدراسة الحالیة. البسیط
 عند اجراء تحلیل (Firm Fixed Effects)بالذكر أن الباحث استخدم الآثار الثابتة للمنشآت 

الانحدار وھي الآثار المتعلقة بالقطاع الذي تعمل بھ المنشأة أو الفترة الزمنیة التي قامت فیھا 
ضیح نتائج ویمكن تو. المنشأة بالإفصاح لتجنب آثار الارتباط المتوقعة بین القطاعات المختلفة

  :اختبار الفروض الاحصائیة للدراسة على النحو التالي

  :نتیجة اختبار الفرض الاحصائي الثاني للدراسة): أ( 
یھدف الفرض الثاني الى تحلیل أثر القیمة العادلة المستخرجة من التشغیل الالكتروني 

ل نموذج اختبار للمنطق الضبابي على الخطر الملازم أو الخطر الجوھري وذلك من خلال تشغی
  :الفرض الثاني، وقد أسفرت نتائج التحلیل الاحصائي عن النتائج التالیة
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  نتائج تحلیل الانحدار البسیط للفرض الثاني): ٤(جدول رقم 

مجموع  النموذج
 المربعات

درجات 
 الحریة

متوسط 
معامل  المعنویة قیمة ف المربعات

 التفسیر
معامل 
 الارتباط

 ٢٢٦٢٫٧٢٨ ١ ٢٢٦٢٫٧٢٨ الانحدار

 ٥٤٧٫١٨ ٨٤ ٢١٨٨٫٥٠٦ البواقي

  ٨٥ ٤٤٥١٫٢٣٧ الاجمالي

٠٫٦٢٨ ٠٫٣٩٤ ٠٫٠٠٠ ٢٣٧٫٦٢١ 

 ٨٦=                                     ن نتائج التحلیل الاحصائي     : المصدر

 :یتضح من الجدول السابق ما یلي

     ةѧت قیمѧѧث بلغѧѧدار، حیѧوذج الانحѧѧة نمѧѧوت معنویѧستوى ) ٢٣٧٫٦٢١= ف (ثبѧѧد مѧѧك عنѧѧوذل
  %.٥=αمعنویة 

    سیرѧѧل التفѧѧغ معامѧѧبل)R2 (ات     ٠٫٣٩٤ѧѧن تقنیѧѧستخرجة مѧѧة المѧѧة العادلѧѧي أن القیمѧѧذا یعنѧѧوھ 
مѧѧن التغیѧѧر الѧѧذي یحѧѧدث فѧѧي المتغیѧѧر التѧѧابع الخѧѧاص       % ٣٩٫٤التѧѧشغیل الالكترونѧѧي یفѧѧسر   

 .یرجع لعوامل لم تدخل في النموذج% ٦٠٫٦بالخطر الملازم، والباقي 

 أثیر معѧѧود تѧѧتخدام   وجѧѧي باسѧѧشغیل الالكترونѧѧات التѧѧن تقنیѧѧستخرجة مѧѧة المѧѧة العادلѧѧوي للقیمѧѧن
المنطѧѧق الѧѧضبابي علѧѧى الخطѧѧر المѧѧلازم كأحѧѧد مكونѧѧات خطѧѧر المراجعѧѧة، حیѧѧث بلغѧѧت قیمѧѧة   

، ویرجѧع الباحѧث ذلѧك الѧى وجѧود      %٥وھي أقѧل مѧن مѧستوى المعنویѧة       ) ٠٫٠٠٠(المعنویة  
 ).٠٫٦٢٨-(علاقة ارتباط عكسیة معنویة بینھما قدرھا 

           رضѧض فѧضح رفѧك یتѧوء ذلѧول  في ضѧدم وقبѧى      العѧنص علѧذي یѧدیل الѧرض البѧد  " الفѧیوج
تѧأثیر عكѧسي معنѧوي للقیمѧة العادلѧة المѧستخرجة مѧن تقنیѧات التѧشغیل الالكترونѧي باسѧѧتخدام           

أي أن الافѧصاح عѧن   " المنطق الضبابي على الخطر الملازم كأحد مكونات خطѧر المراجعѧة    
    ѧستخرجة مѧة المѧة العادلѧد        القیمѧѧلازم كأحѧر المѧة الخطѧي تدنیѧساھم فѧي یѧشغیل الالكترونѧن الت

مكونѧات خطѧѧر المراجعѧѧة وھѧѧو مѧا یѧѧشیر الѧѧى أن تلѧѧك القѧѧیم المѧستخرجة تعѧѧد مثالیѧѧة الѧѧى حѧѧد     
  :كبیر، ویمكن صیاغة معادلة نموذج الانحدار بین المتغیرین كما یلي

F_Risk= a + β E-FV + � 
F_Risk = 0.102 - 216.958 E-FV + 0.77 

 ھѧي القѧیم   E-FV ھي الخطر الملازم كأحد مكونات خطѧر المراجعѧة،    F_Riskیث إن   ح
 ھѧي الخطѧأ   � ثابѧت الانحѧدار،   aالعادلة المستخرجة مѧن التѧشغیل الالكترونѧي للمنطѧق الѧضبابي،         

  . العشوائي لمعادلة الانحدار

  :نتیجة اختبار الفرض الاحصائي الثالث للدراسة): ب(
یل أثر القیمة العادلة المستخرجة من التشغیل الالكتروني یھدف الفرض الثالث الى تحل

للمنطق الضبابي على خطر الرقابة كأحد مكونات خطر المراجعة وذلك من خلال تشغیل نموذج 
  :اختبار الفرض الثالث، وقد أسفرت نتائج التحلیل الاحصائي عن النتائج التالیة
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   الثالثنتائج تحلیل الانحدار البسیط للفرض): ٥(جدول رقم 

مجموع  النموذج
 المربعات

درجات 
 الحریة

متوسط 
معامل  المعنویة قیمة ف المربعات

 التفسیر
معامل 
 الارتباط

 ٢٢٠٠٫٨٨٠ ١ ٢٢٠٠٫٨٨٠ الانحدار

 ٦٢٧٫١٢ ٨٤ ٢٢٥٠٫٣٥٤ البواقي

  ٨٥ ٤٤٥١٫٢٣٧ الاجمالي

٠٫٥٢٧ ٠٫٢٧٨ ٠٫٠٠٠ ٢٨١٫٣٧ 

 ٨٦=                                   ن        نتائج التحلیل الاحصائي: المصدر
 :یتضح من الجدول السابق ما یلي

     ةѧѧت قیمѧѧث بلغѧѧدار، حیѧѧوذج الانحѧѧة نمѧѧوت معنویѧѧستوى  ) ٢٨١٫٣٧= ف (ثبѧѧد مѧѧك عنѧѧوذل
  %.٥=αمعنویة 

    سیرѧѧل التفѧѧغ معامѧѧبل)R2 (ات     ٠٫٢٧٨ѧѧن تقنیѧѧستخرجة مѧѧة المѧѧة العادلѧѧي أن القیمѧѧذا یعنѧѧوھ 
من التغیر الذي یحدث في المتغیر التابع الخاص بخطѧر     % ٢٧٫٨التشغیل الالكتروني یفسر    

 .یرجع لعوامل لم تدخل في النموذج% ٧٢٫٢الرقابة، والباقي 

    تخدامѧѧي باسѧѧشغیل الالكترونѧѧات التѧѧن تقنیѧѧستخرجة مѧѧة المѧѧة العادلѧѧوي للقیمѧѧأثیر معنѧѧود تѧѧوج
یمѧѧة المنطѧѧق الѧѧضبابي علѧѧى خطѧѧر الرقابѧѧة كأحѧѧد مكونѧѧات خطѧѧر المراجعѧѧة، حیѧѧث بلغѧѧت ق       

، ویرجѧع الباحѧث ذلѧك الѧى وجѧود      %٥وھي أقѧل مѧن مѧستوى المعنویѧة       ) ٠٫٠٠٠(المعنویة  
 ).٠٫٥٢٧-(علاقة ارتباط عكسیة معنویة بینھما قدرھا 

           رضѧض فѧضح رفѧك یتѧوء ذلѧول  في ضѧدم وقبѧى      العѧنص علѧذي یѧدیل الѧرض البѧد  " الفѧیوج
لكترونѧي باسѧѧتخدام  تѧأثیر عكѧسي معنѧوي للقیمѧة العادلѧة المѧستخرجة مѧن تقنیѧات التѧشغیل الا         

أي أن الافѧصاح عѧن   " المنطق الضبابي علѧى خطѧر الرقابѧة كأحѧد مكونѧات خطѧر المراجعѧة           
القیمѧѧة العادلѧѧة المѧѧستخرجة مѧѧن التѧѧشغیل الالكترونѧѧي یѧѧساھم فѧѧي تدنیѧѧة خطѧѧر الرقابѧѧة كأحѧѧد      
مكونѧات خطѧѧر المراجعѧѧة وھѧѧو مѧا یѧѧشیر الѧѧى أن تلѧѧك القѧѧیم المѧستخرجة تعѧѧد مثالیѧѧة الѧѧى حѧѧد     

  :مكن صیاغة معادلة نموذج الانحدار بین المتغیرین كما یليكبیر، وی
C_Risk= a + β E-FV + � 
C_Risk = 0.126 - 115.21 E-FV + 0.62 

 ھѧي القѧیم   E-FV ھي خطѧر الرقابѧة كأحѧد مكونѧات خطѧر المراجعѧة،          C_Riskحیث إن   
 ھѧي الخطѧأ   � ثابѧت الانحѧدار،   aالعادلة المستخرجة مѧن التѧشغیل الالكترونѧي للمنطѧق الѧضبابي،         

  .العشوائي لمعادلة الانحدار

  :نتیجة اختبار الفرض الاحصائي الرابع للدراسة): جـ(
یھدف الفرض الرابع الى تحلیل أثر القیمة العادلة المستخرجة من التشغیل الالكتروني 
للمنطق الضبابي على خطر الاكتشاف وذلك من خلال تشغیل نموذج اختبار الفرض الرابع، وقد 

  :تائج التحلیل الاحصائي عن النتائج التالیةأسفرت ن



 

 ٦٤٥  
 

––  

 
 

  نتائج تحلیل الانحدار البسیط للفرض الرابع): ٦(جدول رقم 

مجموع  النموذج
 المربعات

درجات 
 الحریة

متوسط 
معامل  المعنویة قیمة ف المربعات

 التفسیر
معامل 
 الارتباط

 ٢٢٥٠٫٣٦٠ ١ ٢٢٥٠٫٣٦٠ الانحدار

 ٥٣٦٫٤٤ ٨٤ ٢٢٠٠٫٨٧٥ البواقي

  ٨٥ ٤٤٥١٫٢٣٧ الاجمالي

٠٫٦٥١ ٠٫٤٢٤ ٠٫٠٠٠ ٢١٨٫٧٧ 

 ٨٦=                                          ن نتائج التحلیل الاحصائي: المصدر
 :یتضح من الجدول السابق ما یلي

     ةѧѧت قیمѧѧث بلغѧѧدار، حیѧѧوذج الانحѧѧة نمѧѧوت معنویѧѧستوى  ) ٢١٨٫٧٧= ف (ثبѧѧد مѧѧك عنѧѧوذل
  %.٥=αمعنویة 

  ل التѧѧغ معامѧѧسیر بلѧѧف)R2 (ات     ٠٫٤٢٤ѧѧن تقنیѧѧستخرجة مѧѧة المѧѧة العادلѧѧي أن القیمѧѧذا یعنѧѧوھ 
من التغیر الذي یحدث في المتغیر التابع الخاص بخطѧر     % ٤٢٫٤التشغیل الالكتروني یفسر    

 .یرجع لعوامل لم تدخل في النموذج% ٥٧٫٦الاكتشاف، والباقي 

   شغѧѧات التѧѧن تقنیѧѧستخرجة مѧѧة المѧѧة العادلѧѧوي للقیمѧѧأثیر معنѧѧود تѧѧتخدام وجѧѧي باسѧѧیل الالكترون
المنطѧق الѧضبابي علѧى خطѧر الاكتѧشاف كأحѧد مكونѧات خطѧر المراجعѧة، حیѧث بلغѧت قیمѧѧة            

، ویرجѧع الباحѧث ذلѧك الѧى وجѧود      %٥وھي أقѧل مѧن مѧستوى المعنویѧة       ) ٠٫٠٠٠(المعنویة  
 ).٠٫٦٥١-(علاقة ارتباط عكسیة معنویة بینھما قدرھا 

           رضѧض فѧضح رفѧك یتѧوء ذلѧول  في ضѧدم وقبѧالع ѧى      الفѧنص علѧذي یѧدیل الѧد  "رض البѧیوج
تѧأثیر عكѧسي معنѧوي للقیمѧة العادلѧة المѧستخرجة مѧن تقنیѧات التѧشغیل الالكترونѧي باسѧѧتخدام           

أي أن الافصاح عѧن  " المنطق الضبابي على خطر الاكتشاف كأحد مكونات خطر المراجعة     
اف كأحѧد  القیمة العادلة المستخرجة مѧن التѧشغیل الالكترونѧي یѧساھم فѧي تدنیѧة خطѧر الاكتѧش            

مكونѧات خطѧѧر المراجعѧѧة وھѧѧو مѧا یѧѧشیر الѧѧى أن تلѧѧك القѧѧیم المѧستخرجة تعѧѧد مثالیѧѧة الѧѧى حѧѧد     
  :كبیر، ویمكن صیاغة معادلة نموذج الانحدار بین المتغیرین كما یلي

T_Risk= a + β E-FV + � 
T_Risk = 0.216 - 388.22 E-FV + 0.53 

 ھي القѧیم  E-FVراجعة،  ھي خطر الاكتشاف كأحد مكونات خطر المT_Riskحیث إن   
 ھѧي الخطѧأ   � ثابѧت الانحѧدار،   aالعادلة المستخرجة مѧن التѧشغیل الالكترونѧي للمنطѧق الѧضبابي،         

  . العشوائي لمعادلة الانحدار

  
  :النتائج  -  أ

یتبین للباحث من اختبار العلاقات بین متغیرات الدراسة والتشغیل الالكتروني للمنطق 
 :وعة من النتائج التي یمكن للباحث بیانھا على النحو التاليالضبابي وجود مجم
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        ةѧѧѧیم العادلѧѧѧین القѧѧѧة بѧѧѧة ایجابیѧѧѧروق جوھریѧѧѧود فѧѧѧى وجѧѧѧضبابي الѧѧѧق الѧѧѧتخدام المنطѧѧѧأدى اس
  .المستخرجة والتي تمثل الواقع المثالي وبین القیم العادلة المستخرجة من الأرقام السوقیة

   لازم        أدى استخدام المنطق الضبابي في استخراج الѧر المѧة الخطѧى تدنیѧة الѧة المثالیѧیم العادلѧق
  كأحد مكونات خطر المراجعة

          ةѧѧر الرقابѧة خطѧى تدنیѧѧة الѧة المثالیѧیم العادلѧѧتخراج القѧي اسѧضبابي فѧѧق الѧتخدام المنطѧأدى اس
  كأحد مكونات خطر المراجعة

         ر الاѧة خطѧى تدنیѧشاف  أدى استخدام المنطق الضبابي في استخراج القیم العادلة المثالیة الѧكت
 .كأحد مكونات خطر المراجعة

  :التوصیات  - ب
یتبین من نتائج الدراسة الحالیة وجود مجموعة من الرؤى التي یمكن تقدیمھا للھیئات 

  :المھنیة والأكادیمیة في مصر، ویمكن للباحث في ھذا الصدد أن یوصى بما یلي

     ع   ینبغي على ھیئة سوق المال تعزیز القوانین والقرارات التي من شأنھا تѧز دور المراجѧعزی
 . تكنولوجیات الذكاء الاصطناعيالخارجي باستخدام

    يѧѧشركات فѧѧى الѧѧي علѧѧارینبغѧѧصر    إطѧѧة مѧѧق رؤیѧѧي وتحقیѧѧول الرقمѧѧل ٣٠-٢٠ التحѧѧأن تعم 
 .جاھدة على تطبیق تقنیات الذكاء الاصطناعي وتعزیز جودة قوائمھا المالیة

    ة بالأѧѧات الرقمیѧѧویر التقنیѧѧاحثین تطѧѧاب والبѧѧى الكتѧѧي علѧѧصائیة  ینبغѧѧیة والاحѧѧالیب الریاضѧѧس
 .المختلفة للتحقق من جدوى تطبیق تلك التكنولوجیات في البیئة المصریة

              دѧي تحدیѧطناعي فѧذكاء الاصѧم الѧائج نظѧاة نتѧضریبیة مراعѧشریعیة الѧینبغي على الجھات الت
  .القیم العادلة وبناء نموذج القرار
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Abstract: 

This study aims to identify the effect of using fuzzy logic in 
developing the predictive ability for the auditor about the fair value, and 
measuring the improvement in the auditor performance when auditing 
fair value which reflecting on the estimation of audit risk model. Using a 
sample from 86 observations for the year ended 2019 and based on the 
modern computerized application such as Python, the study revealed 
difference between the actual fair value based on market prices and the 
ideal fair value based on fuzzy, as well as significant negative 
relationship between the ideal fair value based on fuzzy and the audit risk 
model. 
Key Words: fuzzy logic, fair value, Auditing Risk, auditor performance, 

market prices. 
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