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 لخــص الدراسة:م

أثر    الـــهـدف: التنبؤ بيان  المراجعة وجودة الأرباح وتأثيرها على  العلاقة بين خصائص لجنة 

 . بالتعثر المالي للشركات المقيدة بالبورصة المصرية

المقيدة بالبورصة المصرية    الشركاتبدراسة تطبيقية لعينة من    ان قام الباحث  التصميم والمنهجية:

 Content)على إسلوب تحليل المحتوى د تم الإعتماد وق ،لإختبار العلاقة بين متغيرات الدراسة

Analysis)  ( لعدد  المالية  )  شركة(  105للتقارير  من  الفترة  بلغت    ،(2019-2013في  حيث 

العلاقة بين خصائص  فردة بغرض إختبار ثلاثة فروض تعكس إختبار  ( م735مفردات العينة )

ثم   ،الماليوجودة الأرباح والتنبؤ بالتعثر    ،والتنبؤ بالتعثر الماليبأبعادها الأربعة  لجنة المراجعة  

. وقد  التنبؤ بالتعثر المالياح وتأثيرها على  المراجعة وجودة الأرب  ةنخصائص لجل  ةالتفاعلي  العلاقة

 للقيام بالإختبارات اللازمة.  SPSSتم استخدام برنامج التحليل الإحصائي 

لكلاً من )إستقلالية أعضاء  معنوية  إيجابية وى وجود علاقة  أشارت النتائج إل  النتائج والتوصيات:

مالية    –ACINDالجنة   خبرة  لديهم  الذي  اللجنة  أعضاء  اللجنة    –  ACEXPعدد  حجم 

ACSIZE  )بالتع الماليوالتنبؤ  ومعنوية بين عدد مرات   هناك علاقة سلبيه  وقد إتضح أن  ،ثر 

معنوية و  سلبيهكما إتضح أن هناك علاقة    ،والتنبؤ بالتعثر المالي  ACMEETINGإجتماع اللجنة  

و الأرباح  الماليبين جودة  بالتعثر  إلى    ،التنبؤ  للمتغير  بالإضافة  إيجابية ومعنوية  وجود علاقة 

 ،على التنبؤ بالتعثر المالي  (ACIND*EQA)التفاعلي إستقلالية أعضاء الجنة وجودة الأرباح  

كما إتضح وجود علاقة سلبيه ومعنوية بين المتغيرات التفاعلية )عدد أعضاء اللجنة الذي لديهم  

الأرباح   الأرباح  عدد    –  ACEXP*EQAخبرة مالية وجودة  وجودة  اللجنة سنوياً  إجتماعات 

ACMEETING*EQAوأهم ما توصلت إليه الدراسة    ،( والمتغير التابع التنبؤ بالتعثر المالي

بإستمرار وذلك بغرض للجنة المراجعة    Video Conferenceهو ضرورة عمل إجتماعات عبر  

  .19-كوفيدالي للشركات في ظل أزمة التعثر الماحتمال بالتنبؤ 

العلمية: والإضافة  الدراسة    الأصالة  هذه  بين تسهم  التفاعلية  العلاقة  وتفسر  تدرس  أنها  في 

 خصائص لجنة المراجعة وجودة الأرباح وبيان أثرها على التنبؤ بالتعثر المالي.

عثر  نبؤ بالت، التAltman Z-Score  الأرباح،جودة    المراجعة، خصائص لجنة    المصطلحات الدالة:

 المالي. 
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 القسم الأول

 الإطار العام للدراسة

           الدراسة:مقدمة  1/1

لبعض الشركات في نهاية القرن الماضي إلى العديد من مشكلات التعثر أدت كوارث الإفلاس       

 Corporateحوكمة  ال  آليات  أدت إلى عدم تفعيل  العديد من المعوقات التيوذلك بسبب    ،المالي

Gavernance    الشركات  لتلك هذه(Khalid et al., 2020; Schultz et al., 2017)،   ومن

كما أدت هذه الإخفاقات إلى تعثر   أبرز هذه المعوقات هي عدم تفعيل لجان المراجعة بشكل جيد،

رأت العديد من الدراسات منها دراسة وقد    ، (Bremer et al., 2007بعد الدول )في    أسواق المال

(Santosa et al., 2020أن ل )ت التي تتحكم  هي عنصر حاسم في حوكمة الشركاالمراجعة    جنة

وجود لجنة   إلى أن (Kyriazopoulos, 2017دراسة ) أشارتكما  ،في الإدارة وتراقب أعمالها

الوكالة الشركة يقلل من تكاليف  ا  المراجعة في  القانونيمن  لمديرين  ويمكن  ة الوفاء بمسؤولياتهم 

المراجعةأن    يتضح  كما  ،والائتمانية با  لجنة  الوفاء  في  الإدارة  لمجلس  حوكمة  مفيدة  لتزامات 

)  تشير و  ،الشركات إلى  Gul et al., 2018دراسة  في أ  (  العالية  القدرات  ذوي  المديرين  ن 

المتعثرة   ب  يهتمونالشركات  أكبر  الانتهازيةبشكل  المالية  التقارير   opportunisticإعداد 

Financial reporting  الملكية على حقوق  القائمة  التعويضات  والتعامل مع ضغوط    ،لتعظيم 

  وأتعاب   القدرة الإدارية  أن  كما  ،الماليالتعرض للتعثر  يزيد من مخاطر    مما؛    ديونإعادة تمويل ال

المالي للتعثر  الشركة  القدرة الإدارية الأعلى تزيد من    حيث أن   ، المراجعة ترتبط بمدى تعرض 

ً أتعاب عملية المراجعة في الشركات المتع في الشركات غير   وتقلل من أتعاب المراجعة  ثرة ماليا

الدائنين والمستثمرين والمديرينحدوث تعثر مالي للشركات    احتمال. ويعُد  المتعثرة .  مسألة تهم 

إلا أنه قد يؤدي إلى    الشركات،لا يؤدي بالضرورة إلى إفلاس    على الرغم من أن التعثر المالي

 .(Jacoby et al., 2020) خسائر مالية كبيرة لدائني الشركات والمستثمرين

أشارت  هذا       من  دراسة   وقد   ;Jacoby et al., 2019; Ranjbar et al., 2018)  كلاً 

Pernamasari et al., 2019; Dirman, 2020  إهتمام ( إلى أن التعثر المالي أصبح موضع

حيث يعتبر    ،للشركاتالمالية    الصحةفحص  بغرض  وذلك  للمنظمات المهنية والشركات والباحثين،  

فعندما تواجه  كات،  داء الشرقياساً لأملأنه يمثل  لأصحاب المصالح  بالنسبة    التعثر المالي هام  مؤشر

مالية  الشركات أن  صعوبات  الطبيعي  والدائنين  ايتراجع    من  هذه في  الاستثمار  عن  لمستثمرين 

لشركة لتكون قادرة على  شركات قادرة على إظهار أداء جيد  يجب أن تكون ال  ،وبالتالي  ،الشركات

( إلى أن إحتمال تعرض الشركة إلى التعثر 2014  إبراهيم،هذا وتشير دراسة )  .جذب المستثمرين

ية الأرباح في رالمالي يرجع إلى )جودة الأرباح( إعتماداً على الإستحقاقات الإختيارية وإستمرا

أن جودة أرباح الشركات المتعثرة ( إلى Mehrani et al., 2017كما أشارت دراسة )  المستقبل،

كما أوضحت أن هناك علاقة عكسية بين جودة   المالية،مالياً أقل بكثير من الشركات ذات الصحة  

 الأرباح وإحتمال التعثر المالي للشركات. 
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إعهذا          الأدبوقد  في  الدراسات  من  العديد  لجنة    تمدت  خصائص  علاقة  على  المحاسبي 

الأرب بجودة  وعلاقتها المراجعة  الأرباح  جودة  بين  العلاقة  تناول  الأخر  والبعض  وإدارتها،  اح 

ولم تتعرض الدراسات إلى العوامل الأخرى التي قد تؤثر  للشركات،بإحتمال التنبؤ بالتعثر المالي 

 ;Widyaningsih, 2020  ؛2014على سبيل المثال دراسة كلاً من )إبراهيم،    العلاقة، على تلك  

Rahman et al., 2020 .) 

الحالية          الدراسة  أهمية  تتضح  سبق  ما  ضوء  لجنة في  وفي  خصائص  بين  العلاقة  تحليل 

في    العاملة  لمالي للشركاتلاقة التفاعلية على التنبؤ بالتعثر اوأثر هذه العالمراجعة وجودة الأرباح  

 بالتنبؤ بالتعثر المالي.  وهو ما قد يساهم في تقليل الفجوة البحثية المتعلقة البيئة المصرية،

 الدراسة:طبيعة مشكلة  1/2

س هذه  مالي والتي قد تؤدي إلى إعلان إفلايد من الشركات من مخاطر التعثر الدتعاني الع

  فهناك  ،ةالمحليكانت أو    العالميةالشركات مهماً كان ضخامة رأس مالها وسمعتها في الأسواق  

فقد    (Santosa et al., 2020)العديد من العوامل التي تؤثر على أداء الشركات ووضعها المالي،  

المالي للشركات التعثر  كان ولابد من وجود قواعد تنظم هذه   لذلك  يؤدي تعارض المصالح إلى 

مما أدى إلى ضرورة وجود لجان    ،Corporate Governanceالعلاقة ومن ثم حوكمة الشركات  

   والحفاظ على حقوق أصحاب المصالح.ة لمتابعة أداء الشركات للمراجع

 ,Widyaningsih, 2020; Kyriazopoulos)وفي هذا الصدد فقد قدمت دراسة كلاً من         

2017; Santosa et al., 2020;)   ًوجود    دليلا لأبعادعلاعلى  متباينه  لجنة   قات  خصائص 

 Ogwoka et)  كلاً منكما أوضحت دراسة    ،والتنبؤ بالتعثر المالي للشركات  الأربعة  المراجعة

al, 2020; El-Deeb et al., 2020; Saleh et al., 2020; Hussain et al., 2020    ؛

أن هناك تباين بين نتائج هذه الدراسات حول العلاقة بين جودة الأرباح والتعثر    (2018ب،  رج

مقياس على  إعتماداً  للشركات  نتائج    ،Z-Scoreونموذج     O-Scoreالمالي  تباين  ضوء  وفي 

دراسة وتحليل العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة إلى  الدراسة الحالية    الدراسات السابقة تسعى

بلورة مشكلة   للباحثان  يمكنوعليه    ،وجودة الأرباح على التنبؤ بإحتمالات التعثر المالي للشركات

 : الدراسة في التساؤلات التالية

  ها قياسطرق    ح والتعثر المالي؟ وما هيماهية خصائص لجنة المراجعة وجودة الأربا -1

 في الفكر المحاسبي؟ 

 ؟خصائص لجنة المراجعة والتنبؤ بالتعثر المالي للشركاتهل هناك علاقة بين  -2

 هل هناك علاقة بين جودة الأرباح والتنبؤ بالتعثر المالي للشركات؟ -3
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التنبؤ   -4 على  الأرباح  وجودة  المراجعة  لجنة  بين خصائص  التفاعلية  العلاقة  تؤثر  هل 

 بالتعثر المالي للشركات؟

 الدراسة:هدف  1/3

بين           العلاقة  وتفسير  تحليل  في  للدراسة  الرئيسي  الهدف  يتمثل  الدراسة  في ضوء مشكلة 

العلاقة هذه  وأثر  الأرباح  المراجعة وجودة  لجنة  المالي   التفاعلية  خصائص  بالتعثر  التنبؤ  على 

 ، وينبثق من الهدف الرئيسي الأهداف الفرعية التالية: للشركات

العلمي   -1 التأصيل  المراجعةبيان  لجنة  الأرباح    لخصائص  المالي  وجودة  من والتعثر 

 . منظور محاسبي

 .خصائص لجنة المراجعة والتنبؤ بالتعثر المالي للشركاتالعلاقة بين  دراسة -2

 . بيان العلاقة بين جودة الأرباح والتنبؤ بالتعثر المالي للشركات -3

ين خصائص لجنة المراجعة وجودة الأرباح على العلاقة التفاعلية بأثر    تحليل وإختبار -4

 التنبؤ بالتعثر المالي للشركات؟

 الدراسة: أهمية  1/4

خصائص لجنة   وهوللدراسة من أنها تتناول موضوعاً محاسبياً معاصراً    الأهمية العلميةتنبع       

، المحاسبي في الفترة الأخيرالأدب  إتخذ جانباً من إهتمام  وذلك لكونه  المراجعة وجودة الأرباح  

كوفيد جائحة  أن  إلى  العالم    19-بالإضافة  أنحاء  جميع  في  الشركات  من  العديد  تعثر  إلى  أدت 

حة  ئفي هذه الدراسة إلى بيان العلاقة بين المتغيرات الثلاثة قبل جا انوعليه يسعى الباحث مؤخراً،

البيانات عن    19-كوفيد توافر  ناحية    .2020عام  لعدم  العمليةأما من  الدراسة    الأهمية  تحاول 

خصائص لجنة المراجعة وجودة الأرباح التفاعل بين  يتناول  م دليلاً من البيئة المصرية  الحالية تقدي

التفاعل   أثر  بيانو المالي    هذا  بالتعثر  التنبؤ  نموذج  للشركات،على  على  -Altman Zإعتماداً 

Score فضلاً عن توفير إطار تطبيقي لقياس    محاسبية،يعتمد على بيانات  والذي    الأبعاد  ثلاثي

إليها وتطويرها    تطبيقية يمكن الإستنادن خلال بناء ثلاثة نماذج  مالعلاقة بين متغيرات الدراسة  

 وتحسينها. 

 الدراسة:حدود  1/5

  التالية:تخضع الدراسة إلى الحدود  

 المقيدة بالبورصة المصرية.   الشركاتالحدود الجغرافية: حيث تقتصر الدراسة على عينة من   -

تحليل محتوى التقارير المالية للبنوك محل الدراسة والخاصة بالفترة من   تمالحدود الزمنية:   -

(2013-2019.)  
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على أربعة أبعاد   قياس خصائص لجنة المراجعةعند  إعتمدت الدراسة    :الحدود الموضوعية -

المحاسبي    إتفق الفكر  وهي  عليها  كبير  المراجعة  )بشكل  لجنة  المالية الخبرة    –إستقلالية 

وذلك لإتفاق العديد من الدراسات   عدد مرات الإجتماع سنوياً(  –حجم اللجنة    –والمحاسبية

  ، ( Widyaningsih, 2020؛2018  ،)عبد الرحيمكلاً من  منها دراسة    ذا المقياسعلى ه

الدراسة  و نموذجإعتمدت  إستخدام  على  الأرباح  جودة  قياس  الإختيارية   عند    الإستحقاقات 

(Jones, 1991)  والمعدل من جانب  (Francis et al, 2003) ،  عند    الدراسةتمد  اع  بينما

رغم قدم هذا المقياس إلا أنه   Z-Score  Altmanنموذج  على    الماليالتنبؤ بالتعثر  قياس  

بالإضافة إلى   ،ه على بيانات محاسبية متوفرةوذلك لإعتماد  ،الأفضل في فترة إعداد الدراسة

ى مستمدة  س أخرييرغم ظهور مقا  ،الأدب المحاسبي على هذا النموذج حتى تاريخة  إعتماد

 Earningsربحية السهم بالإضافة إلى أن بعض الدراسات إعتمدت على   ،من هذا المقياس

per Share  القيمة سالبة والعكس المالي إذا كانت  للتنبؤ بالتعثر  إلا أنه لا يعتبر    ،كمؤشر 

 ;Gottardo et al., 2017)مقياساً دقيقاً وفقاً لما تناولته العديد من الدراسات منها دراسة  

Elviana et al., 2019; Ud-DIN et al., 2020; Helena et al., 2018)    ويتفق

 . مع هذا الرأي انالباحث

 :هيكل الدراسة 1/6

تها فقد تم إعداد هيكل الدراسة  في ضوء أهمية الدراسة وتحقيقاً لأهدافها والإجابة على تساؤلا       

 على النحو التالي:  

 .الإطار العام للدراسة :القسم الأول -1

 التأصيل العلمي لمتغيرات الدراسة.  :القسم الثاني -2

 الفروض. وتطوير وإشتقاقات الفكر المحاسبي تحليل أدبي :القسم الثالث -3

الدراسة التطبيقية لتحليل العلاقة بين خصائص لنة المراجعة وجودة    :القسم الرابع -4 منهجية 

 . أثرها على التنبؤ بالتعثر الماليالأرباح و

 .النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية :القسم الخامس -5

 قائمة المراجع.  -6
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 القسم الثاني 

 التأصيل العلمي لمتغيرات الدراسة

لدراسة سوف يقوم  إستكمالاً لما جاء بالقسم الأول للدراسة والذي إشتمل على الإطار العام ل      

خصائص لجنة باستعراض متغيرات الدراسة والتي تتمثل في  في هذا القسم من الدراسة    انالباحث

 على النحو التالي: المراجعة وجودة الأرباح والتنبؤ بالتعثر المالي للشركات 

 :قياسها في الفكر المحاسبيوطرق  خصائص لجنة المراجعة 2/1

المحاسبي  إتفقت       الأدب  في  الدراسات  من   Christensen et al., 2019)  العديد 

Widyaningsih, 2020; Kyriazopoulos, 2017; Santosa et al., 2020; Fakhari, 

et al., 2020;)    على أن خصائص لجنة المراجعة تتكون من أربعة أبعاد وهي )إستقلالية أعضاء

المالية والمحاسبية  ، لجنة المراجعة ً   ،الخبرة  اللجنة سنويا عدد أعضاء لجنة    ،عدد مرات إجتماع 

 : الأدب المحاسبيه وفقاً لما تناول ملخص لهذه الخصائص وفيما يلي عرض ،(المراجعة

 :إستقلالية أعضاء لجنة المراجعة 2/1/1

المراجعة      لجنة  حظيت  المهنية    بإهتمام   Audit  Committeeلقد  الجهات  قبل  من  كبير 

 ، وخاصة بعد الإنهيارات التي حدثت مع بداية القرن الحالي في كبرى الشركات العالمية  ،والعلمية

حبها لجنة مراجعة فعالة احيث ترى العديد من الدراسات أن حوكمة الشركات الجيدة يجب أن يص

ة لجنة المراجعة من أهم أبعاد أو  وتعتبر استقلالي ،(;Obaid et al., 2020 2018 ،)عبد الرحيم

المراجعة لجنة  خصائص  المالي   ،محددات  التعثر  إحتمال  تدنية  في  المحوري  لدورها  وذلك 

أن هناك  (Khalid et al., 2020)وقد أوضحت دراسة  ،(Rahman et al., 2020) للشركات

سلبيه إستقلالية  علاقة  المالي  بين  والتعثر  المراجعة  لجنة  دراسة  بينما    ،أعضاء  أشارت 

(Widyaningsih, 2020)   بالتعثر علاقة  لها  ليس  المراجعة  لجنة  أعضاء  إستقلالية  أن  إلى 

أن استقلالية لجنة المراجعة قادرة على    (Partha et al., 2019كما أوضحت دراسة )  ،المالي

 تعديل العلاقة بين التعثر المالي وتعظيم الدخل.

 :الخبرة المالية والمحاسبية للجنة المراجعة 2/1/2

أن زيادة الخبرة المالية والمحاسبية لدى أعضاء  إلى    (Partha et al., 2019)أشارت دراسة       

للشركات المالي  التعثر  إحتمال  تدنية  إلى  تؤدي  المراجعة  دراسة    ،لجنة  أشارت  وقد 

(Christensen et al., 2019)   إلى أن زيادة نسبة المديرين المستقلين لا يؤدي بالضرورة إلى

 لدى المديرين اسة أنه من الطبيعي أن يكون  وأكدت هذه الدر  ،تحسين الأداء واتخاذ القرارات الجيدة

( أن الشركات التي ليس لديها مديرين  Gul et al., 2018كما أوضحت دراسة )  ،خبرة بالأعمال

كافية    ذوي لديها   إحتماليكون  خبرة  التي  الشركات  أكبر من  المالي  للمتعثرة  تعرض شركاتهم 

بين   ( إلى أن هناك علاقة سلبيهSolihati, 2020خبرة عالية، كما أشارت دراسة ) ذويمديرين 

 الخبرة المالية للمديرين وإحتمال التعثر المالي للشركات.
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  :حجم لجنة المراجعة 2/1/3

أن وجود لجنة مراجعة في الشركة يمكن أن يوفر مصدر   (Al-Najjar, 2011)ترى دراسة       

وذلك مع توافر العدد المناسب من    ،لسيطرة أكبر على الإدارة واصدار تقارير ذات جودة عالية

مما يمكنهم من تبادل الأفكار والمعلومات من أجل    ،الأعضاء في لجان المراجعة أثناء الاجتماعات

، تقديم توصيات أو اقتراحات يمكن أن تساعد الشركة على زيادة قيمتها وأدائها لتجنب التعثر المالي

( أن لجان المراجعة قد تواجه مشكلات التنسيق بين أعضاء (Solihati, 2020كما ترى دراسة  

حيث تتوافر في لجان المراجعة    ،نظرية الاعتماد على المواردمجلس الإدارة ولجنة المراجعة وفقاً ل

 . القراركبيرة الحجم العديد من المهارات والخبرات مما يعزز عملية صنع 

للشركات سواء كان        المالي  بالتعثر  المراجعة وعلاقتها  هذا وتباينت الأراء حول حجم لجنة 

وحتى عند استخدام ربحية السهم كمقياس    ZMأو    O-Scoreأو    Z-Scoreالتعثر مقاساً بنموذج  

المالي المحاسبي  ،للتعثر  الفكر  أدبيات  بين  إختلاف  )  ،فهناك  دراسة  وتشير    ، 2020هذا 

Widyaningsih المراجعة والتعثر إيجابية وغير معنوية بين حجم لجنة  إلى أن هناك علاقة   )

السهم بربحية  مقاساً  دراسة    ،المالي  تشير  تأثير    (Khalid et al., 2020)بينما  هناك  أن  إلى 

(  Gunawijaya, 2015كما ذكرت ) ،ضعيف لحجم لجنة المراجعة على التعثر المالي للشركات

إن عدد أعضاء لجنة المراجعة يمكن أن يؤثر على احتمال حدوث التعثر مالي، حيث أن خلفية  

م من التكامل في أدائهم وواجباتهم. كما ستساعد لجنة وكفاءة كل عضو في لجنة المراجعة ستمكنه

التعثر  احتمال  على  والتغلب  الرقابة،  لتعظيم وظيفة  واجباتهم  أداء  في  الإدارة  المراجعة مجلس 

( إلى أن الحجم الكبير (Pembayun et al., 2012وتشير دراسة    ،(Fathonah, 2016المالي )

ابط الداخلية للشركة ومن ثم تدنية احتمال حدوث التعثر  للجنة المراجعة أدى إلى تحسين جودة الضو

 المالي. 

 :عدد مرات إجتماع لجنة المراجعة 2/1/4

المراجعة     لجنة  خصائص  أبعاد  أحد  اللجنة  إجتماع  مرات  عدد  دراسة   ،يعُد  أشارت  حيث 

(Widyaningsih, 2020)    التنبؤ  إلى أن عدد اجتماعات لجنة المراجعة له علاقة إيجابية على

المالي )  ،بالتعثر  دراسة  أشارت  عدد  Nuress et al., 2013كما  بين  تأثير  هناك  أن  إلى   )

لجنة المراجعة والتعثر المالي، وأكدت على أنه يمكن أن يؤدي عدد اجتماعات لجنة   إجتماعات

الإدارة أنماط سلوك  تغيير  إلى  المراجعة بشكل منتظم    ،المراجعة  لجنة  اجتماع  إذا تكرر  وذلك 

حيث ترى تلك الدراسة أن تكرار الإجتماعات بشكل مستمر سيؤدي إلى تفعيل نظام    ،خلال العام

الد الأخطاءالرقابة  ارتكاب  عدم  على  يساعد  مما  المراجعة  لجنة  قبل  من  للجنة   ،اخلية  ويمُكن 

وذلك    ،للتعامل معهاأمامها  الوقت    الأخطاء وذلك لوجود متسع منالمراجعة أن ترى وتكتشف  

 .بغرض حماية أصحاب المصالح، وعليه يمكن التغلب على إحتمالات التعثر المالي
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 : محاسبي منظور من ومحدداتها وطرق قياسها جودة الأرباح المحاسبية 2/2

          ً   ، تطرق الفكر المحاسبي إلى العديد من النماذج التي من شأنها قياس جودة الأرباح محاسبيا

 .Jones, 1991; Dechow et al., 2002; Francis et al)كلاً من    لعل من أهمها دراسة 

الأرباح  والتي  (;2003 جودة  لقياس  محاسبية  نماذج  لتطوير  دراسة   ،سعت  أشارت  وقد    هذا 

(Dechow et al., 2002)    عندما ترتفع جودة عملية إلى أن الأرباح المحاسبية تتسم بالجودة

الإ الإستحقاتقدير  إستمرار هذه  المحاسبية مع  المحاسبية  قات  الفترات  في  المستقبلية،  ستحقاقات 

التعريفات  و الأرباح ولكن هذه  لجودة  التعريفات  إتخذتهناك بعض  إتجاهين  منظورين  قد    : أو 

(Pagalung et al., 2012) 

ً بط ارتباطينص على أن جودة الأرباح ترت  المنظور الأول: ً  وثيقا أصحاب يعتمد  بأداء الشركة، كما    ا

أو التدفقات النقدية   أن الأرباح التي تم الحصول عليها في العام الحالي  على إعتبار  هذا الإتجاه

للتنبؤ بالأرباح المستقبلية هذا المنظور يعتمد على  فإن    وبذلك  ،التشغيلية يمكن إعتبارها مؤشراً 

 قياس جودة الأرباح من خلال علاقتها بخصائص البيانات المالية.

 . يعتقد أن جودة الأرباح مرتبطة بأداء أسهم الشركة في سوق الأوراق المالية المنظور الثاني:أما 

 

 إستعراض أهم نماذج قياس جودة الأرباح من خلال الجدول التالي:  يمكنوفي ضوء ذلك 
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 ( 1جدول رقم )

 مقاييس جودة الأرباح 

المقياس الدراسات التي تناولت  تفسير المقياس  المقياس  مسلسل   

1 
 جودة الاستحقاق 

Accrual Quality 

الحددالي   تحددديددد الاسددددتحقدداق 

النقدديدة السدددددابقدة   بدالتددفقدات 

 .والحالية والمستقبلية

Dechow et al., (2002); 

Largay III (2002); Francis et 

al., (2003a, 2003b, 2004); 

Chambers, (2003) 

2 

 الاستحقاق غير العادي 

Abnormal 

Accrual 

تجدداه   الاسددددتحقدداق  إجمددالي 

 .الممتلكات والمنشآت
Francis et al., (2003a) 

3 
 الاستمراري 

Persistance 

ل ربدداح   الانحدددار  معددامددل 

الحالية تجاه الأرباح المستقبلية  

 .(AR1)نموذج 

Francis et al., (2003b, 2004)  

4 
 القدرة على التنبؤ 

Predictability 

لدخدطددأ   الدمدعديدداري  الاندحدراف 

 .AR1النموذج  

Lougee et al., (2002); Francis 

et al., (2003a); Brown et 

al.,(2001) 

5 
 تمهيد الدخل 

Smoothness 

نسدددبة تغير الأرباح في مقابل  

 .تغير التدفقات النقدية
Francis et al. (2003b, 2004) 

6 
 القيمة الملاءمة 

Value Relevance 

التفسدددديريدة أو درجدة  القددرة  

 .الانحدار العائد على الأرباح

Francis et al., (2003b, 2004);  

Brown et al., (2001) 

7 
 التوقيت المناسب 

Timeliness 

القددرة التفسدددديريدة أو درجدة  

العكسددددي ل ربدداح   الانحدددار 

 .مقابل العائد

Francis et al., (2003b, 2004) 

8 
 التحفظ المحاسبي 

Conservatism 

نسدبة معامل الانحدار العكسدي  

نحو العائد السدددلبي في معامل 

 .العائد الإيجابي

Francis et al., (2003b, 2004) 

 

9 

 مؤشر جودة الأرباح 

Earnings 

Quality Index 

درجددة   فدي  الدتدغديديدر  مدزيدج 

التحفظ ومقدارندة درجدة التحفظ  

 .بمثيلتها في متوسط الصناعة

Penman et al., (2002) 

10 

 المعلومات الواردة 

The Information 

contained 

درجة التفسدير ومعامل انحدار  

 .الأرباح
Brown et al., (2001) 

 .(Pagalung et al., 2012)دراسة  نقلاً عن انإعداد الباحث :المصدر    

أن هنداك العدديدد من المدداخدل التي يمكن من خلالهدا قيداس جودة  (1رقم )يتضددددح من الجددول       

لمعددل من قبدل ا Jonesاسددددتخددام نموذج  تعتمدد الددراسددددة الحداليدة على وعليده سددددوف    ،الأربداح

Francis et al. 2003))  .علقة هذا وهناك العديد من المحددات المت  عند إجراء الدراسة التطبيقية

 :من خلال الجدول التاليمحددات ال عرض هذهبجودة الأرباح، ويمكن  
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 ( 2جدول رقم )

 يوضح محددات جودة الأرباح

 الدراسة التي تناولت المحدد  الإشارة المقاييس  العوامل المحددة مسلسل

1 

 دورات التشغيل

Operation 

Cycles 

الدمددديدنددة   الددذمدم  قديدم 

)الاسدتحقاقات( ومعدل 

 .المخزوندوران 

( +-  )  

Dechow, (1994); 

Gu et al., (2005); 

Francies et al., (2004); 

Francis et al., (2003b) 

2 

 تذبذب المبيعات 

Sales 

Volatilty 

الدمدعديدداري   الاندحدراف 

إجمددالي    xللمبيعددات  

 .الأصول

( +-  )  
Dechow et al., (2002); 

Francis et al., (2003b) 

3 

 حجم الشركة 

Company 

Size 

إجدمددالدي   لدوغدداريدتدم 

 .الأصول
( +-  )  

Dechow et al., (2002); 

Gu et al. (2005); 

Francis et al., (2003b); 

Cohen (2003) 

4 

 عمر الشركة 

Company 

Age 

مدن  السدددددندوات  عدددد 

حتى   تاريخ التأسدددديس

 فترة الدراسة.

- 
Gu et al., (2005); 

McNichols, (2002) 

5 
 الأداء

Performance 

  4مقدار الخسدارة لمدة  

مددددن   سددددددددنددددوات 

 المشاهدات.

( +-  )  

Dechow et al., (2002); 

Francis et al., (2003b); 

Hyan, (1995); 

DeFond et al., (2001) 

6 
 السيولة 

Liquidity 

الأصددددددول   نسددددددبددة 

الالتزامدات   /  المتدداولدة

 .المتداولة

+ Francis et al., (2003b) 

7 
 المالية الرافعة  

Leverage 

إجمددالي الالتزامددات /  

 .إجمالي الأصول
+ 

Cohen, (2003);  

Gu et al., (2005);  

Easley et al., (2003) 

8 

 نوع الصناعة

Industry 

Classification 

أنشددددطددة  تصددددنديدف  

المدرجة في   الشدركات

وفددقدداً   الددبددورصددددددة

 للقطاعات.

+ Gu et al., (2005) 

 .(Pagalung et al., 2012)نقلاً عن دراسة  انالباحثإعداد  :المصدر    
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الجدول         )يوضح  اأ  (2رقم  تم  التي  الأرباح  الباحثينهم محددات جودة  قبل   ،ستخدامها من 

 ،Size  Companyباستخدام حجم الشركة  الدراسة التطبيقية    إعدادعند    يعتمد الباحثانوسوف  

الشركة   المالية  و،  Age  Companyعمر  في    ،Leverageالرافعة  الأرباح  لجودة  كمحددات 

 بالإضافة إلى بعض المحددات الأخرى. الدراسة اسة التطبيقية لهذهنماذج الدر

 المحاسبي: ي للشركات وطرق قياسه في الأدبالتعثر المال 2/3

المحاسبية حول محددات وعواقب    (Habib et al.,2020دراسة )قامت         بتجميع الأدبيات 

  يةوالمحددات الاقتصاد الأساسية على مستوى الشركاتمحددات إلى ال وقد أشارت ،التعثر المالي

المالي الشركات  أن    وأضافت  ،للتعثر  المالي  حوكمة  التعثر  حدوث  من  تحد  جيد  بشكل  المفعلة 

( النتائج التشغيلية  2)  ،المالية ونتائج المراجعة( التقارير  1)أن كلاً من  كما أوضحت    للشركات،

، تعتبر أحد ( عواقب حوكمة الشركات4)  ،( عواقب سوق رأس المال3)  ،على مستوى الشركة

 أهم المحددات للتعثر المالي للشركات. 

يتكون    Altmanأنه بالرغم من أن نموذج    إلى  (Habib et al.,2020دراسة )  وقد أشارت      

ً مجموعات من الشركات سواء كانت م   من إلا أن العديد من الدراسات    ،تعثرة أو غير متعثرة ماليا

بنتائج معينة  لمجموع  Z قامت بحساب درجة للتنبؤ  الباحث  ،العينة بأكملها  قام به  في    انوهذا ما 

 Jacoby et al., 2019; Kazemianقامت بعض الدراسات منها دراسة )  وقد  ،الدراسة الحالية 

et al., 2017قياس العلاقة بين إدارة الأرباح والتعثر المالي واعتمدت نموذجي  ( بBeaver and 

Altman، (Beaver et al.,2010 من خلال الأرقام المٌفصح عنها في البيانات المالية بغرض )

 تطوير درجة التنبؤ الخاصة بالتعثر المالي.

منذ فترات بعيده وهي  مقاييس قائمة  لا تزال تستخدم    السابقةأن غالبية الدراسات  يتضح  هذا و     

بالإضافة   { Altman (1968)، Ohlson (1980)، Zmijewski (1984) نماذج كلاً من }

من  ل مثللمزيد  الأولية  السلبي    المتغيرات  العامل  المال   ، Working Capital (WC)رأس 

السالبةوال التشغيلية  النقدية  نسبة   ، Operation Cash Flows (OCF)تدفقات  إلى  بالإضافة 

 مثل  ،كثر تطوراً المستندة على السوقما يتم استخدام المقاييس الأ  نادراً   ،ومع ذلك  ،تغطية الفائدة

الفترة )المسافة(  ،BSM-Probمقياس   قياس  الشركة    والذي يعتمد على  التي سوف تقوم بعدها 

  يدل   وهذا  ،(Campbell et al., 2008)  ،بالإضافة إلى فترة التخلف عن سداد الدين  بالإقتراض



 

 

 ( 2021، يوليو  2، ج2ع ، 2المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 هيثم البسيوني؛ د. إيهاب عاشور د. 

 

835 
 

التعثر تقييم  لديها القدرة على  البيانات المالية    والمالية السائدة تؤكد على أن  أن البحوث المحاسبية

 .تعتمد على بيانات تاريخية رغم من القيود التي من أهمها أن هذه البياناتعلى ال المالي

أن قواعد المعايير الدولية لإعداد التقارير إلى   (Bodle et al., 2016) دراسة  هذا وقد أشارت      

ة ل صول غير الملموس  International Financial reporting Standards  (IFRS)  المالية

يمكن أن تتنبأ بشكل أفضل    Research and development  (R&D)مثل البحوث والتطوير  

أن التحول من مبادئ المحاسبة الأسترالية   وجدت الدراسةو  .لشركات في أستراليابالتعثر المالي ل

Australian GAAP    المالية التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  جودة  يحس  (IFRS)إلى  ن 

المالي بالتعثر  للتنبؤ  ل  ،المعلومات  سيما  الملموسة.  ولا  غير  ل صول  المحاسبية  كما لمعالجة 

المتحفظ للمراجع يمكن أن يشير إلى مخاطر  رأي  الأن    (Ting et al., 2008)أوضحت دراسة  

التعثر المالي في المستقبل، حيث ترى هذه الدراسة أن تقارير المراجعة وسيلة إتصال يمكن من 

 .ة من الأداء الضعيف للشركاتالمالي  البياناتخلالها تحذير مستخدمي 

ً   ( Gul et al., 2018)  وقد إكتشف دراسة      لديها مديرين   هي التي  أن الشركات المتعثرة ماليا

لديهم سلبيه  قدره  ليس  هناك علاقة  وأن  عمل  عالية  وأتعاب  الإدارية  القدرة  في  بين  المراجعة  ية 

ستخداماً لقياس التعثر  الأكثر ا  أهم المقاييس   عرضيمكن  وفي ضوء ما سبق    .الشركات المتعثرة

 المالي على النحو التالي: 
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 ( 3رقم )جدول 

 مقاييس التعثر المالي يوضح 

 المعادلة والتفسير  النموذج

Altman, 

(1968) 

Z-Score = 1.2X1 + 1.4 X2 + 3.3 X3 + 0.6 X4 + 1.0 X5 

 حيث: 

1X تعبر عن رأس المال العامل/ إجمالي الأصول . 

2X الأرباح المحتجزة / إجمالي الأصول. 

3X الأرباح قبل الفائدة والضرائب/إجمالي الأصول . 

4X القيمة السوقية لحقوق الملكية/ القيمة الدفترية لإجمالي الالتزامات. 

5X المبيعات / إجمالي الأصول. 

Ohlson, 

(1980) 

   المعاملات.عوامل من   9هو مزيج خطي مكون من  O-scoreيعتبر مقياس 

-exp (Oلتقييم احتمال فشل الشركة يتم قسمة ) O-scoreوعند استخدام 

score على 

  1+exp (O-score).  ويتم حسابO-score :كما يلي 

TA إجمالي الأصول =. 

GNP مستوى مؤشر سعر الناتج القومي الإجمالي =. 

TL لي الالتزامات= إجما . 

WC رأس المال العامل = . 

CL الخصوم المتداولة = . 

CA الأصول المتداولة = . 

X = 1  =0إذا كان إجمالي الالتزامات < إجمالي الأصول، وبخلاف ذلك. 

NI صافي الدخل = . 

FFO  العوائد من العمليات = . 

Y = 1 0وبخلاف ذلك=  ،إذا كانت هناك خسارة صافية خلال آخر عامين. 
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Zmijewski, 

(1984) 

Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4 

 حيث: 

1X  تعبر عن رأس المال العامل/ إجمالي الأصول 

2X الأرباح المحتجزة / إجمالي الأصول 

3X  الأرباح قبل الفائدة والضرائب/إجمالي الأصول 

4X القيمة الدفترية لحقوق الملكية/ القيمة الدفترية لإجمالي الالتزامات 

على المتغيرات الأربع على أن يرتفع   3.25وقد تم تعديل هذا النموذج بإضافة 

 ;Altman, 1968) 4.5ليكون أقل من  1.1حد التعثر من أقل من 

Altman et al, 2017 .) 

Campbell 

et al., 

(2008) 

CHS = –20.26 * NIMTAAVG + 1.42 * TLMTA – 7.13 * 

EXRETAVG + 1.41 * SIGMA – 0.045 * RSIZE – 2.13 * 

CASHMTA +0.075 * MB – 0.058 * PRICE – 9.1 

NIMTAAVG  هو مقياس الربحية. 

 TLMTA هو مقياس الرافعة المالية. 

 EXRETAVG  هو متوسط عوائد الفائض السابقة.  

SIGMA  هو تذبذب عائد الأسهم. 

 RSIZE  هو الحجم النسبي للشركة بالنسبة للسوق. 

 CASHMTA هو مقياس النقدية والاستثمارات قصيرة الأجل. 

 MB هي نسبة سعر السوق إلى السعر الدفتري. 

PRICE  دولارًا أمريكيًا 15هو سعر السهم الذي تم تسجيله فوق. 

CHS  يستخدم بيانات محاسبية ربع سنوية صادرة عن*Compustat. 

 *  انالمصدر: من إعداد الباحث

ً مقايي (3رقم )يوضدح الجدول          حيث   ،في الأدب المحاسدبي س التعثر المالي الأكثر إسدتخداما

وفي الجزء   ،Altman Z-Scoreمقياس    إعتمدت على  الدراسات السابقةعظم أن م  انيرى الباحث

 فروضوتطوير    إشدددتقاقبغرض تحليل أدبيات الفكر المحاسدددبي  لتالي من الدراسدددة سدددوف يتم  ا

 .الدراسة

 
* Compustat  :ن لكل  الأساااااسااااي   والسااااوقي   ال الي  ل  ع و ات  شااااا     بيانات  قاعدة  هي  

 .النشط  وغير النشط  العال ي  والصناعات وال ؤشرات الشركات
 إعت اداً ع ى دراس  كلاً  ن: انإعداد الباحث ن  *

 {Altman, (1968); Ohlson, (1980); Zmijewski, (1984); Campbell et al., 

(2008); Altman et al, (2017); Habib et al., (2020)}  
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 القسم الثالث 

الفروض  وتطوير تحليل أدبيات الفكر المحاسبي وإشتقاق  

 

يعُد الهدف الرئيسددي من الدراسددة هو بيان أثر العلاقة بين خصددائص لجنة المراجعة وجودة       

عرض وتحليدل العلاقدة بين   نوعليده يمك  ،الأربداح وأثرهدا على التنبؤ بدالتعثر المدالي للشددددركدات

 تطوير الفروض على النحو التالي:متغيرات الدراسة بغرض إشتقاق و

 

 بين خصائص لجنة المراجعة والتنبؤ بالتعثر المالي للشركات: العلاقة  دراسات تناولت 3/1

 ،إلى تحليدل العلاقدة بين الملكيدة الإداريدة  (Widyaningsih, 2020)هددفدت دراسددددة  

واسدددتقلالية لجنة  ،اجعةوحجم لجنة المر  ،ونسدددبة الأعضددداء المسدددتقلين  ،والملكية المؤسدددسدددية

، وعدد اجتماعات لجنة المراجعة على التنبؤ بالتعثر المالي للشدركات في أندونيسديا، وقد المراجعة

شدركة مملوكة للدولة ومدرجة في بورصدة    17( مفردة لعدد 51قامت الدراسدة على عينة قوامها )

وقد إعتمد عند قياس التعثر المالي على مؤشددر ربحية   ،(2017-2015إندونيسدديا في الفترة من )

أن  فكلما كانت قيمة العائد على السدهم سدالبه دل ذلك على أن الشدركة من المحتمل   (EPS)السدهم 

، كما إعتمدت الدراسة على تحليل البيانات باستخدام الانحدار الخطي المتعدد، مالياً والعكس  تعثرت

تؤثر وقد أظهرت النتائج أن الملكية الإدارية وحجم لجنة المراجعة واسدددتقلالية لجنة المراجعة لم 

ونسدبة الأعضداء المسدتقلين وعدد اجتماعات   ،في حين أن الملكية المؤسدسدية  ،على التعثر المالي

 .والخبرة المالية والمحاسبية لأعضاء اللجنة لها تأثير إيجابي على التعثر المالي ،لجنة المراجعة

تحليل العلاقة بين خصددددائص لجنة   (Khalid et al., 2020)وإسددددتهدفت دراسددددة  

والأخرى  المداليبين الشددددركدات التي تعداني من التعثر   للمقدارندةوذلدك    ،والتعثر المداليالمراجعدة 

وقد قامت الدراسددة عى الشددركات الصددناعية في باكسددتان خلال   ،التي لا تعاني من التعثر المالي

وقد   ،الانحدار اللوجسدددتي الدراسدددة على أسدددلوب تحليل تواعتمد  ،(2010-2006الفترة من )

أوضددددحدت النتدائج أن لجندة المراجعدة ورأي لجندة المراجعدة لهمدا تدأثير إيجدابي قوي على التعثر  

، في حين أن حجم لجندة المراجعدة لده تدأثير ضددددعيف على التعثر المدالي، وقدد للشددددركدات  المدالي

المؤسدسدات، كما   تجاهلت هذه الدراسدة المؤسدسدات المالية في باكسدتان بسدبب إختلاف طبيعة هذه

تجاهلت الفترات التي قبل وبعد فترة التعثر المالي للشدركات محل الدراسدة، وقد أوصدت الدراسدة  

 بضرورة إعادة هيكلة سياسات الشركات المتعثرة وإلزامها بتطبيق حوكمة الشركات في باكستان. 
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( دراسة  إستهدفت  المالية  (Solihati, 2020كما  الرافعة  تأثير  على    ،معرفة  والعائد 

المراجعة  ،الأصول المالي  ،ولجنة  التعثر  المستقل على  المفوضين  الدراسة   ،ومجلس    وقد قامت 

إندونيسيا  في بورصة  الأغذية والمشروبات   Indonesia Stockعلى عينة من قطاع شركات 

Exchange (IDX)،  ( 2018-2016في الفترة من)،  شركة  36عدد شركات العينة    د بلغوق ،

كما إعتمدت الدراسة على    ،Altman Z-Scoreوقد إعتمد عند قياس التعثر المالي على نموذج  

المتعددة الخطي  الانحدار  تحليل  ولجنة    ،أسلوب  المالية  الرافعة  أن  البحث  هذا  نتائج  وأظهرت 

كما أشارت النتائج أن العائد على الأصول له تأثير   ،المراجعة لهما تأثير سلبي على التعثر المالي

 إيجابي على التعثر المالي. 

الدراسة )       بتأثير    (Partha et al., 2019هدفت  فيما يتعلق  أدلة عملية  إلى الحصول على 

ص لجنة المراجعة على العلاقة بين التعثر المالي وتعظيم الدخل بالتطبيق على الشركات خصائ

وقد تكونت عينة الدراسة    ،(2018  -2015الشركات المقيدة في بورصة إندونيسيا في الفترة من )

المتغيرات،   ، شركة  20من   بين  العلاقة  لقياس  الإنحدار  تحليل  أسلوب  على  الدراسة  وإعتمدت 

النتائج أن زيادة الخبرة المالية والمحاسبية لدى أعضاء لجنة المراجعة تؤثر سلباً على   وأوضحت

كما يتضح أن التعثر المالي سوف يؤثر على تعظيم الدخل، كما   ،إحتمال التعثر المالي للشركات

المالي وتعظ التعثر  النتائج أن استقلالية لجنة المراجعة قادرة على تعديل العلاقة بين  يم أظهرت 

 .الدخل

( على تحليل تأثير خصائص الشركات على Santosa et al., 2020كما قامة دراسة )

الشركات لتفعيل حوكمة  كآلية  المراجعة  لجان  في ضوء  المالي  الدراسة    ،التعثر  إستخدمت  وقد 

وقد قامت الدراسة على عينة من   ،)معدل التضخم والناتج المحلي الإجمالي( كمتغيريين رقابيين

وقد قامت بقياس التعثر    ،(2018- 2013البترول المقيدة ببورصة إندونيسيا في الفترة من )  شركات

وعليه تم استخدام أسلوب الإنحدار    ،(1( و )0المالي على أساس أنه متغير وهمي يأخذ قيمة ثنائية )

شاط( على  وأهم نتائج هذه الدراسة وجود تأثير معنوي بين الرافعة المالية والكفاءة )الن ،اللوجستي

كما يتضح أن هناك تأثير معنوي بين جودة المراجعة والناتج المحلي    ، احتمال حدوث التعثر المالي

المالي التعثر  حدوث  احتمال  على  أداء    ،الإجمالي  أن  هو  الدراسة  هذه  إليه  خلصت  ما  وأهم 

  ،ماليوعوامل المخاطر الكلية تؤثر على احتمال حدوث التعثر ال  ،وحوكمة الشركات  ،الشركات

على  للحفاظ  الشركات  حوكمة  تفعيل  إلى  بحاجة  البترول  شركات  أن  على  الدراسة  أكدت  وقد 

 .الإستدامة

 فرض الدراسة الأول:  إشتقاق وتطويرمكن يُ وعليه 

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين خصائص لجنة المراجعة والتنبؤ بالتعثر  ":  الفرض الأول

 ."المالي للشركات

 

https://www.idx.co.id/en-us/
https://www.idx.co.id/en-us/
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 دراسات تناولت العلاقة بين جودة الأرباح والتنبؤ بالتعثر المالي للشركات:  3/2

الدراسات في الأدب المحاسبي حول العلاقة بين جودة الأرباح وإحتمال التعثر المالي   تتعدد      

ستعرض أهم الدراسات  راسة إلى أخرى، وعليه يمكن أن نللشركات حيث تباينت نتائج العلاقة من د

 التي تناولت العلاقة بين جودة الأرباح والتعثر المالي على النحو التالي:   

تحليل العلاقة بين التعثر المالي وحجم الشركة  (El-Deeb et al., 2020)إستهدفت دراسة       

مدرجة   ( شركة42وجودة المراجعة وإدارة الأرباح، وقد قامت هذه الدراسة على عينة قوامها )

( من  الفترة  في  المصرية  البورصة  تحليل   ،(2017-2015في  أسلوب  الدراسة  إستخدمت  وقد 

أن   النتائج  أظهرت  وقد  الدراسة،  متغيرات  بين  المحددة  السببية  العلاقة  لمعرفة  التعثر  الانحدار 

إلى أن بينما أشارت النتائج    ،تأثير قوي على ممارسات إدارة الأرباح  المالي وجودة المراجعة لها

وقد أوصت الدراسة على ضرورة عمل دراسات    ،حجم الشركة ليس له تأثير على إدارة الأرباح

 . COVID-19 لتشمل عينة أكبر وفترة حديثة لتشمل التعثر المالي الناتج عن جائحة 

      ( دراسة  تناولت  وإدارة Jacoby et al., 2019كما  للشركات  المالي  التعثر  بين  العلاقة   )

وقد قامت الدراسة    ،وقامت باستخدام عينة من الشركات الخاصة في الصين  ،الأرباح في الصين

وقد  الأرباح،  وإدارة  المالي  التعثر  بين  العلاقة  على  الإقليمية  والتنمية  السياسي  الانتماء  بوضع 

أربا الإبلاغ عن  في  أكثر  تعثر مالي تنخرط  تعاني من  التي  الشركات  أن  إلى  النتائج  ح أشارت 

إيجابية قليلة مقارنة بالشركات التي تتمتع بالصحة المالية )غير متعثرة(. بالإضافة إلى أن الانتماء  

 السياسي يؤثر سلباً على العلاقة بين التعثر المالي وإدارة الأرباح.

على مقارنة نماذج جودة الأرباح في كل من   (Mehrani et al., 2017كما قامت دراسة )   

ً ثرة  وغير المتع رة  الشركات المتعث وقد تمثل مجتمع الدراسة   ،وتحديد أثرها على التعثر المالي  ماليا

عينة  وتمثلت  ،(2015-2006في الشركات المدرجة في بورصة طهران ل وراق المالية خلال )

( شركة  211)بالإضافة إلى    ،( شركة متعثرة تم اختيارها وفقاً لمعايير محددة211الدراسة في )

وأظهرت النتائج أن   ،( مؤشراً مالياً وثلاثة نماذج لجودة الأرباح27وقد تم تطبيق )  ،متعثرةغير  

كما إتضح أن هناك علاقة عكسية   ،جودة أرباح الشركات المتعثرة أقل بكثير من الشركات الأخرى

 بين جودة الأرباح وإحتمال التعثر المالي. 

علاقة بين جودة الأرباح وإحتمال حدوث تعثر  ( بحث ال2014  ،إبراهيمكما تناولت دراسة )     

وذلك لعينة قوامها   ،(2010-2001مالي للشركات المصرية المقيدة في البورصة في الفترة من )

وأهم ما توصلت إليه هذه الدراسة هو أن إحتمال تعرض الشركة لمخاطر التعثر    ،( شركة50)

رارية الأرباح في المستقبل كمقياس لجودة المالي يعتمد على قيمة الإستحقاقات الإختيارية وإستم

 الأرباح. 
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بيان العلاقة بين إدارة الأرباح والتعثر المالي    (Rakshit et al., 2020)إستهدفت دراسة       

الفترة من )  30باستخدام عينة من   في الهند خلال  (،  2019-2010شركة نسيج متضررة مالياً 

وتم استخدام نموذج    ،المعدل لتقدير الاستحقاقات الإختيارية  Jonseواستخدامت الدراسة نموذج  

Altman Z-Score  تم استخدام أسلوب تحليل الانحدار  وقد    ،ليللكشف عن مستوى التعثر الما

 ،المتعدد للتحقق من العلاقة بين إدارة الأرباح والتعثر المالي بعد إضافة بعض المتغيرات الرقابية

وقد إتضح    ،الأرباحوقد أظهرت النتائج أن الشركات المتعثرة مالياً تشارك في ممارسات إدارة  

وفرص النمو لها تأثير إيجابي قوي على ممارسات إدارة   ،والسيولة  ،أيضاً أن ربحية الشركات

مارسات  الدراسة أن التدفقات النقدية والرافعة المالية لهما تأثير سلبي على م   تبينما وجد  ،الأرباح

 إدارة الأرباح.

 فرضي الدراسة الثاني والثالث على النحو التالي:   إشتقاق وتطويرمكن وعليه يُ 

الثاني المالي  "  :الفرض  بالتعثر  والتنبؤ  الأرباح  جودة  بين  إحصائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد 

 . "للشركات

الأرباح على التنبؤ  "توجد علاقة بين تفاعل خصائص لجنة المراجعة وجودة  :  الفرض الثالث 

 . "بالتعثر المالي للشركات

 

وفي الجزء التالي من الدراسة سوف يقوم الباحث بتحليل العلاقة بين متغيرات الدراسة وإختبار 

 تلك الفروض.
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 القسم الرابع 

 العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة لتحليلمنهجية الدراسة التطبيقية 

 المالي وجودة الأرباح وأثرها على التنبؤ بالتعثر 

هدف الدراسة وحدودها، وذلك    في ضوء  فروضال  اتإختبار  يستهدف هذا القسم من الدراسة     

عينة خلال  المصرية    من  للشركات  المالية  التقارير  المصرية  من  البورصة  في   لبيان المدرجة 

ر التابع  جودة الأرباح( والمتغي  –وتحليل العلاقة بين المتغيرات المستقلة )خصائص لجنة المراجعة  

 (، وذلك على النحو التالي: )التنبؤ بالتعثر المالي

 :التطبيقيةأهداف الدراسة  4/1

لأرباح  صائص لجنة المراجعة وجودة اتهدف الدراسة التطبيقية إلى بيان أثر العلاقة بين خ      

المالي التعثر  على  مت  ،وأثرها  لقياس  الكمية  النماذج  باستخدام  التابعة وذلك  الدراسة  غيرات 

)المُعدلهوالمستقلة الرقابية  المتغيرات  إلى  بالإضافة  متغيرات  ،  بين  للعلاقة  مُعدلة  كمتغيرات   )

 الدراسة.   

 مجتمع وعينة الدراسة التطبيقية:  4/2

يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المقيدة في البورصة المصرية والتي تعمل في قطاعات        

ر ( وقد تم الإعتماد على عينة عشوائية من التقاري2019-2013الأنشطة المختلفة خلال الفترة من )

وقد    ،شركة  105وقد بلغ عدد الشركات    ، البورصة المصريةللشركات المساهمة المقيدة في  المالية  

 روعي عند إختيار عينة الدراسة ما يلي:

إستبعاد - عن   تم  تختلف  خاصة  وسياسات  لقوانين  لخضوعها  وذلك  المالية  المؤسسات 

 الشركات الأخرى.

المتداول أسهمها في سوق المال المصري ولم تعاني من أي توقف في والشركات المقيدة  -

 النشاط خلال فترة الدراسة. 

الجهاز   - قبل  من  للمراجعة  خضوعها  بسبب  العام  الأعمال  قطاع  شركات  استبعاد  تم 

 زي للمحاسبات.المرك

 ير المالية السنوية خلال فترة الدراسة. توافر التقار -

 

(  105وبعد تطبيق الشروط السابقة تبين أن عينة الشركات النهائية محل الدراسة تتمثل في )      

( من  الفترة  خلال  وفقاً  (2019-2013شركة  مقسمه  الدراسة  عينة  يوضح  التالي  والجدول   ،

 للقطاعات: 
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 ( 4جدول رقم )

 * يوضح عينة القطاعات محل الدراسة  

 اسم القطاع  مسلسل
عدد  

  الشركات

النسبة من  

 الإجمالى

 %4 4 الموارد الأساسية  1

الكيماويات  2  4 4% 

التشييد ومواد البناء  3  17 16% 

مشروباتالغذية والأ 4  15 14% 

دوية الأصحية والعاية  الر 5  6 6% 

 %2 2 الغاز والبترول  6

 %9 9 المنتجات المنزلية والشخصية 7

العقارات 8  16 15% 

الموزعون وتجارة التجزئة 9  3 3% 

 %1 1 إعلام  10

 %3 3 التكنولوجيا  11

 %3 3 الإتصالات  12

ترفيه السياحة وال 13  10 10% 

 %1 1 مرافق 14

15 
  منتجاتالخدمات وال

 الصناعية 
11 10% 

الي ـــــــــالإجم  105 100% 

 انالمصدر: من إعداد الباحث                    

 مصادر الحصول على البيانات:  4/3

على التقدارير المداليدة المنشددددورة  تم الإعتمداد  جمع البيداندات المتعلقدة بدالددراسددددة التطبيقيدة  ل        

للشددركات محل عينة الدراسددة، وذلك من الموقع الرسددمي لبورصددة الأوراق المالية المصددرية 

www.egx.com.eg    وموقع مبداشددددرwww.mubasher.inf.com   بدالإضددددافدة إلى مواقع

   شركات العينة على شبكة الإنترنت.

 

 

 
 (. 1عينة الشركات محل الدراسة منسوبة لكل قطاع من قطاعات الدراسة )ملحق رقم  *

javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl04$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl05$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl07$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl08$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl12$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl13$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl17$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl18$LinkButton1','')
http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.inf.com/
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 الدراسة وتوصيف وقياس متغيراتها:  نموذج 4/4

وهما خصددائص لجنة المراجعة وجودة   ينمتغيرين مســـتقليتكون نموذج الدراسددة من           

 ،والمتغيرات الرقابية تتمثل في )حجم الشدددركة  ،وهو التنبؤ بالتعثر المالي ومتغير تابع  ،الأرباح

جودة و  ،عمر الشددددركدة  ،العدائدد على الأصددددول، العدائدد على حقوق الملكيدة  ،الرافعدة المداليدة

والجدول التالي يوضدح متغيرات الدراسدة وطرق قياسدها ومصدادر الحصدول عليها   ،المراجعة(

 على النحو التالي:

 ( 5جدول رقم )

 يوضح المتغيرات المستخدمة في نماذج الدراسة 

 

 المتغـــــــــير 

الدراسات التي تناولت   التعريف الإجرائي للمتغير 

قياس مال  

 

 المالي:المتغير التابع: التنبؤ بالتعثر 

 

 

التنبؤ بالتعثر  

 المالي

 

 

 

(Z-Score) 

 

 

 

 

 

 

 مقاساً وفقاً لنموذج 

Altman Z-Score 

Altman et al., (1968) 

( 2014) إبراهيم  

Kazemian et al., (2017) 

Kyriazopoulos G., 

(2017) 

Udin et al., (2017) 

 Jacoby, et al, (2019) 

Ud-Din et al., (2020) 

 

 المستقل )خصائص لجنة المراجعة(: المتغير 

إستقلالية 

 أعضاء اللجنة 

 

 

 (ACIND)  نسبة تمثيل الأعضاء

المستقلين بلجنة المراجعة  

)عدد الأعضاء المستقلين إلى  

 إجمالي عدد أعضاء اللجنة(. 

 

 

 

( ؛ عبد 2013عرفة ومليجي )

( ؛ عاشور  2018الرحيم )

(2019 )  

Al‐Najjar, B. (2011). 

Widyaningsihl, (2020) 

Dirman, (2020) 

 

الخبرة المالية  

والمحاسبية  

 للجنة المراجعة 

(ACEXP) الذين يحملون  ءعدد الأعضا

مؤهلات علمية في مجال  

المحاسبة أو التمويل أو  

 ,CPAشهادات مهنية مثل 

CMA. 

 عدد أعضاء اللجنة  (ACSIZE) حجم اللجنة  

عدد مرات  

 الإجتماع 

(ACMEETING) 

 

عدد مرات إجتماع اللجنة  

 خلال العام. 

 المتغير المستقل )جودة الأرباح(: 
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 جودة الأرباح 

 

 

(EQA) 

 

 

ت  ا نموذج جودة الإستحقاق  

Hussain et al., (2020) 

Salah et al., (2020) 

Francis et al, (2003) 

( 2014) إبراهيم  

 المتغيرات الرقابية )الضابطة(: 

الشركة حجم   SIZE))  تم قياسه من خلال اللوغاريتم

  الطبيعي لإجمالي الأصول

(Jacoby, et al, (2019 

Al‐Najjar, B. (2011). 

 

 الرافعة المالية 

 

(LEV) 

تم قياسه من خلال إجمالي  

الإلتزامات طويلة الأجل على  

 إجمالي الأصول 

(Jacoby, et al, (2019 

Al‐Najjar, B. (2011).  

(2018رجب )  

العائد على 

 الأصول 

(ROA)   صافي الدخل بعد الضرائب

 على إجمالي الأصول 

Hamada, (2020) 

Lin, T. H. (2009).  

العائد على 

 حقوق الملكية 

ROE) )   صافي الدخل بعد الضرائب

 على صافي حقوق الملكية 

Kazemian et al., (2017) 

Salah et al., (2020) 

( 2014) إبراهيم  

تم قياسه من خلال اللوغاريتم  ( (AGE عمر الشركة 

  الطبيعي لعمر الشركة

Jacoby, et al, (2019) 

(  1القيمة ) متغير وهمي يأخد (AUDITQ) جودة المراجعة 

إذا كانت شركة المراجعة  

 تنتمي ل ربعة الكبار  

Big 4 (PwC-E & Y-   

Deloitte – KPMG)  

( إذا كانت غير 0والقيمة )

 ذلك

Chan et al., (2013); 

 Al-Mamun et al., 

(2014) 

(  2019عاشور )  

(2018رجب )  

 انمن إعداد الباحثالمصدر:       

 قياس المتغير التابع )التنبؤ بالتعثر المالي(:   4/4/1

دراسة         ومنها  الدراسات  بعض  السهم (Widyaningsihl, 2020إعتمدت  ربحية  على   )

عائد سهم موجب تعتبر    تحققالتي    أن الشركة  كمؤشر للتنبؤ بالتعثر المالي للشركات حيث إعتبُر

  ةوالشركات التي يتضح أن عائد السهم فيها يظهر بصورة سالب  ،شركة غير مهددة بالتعثر المالي

على هذا المقياس لأنه لم يلقى قبول كبير من   انولم يعتمد الباحث  ، فهي شركة مهددة بالتعثر المالي

عند قياس المتغير   انوفضل الباحث  ،الباحثين في أدبيات الفكر المحاسبي عند قياس التعثر المالي 

لأنه لقى قبولاً واسعاً من الباحثين في   Altman Z-Scoreالتعثر المالي على نموذج  التنبؤ بالتابع  

مقياساً أو مؤشراً للتعثر المالي للشركات رغم أنه هناك العديد من    الدراسات المحاسبية وإعتبرته

المقياس لعل من أهمها دراس ويرجع إعتماد    ،(Zmijewski, 1984)ة  المحاولات لتطوير هذا 

  ، إلى توافر البيانات التي يعتمد عليها النموذج  Altman Z-Scoreعلى نموذج    الدراسة الحاليه
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القياس وفق  ويمكن لنموذج  عرض نموذج  لما جاء بدراسة كلاً من    Altman Z-Scoreاً  ووفقاً 

 ;Altman,1968; Kazemian et al., 2017; Kyriazopoulos, 2017؛2014  ،إبراهيم)

Jacoby et al., 2019; Undin et al., 2020 Lin, 2009;  :على النحو التالي ) 

 على المعادلة التالية:  Altman Z-Scoreيعتمد نموذج  

 

Z = 1.2 * X1 + 1.4 * X3 + 3.3 * X3 + 0.6 * X4 + 1.0 * X5 

 

 

 حيث أن:

)1X أو )(WC/TA) Working capital/Total assets  ويعُبر عن نسـبة رأس المال إلى

 إجمالي الأصول.

)2X  أو  )(RE/TA) Retained Earning/Total assets  ــبــة الأربــاح ويعُبر عن نســ

 المحتجزة إلى إجمالي الأصول.

)3Xأو  )(EBIT/TA) the Earnings before interest and taxes/Total  

assets.ويعُبر عن صافي الربح قبل الضرائب إلى إجمالي الأصول 

)4Xأو )(MV/TD) Market value of equity/Book value of total debt   ويعُبر

 عن نسبة رأس المال إلى إجمالي الأصول.

)5X أو )(NS/TA) Net Sales/Total assets .ويعُبر عن صافي المبيعات إلى الأصول 

 

وهي مؤشدددر يحمل ثلاثة سددديناريوهات تتعلق بمدي إحتمال   Z-Scoreعن قيمة  Zوتعبر          

 ويمكن عرض هذه السناريوهات على النحو التالي:  ،تعثر الشركات

 

 .Distress Zoneوهي شركات متعثرة   Z-Score  > 1.23شركات قيمة السيناريو الأول: 

 Greyوهي شدركات تقع في المنطقة الوسدطى  Z-Score  <  1.23<  2.90شدركات قيمة السـيناريو الثاني:  

Zone. 

 .Safe Zoneوهي شركات تقع في منطقة الأمان  Z-Score  <  2.90شركات قيمة السيناريو الثالث:  
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 قياس المتغير المستقل )خصائص لجنة المراجعة(: 4/4/2

أبعداد أو  4حيدث يعتمدد على  يتمثدل المتغير المسددددتقدل الأول في خصددددائص لجندة المراجعدة        

؛  2018،  ؛ عبد الرحيم2019عاشددور،  وقد تم قياسدده وفقاً لما تناولته دراسددة كلاً من ) ،محددات

( ;Widyaningsihl, 2020; Dirman, 2020; Al‐Najjar, 2011 2013عرفة ومليجي، 

 :على النحو التالي

لمراجعة  ويقاس بنسدبة تمثيل الأعضداء المسدتقلين في لجنة ا  اللجنة:إسـتقلالية أعضـاء  -

بـالرمز   إجمدالي عددد أعضددددداء اللجندة(، ونرمز لده)عددد الأعضددددداء المسددددتقلين /  

(ACIND). 

ــبية للجنة   - عدد الأعضدددداء الذين يحملون مؤهلات   المراجعة:الخبرة المالية والمحاســ

  ونرمز له ،CPA, CMAعلمية في مجال المحاسدبة أو التمويل أو شدهادات مهنية مثل  

 .(ACEXP)بالرمز  

 .(ACSIZE)بالرمز  ونرمز له إجمالي عدد أعضاء اللجنة،  :ةحجم اللجن -

العددام،عددد:  عــدد مرات الإجتمــاع - اللجنددة خلال  إجتمدداع  لدده  د مرات  بــالرمز    ونرمز 

(ACMEETING). 

 قياس المتغير المستقل )جودة الأرباح(: 4/4/3

يتمثل المتغير المستقل الثاني للدراسة في جودة الأرباح، وتم قياس هذا المتغير وفقاً لما يلي:        

Hussain et al., 2020; Salah et al., 2020)، 2014 ،إبراهيم) 

سددددبيدة ومن يعتمدد عليهدا البداحثين لقيداس جودة الأربداح المحدا التيهنداك العدديدد من المقداييس         

 ,.Bellovary et al)مقيداس جودة الأربداح وفقداً للنموذج المطور من قبدل    أهم تلدك المقداييس،

ويعتمدد هذا المقيداس على إعطداء درجات لعشددددرون خاصدددديدة من خصددددائص الأرباح   (2005

اس إستمرارية الأرباح الذي يعتمد على مدى يد مستوى جودة الأرباح، وهناك مقيالمحاسدبية لتحد

مقياس    كما يوجد ،(Altamuro et al 2006)إرتباط الأرباح المحاسدددبية بالأرباح المسدددتقبلية  

 فإن أهم انبؤ بالتدفقات النقدية المسددددتقبلية، ومن وجهة نظر الباحثقدرة الأرباح الحالية على التنل

(  Jones, 1991كمقياس لجودة الأرباح هو نموذج ) المحاسدبي س التي أعتمد عليها الأدبييامقال

حيث يعتمد هذا المقياس على حسدابات الاسدتحقاق    (Francis, et al, 2003)المعدل من جانب

 في هدذه الددراسددددة على هدذا النموذج وذلدك لإتفداق انوقدد أعتمدد البداحثد  ،الاختيداريدة )غير العداديدة(

ويمكن    ،غدالبيدة الفكر المحداسددددبي على أن هدذا النموذج أكثر النمداذج دقده لقيداس جودة الأربداح

 صياغة نموذج جودة الاستحقاق المعدل من خلال المعادلة التالية:

 

 

 

Total Accruals it / Assets it-1 = β 0 + β1 (1/ Assetsit-1) + β 2  ∆ 

Revit/ Assets it-1 + β 3 PPE̅it/ Assets it + β 4 ROAit-1 + eit 
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 حيث أن: 

Total Accrual  :مثل إجمالي حسددابات الاسددتحقاق، والتي تم قياسددها عن طريق الفرق بين ت

 صافي الربح والتدفقات النقدية التشغيلية.

Assets.تمثل إجمالى الأصول في نهاية السنة : 

∆ 𝐑𝐞𝐯: إيرادات السنة السابقة( –)إيرادات السنة الحالية  تمثل التغير في الإيرادات. 

 PPE.تمثل الأصول الثابتة )العقارات والآلات والمعدات( في نهاية السنة : 

ROA تمثل العائد على الأصددول والتي تم قياسددها من خلال قسددمة صددافي الربح على إجمالي :

 الأصول.

(1,2,3,4β):  .تمثل معاملات نموذج الانحدار 

e:  تمثل البواقيResiduals أو حد الخطأError Term  في معادلة الانحدار . 

قيمة  يعبر زيادةحيث    ،وتمثل قيمة البواقي في النموذج مقدار حسدداب الاسددتحقاق الاختيارية     

ا دل ذلدك على أن  البواقي عن زيدادة إدارة الربح والعكس صددددحيح فكلمدا زادت قيمدة البواقي كلمد 

وس قيمة إدارة الأرباح، وعليه فقد تم ضددددرب قيمة وتعتبر جودة الأرباح معك ،هناك إدارة أرباح

كلمدا    Residuals  لتعبر عن جودة الأربداح، بحيدث أنده كلمدا زادت قيمدة البواقي(  1-البواقي في )

جودة الأربداح بدالرمز   المسددددتقدلدل ذلدك علي زيدادة جودة الأربداح والعكس. هدذا ونرمز للمتغير  

(EQA). 

   :قياس المتغيرات الرقابية 4/4/4

تبحث الدراسة الحالية في مدى تأثير العلاقة التفاعلية بين خصائص لجنة المراجعة بأبعادها      

ولبيان هذا التأثير يجب أن   ،قة على التنبؤ بالتعثر الماليالأربعة وجودة الأرباح وتأثير هذه العلا

التي قد تؤثر على    المتغيراتيحتوي نموذج الإنحدار المُقدر لقياس تلك العلاقة على مجموعة من  

وهذه المتغيرات يطلق عليها    ،ولكنها لا تدخل ضمن مجال الدراسة الحالية  ،التنبؤ بالتعثر المالي

هذه المتغيرات وفقاً للدراسات السابقة في على    انوقد إستند الباحث  ،)المُعدلة(المتغيرات الرقابية  

ويتم إضافتها بغرض ضبط العلاقة بين المتغير المستقل والمتغير التابع حيث يطلق    ،مجال الدراسة

 لمتغيرات على النحو التالي: ويمكن عرض هذه ا ،عليها البعض المتغيرات الضابطة

 : SIZE حجم الشركة 4/4/4/1

للنموذج        المُعدلة  المتغير إلى    ،يعُد حجم الشركة أحد المتغيرات الرقابية أو  حيث يشير هذا 

بين الشركات من حيث حجمها وأثر ذلك على التنبؤ بالتعثر المالي، ويمكن قياس   قياس الإختلاف
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على   قياساً  الأصول  الدفترية لإجمالي  للقيمة  الطبيعي  اللوغاريتم  من خلال حساب  المتغير  هذا 

 . (SIZE)ونرمز له بالرمز  ، (Al-Najjar, 2011; Jacoby et al., 2019)دراسة كلاً من 

 : Leverageالية الرافعة الم 4/4/4/2

ويتم قياسها بقسمة إجمالي الإلتزامات    ،يعتبر الرفع المالي أحد المتغيرات الرقابية بالنموذج      

وبيان أثر ذلك على التنبؤ بالتعثر المالي، وقد تم إستخدام   ،على إجمالي الأصول في نهاية السنة

(  2018رجب،  ; Jacoby et al., 2019; Al-Najjar, 2011المتغير إستناداً لدراسة كلاً من )

 . (LEV)ونرمز له بالرمز 

 :ROAالعائد على الأصول  4/4/4/3

يعد العائد على الأصول أحد مقاييس الأداء للشركات ويتم حسابة نتيجة قسمة صافي الدخل        

ك على  وبيان أثر ذل  ،بعد الضرائب في نهاية الفترة على إجمالي أصول الشركة في نهاية الفترة

وذلك قياساً    (ROA)ويعتبر أحد مقاييس الربحية للشركات ونرمز له بالرمز    ،التنبؤ بالتعثر المالي

 (.Hamdan, 2020; Lin, 2009على دراسة )

 :ROEالعائد على حقوق الملكية  4/4/4/4

العائد على حقوق الملكية أحد مقاييس الأداء للشركات ويتم حسابة نتيجة قسمة صافي    يعتبر      

وبيان أثر    ،الدخل بعد الضرائب في نهاية الفترة على صافي حقوق الملكية للشركة في نهاية الفترة

 (ROE)ونرمز له بالرمز  ،ذلك على التنبؤ بالتعثر المالي، ويعتبر أحد مقاييس الربحية للشركات

 (. Kazemian et al, 2017; Salah et al., 2020وذلك قياساً على دراسة )

  :AGEعمر الشركة  4/4/4/5

يمثل متغير عمر الشركة أحد المتغيرات الرقابية حيث يتم قياسة باستخدام اللوغاريتم الطبيعي       

وذلك قياساً    ،(AGE)ونرمز له بالرمز    ،وبيان أثر ذلك على التنبؤ بالتعثر المالي  ،لعمر الشركة

 .(AGE)ونرمز له بالرمز  ،(Jacoby et al., 2019)على دراسة 

 : AUDITQجودة المراجعة  4/4/4/6

الحالية        الدراسة  قدرة   تعتمد  مدى  عن  يعبر  قياس  نموذج  على  المراجعة  جودة  قياس  عند 

الح الإخطاءمراجع  إكتشاف  على  من  ،سابات  كلاً  دراسة  على  إستناداً  المتغير  هذا  قياس   ويتم 

(Chan et al., 2013; Al-Mamun et al., 2014وعليه فقد إعتبر )    مقياس جودة المراجعة

( إذا كان الشركة يقوم بمراجعة حساباتها مراجع  1على أساس حجم شركة المراجعة فتعطي القيمة )

( 0بينما تأخذ القيمة )  Big 4 (PWC, KPMG, E & Y, Deloitte)ينتمي إلى الأربعة الكبار  

 . (AuditQ)ونرمز لهذا المتغير بالرمز  ،إذا كانت غير ذلك



 

 

 ( 2021، يوليو  2، ج2، ع 2المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

 هيثم البسيوني؛ د. إيهاب عاشور د. 

 
 

850 
 

 تحليل الإحصائي المستخدمة في الدراسة: أدوات ال 4/5

عند إجراء الدراسة التطبيقية على إستخدام الأساليب الإحصائية التي تتناسب    إعتمدت الباحثان      

حيث تم الإعتماد على معادلة الإنحدار الخطي    ،مع طبيعة متغيرات الدراسة لبناء نماذج الدراسة

Multiple Linear Regressions  ولتقدير معاملات الإنحدار   ،لإختبار صحة فروض الدراسة

التباين    ، لكل فرض تحليل  استخدام  تم  باستخدام  (ANOVAوقد  النموذج  -F( لإختبار معنوية 

Test،    إختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي من خلال الإحصاء الوصفي لمتغيرات  وقد تم

للتحقق من إقتراب    Continuous Variablesالمتصلة  ر بيانات المتغيرات  اإختبتم  وقد    ،الدراسة

وذلك بواسطة  ،(Kolmogorov-Smirnov)البيانات للتوزيع الطبيعي حيث تم إستخدام إختبار 

 . SPSS V.22الإحصائية للعلوم الاجتماعية   برنامج الحزم

 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة: 4/6

 ان سوف يقوم الباحث  ،قبل البدء في إجراء التحليلات الإحصائية لإختبارات فروض الدراسة       

بإجراء الإحصاء الوصفي بغرض معرفة ما إذا كانت بيانات الدراسة تعاني من وجود قيم متطرفة 

Outliers  حيث يظُهر    ،وأيضاً بغرض استعراض ملخص عام عن متغيرات الدراسة  ،من عدمه

)الجدول ر أعضاء  3قم  )إستقلالية  المراجعة  لجنة  وهي خصائص  الدراسة  لمتغيرات  ( وصف 

،  ACSIZE، حجم اللجنة  ACEXPالخبرة المالية والمحاسبية للجنة المراجعة    ،ACINDاللجنة  

الإجتماع   مرات  لنموذج    ،(ACMEETINGعدد  وفقاً  المالي  بالتعثر  والتنبؤ  الأرباح  وجودة 

Altman Z-Score،  إ الشركة  بالإضافة  )حجم  الرقابية  المتغيرات  المالية    ،SIZEلى  الرافعة 

LEV،    العائد على الأصولROA،   حقوق الملكية    العائد علىROE،    عمر الشركةAGE،   جودة

 (، وذلك على النحو التالي: AuditQالمراجعة 
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 ( 6جدول رقم )

 وصف متغيرات الدراسة

Descriptive Statistics 

Variables  
N Range Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 
Variance 

ACIND 735 .40 .20 .60 .382 .111 .012 

ACEXP 735 3.00 2.00 5.00 3.256 .760 .578 

ACSIZE 735 3.00 5.00 8.00 6.343 1.170 1.370 

ACMEETING 735 2.00 2.00 4.00 3.008 .698 .488 

EQA 735 19.19 1.03 20.22 6.137 5.363 28.765 

Z_Score 735 123.19 0.00 123.19 4.780 10.414 108.449 

Size 735 7.48 3.41 10.89 8.536 1.006 1.013 

LEV 735 68.31 .02 68.33 4.391 6.443 41.510 

ROA 735 1.731 0.000 1.731 .064 .110 .012 

ROE 735 7.96 0.00 7.96 .180 .535 .287 

AGE 735 .75 1.20 1.95 1.465 .176 .031 

 AuditQ 735 1.000 0.000 1.000 .482 .500 .250 

Valid N 

(listwise) 
735             

    مخرجات التحليل الإحصائي.  :المصدر    

 ( ما يلي:6يتضح من الجدول رقم )

في  - والمتمثل  المراجعة(  لجنة  )خصائص  المستقل  للمتغير  الوصفية  الإحصاءات  تظُهر 

اللجنة   أعضاء  عدد   (ACIND)إستقلالية  إجمالي  إلى  المستقلين  الأعضاء  عدد  نسبة  أن 

اللجنة   الدراسة    والتيأعضاء  الشركات محل  في  المراجعة  لجنة  أعضاء  إستقلالية  تعكس 

 % 60وقد كان أعلى مستوى للإستقلالية يمثل   ،سبة جيدةوهي ن  %38.2بلغت قيمة المتوسط  

قيمة   المالية % 20وأقل  الخبرة  فيهم  تتوافر  الذي  الأعضاء  عدد  أن  النتائج  أظهرت  وقد   ،

( وأقل  5( حيث كانت أعلى قيمة )3.256بلغ متوسطهم الحسابي )  (ACEXP)والمحاسبية  

الدراسة  ( من أعضاء لجنة المر%3.25( أي أن ما نسبتهم )2قيمة ) اجعة للشركات محل 

( حيث  6.34)  (ACSIZE)لديهم خبرة مالية ومحاسبية . وإتضح أن متوسط حجم اللجنة  

من    %79 وهذا يدل أن نسبة  ،(5( أعضاء في حين كان أقل عدد للجنة )8كان أكبر عدد )

البورصة   القيد في  الدراسة تتناسب مع متطلبات  المصرية.  لجان المرجعة للشركات محل 

الرحيم،  ) عاشور2018عبد  سنوياً   ،(2019  ، ؛  اللجنة  إجتماع  مرات  بعدد  يتعلق  وفيما 

((ACMEETING،  ( مرات وأقل عدد مرات  4فيتضح أن أعلى عدد مرات الإجتماع هي )

 ثة إجتماعات سنوياً. ( بمتوسط ثلا2الإجتماع هي )
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المتوسط الحسابي لنموذج    ،(EQA)وفيما يتعلق بالمتغير المستقل جودة الأرباح   - فقد كان 

الإختيارية قبلJones,  1991) الإستحقاقات  من  المعدل   )  (Francis, et al, 2003)   

 (. 1.03( والحد الأدني )20.22وقد بلغ الحد الأقصى )( 6.137)

فقد    ،Altman Z-Scoreوفيما يتعلق بالمتغير التابع التنبؤ بالتعثر المالي والمقاس بنموذج   -

 (. 0( وأدنى )123.19( بحد أقصى )4.78بلغ المتوسط للمقياس )

فقد بلغت قيمة متوسط حجم الشركة والمقاس باللوغاريتم   ،وفيما يتعلق بالمتغيرات الرقابية -

 (LEV)كما بلغ متوسط نسبة الرافعة المالية    ،(SIZE( )8.54الطبيعي لإجمالي الأصول )

(. كما بلغ متوسط  6%)  (ROA)وقد إتضح أن متوسط معدل العائد على الأصول    ،(4.4%)

أن متوسط اللوغاريتم الطبيعي    كما إتضح  ،(18%)  (ROE)معدل العائد على حقوق الملكية  

الدراسة   محل  الشركات  المراجعة    ،(1.46)  (AGE)لعمر  جودة  أن  إتضح  وأخيراً 

(AuditQ) ( 0.48بلغ متوسطها.) 

 Models  :نماذج الدراسة التطبيقية 4/7

الإعتماد       المتعدد    تم  الخطي  الإنحدار  معادلة    Multiple Linear Regressionsعلى 

 والشكل التالي يوضح نماذج الدراسة التطبيقية:  ،لإختبار صحة فروض الدراسة
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 متغيرات ونماذج الدراسة التطبيقية

 

 انمن إعداد الباحث :المصدر       

 ( 1)رقم شكل 

 يوضح متغيرات الدراسة ونماذجها 

 الشكل السابق يمكن عرض نماذج الدراسة على النحو التالي: وبعد إستعراض

توجد علاقة ذات دلالة إحصددائية بين خصددائص لجنة المراجعة   ": نموذج إختبار الفرض الأول

صدياغة النموذج التالي لإختبار صدحة هذا الفرض    والتنبؤ بالتعثر المالي للشدركات "، حيث يمكن

 وهو:
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   لنموذج البحثي الأول لإختبار الفرض الأول:ا

 

اني ار الفرض الثـ الأربداح والتنبؤ  توجدد علاقدة ذات دلالدة إحصدددددائيدة بين جودة    ":  نموذج إختبـ

 صياغة النموذج التالي لإختبار صحة هذا الفرض وهو:  ، حيث يمكن"بالتعثر المالي للشركات

   لنموذج البحثي الثاني لإختبار الفرض الثاني:ا

ار ث  نموذج إختبـ الـ توجدد علاقدة بين تفداعدل خصدددددائص لجندة المراجعدة وجودة   : "الفرض الثـ

لإختبار صددحة   التالي النموذجالأرباح على التنبؤ بالتعثر المالي للشددركات". حيث يمكن صددياغة 

 هذا الفرض وهو:

   لنموذج البحثي الثالث لإختبار الفرض الثالث:ا

 :حيث أن

οβ  =الجزء الثابت في معادلة الإنحدار  

1)Β، 2β، 3β، )........ معاملات الإنحدار 

it Score-Z   يعُبر عن مؤشددددر التنبؤ بالتعثر المدالي وفقداً لمقيداس =Altman   للشددددركةi  في

 tالفترة 

it ACIND  = نسبة تمثيل الأعضاء المستقلين بلجنة المراجعة للشركةi  في الفترةt 

it ACEXP  = عدد الأعضاء الذين يحملون مؤهلات علمية للشركةi  في الفترةt 

it ACSIZE  = يشير إلى عدد أعضاء اللجنة للشركةi  في الفترةt 

it ACMEETING=   عدد مرات الإجتماع للشركةi  في الفترةt 

itEQA  يشير إلى جودة الأرباح وفقاً لنموذج الإستحقاقات الإختيارية للشركة =i  في الفترةt 

itSIZE   = يشير إلى حجم الشركةi  في الفترةt 

itLEV   = يشير إلى الرافعة المالية للشركةi  في الفترةt 

it ROA إلى معدل العائد إلى الأصول للشركة  = يشير i  في الفترةt 

it ROE  يشير إلى معدل العائد إلى صافي حقوق الملكية للشركة =i  في الفترةt 

Z-Score it = β0 + β1  ACIND +  β2 ACEXP +  β3 ACSIZE +  β4  ACMEETING 

+  β5 SIZE  +   β6 LEV +  β7  ROA  +   β8  ROE  +   β9  AGE + e 

Z-Score it = β0 + β1  EQA + β2 SIZE + β3 LEV + β4 ROA  +   β5 AGE  +   β6  

AuditQ + e 

Z-Score it =  β0 + β1  ACIND*EQA +  β2 ACEXP*EQA  +   β3 ACSIZE*EQA  

+  β4  ACMEETING*EQA   +  β5 SIZE  +   β6 LEV  +   β7  ROA   +   β8  

ROE   +  β9  AGE + e 
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it AGE  يشير إلى عمر الشركة =i  في الفترةt 

it AuditQ  يشير إلى جودة عملية المراجعة للشركة =i  في الفترةt 

ԑ الخطأ العشوائي = 

 تحليل نتائج الدراسة التطبيقية وإختبارات الفروض: 4/8

يهدف هذا الجزء من الدراســـة إلى إختبار صـــلاحية بيانات التحليل الإحصـــائي لمتغيرات        

 وذلك على النحو التالي:  ،إختبارات الفروض ثم ،الدراسة

 صلاحية البيانات لغرض التحليل الإحصائي:  إختبار 4/8/1

المتصددددلدد تم         المتغيرات  للتحقق من إقتراب   Continuous Variablesه  إختبددار بيدداندات 

أي أن المتغيرات محل الدراسدة تتبع التوزيع الطبيعي ومن ثم اسدتخدام    ،البيانات للتوزيع الطبيعي

وإذا كداندت المتغيرات لا تتبع التوزيع   ،Parametric Testsالاختبدارات الإحصددددائيدة المعلميدة  

، Non-Parametric Testsالطبيعي يتم الاعتمداد على الاختبدارات الإحصدددددائيدة اللامعلميدة  

إخدتدبددار    ويدمدكدن الإعدتدددالديددة    (Kolmogorov-Smirnov)إسددددتدخدددام   Test ofلإخدتدبددار 

Normality، ( 4كما هو موضح بالجدول رقم:) 

( 7جدول رقم )  

 Kolmogorov-Smirnovيوضح نتائج إختبار  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables 
Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

ACIND 3.236 735 0.000 

ACEXP 7.390 735 0.000 

ACSIZE 6.147 735 0.000 

ACMEETING 6.969 735 0.000 

EQA 6.647 735 0.000 

Size 2.831 735 0.000 

LEV 7.310 735 0.000 

ROA 7.596 735 0.000 

ROE 9.984 735 0.000 

AGE 3.021 735 0.000 

AuditQ 9.507 735 0.000 

 مخرجات التحليل الإحصائي.      :المصدر             

أي مستوى الدلالة أقل من    (.Sig)( أن درجة المعنوية  7يتضح من بيانات الجدول رقم )       

وبما أن )قاعدة القرار أنه إذا كانت   ،( مما يعني عدم إتباع بيانات الدراسة للتوزيع الطبيعي(05.

ولعلاج وتفادي هذه    ،توزيع الطبيعي والعكس(تتبع ال  نتيجة الإختبار معنوياً فإن هذه البيانات لا 
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وإستناداً إلى أن    ،للمتغيرات  (Natural Log)المشكلة فإنه تم استخدام دالة اللوعاريتم الطبيعي  

ً   (735)حجم مفردات عينة الدراسة   وعليه فإن مشكلة عدم    ،مفردة وهي تمثل عينة كبيرة نسبيا

توزيع البيانات توزيعاً طبيعياً لا يؤثر على صحة نماذج الدراسة حيث كانت مستوى الدلالة لجميع 

المراجعة    (0.00)المتغيرات   جودة  متغير  أن  وهمي    (AuditQ)كما   Dummyمتغير 

Varuable  ( لا يخضع إلى شروط التوزيع الطبيعي. 0،1يأخذ قيم ثنائية ) 

 ((Multi-collinearity Testار التداخل الخطي:  إختب 4/8/2

 Collinearity diagnosticsفحص الإزدواجية الخطية بين متغيرات نماذج الدراسة  تم          

لكل متغير من متغيرات الدراسة المستقلة والرقابية    Toleranceحيث تم حساب معامل    ،الثلاثة

حيث يعتبر مقياساً   ،Variance Influence Factor (VIF)بهدف تحديد معامل تضخم التباين 

ويتبين أن هناك إزدواجية خطية عندما   ،للإزدواجية الخطية للمتغيرات المستقلة والرقابية بالنموذج

يدل ذلك على    10أقل من    (VIF)فإذا كانت قيمة    ،يكون هناك إرتباط قوي بين هذه المتغيرات

( معامل تضخم التباين  5ويوضح الجدول رقم )  ،خطية بين متغيرات النموذج  عدم وجود إزدواجية

 لكل نموذج من نماذج الدراسة على النحو التالي: 
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( 8جدول رقم )  

 لمتغيرات الدراسة المستقلة والرقابية (VIF)نتائج إختبار تضخم التباين 

Variable 

Collinearity Statistics 

Model 1 Model 2 Model 3 

Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF 

ACIND .784 1.276 

  

  
ACEXP .747 1.339 

ACSIZE .772 1.296 

ACMEETING .724 1.381 

ACIND*EQA 

  

.158 6.346 

ACEXP*EQA .115 8.716 

ACSIZE*EQA .060 16.567 

ACMEETING*EQA .171 5.862 

EQA .940 1.064   

Size .950 1.053 .959 1.043 .956 1.046 

LEV .962 1.039 .958 1.044 .953 1.049 

ROA .975 1.025 .992 1.008 .988 1.013 

ROE .992 1.008   .994 1.006 

AGE .978 1.022 .984 1.017 .980 1.021 

 AuditQ   .946 1.057   

 التحليل الإحصائي.مخرجات   :المصدر       

الجدددول          المتغيرات    Toleranceوقيم معدداملات    (8رقم )يتضددددح من بيددانددات  أن جميع 

فيما عدا المتغير التفاعلي حجم لجنة المراجعة    ،(0.1)المسدتقلة والرقابية للنماذج الثلاثة أكبر من 

( 10أقدل من )  (VIF)، وأن قيم معدامدل تضددددخم التبداين  (ACSIZE*EQA)وجودة الأربداح  

إزدواج خطي )تداخل خطي( بين المتغيرات المسدتقلة   يوجدلجميع المتغيرات مما يدل على أنه لا 

فيمدا عددا المتغير التفداعلي حجم لجندة المراجعدة وجودة الأربداح    ،والرقدابيدة لنمداذج الددراسدددددة

(ACSIZE*EQA)  وهذا يدل  ،د اللوغاريتم الطبيعي لهذا المتغيرولحل هذه المشدكلة يمكن إيجا

أن الإرتبداط بين المتغيرات لم ينُتج عنده أيده مشددددداكدل للتدداخدل الخطي أي )الإرتبداط غير دال  

مما يدل على قدرة نماذج الدراسددة على تفسددير تأثير المتغيرات المسددتقلة )خصددائص    ،إحصددائياً(

 ابع )التنبؤ بالتعثر المالي(.لجنة المراجعة وجودة الأرباح( على المتغير الت

 ((Pearson Correlation:  بيرسون  إرتباط  إختبار 4/8/3

 Pearson Correlationبيرسدددون إرتبددداط  إختبددداريوضدددح الجددددول التدددالي نتدددائج       

لمتغيرات الدراسة:



 
 

 

 

              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 ( ما يلي:9يتضح من الجدول رقم )

  إسددددتقلاليدة أعضدددداء اللجندة  معنويدة بينوغير    ضددددعيفدة  وجود علاقدة إرتبداط طرديدة -

(ACINDو )  الأربداح  جودة(EQA)،    حيدث بلغدت قيمدة معدامدل إرتبداط بيرسددددون

وجود علاقة إرتباط طردية ضدددعيفة وغير ، كما يتضدددح  (0.23معنوية )( وال0.044)

( وجودة الأرباح  ACEXPمعنوية بين الخبرة المالية والمحاسددددبية لأعضدددداء اللجنة )

(EQA( حيدث بلغدت قيمدة معدامدل إرتبداط بيرسددددون ،)0.85( والمعنويدة )0.007  ،)

وجود علاقة إرتباط طردية ضدددعيفة وغير معنوية بين حجم إلى ئج أيضددداً وتشدددير النتا

حيث بلغت قيمة معامل إرتباط بيرسدون   ،(EQA( وجودة الأرباح )ACSIZEاللجنة )

بينما إتضددح أن هناك علاقة إرتباط سددلبية وغير معنوية  (،  0.28( والمعنوية )0.040)

حيدث   ،(EQAوجودة الأربداح )(  ACMEETINGاللجندة )  مرات إجتمداع  بين عددد

 .(0.67( والمعنوية )0.015-بلغت قيمة معامل إرتباط بيرسون )

قوية ومعنوية بين إسدددتقلالية أعضددداء اللجنة  طردية  كما يتضدددح وجود علاقة إرتباط   -

(ACIND( المدالي والتنبؤ بدالتعثر   )Z-Score)،    قيمدة معدامدل إرتبداط حيدث بلغدت 

وجود علاقة إرتباط طردية ومعنوية  كما يتضح    ،(0.00والمعنوية )( 0.985بيرسون )

-Z( والتنبؤ بالتعثر المالي )ACEXPبين الخبرة المالية والمحاسدبية لأعضداء اللجنة )

Score،)  ( 0.00( والمعنويدة )0.163حيدث بلغدت قيمدة معدامدل إرتبداط بيرسددددون )،  

(  ACSIZEم اللجندة )يدة بين حجمعنوبدالإضدددددافدة إلى وجود علاقدة إرتبداط طرديدة و

(  0.334حيث بلغت قيمة معامل إرتباط بيرسددون )  ،(Z-Scoreوالتنبؤ بالتعثر المالي )

بينما إتضدح أن هناك علاقة إرتباط سدلبية ومعنوية بين عدد مرات   ،(0.00والمعنوية )

، حيدث بلغدت  (Z-Score( والتنبؤ بدالتعثر المدالي )ACMEETINGإجتمداع اللجندة )

 (.0.00( والمعنوية )0.378-قيمة معامل إرتباط بيرسون )

والتنبؤ بدالتعثر    (EQA)أن هنداك علاقدة طرديدة ضددددعيفدة بين جودة الأربداح  كمدا تبين   -

( والمعنوية  0.051(، حيث بلغت قيمة معامل إرتباط بيرسون )Z-Scoreالمددددددددددالي )

(0.17.) 

     Multiple Liner Regressionالخطي المتعدد   نتائج إختبار الإنحدار 4/9

 إختبار صحة الفرض الأول:  4/9/1   

ــائية لإختبددار صددحة فددرض الدراسددة الأول والقائددل أندده "       ــة إحص ــة ذات دلال ــد علاق توج

ــالتعثر المــالي للشــركات ". ــؤ ب ــة المراجعــة والتنب ــين خصــائص لجن علددى  فقددد تددم الإعتمدداد ب

وفيمدددا يلدددي عدددرض  ،SPSS V.22المتعددددد بواسدددطة برندددامج نمدددوذج الإنحددددار الخطدددي 

 وتحليل النتائج الخاصة بالفرض الأول:
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 (10جدول رقم )

 نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد لإختبار أثر العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة 

 للشركات  والتنبؤ بالتعثرُ المالي

المتغيرات  

 المستقلة 

Indep-

Varialbles 

 رمز المتغير

 Dep-Variableالمتغير التابع 

 ( Z-Scoreالتنبؤ بالتعثر المالي )

معاملات الإنحدار  

 غير القياسية 

Unstandardized 

Coefficients 

معاملات الإنحدار  

 القياسية 

Standardized 

Coefficients 

 إحصاء 

T 

مستوى  

 المعنوية 

Sig. 

 التفسير 

B 
Std. 

Error 
Beta    

ثابت الإنحدار  

constant 
(Constant) 0.067 0.012 - 5.479 0.000 - 

إستقلالية  

 أعضاء اللجنة 
ACIND 1.186 0.008 0.950 151.729 0.000 معنوي 

عدد أعضاء  

 اللجنة الذي

 لديهم خبرة مالية 

ACEXP 0.003 0.001 0.015 2.334 0.020 معنوي 

 معنوي ACSIZE 0.010 0.001 0.084 13.264 0.000 حجم اللجنة 

عدد إجتماعات  

 اللجنة سنوياً 
ACMEETING -0.006 0.001 -0.030 -4.589 0.000 معنوي 

 غير معنوي Size -0.001 0.001 -0.007 -1.205 0.229 حجم الشركة 

 LEV الرافعة المالية 
3.17E-

05 
 غير معنوي 0.794 0.261 0.001 0.000

العائد على  

 الأصول 
ROA 0.001 0.007 0.001 0.175 0.861 غير معنوي 

العائد على  

 حقوق الملكية 
ROE -0.002 0.001 -0.006 -1.102 0.271 غير معنوي 

 غير معنوي AGE -0.002 0.004 -0.003 -0.560 0.576 عمر الشركة 

 R 0.989معامل الإرتباط المتعدد 

 2Adjusted R 0.977معامل التحديد المعدل 

 2R 0.978معامل التحديد 

 F 3536.28قيمة 

 0.000 (P-Valueمستوى الدلالة )

 DW statistics 1.581قيمة ديربن واتسون 

 مخرجات التحليل الإحصائي  :المصدر

  1.89 ( =725 - 9( ودرجات حرية ) 0.05 الجدولية عند مستوى دلاله )  Fقيمة 
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 : ( ما يلي10يتضح من الجدول رقم )

الذي يقيس المساهمة النسبية الخاصة بالنموذج الأول قد بلغت قيمته   R)2(معامل التحديد   -

يفُسر    ،(978.) المراجعة(  لجنة  )خصائص  المستقل  المتغير  أن  يعني  من  97.8وهذا   %

( المالي  بالتعثر  التنبؤ  التابع  المتغير  في  النسبهZ-Scoreالتغير  وهذه  القدرة   (،  أن  تؤكد 

للنموذج    (Durbin-Watson)التفسيرية لهذا النموذج مرتفعة جداً، وتوضح قيمة إختبار  

عدم وجود مشكلة الإرتباط الذاتي بين متغيرات الدراسة، ومن ثم فأن هذا النموذج لا يعُاني  

الخطي   التداخل  يدل على صلاحية   (Collinearrty)من مشكلة  الذاتي، مما  أو الإرتباط 

 النموذج لإختبار العلاقة بين المتغيرات للنموذج الأول. 

عدد أعضاء    –ACINDكما أن قيم معاملات الإنحدار لكل من )إستقلالية أعضاء الجنة   -

( جميعها موجبه أي هناك  ACSIZEحجم اللجنة    –  ACEXPاللجنة الذي لديهم خبرة مالية  

)ال التابع  والمتغير  المتغيرات  هذه  بين  إيجابية  بلغت علاقة  حيث   . المالي(  بالتعثر  تنبؤ 

أقل    (.Sig)على التوالي وقيم مستوى المعنوية    (1.186 ; 003. ;010.) الإنحدارمعاملات  

وهذه    ،، وبالتالي فإن جميع هذه المتغيرات ذات دلاله إحصائية موجبة ومعنوية(05.)من  

لاقة سلبيه ، حيث يتضح أن هناك ع(Widyaningsih, 2020)النتيجة تختلف مع دراسة  

 ( والتنبؤ بالتعثر المالي. ACEXPومعنوية بين )عدد أعضاء اللجنة الذي لديهم خبرة مالية  

اللجنة   - إجتماع  مرات  )عدد  بين  ومعنوية  سلبيه  علاقة  وجود  إلى  النتائج  تشير  بينما 

ACMEETING  أي    (006.-)( و)التنبؤ بالتعثر المالي(، حيث بلغت قيمة معامل الإنحدار

المالي أي أن عدد أنه كلم التعثر  ا زاد عدد مرات الإجتماع للجنة المراجعة كلما إنخفض 

مرات إجتماع اللجنة سنوياً يؤثر بشكل سلبي على )التنبؤ بالتعثر المالي( حيث يتضح أن قيم  

من    (.Sig)المعنوية   من (05.)أقل  كلاً  دراسة  مع  تختلف  النتيجة  وهذه   ،

(Widyaningsih, 2020)  أن هناك علاقة إيجابية ومعنوية بين )عدد مرات ، حيث يتضح

 إجتماع اللجنة( والتنبؤ بالتعثر المالي.

أن هناك علاقة سلبيه غير  - فيتضح  للنموذج  الضابطة  أو  الرقابية  بالمتغيرات  يتعلق  وفيما 

وعمر   ،(ROE)، ومعدل العائد على الأصول  (SIZE)الشركة    }حجممعنوية بين كلاً من  

كما تبين أن هناك علاقة إيجابية وغير معنوية    ،{ والتنبؤ بالتعثر المالي  (AGE)الشركة  

المالية   الرافعة   { الأصول  (LEV)بين  على  العائد  ومعدل   ،(ROA)    بالتعثر والتنبؤ   }

 المالي. 

( وهي أكبر من القيمة (3536.28المحسوبه    Fوبالنظر إلى نتائج النموذج ككل نجد أن قيمة   -

وعليه يمكن رفض الفرض العدم وقبول الفرض البديل أي   ،( وذات معنوية(1.89لجدولية  ا

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين خصائص لجنة المراجعة والتنبؤ بالتعثر المالي  أنه "

(، وتختلف مع  Widyaningsih, 2020". وهذه النتيجة تتفق مع دراسة كلاً من )للشركات

 .(Rahmat et al., 2009دراسة )
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لأثر العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة والتنبؤ    ومما سبق يمكن صياغة نموذج الإنحدار -

 كما يلي:  ،بالتعثر المالي

 إختبار صحة الفرض الثاني:  4/9/2

" توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين جودة لإختبار صحة فرض الدراسة الثاني والقائل أنه       

 ". يمكن عرض نتائج الإنحدار المتعدد على النحو التالي:   الأرباح والتنبؤ بالتعثر المالي للشركات

 (11جدول رقم )
 نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد لإختبار أثر العلاقة بين جودة الأرباح والتنبؤ بالتعثرُ المالي للشركات 

 المتغيرات المستقلة 
Indep-Varialbles 

 رمز المتغير

 Dep-Variableالمتغير التابع 
 ( Z-Scoreالتنبؤ بالتعثر المالي )

معاملات الإنحدار غير  
 القياسية 

Unstandardized 
Coefficients 

معاملات الإنحدار  
 القياسية 

Standardized 
Coefficients 

 إحصاء 
T 

مستوى  
 المعنوية 

Sig. 
 التفسير 

B 
Std. 

Error 
Beta 

 - 4.915 8.888 - -0.553 0.580- (Constant) ثابت الإنحدار  

 معنوي EQA -0.299 0.146 -0.069 -2.043 0.041 إستقلالية أعضاء اللجنة 

عدد أعضاء اللجنة الذي 
 لديهم خبرة مالية 

Size 0.079 0.773 0.003 0.102 0.919 غير معنوي 

 معنوي LEV 1.632 0.121 0.453 13.515 0.000 حجم اللجنة 

اللجنة   عدد إجتماعات
 ً  سنويا

ROA -5.732 6.945 -0.027 -0.825 0.409 غير معنوي 

 غير معنوي AGE 2.585 4.372 0.02 0.591 0.554 حجم الشركة 

 معنوي AuditQ 3.448 1.566 0.074 2.203 0.028 الرافعة المالية 

 R 0.467aمعامل الإرتباط المتعدد 

 2R Adjusted 0.212 معامل التحديد المعدل  

 2R 0.218معامل التحديد 

 F 33.884قيمة 

 0.000 (P-Valueمستوى الدلالة )

 DW statistics 0.788قيمة ديربن واتسون 

    مخرجات التحليل الإحصائي  :المصدر

  2.11 = (728 - 6( ودرجات حرية ) 0.05 الجدولية عند مستوى دلاله )  Fقيمة 

Z-Score = (.067) + (1.186) ACIND + (.003) ACEXP + (.010) ACSIZE - (.006) 

ACMEETING - (.001) SIZE + (3.165E-05) LEV +  (.001) ROA -   (.002) ROE  

- (.002) AGE 
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 : ( ما يلي11يتضح من الجدول رقم )

فقد إتضح أن معامل الإرتباط المتعدد    ،يتعلق بالقدرة التفسيرية وصلاحية النموذج الثانيفيما   -

، (467.)بين المتغير المستقل )جودة الأرباح( والمتغير التابع )التنبؤ بالتعثر المالي( قد بلغ 

  وهذا يعني أن المتغير المستقل )جودة  ،(218.)( للنموذج قد بلغت  2Rوقيمة معامل التحديد )

% من التغير في المتغير التابع )التنبؤ بالتعثر المالي( مقاساً بنموذج  21.8الأرباح( يفُسر  

Altman Z-Score،     وباقي النسبة ترجع إلى الخطأ العشوائيStd. Error   في النموذج

-Durbin)نتيجة عدم إدراج متغيرات مستقلة أخرى لنموذج الدراسة. وتوضح قيمة إختبار  

Watson)  مما يدل على صلاحية    ،ود مشكلة الإرتباط الذاتي بين متغيرات الدراسةعدم وج

 النموذج.

والتنبؤ بالتعثر المالي   (EQA)كما يتضح أن هناك علاقة سالبه ومعنوية بين جودة الأرباح   -

(Z-Score)  وهذه    ،(04.)ومستوى المعنوية    (299.-)، حيث بلغت قيمة معامل الإنحدار

( من حيث مقياس )الإستحقاقات الاختيارية( وفقاً  2014  ، إبراهيمالنتيجة تتفق مع دراسة )

 ( كمؤشر لقياس جودة الأرباح. (Francis et al., 2004لنموذج 

للنموذج فيتضح أن هناك علاقة إيجابية غير معنوية بين  - الرقابية  بالمتغيرات  وفيما يتعلق 

الشركة   المالي  (SIZE)حجم  بالتعثر  وهناك علاقة إيجابية ومعنوية بين كلاً من   ،والتنبؤ 

{ والتنبؤ بالتعثر المالي ويتفق ذلك مع  AuditQ  جودة المراجعة  ،(LEV)}الرافعة المالية  

كما إتضح أن هناك علاقة سلبيه وغير معنوية   ،(El-Deeb et al., 2020سة )نتائج درا

بالإضافة إلى وجود علاقة    ،والتنبؤ بالتعثر المالي  (ROA)بين معدل العائد على الأصول  

 والتنبؤ بالتعثر المالي.  (AGE)إيجابية وغير معنوية بين عمر الشركة 

( وهي أكبر من القيمة (33.884المحسوبه    F  وبالنظر إلى نتائج النموذج ككل نجد أن قيمة -

وعليه يمكن رفض الفرض العدم وقبول الفرض البديل أي   ،( وذات معنوية(2.11الجدولية  

". وهذه النتيجة تتفق  توجد علاقة بين جودة الأرباح والتنبؤ بالتعثر المالي للشركات  أنه "  

( وتختلف مع نتائج دراسة  El-Deeb et al., 2020؛  2014  ،مع دراسة كلاً من )إبراهيم

 .(Jacoby et al., 2019)دراسة 

بالتعثر   - والتنبؤ  الأرباح  بين جودة  العلاقة  لأثر  الإنحدار  نموذج  يمكن صياغة  ومما سبق 

 كما يلي:  ،المالي

 إختبار صحة الفرض الثالث:   4/9/3   

ــل لإختبدددار صدددحة فدددرض الدراسدددة الثالدددث والقائدددل أنددده "       ــين تفاعـ ــة بـ ــد علاقـ توجـ

ــالتعثر المــالي للشــركات  ــؤ ب ــى التنب ــاح عل ــة المراجعــة وجــودة الأرب . فقددد تددم "خصــائص لجن

 

Z-Score = - (4.915) - (.299) EQA + (.079) SIZE +  (1.632) LEV -  (5.732) 

ROA  + (2.585) AGE + (3.448) AuditQ   
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وفيمدددا يلدددي عدددرض وتحليدددل النتدددائج  ،الإعتمددداد علدددى نمدددوذج الإنحددددار الخطدددي المتعددددد

 الخاصة بالفرض الثالث:

 ( 12جدول رقم )

 علاقة التفاعلية بين خصائص لجنة المراجعة نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد لإختبار أثر ال

 وجودة الأرباح على التنبؤ بالتعثرُ المالي للشركات  

 المتغيرات المستقلة 

Indep-Varialbles 
 رمز المتغير 

 Dep-Variableالمتغير التابع 

 (Z-Scoreالتنبؤ بالتعثر المالي )

 معاملات الإنحدار غير القياسية 

Unstandardized Coefficients 

معاملات الإنحدار  

 القياسية 

Standardized 

Coefficients 

 إحصاء

T 

مستوى  

 المعنوية 

Sig. 

 التفسير 

B Std. Error Beta 

 - constant (Constant) 0.662 0.044 - 14.970 0.000ثابت الإنحدار 

أعضاء اللجنة *    إستقلالية

 جودة الأرباح 

ACIND*E

QA 
 معنوي 0.000 21.324 1.463 0.004 0.089

عدد أعضاء اللجنة الذي  

لديهم خبرة مالية * جودة  

 الأرباح 

ACEXP*E

QA 
 معنوي 0.000 5.561- 0.447- 0.001 0.003-

حجم اللجنة * جودة  

 الأرباح 

ACSIZE*

EQA 
 غير معنوي 0.185 1.325- 0.147- 0.000 0.001-

عدد إجتماعات اللجنة  

 سنوياً * جودة الأرباح 

ACMEETI

NG * EQA 
-0.006 0.001 -0.734 

-

11.134 
 معنوي 0.000

 معنوي Size -0.008 0.004 -0.058 -2.098 0.036 حجم الشركة 

 غير معنوي LEV 5.339E-05 0.001 0.002 0.089 0.929 الرافعة المالية 

 غير معنوي ROA 0.048 0.034 0.039 1.410 0.159 العائد على الأصول 

 غير معنوي ROE -0.012 0.007 -0.045 -1.649 0.100 العائد على حقوق الملكية 

 غير معنوي AGE -0.033 0.022 -0.042 -1.524 0.128 عمر الشركة 

 R .680aمعامل الإرتباط المتعدد 

 2Adjusted R 0.456 معامل التحديد المعدل  

 2R 0.463معامل التحديد 

 F 69.350قيمة 

 0.000 ( P-Valueمستوى الدلالة )

 DW statistics 1.607قيمة ديربن واتسون 

 مخرجات التحليل الإحصائيالمصدر:  

  1.89 ( =725 -9( ودرجات حرية ) 0.05 الجدولية عند مستوى دلاله ) Fقيمة 
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 : ( ما يلي12يتضح من الجدول رقم )

التابع هي   - المتغيرات المستقلة والمتغير  المتعدد بين  ، وقيمة  (680.)قيمة معامل الإرتباط 

مما يدل على أن المتغير المستقل )التفاعل   ،(463.)( للنموذج قد بلغت  2Rمعامل التحديد )

% من التغير في )التنبؤ بالتعثر 46.3بين خصائص لجنة المراجعة وجودة الأرباح( يفُسر  

للنموذج عدم وجود مشكلة الإرتباط    (Durbin-Watson)وتوضح قيمة إختبار    ،المالي(

  ث.مما يدل على صلاحية النموذج الثال ،الذاتي بين متغيرات الدراسة

هذا ويهدف هذا الفرض إلى بيان الأثر التفاعلي بين كلاً من )خصائص لجنة المراجعة وجودة  -

المالي بالتعثر  التنبؤ  على  للمتغير    ،الأرباح(  ومعنوية  إيجابية  علاقة  هناك  أن  تبين  حيث 

الأرباح   وجودة  الجنة  أعضاء  إستقلالية  بالتعثر    (ACIND*EQA)التفاعلي  التنبؤ  على 

 .(000.)ومستوى المعنوية  (089.)بلغ معامل الإنحدار  المالي حيث

كما إتضح أن هناك علاقة سلبيه ومعنوية بين كلاً من )عدد أعضاء اللجنة الذي لديهم خبرة  -

الأرباح   وجودة  الأرباح    –  ACEXP*EQAمالية  وجودة  سنوياً  اللجنة  إجتماعات  عدد 

ACMEETING*EQAال التابع )التنبؤ بالتعثر  حيث بلغت معاملات    ،مالي(( والمتغير 

. كما يتضح (000.)  (.Sig)على التوالي وقيم مستوى المعنوية    (003.- ; 006.-) الإنحدار

الأرباح  وجودة  اللجنة  )حجم  التفاعلي  المتغير  بين  معنوية  وغير  سلبيه  علاقة  هناك  أن 

ACSIZE*EQA.والتنبؤ بالتعثر المالي )  

للنموذج فيتضح أن هناك علاقة سلبيه ومعنوية بين حجم   - الرقابية  وفيما يتعلق بالمتغيرات 

وأن هناك علاقة إيجابيه وغير معنوية   ،(Z-Score)والتنبؤ بالتعثر المالي    (SIZE)الشركة  

{ والتنبؤ بالتعثر    (ROA)ومعدل العائد على الأصول    ،(LEV)بين كلاً من }الرافعة المالية  

كما تبين أن هناك علاقة إيجابية وغير معنوية بين } ومعدل العائد على حقوق الملكية    ،المالي

(ROE)،  وعمر الشركة(AGE) والتنبؤ بالتعثر المالي } (Z-Score) . 

( وهي أكبر من القيمة (69.350المحسوبه    Fوبالنظر إلى نتائج النموذج ككل نجد أن قيمة   -

وعليه يمكن رفض الفرض العدم وقبول الفرض البديل أي   ،( وذات معنوية(1.89الجدولية  

توجد علاقة بين تفاعل خصائص لجنة المراجعة وجودة الأرباح على التنبؤ بالتعثر  أنه "  

 ".ي للشركات المال

لجنة  - خصائص  بين  التفاعل  بين  العلاقة  لأثر  الإنحدار  نموذج  صياغة  يمكن  سبق  ومما 

 كما يلي: ،المراجعة وجودة الأرباح وأثرها على التنبؤ بالتعثر المالي

 

Z-Score = (.662) + (.089)  ACIND*EQA - (.003)  ACEXP*EQA -  (.001)  

ACSIZE*EQA  -  (.006)  ACMEETING*EQA - (.008) SIZE + (5.339E-05) 

LEV +  (.048) ROA -   (.012) ROE  - (.033) AGE 
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 القسم الخامس  

 النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية

 النتائج:  5/1

بقياس أثر العلاقة بين متغيرات الدراسة والتي تمثلت في خصائص لجنة المراجعة    انقام الباحث      

  :على ما يلي  الدراسة توجودة الأرباح والتنبؤ بالتعثر المالي، وقد إعتمد

الدراسة       )  اعتمدت  على  المراجعة  جودة  خصائص  قياس  وهي  4عند  محددات  أو  أبعاد   )

، حجم  ACEXPالخبرة المالية والمحاسبية للجنة المراجعة  ،ACIND)إستقلالية أعضاء اللجنة 

الإجتماع  ACSIZEاللجنة   مرات  عدد   ،ACMEETING( من  كلاً  دراسة  على  عاشور،  ( 

 ,Widyaningsihl, 2020;  Dirman  2013؛ عرفة ومليجي،    2018،  ؛ عبد الرحيم2019

2020; Al‐Najjar, 2011; )،  الأ جودة  المستقل  المتغير  قياس  تم  لنموذج  وقد  وفقاً  رباح 

Francis et al., 2003،    لدراسة   ،(Hussain et al., 2020; Salah et al., 2020وفقاً 

لقياس المتغير التابع التنبؤ بالتعثر   Altman Z-Scoreكما تم استخدام نموذج  ،(2014 ،إبراهيم

 : من الدراسة التطبيقية إلى ما يلي انوقد توصل الباحثالمالي، 

وجود   الأول:  النموذجإتضح من نتائج إختبار الفرض الأول والتي إعتمد فيها البحث على   -

عدد أعضاء اللجنة الذي لديهم    –ACINDعلاقة إيجابية معنوية بين )إستقلالية أعضاء الجنة  

كما إتضح أن هناك    ،بالتعثر المالي( والتنبؤ  ACSIZEحجم اللجنة    –   ACEXPخبرة مالية  

اللجنة   إجتماع  )عدد مرات  بين  ومعنوية  سلبيه  بالتعثر  ACMEETINGعلاقة  والتنبؤ   )

( (1.89( وهي أكبر من القيمة الجدولية  (3536.28المحسوبه    Fالمالي، كما تبين أن قيمة  

 وذات معنوية.

أنه    - أي  البديل  الفرض  وقبول  العدم  الفرض  رفض  يمكن  دلالة  "وعليه  ذات  علاقة  توجد 

 ". إحصائية بين خصائص لجنة المراجعة والتنبؤ بالتعثر المالي للشركات

وجود   الثاني:  النموذجإتضح من نتائج إختبار الفرض الثاني والتي إعتمد فيها البحث على   -

والتنبؤ بالتعثر المالي، كما تبين أن هناك   (EQA)علاقة سالبه ومعنوية بين جودة الأرباح  

 { AuditQ  جودة المراجعة  ،(LEV)المالية    }الرافعةقة إيجابية ومعنوية بين كلاً من  علا

(، كما يتضح  El-Deeb et al., 2020والتنبؤ بالتعثر المالي ويتفق ذلك مع نتائج دراسة )

النتائج أن قيمة   القيمة الجدولية  (33.884المحسوبه    Fمن  ( وذات (2.11( وهي أكبر من 

 معنوية.

أنه "    - أي  البديل  الفرض  العدم وقبول  الفرض  بين جودة  وعليه يمكن رفض  توجد علاقة 

 "  الأرباح والتنبؤ بالتعثر المالي للشركات 

تبين    الثالث:  النموذجإتضح من نتائج إختبار الفرض الثالث والتي إعتمد فيها البحث على   -

لل إيجابية ومعنوية  إستقلاليأن هناك علاقة  التفاعلي  المتغير  الأرباح  ة أعضاء  لجنة وجودة 
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(ACIND*EQA)  المالي التنبؤ بالتعثر  كما إتضح أن هناك علاقة سلبيه ومعنوية   ،على 

  –   ACEXP*EQAبين كلاً من )عدد أعضاء اللجنة الذي لديهم خبرة مالية وجودة الأرباح  

الأرباح   وجودة  سنوياً  اللجنة  إجتماعات  بالتعثر  ACMEETING*EQAعدد  والتنبؤ   )

الشركة    ،لماليا بين حجم  إتضح هناك علاقة سلبيه ومعنوية  بالتعثر   (SIZE)كما  والتنبؤ 

تأثير    ،المالي له  الأرباح  المراجعة وجودة  لجنة  بين خصائص  التفاعل  أن  إلى  يشير  وهذا 

( وهي أكبر من (69.350المحسوبه    Fمعنوي على التنبؤ بالتعثر المالي، كما إتضح أن قيمة  

 (.(1.89القيمة الجدولية 

أنه "   - أي  البديل  الفرض  العدم وقبول  الفرض  تفاعل  وعليه يمكن رفض  بين  توجد علاقة 

 ". خصائص لجنة المراجعة وجودة الأرباح على التنبؤ بالتعثر المالي للشركات 

 التوصيـــــــــــــــــات: 5/2

  ان كل من الدراسة النظرية والتطبيقية يوصي الباحثعلى ضوء النتائج التي تم التوصل إليها في  

 بما يلي: 

لمواجهة تداعيات    وخاصة في الفترة الحالية  المراجعة بشكل أكبر  لجنة  تفعيلضرورة   -

 وما لها من أثار قد تؤدي إلى تعثر الشركات مالياً. 19 -أزمة كوفيد

بإستمرار وذلك للجنة المراجعة    Video Conferenceضرورة عمل إجتماعات عبر   -

 .19-لتعثر المالي للشركات في ظل أزمة كوفيدا تبغرض تدنية مخاطر إحتمالا 

يجب عمل دورات تدريبية للقائمين على لجان المراجعة بالشركات لزيادة قدرتهم على  -

 التعامل عن بعد.

عن   انحيث تعذر الباحث  ،19-ضرورة عمل مزيد من الأبحاث لتغطية فترة أزمة كوفيد -

 . عمل ذلك بسبب عدم وجود بيانات كافية لتلك الدراسة في فترة إعداد الدراسة الحالية

عبر للجنة المراجعة وهو )عدد مرات إجتماع اللجنة    محدد جديدخاصية أو  إضافة  يجب   -

Video Conference    عبر الإجتماعات  عدد  نسبة  إلى   Video Conferenceأو 

 إجمالي عدد الإجتماعات سنوياً(. 

ضرورة تطوير مقاييس جديدة لقياس جودة الأرباح المحاسبية وعلاقتها بالتنبؤ بالتعثر   -

 المالي للشركات. 

 :التوجهات البحثية المستقبلية 5/3

 :أن تشمل التوجهات البحثية المستقبلية على ما يلي انيقترح الباحث    

 أثر التعثر المالي للشركات على الإحتفاظ بالنقدية بالتطبيق على البنوك التجارية. -1

 التقارير المالية الإنتهازية كمتغير وسيط بين جودة الأرباح والتعثر المالي للشركات.  -2

راجعة القطاعية وأثرها على التعثر العلاقة بين الإفصاح عن المسئولية الإجتماعية والم -3

 المالي للشركات. 
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 ( 1ملحق رقم )

 شركات عينة الدراسة التطبيقية موزعة على القطاعات  

 

 الكيماويات  مسلسل   المواد الأساسية  مسلسل 

 سكوم  إ -أسيك للتعدين  1
 

 المالية والصناعية المصرية   1
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 يجيفرت(  سماد مصر )إ 3  سكندرية   الإ -العز الدخيلة للصلب  3

 كفر الزيات للمبيدات والكيماويات  4  حديد عز   4

إجمالي  
 القطاع 

4 
 

 4 إجمالي القطاع 

     

 التشييد ومواد البناء  مسلسل 
 

 الأغذية والمشروبات  مسلسل 

 سماعيلية مصر للدواجن الإ 1  أسمنت سيناء   1

 الدلتا للسكر  2  أسمنت بورتلاند طرة المصرية  2

 الزيوت المستخلصة ومنتجاتها   3  كرو مصر للشدات والسقالات المعدنية أ 3

 الشركة الدولية للمحاصيل الزراعية   4  الاسكندرية لاسمنت بورتلاند   4

 العربية لمنتجات الألبان  5  البويات والصناعات الكيماوية )باكين(  5

6 
الجيزة العامة للمقاولات والاستثمار  

  العقارى 
 القاهرة للدواجن   6

 القاهرة للزيوت والصابون  7  السويس ل سمنت  7

 المصرية للدواجن )اجيبكو(  8  راسمكو( العربية للخزف )أ 8

 المصرية للنشا والجلوكوز  9  العز للسيراميك والبورسلين )الجوهرة(  9

 المنصورة للدواجن   10  جنوب الوادى ل سمنت   10

 شمال الصعيد للتنمية والانتاج الزراعى )نيوداب(   11  نشاء والتعمير دلتا للإ 11

 مصر للزيوت والصابون  12  لتصنيع البلاستيك والاكريلك   روبكس 12

 مطاحن شرق الدلتا   13  ليسيكو مصر   13

14 
المصرية لتطوير صناعة البناء )ليفت  

  سلاب مصر( 
 مطاحن مصر العليا   14

 مطاحن وسط وغرب الدلتا   15  مصر بنى سويف ل سمنت   15

 ميراكو( مصر لصناعة التبريد والتكييف ) 16
 

 15 إجمالي القطاع 

    مصر ل سمنت )قنا(   17
إجمالي  
 القطاع 

17 
 

 الإعلام  مسلسل 

 المصرية لمدينة الإنتاج الإعلامى  1   

 1 إجمالي القطاع    
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 ( 1تابع ملحق رقم )

 شركات عينة الدراسة التطبيقية موزعة على القطاعات  

 التكنولوجيا  مسلسل   الرعاية الصحية والأدوية  مسلسل 

 المصرية ل قمار الصناعية نايل سات  1  اكتوبر فارما  1

 راية القابضة للتكنولوجيا والاتصالات  2  جلاكسو سميثكلاين   2

 قناة السويس لتوطين التكنولوجيا  3  مستشفى النزهة الدولى  3

4 
سكندرية للخدمات الطبية )المركز الطبى  الإ

  الجديد(  
 3 إجمالي القطاع 

    المصرية الدولية للصناعات الدوائية )ايبيكو(  5

 العقارات  مسلسل   مينا فارم ل دوية والصناعات الكيماوية  6

 التعمير والاستشارات الهندسية    1  6 إجمالي القطاع 

 ستثمار العقارى العربى  الخليجية الكندية للإ  2   

 السادس من أكتوبر للتنمية والاستثمار    3  الغاز والبترول  مسلسل 

 الشمس للإسكان والتعمير   4  سكندرية للزيوت المعدنية )أموك(  الإ 1

 والتنمية    ستثمارالعالمية للإ  5  الحفر الوطنية   2

 العامة لاستصلاح الأراضى والتنمية والتعمير  6  2 إجمالي القطاع 

 العربية لاستصلاح الأراضى    7   

 العقارية للبنوك الوطنية للتنمية    8  المنتجات المنزلية والشخصية  مسلسل 

 والتعمير    القاهرة للاسكان 9  سكندرية للغزل والنسيج )سبينالكس(  الإ 1

 المتحدة للاسكان والتعمير    10    6الشرقية ايسترن كومبانى  2

 المجموعة المصرية العقارية    11  العربية لحليج الاقطان    3

 زهراء المعادى للاستثمار والتعمير   12  العربية وبولفارا للغزل والنسيج )يونيراب(   4

 مينا للاستثمار السياحى والعقارى   13  النساجون الشرقيون للسجاد    5

 راضى   كوم أمبو لاستصلاح الأ وادي 14  كابو   -النصر للملابس والمنسوجات  6

 القاهرة للاستثمار والتنمية العقارية   15  النيل لحليج الاقطان    7

 سكان والتنمية والتعمير  المصريين للإ 16  جولدن تكس للاصواف    8

 16 إجمالي القطاع   دايس للملابس الجاهزة   9

    9 إجمالي القطاع 
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 الإتصالات  مسلسل   موزعون وتجارة تجزئة  مسلسل 

 الشركة المصرية للاتصالات  1  مصر ل سواق الحرة   1

 جلوبال تيلكوم القابضة   2  أسيوط الإسلامية الوطنية للتجارة والتنمية  2

 القاهرة للخدمات التعليمية   3
 

3 
أوراسكوم للاتصالات والإعلام والتكنولوجيا 

 القابضة 

 3 إجمالي القطاع   3 إجمالي القطاع 

 ( 1تابع ملحق رقم )

 شركات عينة الدراسة التطبيقية موزعة على القطاعات  

 السياحة والترفيه مسلسل

 الشمس بيراميدز للفنادق والمنشأت السياحية   1

 أمريكانا  –المصرية للمشروعات السياحية العالمية  2

 بيراميزا للفنادق والقرى السياحية  3

 ستثمار السياحى رواد مصر للإ 4

 ستثمار السياحى  شارم دريمز للإ 5

 عبر المحيطات للسياحة  6

 المصرية للمنتجعات السياحية  7

 رمكو لانشاء القرى السياحية  8

 رواد السياحة )الرواد(   9

 أوراسكوم للفنادق والتنمية   10

 10 إجمالي القطاع 

  
 المرافق مسلسل

 غاز مصر  1

 1 إجمالي القطاع 
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 الخدمات والمنتجات الصناعية  مسلسل

 الأهرام للطباعة والتغليف  1

 الخدمات الملاحية والبترولية )ماريدايف(  2

 السويس ل كياس   3

 الشرق الأوسط لصناعة الزجاج   4

 الشروق الحديثة للطباعة والتغليف  5

6 
الصناعات الهندسية المعمارية للانشاء والتعمير  

 )ايكون(  

 العربية للصناعات الهندسية   7

 الكابلات الكهربائية المصرية  8

 المصرية لخدمات النقل والتجارة )ايجيتبرانس(   9

 دلتا للطباعة والتغليف  10

11 
يونيفرسال لصناعة مواد التعبئة والتغليف والورق 

 )يونيباك( 

 11 إجمالي القطاع 
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Abstract: 

 

Objective: The purpose of this study is to clarify the effect of the 

relationship between the characteristics of the audit committee and the 

earnings quality and their impact on predicting the financial distress of 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 

Methodology: The researcher conducted an applied study for a sample of 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange to test the relationship 

between the study variables, and the researcher relied on the (Content 

Analysis) method of financial reports for 105 companies in the period from 

(2013-2019). there were (735) samples for the purpose of testing three 

hypotheses that reflect testing the relationship between the characteristics 

of the audit committee in its four dimensions and the prediction of financial 

distress, the earnings quality and the prediction of financial distress, then 

the interactive relationship of the characteristics of the audit committee 

and the earnings quality and their impact on the prediction of financial 

distress. The SPSS statistical analysis program was used to perform the 

necessary tests. 
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Results and recommendations: The results indicated a positive and 

significant relationship for both (independence of members ACIND - 

number of committee members who have financial experience ACEXP - 

size of committee ACSIZE) and prediction of financial distress, While 

there is a negative and significant relationship between the number of 

times the ACMEETING committee meets and the prediction of financial 

distress, there is also a negative and significant relationship between 

earnings quality and the prediction of financial distress, in addition to the 

existence of a positive and significant relationship to the interactive 

variable, the independence of the members of the Committee and the 

earnings quality (ACIND * EQA) on the prediction of financial distress, 

and it was found that there is a negative and significant relationship 

between the interactive variables (number Committee members who have 

financial experience and the earnings quality ACEXP * EQA - the number 

of committee meetings annually and the earnings quality (ACMEETING 

* EQA) and the dependent variable predicting financial distress, and the 

most important finding of the study is the need to conduct video conference 

meetings for the audit committee continuously in order to predict the 

possibility of financial distress of companies In light of the Covid-19 

crisis. 

Scientific Addition: This study contributes to studying and explaining the 

interactive relationship between the characteristics of the audit committee 

and the earnings quality and its impact on the prediction of financial 

distress. 

 

Keywords: Audit Committee Characteristics, Earnings Quality, Altman 

Z-Score, Predicting Financial Distress.  

 

 


